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 چکیدُ
١اب٥ ٗاب٦ٓ ٗرتٔاق ثاٞزٟ ًا٠ اظ       زاض٥ زض چٜس ز٠١ ُصقت٠ قب١س ثحطاٙ ٛظبٕ ٝ اهتهبز ؾطٗب٠٧

اؾت. ثحطاٙ ٗاصًٞض، زاضا٥ ػٔاْ ٗرتٔاق ثاٞزٟ ًا٠ اظ       ٢ٗ2008٘تط٧ٚ آ٢ٛب، ثحطاٙ ٗب٦ٓ ؾبّ 
١ب٥ ٗب٦ِٓ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ ٝاهؼ٦ ٝ ٨ٛع تٞؾاؼ٠ ٝ   ١ب ٝ زاضا٦٧ تٞاٙ ث٠ ٛٞآٝض٥ ٢ٗ٘تط٧ٚ ػْٔ آٙ ٦ٗ

١ب ثب  ز٧ِط ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ذهٞنبً ثبٛي  ػجبضت تٞؾط ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اقبضٟ ٛ٘ٞز؛ ث٠ُؿتطـ آٙ 
١ب ٝ  ١ب٥ ٗب٦ِٓ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ ٝاهؼ٦، ٗؼبٗلات آٙ ضا تٞؾؼ٠ زازٛس. ثبٛي ُصاض٥ ثط زاضا٦٧ ؾطٗب٠٧

ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٗكبث٠ ث٠ زلا٧ْ ز٧ِط٥ اظخ٘ٔا٠ ػاسٕ ٝخاٞز ؾ٨ؿاتٖ ٛظابضت ًابك٦، اػ اب٥        
 ثا٠  ٝضٝزسٝٙ ضػب٧ت اؾتبٛساض١ب٥ ٗطثٞط٠، ذٔان پاّٞ ثاسٝٙ پكاتٞا٠ٛ،     تؿ٨٢لات ُؿتطزٟ ٝ ث

ض٧ؿي ٝ اكعا٧ف ٛؿجت ا١ط٦ٗ زض تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗؤثط ثٞزٛس. ٛظبٕ تام٨ٗٚ ٗاب٦ٓ    پط ١٥ب ت٨كؼبٓ
ثبٌٛاساض٥  ٦، ثرف ٝاهؼا٦ اهتهابز اؾات.    ث٠ ػجبضتثط زاضا٦٧ ٝاهؼ٦ ٝ  اؾلا٦ٗ، ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗجت٦ٜ

خب٧ِع٧ٚ  ز١ٜسٟ ٛكب٦ٙ ثٞزٟ ٠ً تٞخ٢ هبثّْ اذ٨ط زاضا٥ ضقس چٜس ؾب ٝ زضزض ا٧ٚ ٛظبٕ  اؾلا٦ٗ
 ١ب٥ ٗتؼبضف زض ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾت. ثؿ٨بض ٜٗبؾت ثطا٥ ضٝـ

١ب٥ ٛظبٕ ثاب٦ٌٛ ٗتؼابضف ٝ ٗؤؾؿابت ٗاب٦ٓ ٗكابث٠ زض       زض ا٧ٚ تحو٨ن، خب٧ِبٟ ٝ ٧ٝػ٦ُ
ؼ٠ آٙ ١ب٥ شات٦ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض خ٨ُٞٔط٥ اظ تٞؾا  تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٝ زض ٗوبثْ، ٧ٝػ٦ُ

َ  ُطزز. ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ اظ ططم اضتجاب   تج٨٨ٚ ٦ٗ  اهتهابز، ا٧دابز   ٝاهؼا٦  ثراف  ثاب  تِٜبتٜا
 ١ب، ضػب٧ات  قٞى اظ حساهْ تمث٨طپص٧ط٥ِ ٝ ض٧ؿي ًٜتطّ، تٞظ٧غ ٝ ٛظبضت قلبك٨ت ٗب٦ٓ، ٝخٞز

ٙ  زاضا٦٧ زض ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ ز٦١، ػسٕ ٝإ اؾتبٛساضز١ب٥  زه٨ان  ثاطآٝضز  پكاتٞا٠ٛ، آتاعإ ثا٠    ثاسٝ
ثٞزٟ( ٗبٛغ اظ تٞؾاؼ٠ ٝ   ١2008ب )٠ً ػسٕ ١ط٧ي ثبػث تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ؾبّ  كؼب٨ٓت ض٧ؿي

 ُؿتطـ ثحطاٙ ٗب٦ٓ زض ح٨ ٠ ذٞز ذٞا١س قس.
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 هقدهِ 

١اب   اظ اضظـ ثطذ٦ زاضا٧ا٦  تٞخ٦٢ هبثْقٞز ٠ً زضنس  ثحطاٙ ٗب٦ٓ ث٠ ٝضؼ٨ت٦ اطلام ٦ٗ
ز١اس ًا٠ ثؿا٨بض٥ اظ     ؿ٨طٜٗتظطٟ اظ زؾات ثاطٝز. ؾاٞاثن تابض٧ر٦ ٛكابٙ ٗا٦       نٞضت ث٠

١ب٥ ثب٦ٌٛ ثٞزٟ ٠ً ٢ٛب٧تبً ث٠ ضًاٞز اهتهابز٥ ٝ    ١ب٥ ٗب٦ٓ ٛبق٦ اظ ثحطاٙ زض قج٠ٌ ثحطاٙ
١اب٥   ١ب٥ ٗب٦ٓ، ثحطاٙ قسٟ اؾت. ؾوٞ  ثبظاض ؾ٢بٕ، تط٨ًسٙ حجبةثحطاٙ ث٨ٌبض٥ ٜٗدط 

١ب٥ ؾ٨ِٜٚ ذبضخ٦ ٨ٛاع ٗهابز٧و٦ اظ    اضظ ٝ ٛبتٞا٦ٛ زض پطزاذت ثس٦١ ١ب٥ ٛطخٛبق٦ اظ 
 قٞز. ١ب٥ ٗب٦ٓ ٗحؿٞة ٦ٗ ثحطاٙ

٨ٗلاز٥ زض تبض٧د اهتهبز٥ خ٢بٙ ثبظُكت ثحطاٙ اهتهبز٥ ثٞز؛ زض ا٧اٚ   2008ؾبّ 
ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ خ٢بٙ ثٞز  تط٧ٚ ثبؾبثو٠تط٧ٚ ٝ ثطذ٦ اظ ثعضُ ز٨ٛب قب١س ٝضقٌؿت٦ِؾبّ 

آكاؼبع ذاٞز    ، ضقس اهتهبز٥ خ٢ب٦ٛ ضا تحات اهتهبز٥ قس٧س زض آٗط٧ٌب ٝ اضٝپب ٝ ضًٞز
 هطاض زاز.

١ط ٛظبٕ اهتهبز٥ ٨ٛبظٜٗس ٧اي ؾ٨ؿاتٖ ٗاب٦ٓ اؾات ًا٠ ٜٗابثغ ٗاب٦ٓ ضا ثا٠ ؾا٘ت          
ُاصاض٥ اؾات، ١اسا٧ت     ١٠اب٥ ؾاطٗب٧   زاضا٥ ٗٞٓستط٧ٚ كطنات ٠ً ١ب٥ اهتهبز٥  كؼب٨ٓت

قٞٛس. اُط ؾ٨ؿتٖ ٗاب٦ٓ ٛتٞاٛاس    ، ٗٞخت اذتلاّ زض ا٧ٚ كطآ٧ٜس ١٦ٗب٥ ٗب٦ٓ ٛ٘ب٧س. ثحطاٙ
اٛدبٕ ز١س، ٨ٗعاٙ ؾتبٛسٟ ًب١ف پ٨سا ًاطزٟ ٝ اهتهابز اظ ٝضاؼ٨ت     ذٞث٦ ث٠ا٧ٚ ٝظ٨ل٠ ضا 

ذاٞز   ث٠ كؼب٨ٓت ذٞث٦ ث٠تٞاٜٛس  تؼبزّ ١٘طاٟ ثب ؾتبٛسٟ ثبلا زٝض قسٟ ٝ ثبظاض١ب٥ ٗب٦ٓ ٦٘ٛ
 ازا٠ٗ ز١ٜس.

 زض اهتهابز  ٝاهؼا٦  ثرف ث٠ ؾطا٧ت ثب( 2008 ؾبّ) اذ٨ط ٗب٦ٓ ثحطاٙ ز٧ِط ػجبضت ث٠
 ًا٠  زازٟ، اكاعا٧ف  ضا اهتهابز٥  ضًاٞز  ٝ ًؿبز٥ ضٝٛس اؾت تٞاٛؿت٠ ٗرتٔق، ًكٞض١ب٥

 .اؾت خ٢ب٦ٛ ؾ ح زض 1زاذ٦ٔ ٛبذبٓم ت٨ٓٞس ًب١ف ٝضؼ٨ت٦، چ٨ٜٚ ث٘طٟ
 اؾاتلبزٟ  ٨ٛع ٝ خ٢ب٦ٛ اهتهبز ث٠ ٝاثؿت٦ِ زضخ٠ ػٔت ث٠ ًكٞض١ب ثطذ٦ ٨ٗبٙ ا٧ٚ زض

 اهتهابز٥  ثحطاٙ تمث٨ط تحت ً٘تط ٗتلبٝت، ٝ ٗرتٔق اهتهبز٥ اثعاض١ب٥ ٝ ١ب ؾ٨بؾت اظ
 .اٛس هطاضُطكت٠ اذ٨ط

 اثعاض١اب٥  ٝ ١ب ؾ٨بؾت اظ اؾتلبزٟ زض اؾلإ، قط٧ؼت ٝ ز٧ٚ ثٜبثط اؾلا٦ٗ ًكٞض١ب٥
 ا٥ اٛاساظٟ  ثا٠  ١ط٧ي اؾلا٦ٗ، ًكٞض١ب٥ اًثط. ١ؿتٜس ذٞز ٧ٝػٟ ٛظبٕ ٝ هٞا٨ٛٚ زاضا٥ ٗب٦ٓ
ٚ  زض ٛ٘ب٧ٜس، ٦ٗ اؾتلبزٟ ذٞز ثبٌٛساض٥ ؾ٨ؿتٖ زض ضث٥ٞ ؿ٨ط ٗب٦ٓ ٛظبٕ اظ ٕ  ا٧ا  ٗاب٦ٓ  ٛظاب
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 ًا٠  ٗاب٦ٓ  ١ب٥ زاضا٦٧ زض تٞاٜٛس ٦٘ٛ ١ب ثبٛي ثٞزٟ، ًكٞض١ب ؾب٧ط ٗب٦ٓ ٛظبٕ اظ ٗتلبٝت ٠ً
 ٜٗابثغ  ٗاب٦ٓ،  ٛظبٕ ا٧ٚ زض. ًٜٜس ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ ًٜٜس ٦ٗ ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ آٙ زض ١ب ثبٛي ؾب٧ط
ٚ  ث٨ِاطز،  هطاض اهتهبز ٝاهؼ٦ ١ب٥ اذت٨بض ثرف زض ثب٧س ٗب٦ٓ  ١اب٥  ضٝـ اًثاط  زض ١٘چٜا٨

 .١ؿتٜس ؾ٨٢ٖ ظ٧بٙ ٝ ؾٞز زض ظ٧بز٥ حس تب ٗب٦ٓ ٜٗبثغ ططك٨ٚ ،ٗٞضزاؾتلبزٟ
ٕ  اخطا٥ نح٨ح ٝ ًبْٗ آٙ ثبػث ٦ٗ نٞضت زض، ػٞاْٗ ٗصًٞض ١اب   قٞز ٠ً ا٧ٚ ٛظاب

 ٦ٗابٓ  اتابم  اػالإ  ثطحؿات ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ اهتهبز٥ هطاض ث٨ِطٛاس،   ً٘تط تحت تمث٨ط ثحطاٙ
ٙ  زض ؾاوٞ   اظ تٞاٛؿات٠  ٦اؾلاٗ ٥ثبٌٛساض ،2ت٧ًٞ ٙ  ٦ٗابٓ  ثحاطا زٝ ٝ  ًٜاس  كاطاض  خ٢اب

 زاٛس: ٦ٗػْٔ ان٦ٔ آٙ ٗٞضٞع ش٧ْ ضا 
 ؛ًٜس ٦ٗ ٜٗغ ثبلا ؿي٧ض ثب ٗجبزلات اظ ضا ٦انٔ ٝ ثعضٍ ٗؤؾؿبت ٠ً هٞاػس٥ آق(
 ُاصاض٥  ؾطٗب٠٧ ٝ ٦ذهٞن ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ ثط ٦اؾلاٗ ٥ثبٌٛساض ٠ً ٦ثعضُ ٨٠تٌ ة(

 .زاضز اٗلاى ثط
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ٖ ا٥ ث٠ ثطضؾ٦ ٛوف تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض  زض ٗوب٠ٓ (2008) 3چپطا ػ٘ط ٗح٘س ٙ  ًا  ًاطز
اثطات ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٝ ٨ٛع تٌطاض آٙ زض آ٧ٜسٟ پطزاذت٠ اؾت. ٥ٝ ٦ٌ٧ اظ ػْٔ ان٦ٔ ثحطاٙ 

زازٙ ثا٨ف اظ   ٠ً ا٧ٚ اٗط ثبػاث هاطو   زاٛس ساٙ اٛضجب  زض ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٦ٗٗب٦ٓ اذ٨ط ضا كو
اظ  ٝاٛساظٟ تٞؾط ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٝ ٛت٨د٠ آٙ ثاطٝظ ظ٧ابٙ ٝ ذؿابضت ثاطا٥ ٗؤؾؿابت      

١ب٥ ٗؤؾؿبت ُطز٧سٟ اؾت. ٥ٝ ث٨بٙ زاقت٠ ًا٠   ا٦٧ططف ز٧ِط ثبػث ًب١ف اضظـ زاض
١اب٥ ٝاهؼا٦ ٝ    ؾ٨٢ٖ قسٙ زض ؾٞز ٝ ظ٧ابٙ )زض هطاضزاز١اب٥ ٗاب٦ٓ( ٝ اتٌاب ثاط زاضا٧ا٦      

، )ؿاطض ٝ ه٘ابض(   ١ب٥ ٗب٦ٓ ٛبٗ ٘ئٚ ٝ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ زاضا٧ا٦ ٝاهؼا٦   خ٨ُٞٔط٥ اظ كؼب٨ٓت
ثحطاٙ ٝ ٨ٛع ًاب١ف   تٞاٛس زض ًب١ف اثطات ٠ً تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ تم٨ًس زاضز، ٦ٗ آ٠ِٛٞٛ

 ثجبت٦ زض ٛظبٕ ٗب٦ٓ ً٘ي ٛ٘ب٧س.  ث٦
٦ ثاطا٥ ٗب٨ٓا٠   ١اب٧  ا٥ ث٠ ثطضؾ٦ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٝ زضؼ زض ٗوب٠ٓ( 2009) 4حج٨ت اح٘س

٥ زاض ١ب٥ ٛظبٕ ٗب٦ٓ ؾاطٗب٠٧  قٌؿتٚ پب٠٧اؾلا٦ٗ پطزاذت٠ اؾت. ٥ٝ ثحطاٙ ٗب٦ٓ اذ٨ط ضا 
زاٛؿات٠ ٝ ػٔات انا٦ٔ ثحاطاٙ ضا ػاسٕ تٞاٛاب٦٧        ١ب٥ خس٧اس  حْ ٝ حطًت ث٠ ؾ٘ت ضاٟ

٠ً هاٞا٨ٛٚ ٝ اناّٞ تام٨ٗٚ     قسٟ  ث٨بٙزاٛس. زض ٗوب٠ٓ ٗصًٞض  ١ب٥ ًب١ف ض٧ؿي ٦ٗ ضٝـ
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  ٙ ١اب٦٧ خٔا٨ُٞط٥ ذٞا١اس ًاطز؛ زض ١٘ا٨ٚ ضاؾاتب        ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ، اظ ٝهٞع چٜا٨ٚ ثحاطا
س٥ ١ب٥ ٢ٛبز٥، ؾبظٗب٦ٛ ٝ ت٨ٓٞ ١ب٥ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ًب١ف ض٧ؿي زض ثرف ضٝـ

 ثبقس. ذٞا١س اٛدب٨ٗس ٠ً ٛت٨د٠ آٙ ثجبت زض ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٦ٗ
( ثا٠  Dubai Financial Services Authority, 2010ثرف ذسٗبت تم٨ٗٚ ٗاب٦ٓ زٝثا٦ )  

 قاسٟ  ث٨ابٙ  ثطضؾ٦ ثحطاٙ ٗب٦ٓ اذ٨ط ٝ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ پطزاذت٠ اؾت، زض ا٧ٚ ثطضؾ٦ 
قاسٟ ٝ اُطچا٠ ١ٜاٞظ     زٝضه١٦٘ب٥ اذ٨ط  ٠ً ضقس اؾتلبزٟ اظ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ؾبّ

ؾ٢ٖ ٦ً٘ زض ٛظبٕ ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ زاضز ٦ٓٝ زض قطا٧ط ٝهٞع ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ اذ٨اط، كطنات     
 ًابضا٦٧ ١ب٥ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ خب٧ِابٟ ٝ ا٨٘١ات ٝ ٨ٛاع     ثؿ٨بض ٜٗبؾج٦ اؾت ٠ً ضٝـ

ّ  ثا٠ ذٞز ضا ٛكبٙ ز١اس؛ زض قاطا٧ط حبضاط اًثاط ٗتلٌاطاٙ اهتهابز٥        ١اب٥   ضٝـ زٛجاب
تٞاٙ ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾالا٦ٗ ضا ػٜاٞاٙ    ٗب٦ٓ ١ؿتٜس ٝ زض چ٨ٜٚ كطنت٦ اؾت ٠ً ٦ٗخب٧ِع٧ٚ 

 ٧ي خب٧ِع٧ٚ ٗ ٘ئٚ ٗؼطك٦ ٛ٘ٞز. 
زضٗاب٦ٛ   ػٜٞاٙ ث٠ا٥ ث٠ ثطضؾ٦ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ  زض ٗوب٠ٓ (2009) 5ز٥ٞ٧ ٝ كطز٧بٙ

زض ا٧ٚ تحو٨ن ٦ٌ٧ اظ ػْٔ ان٦ٔ ثحطاٙ اذ٨اط،   .اٛس ثطا٥ حْ ثحطاٙ ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ پطزاذت٠
ُاصاض٥   ؾاطٗب٠٧  ًا٠  ١ِٜب٦ٕٗ اتٌب٥ ٗكتوبت ٗب٦ٓ ثط زاضا٦٧ ٝاهؼ٦ ث٨بٙ قسٟ اؾت ٝ ػس

ثط اثعاض١ب٥ ثسٝٙ اتٌب٥ زاضا٦٧ ٝاهؼ٦ اٛدبٕ پص٧طز ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز تٞؾؼ٠ ٛرٞا١اس  
اؾات ًا٠ زض    حب٦ٓ زض٧بكت ٝ اظ ططف ز٧ِط حجبة اهتهبز٥ قٌْ ذٞا١س ُطكت. ا٧ٚ 

ٌ  ١ب ٝ ٗحسٝز٧ت ثطذ٦ ٜٗ٘ٞػ٨ت ذبطط ث٠ٛظبٕ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ  لات ٗاصًٞض  ١ب، ٗكا
  ضاحت٦ پ٨ف ٛرٞا١س آٗس. ث٠ 

ا٥ ث٠ ثطضؾ٦ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ٝ ثحطاٙ ٗاب٦ٓ خ٢اب٦ٛ    زض ٗوب٠ٓ (2009) 6اثٞآحؿٚ
پطزاذتاا٠ اؾاات. ٥ٝ ٝهااٞع ثحااطاٙ ٗااب٦ٓ اذ٨ااط ضا ٛكااب٦ٛ ز٧ِااط اظ قااٌٜٜس٦ُ ٛظاابٕ   

ٕ  ثا٠  ٨بظ زاض٥ زاٛؿت٠ اؾت؛ زض ا٧ٚ قطا٧ط تٞخ٠ ٝ ٛ ؾطٗب٠٧  اظپا٨ف  ثا٨ف خاب٧ِع٧ٚ   ٛظاب
تؼط٧اق ٝ   اظخ٘ٔا٠ ١اب   ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثب زاضا ثٞزٙ ثطذا٦ ٧ٝػُا٦  قٞز.  احؿبؼ ٦ٗ

١ب٥ ٗب٦ٓ ثط زاضا٦٧ ٝاهؼ٦  ا٦٧ٗب٨١ت پّٞ، ٜٗ٘ٞػ٨ت زض٧بكت ٝ پطزاذت ث٢طٟ، اتٌب٥ زاض
 خب٧ِع٧ٚ ًبضآٗس، ٗؼطك٦ ٝ اخطا ُطزز. ػٜٞاٙ ث٠تٞاٛس  ... ٦ٗٝ

ث٠ ثطضؾ٦ اثطات ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ ثاط ثبٌٛاساض٥      ا٥ زض ٗوب٠ٓ( 2010) 7حؿٚ ٝ زض٧س٥
ط١ب )ؾاٞزز٦١،  آ٢ٛب ض٘ٚ ثطضؾ٦ ثطذ٦ اظ ٗتـ٨ّ .اٛس اؾلا٦ٗ ٝ ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف پطزاذت٠
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ثا٠ ا٧اٚ ٛت٨دا٠ ضؾا٨سٛس ًا٠       2008ضقس اػتجبضات ٝ زاضا٧ا٦( طا٦ زٝضاٙ ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ     
تؼبضف ثٞزٟ )ؾٞزز٦١ ً٘تط ثٞزٟ ط١ب ثطتط اظ ثبٌٛساض٥ ٗثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض ثطذ٦ ٗتـ٨ّ

١ب ث٨كتط ثٞزٟ اؾت( ٝ زض ثطذا٦ ً٘تاط ثاٞزٟ ٝٓا٦ زضًاْ،       ٦ٓٝ ضقس اػتجبضات ٝ زاضا٦٧
 ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ اٛؼ بف ث٨كتط٥ ٛؿجت ث٠ ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف زاضز.

پاص٧ط٥ ٝ ثجابت ثبٌٛاساض٥     ا٥ ث٠ ثطضؾ٦ اٛؼ بف زض ٗوب٠ٓ( 2011) 8ٛج٦ ٝ ثٞضذ٨ؽ
ثبٌٛساض٥ ٗتؼابضف پطزاذتا٠ ٝ ضا٘ٚ     ٗوبثْ زض 2008ٗب٦ٓ ؾبّ  اؾلا٦ٗ زض ثطاثط ثحطاٙ

ط١ب٥ ٗتؼسز، ث٠ ا٧ٚ ٛت٨د٠ ضؾ٨سٛس ٠ً ٝهت٦ ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ ثا٠ ثراف ٝاهؼا٦      ثطضؾ٦ ٗتـ٨ّ
ظ٧اطا ا٧اٚ    ،ضؾ٨س تمث٨ط ث٨كتط٥ ثط ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ )زض ثطاثط ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف( زاقات٠ 

 ٢ٛبزٟ قسٟ اؾت.١ب٥ ٝاهؼ٦ ثٜب  ٛٞع ثبٌٛساض٥ زض اضتجب  ثب زاضا٦٧

زض تحو٨و٦ ث٠ ثطضؾ٦ آ٧ٜسٟ ثبٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ ثؼاس اظ ثحاطاٙ      (2012) 9ٛٞضػ٘طاٙ
ٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ   اؾاتوجبّ اظ ثب  تاسض٧ح  ث٠ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ پطزاذت٠ ٝ ث٠ ا٧ٚ ٛت٨د٠ ضؾ٨سٟ ٠ً 

ٝ ا٧ٚ ٛاٞع ثبٌٛاساض٥ تٞؾاؼ٠ ث٨كاتط٥ زض ؾا ح خ٢ابٙ ذٞا١اس         اكعا٧ف ذٞا١س ٧بكت
زاقت. اٝ ثب ثطضؾ٦ ٝضؼ٨ت ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض زٝضاٙ ثحطاٙ ث٨بٙ ًطزٟ ٠ً ا٧اٚ ٛاٞع   

ثاعضٍ ٨ٛابظ٥    ١ب٥ ثبٛياظ ثحطاٙ ٗب٦ٓ تمث٨ط ِٛطكت٠ ٝ ٗبٜٛس  ١ب ثبٛيثبٌٛساض٥ ٗبٜٛس ؾب٧ط 
 ١ب ٛساقت٠ اؾت. ث٠ تعض٧ن ؾطٗب٠٧ اظ ططف زٝٓت
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ّ   ؾاطٗب٠٧ اهتهبز  تبض٧د زضاهتهبز٥  -١ب٥ ٗب٦ٓ ثحطاٙ تط٧ٚثعض٦ٌ٧ُ اظ   ُاصاض٥ زض ؾاب
زاض٥ قاب١س ؾاوٞ  ثابظاض     ٛظابٕ ؾاطٗب٠٧   ،ثحطاٙ ا٧ٚ زض ٨ٗلاز٥ ث٠ ٝهٞع پ٨ٞؾت. 2008

 ٕ ٚ      10اػتجبض٥ ٗؿٌٚ ٧ب ؾبة پاطا ضكاتٚ   ، تط٨ًاسٙ حجابة ثابظاض ثاٞضؼ ٝ ؾا٢بٕ، اظ ثا٨
٨ٔ٨ٗبضز١ب زلاض ؾطٗب٠٧ ثب٦ٌٛ، ٝضقٌؿت٦ِ ٗؤؾؿبت ثعضٍ ٗاب٦ٓ ض١ٜا٦، پب٧ابٙ ُاطكتٚ     

زاض زض اٛجبقت ؾطٗب٠٧ ٗب٦ٓ ٝ ؾاطاٛدبٕ   ثبظاض آظاز، آقلت٦ِ زا٠ٜٗ ظزا٦٧ اظ زاؾتبٙ ٗوطضات
ٝ ١ِ٘ابٕ   ١اب  ثبٛيزاض٥ پ٨كطكت٠ ث٠  ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ٨ٔ٨ٗبضز زلاض٥ زٝٓت نس چٜس١ب٥  ً٘ي

 ًبضُطاٙ ثٞز. ثب آٙ، ضًٞضز اهتهبز٥ ١٘طاٟ ثب اذطاج ٝ ث٨ٌبض٥ ثؿ٨بض٥ اظ
 تٞاٙ تٞض٨ح زاز: ٦ٗ ٠ِٛٞا٧ٜذلان٠  طٞض ث٠ضا  2008ثحطاٙ ٗب٦ٓ ؾبّ 
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زاض ًطزٙ ٗطزٕ آٗط٧ٌب، قاطا٧ط اػتجابض٥ ٝ    ذب٠ٛ ثب١سفزض اٝا٧ْ هطٙ ث٨ؿت ٝ ٧ٌٖ 
١ب قبْٗ  ٝثطٝ قس؛ ًب١ف ٗحسٝز٧ت١ب ض قسٙ ٗٞاٛغ ٝ ٗحسٝز٧ت ثبًٖاػ ب٥ تؿ٨٢لات 

تاب هجاْ اظ   ٨بظ ث٠ اػتجبض ا٠٨ٓٝ اكطاز ثٞز. ػسٕ تٞخ٠ ث٠ ؾبثو٠ اػتجبض٥ِ ٗتوبض٨بٙ ٝ ٨ٛع ػسٕ ٛ
تاط٥ خ٢ات زض٧بكات ٝإ     ١ب٥ ض٦ٜ١ ث٠ ا٧ٚ ضاحت٦ ٛجٞزٟ ٝ قطا٧ط ؾرت اػ ب٥ ٝإ ،آٙ
ٌٚ زضناس ه٨٘ات ٗؿا    20، ٗتوبضا٦ ثب٧اس   ض١ٜا٦ هاس٦٘٧   ١ب٥ ٝإطٔج٨سٟ اؾت، زض  ٦ٗ

زضناس ه٨٘ات    80 اٛاساظٟ  ثا٠ ؾپطزٟ ٛعز ثبٛي زاقت٠ ثبقس تاب ثتٞاٛاس    ػٜٞاٙ ث٠ضا  ٗٞضزٛظط
 11ض٧ؿاي  پط١ب٥ ض٦ٜ١  ١ب ث٠ ٝإ (. ا٧ٚ ٝاLa�o, 2011, p. 9ٕ) ٗؿٌٚ ، ٝإ زض٧بكت ًٜس
 ٝ پطذ ط ٗؼطٝف قس.

 ١اب  ثبٛيثب تؿ٨٢ْ زض اػ ب٥ ٝإِ ض٦ٜ١، اكطاز ظ٧بز٥ ثطا٥ زض٧بكت ٝإ اهسإ ٛ٘ٞزٛس؛ 
ٕ     ٝ ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٨ٛع اظ ا٧ٚ قطا٧ط ٛلغ ٦ٗ ض١ٜا٦، ٗتوبضا٦،    ثطزٛاس ظ٧اطا ثاب اػ اب٥ ٝا

ٗبٛس ٝ ثط ا٧ٚ ثبٝض ثاٞز ًا٠    آٙ ذب٠ٛ زض ٝث٨و٠ ثبٛي ٦ٗ ،ػٞو زضقس ٝ  ٦ٗ ذب٠ٛ نبحت
١ب، ذب٠ٛ ٗٞضزٛظط زض اذت٨بض ثبٛاي   ٨ُطٛسٟ زض ثبظپطزاذت ٝإ ػسٕ تٞاٛب٦٧ ٝإ نٞضت زض

 ذٞا١س ثٞز.
١ب٥ ض٦ٜ١، توبضب ثطا٥ ٗؿٌٚ قست ُطكات ٝ ٓاصا    قسٙ ٝإ ثب ظ٧بز اظ ططف ز٧ِط

آٗاس(   ٝخاٞز  ثا٠ )حجبة ه٨٘ت٦ ٗؿٌٚ  ٗؿٌٚ ٝ ه٨٘ت آٙ ضٝٛس نؼٞز٥ ُطكت ؾبذت
ضقاس ؾاب٨ٓب٠ٛ    2006تاب اٝا٧اْ    2004ثاٞز ًا٠ اظ اٝا٧اْ     ا٥ ُٞٛا٠  ثا٠ ا٧ٚ اكعا٧ف ه٨٘ت 

ت ذبٛا٠ ثا٠ ٛاطخ    ١ب٥ ٗؿٌٚ ث٨كتط اظ زٟ زضنس ثٞز ٝ ثا٠ زٛجابّ آٙ ٛاطخ ٗب٨ٌٓا     ه٨٘ت
 ٗاا٨لاز٥ ضؾاا٨س 2007زضنااس اظ حدااٖ ذبٛٞاض١ااب٥ ٗٞخااٞز زض ؾاابّ  68.8ؾاابثو٠  ثاا٦

(La�o, 2011, p. 9). 
كؼب٨ٓت خس٧س ذٞز  ،ٝاؾ ٠ ػٜٞاٙ ث٠ٌٛت٠ ز٧ِط ا٠ٌٜ٧، زض ا٧ٚ قطا٧ط ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ 

ٕ    ٠ِٛٞا٧ٜضا آؿبظ ًطزٛس، ٛحٟٞ كؼب٨ٓت  ١اب٥   ثٞز ٠ً ٗؤؾؿبت ٗصًٞض اهاسإ ثا٠ ذط٧اس ٝا
ً٘ي ًطز تب ٜٗابثغ ذاٞز ضا ٗداسزاً زض     ١ب ثبٛيًطزٛس، ا٧ٚ ٝضؼ٨ت ث٠  ١ب ثبٛياظ ض٦ٜ١ 

١ب٥ ض٦ٜ١ ًٜٜس ٝ اظ طاطف ز٧ِاط ٗؤؾؿابت     اذت٨بض ث٨ِطٛس ٝ زٝثبضٟ اهسإ ث٠ اػ ب٥ ٝإ
١ب٥ ض٦ٜ١  اؾتلبزٟ ًطزٟ ٝ ٝإ« ١12ب تجس٧ْ ث٠ اٝضام ث٢بزاض ٛ٘ٞزٙ زاضا٦٧»ٗصًٞض اظ ضٝـ 

 ز٧ِاط   ػجابضت  ثا٠ ًطزٟ ٝ زض ثبظاض ٗب٦ٓ ٝ ؾطٗب٠٧ اٛتكبض زازٛاس.   ضا تجس٧ْ ث٠ اٝضام ث٢بزاض
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 ٕ  ١اب٥  حبٓات ١اب اظ ٗتوبضا٨بٙ ا٨ٓٝا٠، زض     ٗؤؾؿبت ٗصًٞض ثب پكتٞا٠ٛ زض٧بكت اهؿاب  ٝا
 ٗرتٔق، اٝضام ث٢بزاض ضا تؼط٧ق ٝ اٛتكبض زازٛس.

اؾت ٗؤؾؿبت اٛتكبض ز١ٜس٣ اٝضام ٗصًٞض قبْٗ ٗؤؾؿبت ثعضٍ ٝ زاضا٥  شًط هبثْ
(، 14ٗاي  ٝ كاطز٥  13ٗب٥ زض آٗط٧ٌب ثٞزٛس )زٝ ٗؤؾؿ٠ ٢ٖٗ زض ا٧ٚ ثبظاض قبْٗ كب٦ٛ اػتجبض

ُصاضاٙ ٗتؼسز٥ زض زاذْ ٝ ذبضج اظ آٗط٧ٌاب اهاسإ ثا٠ ذط٧اس اٝضام ٗاصًٞض       ٓصا ؾطٗب٠٧
 ثبظاض ثب٤٧ٞٛ اٝضام ثؿ٨بض ُؿتطزٟ قس. ٝ ثس٧ٚ طط٧نٛ٘ٞزٛس 

 ناٞضت  ثا٠ ث٢طٟ  ١ب٥ ٛطخاهؿب  )ثؿ٨بض٥ اظ  ث٢طٟ ١ب٥ ٛطخ ضكتٚ ثبلاپؽ اظ ٗست٦ ٝ 
ثطذا٦ اظ   تاسض٧ح  ثا٠ ًاطز(   اكعا٧ف پ٨اسا ٗا٦   تسض٧ح ث٠ٝ « 15پص٧ط ٛطخ ث٢طٟ تؼس٧ْ»پٌٔب٦ٛ 
ًٜٜسُبٙ تؿ٨٢لات اظ ثبظپطزاذات اهؿاب  ٛابتٞاٙ قاسٛس ٝ ٛابُع٧ط اظ ٝاُاصاض٥        زض٧بكت

ٗؿٌٚ ث٠ ثبٛي ٧ب ٗؤؾؿبت ٗصًٞض قسٛس، پؽ اظ ٗاست٦ ثاب اكاعا٧ف ٛابتٞا٦ٛ ٗاطزٕ زض      
ثاب   تسض٧ح ث٠ٝ  ٧بكت٠ اكعا٧فٝث٨و٠ ثٞزٛس(  ػٜٞاٙ ث١٠ب، ٝاُصاض٥ ٗؿٌٚ )٠ً  إثبظپطزاذت ٝ

 اكعا٧ف ػطض٠ ٗؿٌٚ، ه٨٘ت آٙ ثكست ًب١ف ٧بكت.
 ٕ ١اب٥ ض١ٜا٦ ٜٗتكاط قاسٟ      ثب ًب١ف ه٨٘ت ٗؿٌٚ، اٝضام ث٢بزاض٥ ٠ً ثب پكاتٞا٠ٛ ٝا

٦ ُؿتطزٟ قاسٟ ٝ ت٘ابٗ   تسض٧ح ث٠ثٞزٛس ٨ٛع قب١س ًب١ف اضظـ قسٛس، ا٧ٚ ًب١ف اضظـ 
ٗؤؾؿبت ٝ ٢ٛبز١اب٥   تطت٨ت  ا٧ٚ  ث٠ُصاضاٙ ضا تحت تمث٨ط هطاضزاز؛ ٝ  ٗؤؾؿبت ٝ ؾطٗب٠٧

 ٗطتجط قب١س ٝضقٌؿت٦ِ قسٟ ٝ ثحطاٙ ٗب٦ٓ تٞؾؼ٠ پ٨سا ًطز.  
ٝ  ١اب  ثبٛاي ١ب٥ هاب٦ٛٞٛ ثاطا٥    اؾت ٦ٌ٧ اظ ػٞاْٗ ٢ٖٗ، حصف ٗحسٝز٧ت شًط هبثْ

٠ آؿبظ قسٟ ثٞز؛ زض اٝاذط قتُص١ب٥ ّ  ؾبٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٝ ػسٕ ٛظبضت ًبك٦ ثٞزٟ ٠ً اظ 
ّ  - ضَٛ ٛ٘ٞزٙ هبٛٞٙ ُالاؼ  ، كسضاّ ضظضٝ ثب 90ًٖز٠١  16اؾات٨ِب

ثا٠ ٗؤؾؿابت ٗاب٦ٓ     
ٜٗ٘ٞع ثٞز اظ هج٨اْ ذط٧اس ٧اب كاطٝـ      ١ب ثبٛي١ب٦٧ ٠ً ثطا٥  اخبظٟ زاز تب ث٠ اٛٞاع كؼب٨ٓت

ثاٞز   اٛٞاع اٝضام ث٢بزاض ٝاضز قٞٛس؛ زض اثتسا كسضاّ ضظضٝ، ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ضا ٗحسٝز ًطزٟ
١ب ٝاضز قٞٛس، ٦ٓٝ زض ازا٠ٗ ا٧اٚ   تٞاٜٛس زض ا٧ٚ كؼب٨ٓت ١ب ٦ٗ زضنس زاضا٠ً5٦٧ حساًثط تب 

ّ     زضناس اضظـ زاضا٧ا٦   25ٗحسٝز٧ت ٨ٛع ًب١ف ٧بكت ٝ ثا٠    ١اب٥  ١اب ضؾا٨س. طا٦ ؾاب
ّ » ،1994تااب 1983  اثعاض١ااب٥ ٗااب٦ٓ ٝ ٗكااتوبت ضا ُؿااتطـ زاز  « 17ازاضٟ ًٜتااطّ پااٞ

 ٗؼبٝضا٠ حبناْ اظ ث٢اطٟ    ١اب٥  ٛاطخ ثط ثاس٦١،   تٞاٛؿتٜس اظ اٝضام ث٢بزاض ٗجت٦ٜ ١ب ثبٛيٝ 
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ٙ ، كٔاعات  ١ب٥ ؾ٢بٕ قبذم، 18ٝ پّٞ ضا٧ح  ٗبٜٛاس طالا ٝ ٛواطٟ اؾاتلبزٟ ًٜٜاس      ث٢اب  ُاطا
(Russo and Kartzel, 2011). 

  ػجابضت  ثا٠ ١اب٥ ٗاب٦ٓ ٝ    ُصاضاٙ ثب٦ٌٛ ٝ ٗب٦ٓ اظ ًب١ف ٗحاسٝز٧ت  ٛبظطاٙ ٝ هبٛٞٙ
ا٧ٚ ثٞز  ؛ اػتوبز آٛبٙ ثط٦٧ ح٘ب٧ت ًطزٟ ٝ تك٧ٞن ث٠ ُؿتطـ آٙ ٛ٘ٞزٛسظزا ٗوطضات ز٧ِط

ساضاٙ ذٞز زاضٛس ٝ ٓصا ث٠ زٛجبّ ت٘ب٧ْ ظ٧بز٥ ث٠ ح٘ب٧ت ٝ حلظ ؾ٢ب٠ًٗ ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ 
١ب٥ ذٞز ١ؿتٜس ٝ اظ ططف ز٧ِاط ثاط ا٧اٚ ثابٝض ثٞزٛاس ًا٠        ٗس٧ط٧ت ض٧ؿي زض كؼب٨ٓت
ُاصاضاٙ   ؿبت اػتجبضؾٜد٦ ٗؼتجط ٝ ؾطٗب٠٧ُطاٙ ثطخؿت٠، ٗؤؾ ثبظاض١ب٥ ٗب٦ٓ ٨ٛع اظ تح٨ْٔ
 آُبٟ ٝ ٗ ٔغ ثطذٞضزاض اؾت.

19ُط٧ٚ اؾپٚ
ثاب اػالإ ٓاعٕٝ     1997ضئ٨ؽ ٝهات ثبٛاي ٗطًاع٥ آٗط٧ٌاب زض ؾابّ       

١ب٥ هس٦٘٧ ث٨بٙ ًطز ظ٧اطا اػتوابز زاقات     ، آٙ ضا لاظ٠ٗ حصف ٗحسٝز٧ت20ٛٞؾبظ٥ ٗب٦ٓ
ز١اس ٝ   ١ب، ٛتب٧ح ٗل٨س٥ ضا زض ثطٛساقت٠ ٝ ًبضا٦٧ اهتهبز٥ ضا ًب١ف ٦ٗ ٠ً آٙ ٗحسٝز٧ت

ٗاب٦ٓ ضا ًاب١ف زازٟ اؾات. ٝ     ١٘چ٨ٜٚ هسضت اٛتربة ٝ اذت٨بض ثطا٥ ٗكتط٧بٙ ثبظاض١ب٥ 
ثب٦ٌٛ اكعا٧ف هسضت ٝ اٌٗبٙ ضهبثات زض   اػتوبز زاقت ٠ً ٛٞؾبظ٥ ٗب٦ٓ، ثطا٥ ٗؤؾؿبت

، ٛظبٕ ٗب٦ٓ ًبضا ثطا٥ ػ٘إٞ ٨٢ٗاب ذٞا١اس    ٦ًٔ طٞض ث٠ثبظاض١ب٥ ٗطتجط ضا كطا١ٖ آٝضزٟ ٝ 
 (.Greenspan, 1997) 21قس

، اػ اب٥  2008ػْٔ ثطٝظ ثحطاٙ ٗاب٦ٓ ؾابّ    تط٠ً٘٢ٗٚ٧ شًط قس ٦ٌ٧ اظ  طٞض ١٘بٙ
 ثٞزٟ اؾت.ٗب٦ٓ  ٗؤؾؿبتٝ  ١ب ثبٛي تٞؾط ٝ ثسٝٙ تسث٨ط حس اظ  ث٨ف ٝ تؿ٨٢لات ٝإ

 ٛبؾاب٦٘ٓ  ١ب٥ كؼب٨ٓت چ٨ٜٚ ث٠ تٞؾْ اٌٗبٙ ١ب ثبٛي ث٠ ٠ً زاضٛس ٝخٞز ػبْٗ چٜس٧ٚ
 زض ٝ ٗتؼابضف  ٗاب٦ٓ  ٝ پا٦ٓٞ  ثبظاض١ب٥ زض ًب١ف ٛظبضت ًبك٦ آ٢ٛب، ٨ٗبٙ اظ. ز١ٜس ٦ٗ ضا

ٙ  ٝ ؾٞز زض ٗكبضًت ػسٕ اظ ٛبق٦ ١ب٥ ضٝـ ٚ ٢ٗ٘، 22ظ٧اب ْ  تاط٧  ـ. اؾات  ػبٗا  ُؿاتط
ٖ  تهٞض ؿ٨طهبثْ ٙ  ٗؼابٗلات  ذهٞنابً  ٗكاتو٠،  اثعاض١اب٥  اظ اؾاتلبزٟ  حدا ّ  خجاطا  ٌٛاٞ

 ثااطا٥ ًاابك٦ پٞقااف ض٧ؿااي اضائاا٠ ازػااب٥ ظ٧ااطا ،اؾاات ٢ٗ٘اا٦ ػبٗااْ ٨ٛااع اػتجاابضات،
 . زاضز ثط زض ضا ٨ُطٛسُبٙ ٝإ ٌّٛٞ ثطاثط زض ز١ٜسُبٙ هطو

ٕ   ٠ً طٞض ١٘بٙ) ػبْٗ ٢ٖٗ ز٧ِط ز١ا٦   هجلاً شًط قس(، ػسٕ ضػب٧ات اؾاتبٛساضز١ب٥ ٝا
اؾت، ثب ته٧ٞت ا٧ٚ هابٛٞٙ   23ُصاض٥ ٗدسز ؾطٗب٠٧هبٛٞٙ  پؽ اظ ته٧ٞت ١ب ثبٛيتٞؾط 

اٛساظ ٗٔعٕ ث٠ تم٨ٗٚ ٨ٛبظ ثابظاض   ٝ ٗؤؾؿبت پؽ ١ب ثبٛي ،١1995ب٥ آٙ زض ؾبّ  ٝ انلاح٠٨
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 ١اب  ثبٛي ز٧ِط ػجبضت ث٠قسٛس؛  -حت٦ اكطاز ثب زضآٗس ٗتٞؾط ٝ ًٖ -ٝ ٗتوبض٨بٙ تؿ٨٢لات
طٞض ُؿتطزٟ ٝإ ٝ تؿا٨٢لات   ز٦١ ضا ًٜبض ُصاقت٠ ٝ ث٠ ١ب٥ ٝإ اؾتبٛساضز١ب ٝ ٗحسٝز٧ت

١اب٥   ثب تٞخ٠ ث٠ زض٧بكت ؾٞز ثبثت ٝ زض٧بكت ٝث٨و٠ ١ب ثبٛي ز٧ِط ػجبضت ث٠ٗؿٌٚ زازٛس؛ 
 ٚ( ا٨ِٛعٟ كطاٝا٦ٛ ث٠ اػ ب٥ ٝإ زاقتٜس.ٗؿٌ)ٗبٜٛس  اضظـ ثب

ٍ  ثا٠ ػٔات   ،پص٧ط٥ قٌؿت ػسٕ» ٗل٢ٕٞ ٝخٞز ز٧ِط ٢ٖٗ ػبْٗ ٧ي ٙ  ثاعض  24«ثاٞز
ّ  ًا٠  ز١اس  ٗا٦  ضا ا٨ٜٗات  ًابشة  حؽ ٝ ش٨ٜ١ت ا٧ٚ ثعضٍ ١ب٥ ثبٛي ث٠ ٠ً ثٞزٟ  احت٘اب

 آ٢ٛاب  ً٘اي  ثا٠  ه ؼبً ٨ٛع ٗطًع٥ ثبٛي ٝ ثٞزٟ نلط حس زض ثعضٍ ١ب٥ ثبٛي ٝضقٌؿت٦ِ
 .زاز ٛرٞا١س ضا قٌؿت اخبظٟ آ٢ٛب ث٠ ٝ آٗس ذٞا١س

ْ  ٧اي  ضاطض،  ٝ قٌؿت ثطاثط زض ا٨ٜٗت ًبشة حؽ ٖ  زض ٛوام  ػبٗا  ٗاب٦ٓ  ؾ٨ؿات
 زه٨ان  اضظ٧بث٦ ٗتوبض٨بٙ، ث٠ ٝإ اػ ب٥ ثطضؾ٦ ١ِٜبٕ ث٠ ١ب ثبٛي ،زضٛت٨د٠. اؾت ٗتؼبضف

 ـ ثا٠  اٗاط  ا٧ٚ. آٝضٛس ٦٘ٛ ػْ٘ ث٠ ١بٟ  پطٝغ ا٧ٚ اظ خبٗؼ٦ ٝ ٖ  ُؿاتط ٖ  ٛبؾابٓ  ًٔا٦  حدا
ْ  ضقاس٥  ث٠ ٝ ا١ط٦ٗ، حسٝز اظ ث٨ف اػتجبضات، ْ  ؿ٨طهبثا  اضظـ قاس٧س  ًاب١ف  زض تح٘ا
 ٝٓرطخا٦  اُاط  ذهٞنابً  قٞز، ٦ٗ ٜٗدط ثس٦١ ثحطاٙ ٝ اهتهبز٥ قٌٜٜس٦ُ ٝ ١ب، زاضا٦٧
ٙ  ثا٠  ثبقاس  زاقات٠  ٝخاٞز  ًبك٦ پكتٞا٠ٛ ثسٝٙ ١25ب٥ كطٝـ پ٨ف زض اظحس ث٨ف  ز٧ِاط   ث٨اب
ٙ  ؾاطٗب٠٧  ًا٠  ظٗاب٦ٛ  ُلت تٞاٙ ٦ٗ ٕ  ذاٞز  ١اب٥  ض٧ؿاي  پٞقاف  ثاطا٥  ُاصاضا  ثا٠  اهاسا

ّ  ٛ٘ب٧ٜاس،  ذٞز اؾتوطاض٦ ٝخٟٞ ٗدسز ُصاض٥ ؾطٗب٠٧  ـ ٝ ا٧دابز  احت٘اب  حجابة  ُؿاتط
 .ُطزز ٦ٗ ث٨كتط

٧ٌا٦  « 26ذٔن پاّٞ ٗهاٜٞػ٦  »ٝ ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٗتؼبضف، ثطا٥  ١ب ثبٛي ثٞزٙ ٗدبظ
قٞز. ا٧ٚ ِٛاطـ   ١ب٥ ٗب٦ٓ خ٢بٙ قٜبذت٠ ٦ٕٗ ؾبظ زض ٛظب ػٞاْٗ ثحطاٙ تط٢ٗٚ٧٘ز٧ِط اظ 

 ًا٠  چاطا ؾٜت٦ پؽ اظ ثحطاٙ ٗب٦ٓ اذ٨ط تو٧ٞت قسٟ اؾات،   ١ب٥ ثبٛيٛؿجت ث٠ ػٌ٘ٔطز 
ثعضٍ  ١ب٥ ثبٛيض٠٧ٝ  ث٦ ؾٞءاؾتلبزٟپ٦ٓٞ ٝ ٗب٦ٓ،  ٗؿبئْػو٨سٟ ثؿ٨بض٥ اظ ًبضقٜبؾبٙ  ث٠

ٚ ٢ٗ٘ظ اظ ا٧ٚ اذت٨بض ٝ اكطا  زض ت٨ٓٞس پّٞ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ ٝ ٗهٜٞػ٦، ٧ٌا٦ ا  زلا٧اْ   تاط٧
ٙ  ١2007ب٥ ػظ٦٘٨ ثٞز ٠ً تط٨ًاسٙ آ٢ٛاب زض ؾابّ     ٨ُط٥ حجبة قٌْ ؾابظ قاس ٝ    ثحاطا

ٚ      اهتهبز خ٢بٙ ضا تحت ، 1390آ٘ٔٔا٦ پاّٞ،    آكاؼبع هاطاض زاز )اثٞآحؿاٚ، ناٜسٝم ثا٨
 .(21ل
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١اب٥ ٜٗواّٞ ٧اب ؾا٢بٕ      پّٞ ٗهٜٞػ٦ پؽ اظ ثٞخٞزآٗسٙ، ثاطا٥ ذط٧اساض٥ زاضا٧ا٦   
ت٨ٓٞاس   ١اب  ثبٛاي بٓت، ١طچ٠ پّٞ ٗهٜٞػ٦ ث٨كاتط٥ تٞؾاط   ٧بثس. زض ا٧ٚ ح اذتهبل ٦ٗ

اكعا٧ف توبضب ثطا٥ ذط٧س ؾا٢بٕ ٝ زاضا٧ا٦، ثاط اضظـ ٝ ه٨٘ات ؾا٢بٕ ٝ       ٝاؾ ٠ ث٠قٞز، 
 قسٙ حجبة آ٢ٛب.   تطثعض١ُب اكعٝزٟ قسٟ ٝ ا٧ٚ ٧ؼ٦ٜ  زاضا٦٧

ثا٠   ١ب ثبٛيٜٗ٘ٞع ثٞزٙ ضثب ٝ ٗٔعٕ قسٙ  ٝاؾ ٠ ث٠ذٞقجرتب٠ٛ زض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ 
٠ً ٗكتط٧بٙ اضازٟ ًٜٜاس، ذجاط٥ اظ اذت٨ابض     ١طظٗب٦ُٛصاضاٙ زض  ثبظپطزاذت ؾطٗب٠٧ ؾپطزٟ

اؾالا٦ٗ ثاطا٥    ١اب٥  ثبٛيت٨ٓٞس پّٞ ٗهٜٞػ٦ ٨ٛؿت ٝ زضٛت٨د٠، چ٨ٜٚ ذ ط٥ اظ خبٛت 
 .(23، ل1390 ،)اثٞآحؿٚقٞز  ١ب٥ ٗب٦ٓ احؿبؼ ٦٘ٛ ٛظبٕ

-ٓـاٞ هابٛٞٙ ُالاؼ    زض پ٦ ١ب ثبٛيتٞؾط  ض٧ؿي پط١ب٥  ٝضٝز ٝ ُؿتطـ كؼب٨ٓت
پاص٧ط   اؾت٨ِبّ ٦ٌ٧ ز٧ِط اظ ػٞاْٗ ٢ٖٗ اؾت، ثب ٓـاٞ هابٛٞٙ ٗاصًٞض ، كط١ٜاَ ض٧ؿاي     

تدابض٥ ٗؿأط قاسٟ ٝ توجاْ      ١ب٥ ثبٛيًبض  ُصاض٥ ثط كط١َٜ ٗحبكظ٠ ؾطٗب٠٧ ١ب٥ ثبٛي
 تدبض٥ ضا ث٠ ١٘طاٟ زاقت. ١ب٥ ثبٛيتط ؾ ٞح ض٧ؿي ٝ ا١طٕ ثبلا

ثاٞضؼ ٝ اٝضام ث٢ابزاض    ُاطٟٝ ؛ اؾات  27«اكاعا٧ف ٛؿاجت ا١طٗا٦   »ػبْٗ ٢ٖٗ ز٧ِط 
٦١ ث٠ ؾبذتبض ؾطٗب٠٧، آظاز ُصاقت ٝ ا٧اٚ  ز ُصاض٥ ضا زض قٌْ ؾطٗب٠٧ ١ب٥ ثبٛيآٗط٧ٌب، 
١اب٥ ض١ٜا٦    اكعا٧ف ا١طٕ ا٧ٚ ٗؤؾؿبت ٝ تو٧ٞت ضقس اٝضام ث٢بزاض ثب پكتٞا٠ٛ ٝإثبػث 

ّ   ًا٠   طاٞض٥  ثا٠ پطذ ط قاس.    ١اب٥  ثبٛاي ٛؿاجت ا١طٗا٦    2007 -١2003اب٥   طا٦ ؾاب
ْ   ثطازضظ، ث٨اط   ُصاض٥ )ٗبٜٛس ٓ٘بٙ ؾطٗب٠٧ ٗٞضُابٙ   ٝ ٨ٓاٜ،، ُٔاسٗٚ ؾابچع     اؾاتطٛع، ٗط٧ا

 .(٧Company Annual Reports, 2009بكت ) تٞخ٦٢ هبثْاؾت٦ٜٔ( اكعا٧ف 
ٝ  ١اب  ثبٛاي تٞاٙ ُلت ثحطاٙ ٗب٦ٓ، ظٗب٦ٛ چ٢طٟ ذٞز ضا آقٌبض ًاطز ًا٠    ٦ٗ زضٝاهغ

ناس١ب ١اعاض كواطٟ ٝإ ٗؿاٌٚ ضا      ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ٝ اػتجبض٥ آٗط٧ٌب ٗتٞخا٠ قاسٛس ًا٠   
ا٧اٚ  ٗٞهاغ ٝ ًبٗاْ آ٢ٛاب ٝخاٞز ٛاساضز؛       اٛس ٠ً ا٨ٗس٥ ث٠ ثبظپطزاذت ثا٠  ذط٧ساض٥ ٛ٘ٞزٟ

ٝخٞز ثجبت ٛؿج٦ زض اهتهابز   ٝاؾ ٠ ث١٠ب٦٧ تؼٔن زاقتٜس ٠ً  ١ب٥ ٗؿٌٚ ث٠ آٗط٧ٌب٦٧ ٝإ
ٜاس ٝ ١٘ا٨ٚ   ُاصاض٥ ًٜ  ٗؿاٌٚ آٗط٧ٌاب ؾاطٗب٠٧    ثرف زضخ٢ب٦ٛ ته٨ٖ٘ ُطكت٠ ثٞزٛس تب 

 .(20، ل1390ٗٞخت تك٨ٌْ حجبة ٗؿٌٚ زض آٗط٧ٌب قس )اثٞآحؿٚ،  ٠ٓمٗؿ

 طاٞض  ث٠تٞاٙ  ضا ٦ٗ 2008، ٛوف ٝ خب٧ِبٟ ثبٛي زض تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ؾبّ زض٢ٛب٧ت
 ذلان٠ زض ػٜب٧ٝٚ ش٧ْ ث٨بٙ ٛ٘ٞز: 
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٦ ١ب٥ هبٛٞٛ ًب١ف ٗحسٝز٧تاظ طط٧ن  ١ب ثبٛيٛظبضت ًبك٦ ثط ػٌ٘ٔطز ًب١ف  .1
 ؛٥ ٗب١٦ٓب ٝ اخبظٟ اٛٞاع كؼب٨ٓت

 ؛اػ ب٥ ٝإ ٝ تؿ٨٢لات ُؿتطزٟ ٝ ثسٝٙ ضػب٧ت اؾتبٛساض١ب٥ ٗطثٞط٠ .2

 ؛ٝاهؼ٦ پكتٞا١٠ٛب٥ ثسٝٙ  ُصاض٥ زض زاضا٦٧ ؾطٗب٠٧ .3

 ؛ذٔن پّٞ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ ٝ ٗهٜٞػ٦ .4

 ؛ض٧ؿي پط ١٥ب ت٨كؼبٓ ُؿتطـ ٝ ٝضٝز .5

 .اكعا٧ف ٛؿجت ا١ط٦ٗ .6
 

 ياسلاه يهال يیتأه ٍ یباًکدار. 9

ٕ  پكاتٞا٠ٛ  آٙ، زض ٠ً اؾت زاضا٦٧ ثط ٗجت٦ٜ ٗب٦ٓ ٛظبٕ اؾلا٦ٗ، ٗب٦ٓ تم٨ٗٚ  ٗؼابٗلات،  ت٘اب
)ُعاضقا٦ اظ ٝضاؼ٨ت ًٜا٦ٛٞ ثبٌٛاساض٥ ٝ      ثبقاس  ًبلا ٗٞخٞز٥ ٝ ا٥ ؾطٗب٠٧ ٜٗبثغ ثب٧س

ػبْٗ ٝ ٝخا٠ ت٘اب٧ع ثاب تام٨ٗٚ      تط٢ٗٚ٧٘ا٧ٚ ٧ٝػ٦ُ  .(2، ل1383تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ، 
٦ٗ ٢ٛبز ٠ً زض ٝضؼ٨ت ًٜا٦ٛٞ زض تام٨ٗٚ ٗاب٦ٓ اؾالا     تط٢ٗٚ٧٘اؾت؛ ٝ  ؿ٨طاؾلا٦ٗٗب٦ٓ 

ٓصا ثبٛي زض ًكٞض اؾالا٦ٗ ثب٧اس قاطا٧ط ٝ ٗوتضا٨بت      اؾت؛« ثبٛي»ًٜس  ا٧لب٥ ٛوف ٦ٗ
ٚ ١٘٢ٗب٥ ذٞز ضػب٧ات ًٜاس، ٝ ٧ٌا٦ اظ     تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا زض كؼب٨ٓت ، قاطا٧ط  تاط٧

 حصف ضثب اظ ٗؼبٗلات اؾت.  
 ًكا٨سٟ  پا٨ف  اٛتظبض ٗٞضز ؾٞز حساهْ ٝ ؾٞز ٗٞضٞع اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ ٗجحث زض

 ا٧ٌٜا٠  ثط ٗكطٝ  ،ز٧ٚ ض٥ٝ ثط اضبك٠ ٗجٔؾ ١ط زض٧بكت ٗؼ٦ٜ ث٠ ،(ث٢طٟ) ضثب ثب ٠ً قٞز ٦ٗ
ٚ  تٞاكان  ثاب  ؾاٞز : ا٧ٌٜا٠  اظخ٠ٔ٘ زاضز، اؾبؾ٦ ١ب٦٧ تلبٝت ثبقس، قسٟ قط  هجلاً  طاطك٨

ٚ ) ز١ٜاسٟ  ٝإ طاطف  اظ ضثب ٦ٓٝ ،قٞز ٦ٗ پطزاذت ٗٞضزتٞاكن ١ب٥ ٛؿجت ث٠ ٝ تؼ٨٨ٚ ( زائا
 . ُطزز ٦ٗ پطزاذت قسٟ، تؼ٨٨ٚ هجْ اظ ثبثت ١ب٥ ٛطخ ٧ب ٛطخ ١ط ث٠ ٝ تؼ٨٨ٚ

 ٝ ًبض ػبْٗ ثبلأذم ت٨ٓٞس، ػٞاْٗ اظ ٝض٥ ث٢طٟ حبنْ ضثب، ثسٝٙ ثبٌٛساض٥ زض ؾٞز
 نابحت  ٝ اؾات ( ٛوس٥ ١ب٥ زاضا٦٧) ؾطٗب٠٧ اظ ٝض٥ ث٢طٟ حبنْ ضثب ٦ٓٝ اؾت، ؾطٗب٠٧
 .  ٛساضز ٗؿتو٨ٖ ٗكبضًت آٙ تحون زض ؾطٗب٠٧
 زض٨ُاط٥  ًابلا،  ك٨ع٧ٌا٦  زازٝؾاتس  ض٧ؿاي،  توؿ٨ٖ ثط اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ طٞض٦ًٔ ث٠
 ٗرتٔاق  ػواٞز  اظ اؾاتلبزٟ  ثاب  ؾابذت٘ب٦ٛ  هطاضزاز١ب٥ ٝ اخبضٟ ًبض، ٝ تدبضت ثب ٗؿتو٨ٖ
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 ٝ ٗكابضًت  حب٨ً٘ت ث٠ زؾت٨بث٦ ثطا٥ آٙ ٗس٧ط٧ت ٝ ض٧ؿي توؿ٨ٖ. اؾت اؾتٞاض قطػ٦
 .اؾت اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ ا١ساف اظ ٦ٌ٧ ١ب پطٝغٟ اٛدبٕ زض ١ٌ٘بض٥

 ثا٠  ذبٝض٨ٗبٛا٠  زض 1970 ز١ا٠  اٝاؾاط  حاسٝز  اظ كؼ٦ٔ نٞضت ث٠ اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥
 ٧بكتا٠  تٞؾاؼ٠  ٗرتٔاق  ًكٞض١ب٥ زض اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ ظٗبٙ، طّٞ زض .اؾت آٗسٟ ٝخٞز
 ًبض ث٠ ٗرتٔق ًكٞض١ب٥ زض ٠ً اؾااالا٦ٗ ثبٌٛساض٥ زض ًبض٨ُط٥ ث٠ ١ب٥ ضٝـ ث٨ٚ ٦ٓٝ
 زاضز. ٝخٞز ١ب٦٧ تلبٝت ضٝز ٦ٗ

ٙ  تٞخا٠  اؾت تٞاٛؿت٠ اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ ُصقت٠ ز٠١ زض  ثا٠  اظپا٨ف  ثا٨ف  ضا خ٢ب٨ٛاب
 ١اب٥  حٞظٟ قٌٞكبتط٧ٚ ٝ تط٧ٚ پطضٝٛن اظ ٦ٌ٧ ،تٞخ٠ هبثْ ضقس ٛطخ ثب ٝ ًٜس خٔت ذٞز
 ١ب٥ ثبٛي ٠ً ق٧ٜٖٞ ٦ٗ ز٨ٛب ًٜبض ٝ ُٞق٠ اظ اٗطٝظٟ،. ز١س تك٨ٌْ ضا خ٢بٙ ٗب٦ٓ ٝ ثب٦ٌٛ

 آٛداب  زض اؾلإ قط٧ؼت ثب ٜٗ جن ٗب٦ٓ ٝ ثب٦ٌٛ ذسٗبت ٝ قؼج٠ تمؾ٨ؽ ث٠ اهسإ اؾلا٦ٗ،
 ١اب٥  ؾ٨ؿتٖ ث ٚ زض ٛ٘ٞ ٝ ضقس حبّ زض ا٥ كعا٧ٜسٟ ٛحٞ ث٠ اؾلا٦ٗ، ثبٌٛساض٥. اٛس ٛ٘ٞزٟ
 ٗؿأ٘بٙ،  اًثط٧ت زاضا٥ ًكٞض١ب٥ زض ت٢ٜب ٠ٛ اٗطٝظٟ ٠ً ٛح٥ٞ ث٠. اؾت ز٨ٛب ثب٦ٌٛ ٝ ٗب٦ٓ
 ٗؤؾؿابت  ٝ ١اب  ثبٛاي  ٗٞكان  ٝ پطضَٛ حضٞض قب١س ٨ٛع ؿ٨طاؾلا٦ٗ ًكٞض١ب٥ زض ث٠ٌٔ
ٚ  ػ٘ٔا٦  ٛت٨د٠. ١ؿت٨ٖ اؾلا٦ٗ ٗب٦ٓ  ١اب٥  ثبٛاي  قاؼت  ثطذا٦  اذتهابل  ُاطا٧ف،  ا٧ا

ٙ  تحات  ًا٠ . ثبقاس  ٗا٦  اؾالا٦ٗ  ٗب٦ٓ ٗحهٞلات ػطض٠ ثطا٥ ؿ٨طاؾلا٦ٗ  ٟپٜداط » ػٜاٞا
 زضٝٙ زض ٗؿاتو٦ٔ  ١ب٥ ثرف اظ اٛس ػجبضت اؾلا٦ٗ ١ب٥ زض٧چ٠. قٞٛس ٦ٗ قٜبذت٠ «اؾلا٦ٗ
 اظ ثطذاٞضزاض  ٗتوبض٦ ٗكتط٧بٙ ث٠ تٞاٙ ٦ٗ آ٢ٛب طط٧ن اظ ٠ً( ؿ٨طاؾلا٦ٗ) ؾٜت٦ ١ب٥ ثبٛي

ٚ  زض آٛچا٠ . ًاطز  ضؾب٦ٛ ذسٗبت اؾلإ، قط٧ؼت ثب ٜٗ جن ٗب٦ٓ اثعاض١ب٥ ٙ  ا٧ا  زاضا٥ ٨ٗاب
 ١ب٥ ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ ٨ٗبٙ ؾٞزآٝض٥ ٝ ١ب ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ تل٨ٌي ضػب٧ت ٓعٕٝ اؾت، ا٨٘١ت
 .ثبقس ٦ٗ ؿ٨طاؾلا٦ٗ ٝ اؾلا٦ٗ

 

 (<800ّای قبل ٍ بؼد از بحراى هالي سال  )طي سال ایدً در ياسلاه یباًکدار تیٍضؼ .:

 تؼساز) آٗبض٥ اظٓحبظ خ٢بٙ ٗرتٔق ٛوب  زض اؾلا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي ٝضؼ٨ت هؿ٘ت، ا٧ٚ زض
 قٞز: ٦ٗ ثطضؾ٦( زاضا٦٧ ٝ

  



 =?   (<800ثبات باًکداری اسلاهي در برابر بحراى هالي )هطالؼِ هَردی@ بحراى هالي سال  

 اسلاهي در جْاى ّای باًکّای  تَزيغ دارايي (@7) جدٍل

ٜٗ و٠ 

 خـطاك٨ب٦٧

تؼساز 

 ١ب٥ ثبٛي

 اؾلا٦ٗ

 ١ب ٦٧زاضاًْ 

 )٨ٔ٨ٗٞٙ زلاض(

ٜٗ جن ثط  ١ب٥ ٦٧زاضا

 قط٧ؼت

ؾ٢ٖ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ 

 زض ١ط ٜٗ و٠ )زضنس(

2010 2011 2010 2011 

 28 19 724.241 596.133 2.621.642 81 ذبٝض٨ٗب٠ٛ

 0.03 0.02 31.153 29.931 117.846.981 10 اضٝپب

 0.8 0.68 15.930 150.49 2.115.176 18 آكط٧وب

 0.2 0.1 116.037 63.596 67.775.670 31 آؾ٨ب٥ قطه٦

آٗط٧ٌب٥ ٗطًع٥ 

 ٝ خٜٞث٦
1 6.483.761 150 574 - 0.01 

 0.5 0.3 887.935 704.859 196.843.230 141 ٗد٘ٞع

 (3131خوانساری و همکاران، ) www.bankscope.comمنبع: 
 

اؾالا٦ٗ زض   ١اب٥  ثبٛاي ز١ٜسٟ تٞظ٧اغ، تؼاساز ٝ زاضا٧ا٦     ٛكبٙ (1) ٝ ٛ٘ٞزاض (1) خسّٝ
ثبقاس ًا٠ اًثط٧ات     ػسز ٦ٗ 141اؾلا٦ٗ  ١ب٥ ثبٛيثبقس. تؼساز ًْ  ٜٗبطن ٗرتٔق خ٢بٙ ٦ٗ

ٙ  .(129، ل1393آ٢ٛب زض هبضٟ آؾ٨ب ٝاهاغ اؾات )ذٞاٛؿابض٥ ٝ ١ٌ٘ابضاٙ،      ًا٠   طاٞض  ١٘اب
ٝ  ضقس زاقت٠ 2010ث٠ ؾبّ ٛؿجت  2011اؾلا٦ٗ زض ؾبّ  ١ب٥ ثبٛيقٞز زاضا٦٧  ٗكب١سٟ ٦ٗ

ثاط   ١اب٥ ٜٗ جان   زاضا٧ا٦ . ًْ ضا ٛكبٙ ز١ساهجبّ ٛظبٕ ٗب٦ٓ ث٠ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ  تٞاٛس ٦ٗا٧ٚ 
 ثٞزٟ اؾت. ٨ٔ٨ٗبضز زلاض 887ٗؼبزّ  2011قط٧ؼت زض ؾبّ 

 

 
 ()ارقام ميليون ريالهي ّای اسلا باًک دارايي (@7)ًوَدار

 )Hussain, 2015, p. 12(: ٜٗجغ
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ْ ١٘چ٨ٜٚ زض ٛ٘اٞزاض   ١اب٥ اؾالا٦ٗ زض ٗوبثاْ     ثا٠ ثطضؾا٦ ضقاس ًاْ زاضا٧ا٦      ش٧ا
 .پطزاذت٠ قسٟ اؾت 2013ا٦ٓ  ١2009ب٥  ١ب٥ ٗتؼبضف ط٦ ؾبّ زاضا٦٧

 

 
 8079الي  ?800ّای  ّای هتؼارف طي سال ّای اسلاهي در هقابل دارايي (@ دارايي8) ًوَدار

 )Hussain, 2015, p. 12(: ٜٗجغ
 

 ضقاس  ؾابّ قاب١س   ١5اب٥ اؾالا٦ٗ طا٦     قٞز ًْ زاضا٧ا٦  ٠ً ٗكب١سٟ ٦ٗ طٞض ١٘بٙ
 ً٘تااط اظ١ااب٥ ٗتؼاابضف ضقااس٥  زض ٗوبثااْ، ضقااس زاضا٧اا٦ ثااٞزٟ ٝ ٥زضنااس 17حااسٝز 

 اٛس. زضنس زاقت٠ 10
 

 اسلاهي ّای باًکّای اػطای تسْیلات در  اًَاع رٍش .7-:

ػواٞز اؾالا٦ٗ   ثاط   ١ب٥ ٗرتٔق ٗجتٜا٦  اؾلا٦ٗ اظ ضٝـ ١ب٥ ثبٛي٠ً شًط قس  طٞض ١٘بٙ
ػوٞز٥ ًا٠ طا٦    تط٢ٗٚ٧٘( 2زض ازا٠ٗ ٝ زض خسّٝ ) .ٛ٘ب٧ٜس اهسإ ث٠ اػ ب٥ تؿ٨٢لات ٦ٗ

اٛس ٝ ؾ٢ٖ ١ط ٧اي   ًطزٟ پطزاذت ١٦ٗب٥ ُصقت٠ تؿ٨٢لات  اؾلا٦ٗ زض ؾبّ ١ب٥ ثبٛيآٙ 
 .شًط قسٟ اؾت
بضٟ، ٗكابضًت، اؾتهاٜبع، اخا    28اظ: ٗطاثح٠، ٗكبضًت ًب١ٜسٟ اٛس ػجبضت١ب  ا٧ٚ ضٝـ

 آحؿ٠ٜ. ٗضبضث٠ ٝ هطوؾٔق، 
قٞز ث٨كاتط٧ٚ ؾا٢ٖ اظ تؿا٨٢لات ضا ضٝـ     ( ٗكب١سٟ ٠ً2٦ٗ زض خسّٝ ) طٞض ١٘بٙ
 اٛس. ًب١ٜسٟ ٝ اخبضٟ ث٠ ذٞز اذتهبل زازٟ ٗكبضًت اظآٙ  پؽٗطاثح٠ ٝ 

  

قٞضا٥ ١ٌ٘بض٥ 

 ذ٨ٔح كبضؼ

 ًْ ؾب٧ط ًكٞض١ب

ها
یی 

ارا
د د

رش
د 

ص
در

 

 زاضا٦٧ ١ب٥ ٗتؼبضف 

 زاضا٦٧ ١ب٥ اؾلا٦ٗ

25 
20 
15 
10 
5 
0 



 ??   (<800ثبات باًکداری اسلاهي در برابر بحراى هالي )هطالؼِ هَردی@ بحراى هالي سال  

 ّای اسلاهي ٍ سْن ّر يک ی تسْیلات تَسط باًکّا رٍش(@ اًَاع 8جدٍل )

 عقد / سال 2002 2002 2010 2011

 ٗطاثح٠ 38 6/42 8/44 45

 ٗكبضًت ًب١ٜسٟ 7/28 5/29 3/28 8/31

 اخبضٟ 22 3/14 7/12 7/11

 اؾتهٜبع 7/2 1/6 8/5 3/3

 ٗكبضًت 05/2 8/1 9/2 8/2

 ؾٔق 7/1 9/1 2 1/2

 ٗضبضث٠ 2% 3/1 2% 1%

 آحؿ٠ٜ هطو 01/0 - - -

 ؾب٧ط 6/4 6/2 3/3 2/3

 (3131خوانساری و همکاران، ) www.bankscope.comمنبع: 
 

 اسلاهي ّای باًکّای هالي ‌بررسي صَرت. 4-2
 ١ب٥ ثبٛي ١ب٥ ز١س ٠ً ػٌ٘ٔطز كؼب٨ٓت ا٧ٚ اٌٗبٙ ضا ٦ٗ ١ب ثبٛي١ب٥ ٗب٦ٓ  ثطضؾ٦ نٞضت

( 4( ٝ )3( ٝ ٛ٘اٞزاض ) ١3ب٥ ُصقات٠ تح٨ٔاْ قاٞز. خاسّٝ )     اؾلا٦ٗ زض ٗوب٧ؿ٠ ثب ؾبّ
اؾالا٦ٗ زض ؾابّ    ١اب٥  ثبٛاي ز١ٜسٟ ضٝٛس تـ٨٨طات پٜح قبذم ٢ٖٗ ثب٦ٌٛ زض ًْ  ٛكبٙ
 اؾت.   2011تب  2005

١اب، تؿا٨٢لات ٝ ؾاطٗب٠٧ زض     ١اب، ؾاپطزٟ   قٞز، ًْ زاضا٧ا٦  ٠ً ٗكب١سٟ ٦ٗ طٞض ١٘بٙ
ٗاس  آضٝٛس كعا٧ٜسٟ زاقت٠ اؾات. كواط زض   20011تب  ١2005ب٥  اؾلا٦ٗ زض ؾبّ ١ب٥ ثبٛي

زٝثابضٟ ضٝٛاس٥    2009ث٠ ثؼس ضٝٛس٥ ٛع٦ٓٝ زاقات٠ ًا٠ زض ؾابّ     2007ذبٓم، اظ ؾبّ 
 نؼٞز٥ ث٠ ذٞز ُطكت٠ اؾت.

ّ  ٦ٗ ٦ذٞث ث٠، ٧ِطز  ػجبضت ث٠ ١اب٥   تٞاٙ زض٧بكت ٠ً ثحطاٙ اذ٨ط ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ زض ؾاب
١اب، ؾاطٗب٠٧ ٝ هاسضت خاصة      ٜٗل٦ ثط ضٝٛس اكعا٧ف زاضا٦٧ ٨ط٥تمث ت٢ٜب ٠ٛ 2007تب  2006
اؾلا٦ٗ ٛساقت٠ اؾت، ث٠ٌٔ ا٧ٚ ؾا٠ قابذم ثا٠ ضٝٛاس ناؼٞز٥       ١ب٥ ثبٛي١ب زض  ؾپطزٟ

http://www.bankscope.com/
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 ٨طتامث اؾالا٦ٗ تحات    ١اب٥  ثبٛيا٧ٚ ثحطاٙ كوط زضآٗس ذبٓم ضا زض  اٛس. زازٟ ازا٠ٗذٞز 
 .(148، ل1393هطاض زازٟ اؾت )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 

 

تا  ;800ّای  ّای اسلاهي بیي سال پٌج ضاخص هْن باًکي ٍ رضد آًْا در باًک(@ 9جدٍل)
 ارقام ميليون دلار() 8077

 

 سال ها دارایی سرمایه درآمد خالص ها سپرده تسهیلات

164679 178285 5438 39507 279280 2005 

212276 275538 6824 52100 376307 
2006 

 34.7 31.9 25.5 54.5 28.9 ضقس )%(

 302649 389780 10307 72230 519657 
2007 

 38.1 38.6 51 41.5 42.6 ضقس )%(

 344886 443937 8842 81434 587945 
2008 

 13.1 12.7 - 14.2 13.9 14 ضقس )%(

 342359 464503 4520 82616 616461 
2009 

 4.9 1.5 - 48.9 4.6 - 0.7 ضقس )%(

 397885 534191 7201 86558 704859 
2010 

 14.3 4.8 59.3 15 16.2 ضقس )%(

 465314 677019 10169 99282 881685 
2011 

 25.1 14.7 41.2 26.7 16.9 ضقس )%(
 

 (1393ٜٗجغ: )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 
 

 ١اب٥  ثبٛاي ١اب٥ زاضا٧ا٦، ؾاپطزٟ ٝ تؿا٨٢لات زض      ( قابذم 3ثب تٞخ٠ ث٠ ٛ٘ٞزاض )
ّ   ا٥ زاقات٠  ضٝٛس كعا٧ٜسٟ 2011تب  ١2005ب٥  اؾلا٦ٗ ط٦ ؾبّ ٝ  ١2008اب٥   اٛاس، زض ؾاب

ث٠ ضٝٛاس هجٔا٦ ازاٗا٠     آٙ اظ  پؽا٧ٚ ضٝٛس كعا٧ٜسٟ، ٦ً٘ ثب ًب١ف ضٝثطٝ قسٟ ٦ٓٝ  2009
 2009زض ؾابّ   (4ط قبذم ؾطٗب٠٧ ٝ زضآٗس ذبٓم ثب تٞخ٠ ث٠ ٛ٘ٞزاض )اٛس. زٝ ٗتـ٨ّ زازٟ

 ثا٠ ثؼاس زاضا٥ ضٝٛاس    2009اٛاس ٝٓا٦ اظ ؾابّ     هجاْ ثاٞزٟ  قب١س ًب١ف ٛؿجت ثا٠ ؾابّ   
 اٛس. ا٥ قسٟ كعا٧ٜسٟ
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 )ارقام ميليون دلار(ّای اسلاهي  (@ رًٍد تغییرات سپردُ، تسْیلات ٍ دارايي باًک9ًوَدار)

  (1393ٜٗجغ: )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 
 

 
 )ارقام ميليون دلار(ّای اسلاهي  (@ رًٍد تغییر سرهايِ ٍ درآهد خالص در باًک:) ًوَدار

 (1393ٜٗجغ: )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 
 

زضناس،   25زاضا٥ اؾالا٦ٗ   ١اب٥  ثبٛيزاضا٦٧  2011( زض ؾبّ 4ثب تٞخ٠ ث٠ خسّٝ )
زضناس ٝ تؿا٨٢لات    26.7 ١اب  زضناس، ؾاپطزٟ   41.2، زضآٗس ذبٓم زضنس 14.7ؾطٗب٠٧ 
 زضنس ضقس زاقت٠ اؾت. 16.9

ثاٞزٟ   تٞخا٠  هبثْاؾلا٦ٗ  ١ب٥ ثبٛي١ب٥  قٞز ضقس قبذم ٠ً ٗكب١سٟ ٦ٗ طٞض ١٘بٙ
 ثبقس. ٝ ٛكبٙ اظ ت٘ب٧ْ ث٠ ا٧ٚ ٛٞع اظ ثبٌٛساض٥ ٦ٗ

تٞؾاط ٧ٌا٦ اظ ٗاس٧طاٙ ثبٛاي خ٢اب٦ٛ ٨ٛاع اكاعا٧ف زاضا٧ا٦          قسٟ  ٠٨ت٢زض ُعاضـ 
١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ تم٨٧س قسٟ اؾت، طجان ا٧اٚ ُاعاضـ،     اؾلا٦ٗ ٝ ؾب٧ط زاضا٦٧ ١ب٥ ثبٛي
١ب( زض ؾا٠   ١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ )قبْٗ نٌٞى: اٝضام ث٢بزاض اؾلا٦ٗ ٝ ؾب٧ط زاضا٦٧ زاضا٦٧

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 ؾپطزٟ ١ب

 تؿ٨٢لات

 زاضا٦٧ ١ب

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 ؾطٗب٠٧
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 ٨ٔ٨ٗ1980بضز زلاض زض ز٠١  5اظ  ٠ً ٥طٞضضقس زاقت٠  ٦تٞخ٢ هبثْ نٞضت ث٠ز٠١ ُصقت٠ 
 .(Mahmoud, 2012, p. 2ضؾ٨س ) ٨ٔ٨ٗ2010بضز زلاض زض ؾبّ  1000ث٠ 

ّ    ش٧ْٛ٘ٞزاض ١٘چ٨ٜٚ زض  آا٦   ١2006اب٥   ضقس زاضا٦٧ ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ طا٦ ؾاب
ّ    ٠ً ثب تٞخ٠ ث٠ آٙ، ػ٦ٔ هطاضُطكت٠ٗٞضز ثطضؾ٦  2014 ١اب٥   ضؿٖ ًب١ف ضقاس طا٦ ؾاب
 آٝضزٟ اؾات  ثا٠ زؾات   2014ٗدسزاً ضٝٛس ضقس اكعا٧ك٦ ذٞز ضا تب ؾبّ  2011ٝ  2010

(Kammer, 2015). 
قٞز ٠ً ًْ زاضا٦٧ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض ؾابّ   ٦ٗثب تٞخ٠ ث٠ ٛ٘ٞزاض ٗصًٞض ٗكب١سٟ 

 ٨ٔ٨ٗبضز زلاض قسٟ اؾت. 2000حسٝز  2014
 

 
 :807الي  >800ّای  رضد دارايي باًکداری اسلاهي طي سال(@ ;) ًوَدار

 (.Kammer, 2015منبع: )
 

 اسلاهي  ّای باًکّای هالي در ‌بررسي ًسبت. 9-:

١اب٥ ٗاب٦ٓ، ا١اساك٦ اظ هج٨اْ تكار٨م ٜٗابثغ، ٨ًل٨ات ٝ ثجابت          ٛؿجت تح٨ْٔ ٝ  ٠٧تدع
١اب   ًٜس. ا٧ٚ ثطضؾ٦ زضآٗس١ب٥ ثب٦ٌٛ، ٌٗل٦ ثٞزٙ ٛوس٦ِٜ٧ ٝ ًلب٧ت ؾطٗب٠٧ ضا زٛجبّ ٦ٗ

ٗا٠  ز١س. زض ازا ضا ٛكبٙ ٦ٗ ١ب ثبٛيض٘ٚ اضظ٧بث٦ ًبض ٗس٧ط٧ت، ػٌ٘ٔطز ٝ تٞاٛب٦٧ ضهبثت 
قاٞٛس )ذٞاٛؿابض٥ ٝ    اؾلا٦ٗ اضظ٧بث٦ ٝ ٗوب٧ؿا٠ ٗا٦   ١ب٥ ثبٛي١ب٥ ٢ٖٗ ٗب٦ٓ زض  ٛؿجت

 .(159، ل١1393ٌ٘بضاٙ، 
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 اسلاهي ّای باًکٍضؼیت ًقديٌگي در  .9-7-:

١اب٥    ١ب٥ ز٧اساض٥ ٝ ؾاپطزٟ   ز١ٜسٟ ٨ٗعاٙ ٛوس٦ِٜ٧ زض ثبٛي اؾت. ؾپطزٟ ا٧ٚ ٗؼ٨بض ٛكبٙ
اظ ثبٛي ذبضج قٞٛس، ثٜابثطا٧ٚ ثاطا٥ خٔا٨ُٞط٥ اظ ٗكاٌْ      ؾطػت ث٠تٞاٜٛس  اٛساظ ٦ٗ پؽ

 ثب٧ؿت ٨٘١ك٠ ٛوس٦ِٜ٧ ٜٗبؾج٦ زض ثبٛي شذ٨طٟ ُطزز.  ٦ٗ ١ب ثبٛيٛوس٦ِٜ٧ زض 
ز١س ٠ً چ٠ زضناس٥ اظ ٗد٘اٞع    ا٧ٚ ٛؿجت ٛكبٙ ٦ٗ ١ب: ٛؿجت تؿ٨٢لات ث٠ زاضا٦٧

ا٧اٚ ٛؿاجت    ١طهاسض اؾت.  هطاضُطكت٠ٗتوبض٨بٙ  ٨بضزض اذتتؿ٨٢لات  نٞضت ث١٠ب،  زاضا٦٧
ز١ٜسٟ ا٧اٚ   ، ا٧ٚ ٛؿجت ٛكب٧ِٙطز  ػجبضت ث٠ث٨كتط ثبقس، ٛوس٦ِٜ٧ ثبٛي ً٘تط ذٞا١س ثٞز. 

ٝ  قاسٟ   ُطكتا٠ ١ب تٞؾط ٗس٧ط٧ت زض اٗاٞض ٗٞٓاس ثا٠ ًابض      اؾت، ٠ً چ٠ ٗوساض اظ زاضا٦٧
 ز١س. ؾتب٥ زضآٗسظا٦٧ ٛكبٙ ٦ٗپص٧ط٥ ثبٛي ضا زض ضا ض٧ؿي

ٙ  ثا٠ ا٧اٚ ٛؿاجت    ست:ٗا  ١اب ٝ ٝخاٟٞ ًٞتابٟ    ٛؿجت تؿ٨٢لات ث٠ ؾاپطزٟ  ت٘ابٕ   ػٜاٞا
( ثا٠  ١ب پطزاذت ، تؿ٨٢لات ٝ پ٨ف١ب ضا٥ ض٧ؿي ٗؼ٦ٓٞ٘ ١ؿتٜس )تٜع١ْ٧ب٦٧ ٠ً زا زاضا٦٧
ز١ٜسٟ ٨ٗعاٙ تٞاٛب٦٧ ثبٛي زض تد٨٢اع   قٞٛس. ا٧ٚ ٛؿجت ٛكبٙ ١ب٥ ان٦ٔ تؼط٧ق ٦ٗ ؾپطزٟ
ط ٧اب  ز٦١ اؾت. ٛؿجت ثبلا ث٠ ٗؼٜب٥ ٛوس٦ِٜ٧ ً٘تا  ١ب ثطا٥ ح٘ب٧ت اظ ػ٨ٔ٘بت ٝإ ؾپطزٟ

ٚ  ضٝٛس ٛبٗ ٔٞة اهتهبز٥ ٝ ٧ب ثطزاقت ؾپطزٟ ثاٞزٙ ٛؿاجت، ث٨ابِٛط ٛجاٞز       ١بؾت. پاب٨٧
١اب٥   ز٦١ ٧ب ػسٕ ت٘ب٧ْ ث٠ اػ ب٥ ٝإ ث٠ ز٨ْٓ ٝخٞز ض٧ؿي ١ب٥ ًبك٦ ثطا٥ ٝإ ٗٞهؼ٨ت

 ز٦١ اؾت.   ٗٞخٞز زض ٝإ
تٞاٛاس   : ا٧ٚ ٛؿاجت ٗا٦  ٗست ٝخٟٞ ًٞتبٟٝ ١ب  ١ب٥ ٛوس قٞٛسٟ ث٠ ؾپطزٟ ٛؿجت زاضا٦٧

، هاسضت  بقس. ١ط چ٠ ا٧ٚ ٛؿجت ثبلاتط ثبقسٗؼ٨بض٥ اثتسا٦٧ ثطا٥ ثطضؾ٦ ٛوس٦ِٜ٧ ثبٛي ث
  ٛوس٦ِٜ٧ ثبٛي ث٨كتط ذٞا١س ثٞز.

 

 ّای اسلاهي (@ ٍضؼیت ًقديٌگي در باًک:جدٍل )

 سال/ ها نسبت 2008 2009 2010 2011

 ١ب ذبٓم تؿ٨٢لات ث٠ زاضا٦٧ 03/59 4/55 24/56 61/57

 ١ب ذبٓم تؿ٨٢لات ث٠ ؾپطزٟ 91/75 33/73 68/72 04/75

 ١ب ث٠ ؾپطزٟ ٛوس قٞٛس١ٟب٥  زاضا٦٧ 38/25 97/27 39/26 28/25

 (3131خوانساری و همکاران، ) www.bankscope.comمنبع: 
 

http://www.bankscope.com/
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ٛساقت٠ ٝ ٗؿا٨ط ١٘اٞاض٥ ضا    ٦تٞخ٢ هبثْ، تـ٨٨طات زضٗد٘ٞع١ب٥ ٛوس٦ِٜ٧  قبذم
زضناس زض ٛٞؾابٙ ثاٞزٟ     60تاب   ١55ب زض زاٜٗا٠   اٛس. ٛؿجت تؿ٨٢لات ث٠ زاضا٦٧ ط٦ ًطزٟ

 76زض ثابلاتط٧ٚ ؾا ح ذاٞز ٧ؼٜا٦      ١2008اب زض ؾابّ    اؾت. ٛؿجت تؿ٨٢لات ث٠ ؾپطزٟ
اؾالا٦ٗ زض آٙ ؾابّ    ١اب٥  ثبٛاي ز١ٜسٟ هسضت ٛوس قٞٛس٦ُ ً٘تاط   زضنس ثٞزٟ ٠ً ٛكبٙ

 زضنس ضؾ٨سٟ اؾت. 75ث٠  2011ؿجت زض ؾبّ ثبقس. ا٧ٚ ٛ ٦ٗ
اؾت ٠ً ؾ٢ٖ تؿا٨٢لات زض ٗوب٧ؿا٠    2010ٗطثٞ  ث٠ ؾبّ  ١ب ثبٛيث٢تط٧ٚ ٝضؼ٨ت 

، تـ٨٨اطات  ٗد٘اٞع  زض١ب٥ ٛواس٦ِٜ٧   ١ب ً٘تط ثٞزٟ اؾت. ٛؿجت زاضا٦٧ قبذم ثب ؾپطزٟ
 اٛس.   ٛساقت٠ ٝ ٗؿ٨ط ١٘ٞاض٥ ضا ط٦ ًطزٟ ٦تٞخ٢ هبثْ

 

 

 ّای اسلاهي (@ رًٍد ٍضؼیت تقديٌگي در باًک>وَدار)ً
 (1393ٜٗجغ: )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 

 

زضنس زض ٛٞؾبٙ ثٞزٟ اؾت. ٛؿاجت   60تب  ١55ب زض زا٠ٜٗ  ٛؿجت تؿ٨٢لات ث٠ زاضا٦٧
ًا٠   زضناس ثاٞزٟ   76زض ثبلاتط٧ٚ ؾ ح ذٞز ٧ؼٜا٦   ١2008ب زض ؾبّ  تؿ٨٢لات ث٠ ؾپطزٟ

ثبقس. ا٧ٚ ٛؿاجت   اؾلا٦ٗ زض آٙ ؾبّ ٦ٗ ١ب٥ ثبٛيز١ٜسٟ هسضت ٛوس قٞٛس٦ُ ً٘تط  ٛكبٙ
 2010ٗطثٞ  ث٠ ؾابّ   ١ب ثبٛيزضنس ضؾ٨سٟ اؾت. ث٢تط٧ٚ ٝضؼ٨ت  75ث٠  2011زض ؾبّ 

ٛواس  ١اب٥   ١ب ً٘تط ثٞزٟ اؾت. ٛؿجت زاضا٧ا٦  اؾت ٠ً ؾ٢ٖ تؿ٨٢لات زض ٗوب٧ؿ٠ ثب ؾپطزٟ
ز١اس   ٛؿج٦ ٛكبٙ ٦ٗ طٞض ث٠اؾت ٠ً زضنس  27 ٗٞضزٛظط١ب ٨ٛع ط٦ زٝضٟ  ث٠ ؾپطزٟ قٞٛسٟ
 پص٧ط٥ ً٘تط٥ زاضٛس.   ١ب آؾ٨ت ثطزاقت ؾپطزٟاؾلا٦ٗ زض ثطاثط  ١ب٥ ثبٛي

2008 2009 2010 2011 

 ذبٓم تؿ٨٢لات ث٠ زاضا٦٧ ١ب 

 ذبٓم تؿ٨٢لات ث٠ ؾپطزٟ ١ب

 زاضا٦٧ ١ب٥ ٛوسقٞٛسٟ ث٠ ؾپطزٟ ١ب
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 اسلاهي  ّای باًکٍضؼیت سرهايِ در . 9-8-:

ْ  ثا٠ ٛؿجت حوٞم نبحجبٙ ؾ٢بٕ  ا٧اٚ ٛؿاجت ث٨ابِٛط ٨ٗاعاٙ ح٘ب٧ات اظ       ١اب:  زاضا٧ا٦  ًا
ْ ؿ١ب٥  اضاٙ ٝ اػتجبضز١ٜسُبٙ، زض ٗوبثْ ضطضُص ؾپطزٟ اؾات ًا٠ ثبٛاي     ث٨ٜا٦  پا٨ف  ٨طهبثا

، ٗوبٝٗت ثبٛاي زض ثطاثاط ٗكاٌلات    ا٧ٚ ٛؿجت زضٝاهغٌٗ٘ٚ اؾت ثب آ٢ٛب ٗٞاخ٠ ُطزز. 
ُاصاضاٙ   ١ب٦٧ اؾت ٠ً تٞؾط هبٛٞٙ قبذم تط٢ٗٚ٧٘ز١س ٝ ٦ٌ٧ اظ  اهتهبز٥ ضا ٛكبٙ ٦ٗ

، ا٧اٚ ٛؿاجت   ٧ِاط ز  ػجابضت  ثا٠ ٨ُطز.  طاض ٦ٗه ٦ثطضؾ ٗٞضزُطاٙ اػتجبض٥  ثب٦ٌٛ ٝ تح٨ْٔ
ا٧اٚ ٛؿاجت    ١طهاسض ز١ٜسٟ هسضت ح٘ب٧ت٦ ثبٛي اظ ؾ٥ٞ نابحجبٙ ؾا٢بٕ اؾات ٝ     ٛكبٙ

 ث٨كتط ثبقس، هسضت ثجبت ث٨كتط اؾت.  
ثاط حواٞم نابحجبٙ     : زض ا٧ٚ ٛؿاجت، ػالاٟٝ  ١ب زاضا٦٧ ًْ ث٠ا٥  ٛؿجت ٝخٟٞ ؾطٗب٠٧
ٖ   ػٜٞاٙ ث٠ا٥ )ؾطٗب٠٧ تط٨ًج٦ ٝ ثس٦١ كطػ٦( ٨ٛع  ؾ٢بٕ، ؾب٧ط ٜٗبثغ ؾطٗب٠٧  ح٘ب٧ات كاطا١

  قٞز. قسٟ ثطا٥ ثبٛي زض ٛظط ُطكت٠ ٦ٗ 

 
 ّای اسلاهي  ٍضؼیت سرهايِ در باًک (@=ًوَدار)

 (1393ٜٗجغ: )ذٞاٛؿبض٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ، 
 

زضناس   5/15ثا٠   2008زضنس زض ؾبّ  14اؾلا٦ٗ اظ  ١ب٥ ثبٛيٛؿجت ؾطٗب٠٧ ثطا٥ 
زضناس   14ثطاثاط   ٗٞضزٛظط١ب٥  ضؾ٨سٟ اؾت ٝ ٗتٞؾط ا٧ٚ ٛؿجت زض ؾبّ 2011زض ؾبّ 

ثبقاس ًا٠    زضنس ٦ٗ 16ثطاثط  ١2011ب ٨ٛع زض ؾبّ  زاضا٦٧ ًْ ث٠ا٥  ٝ ٛؿجت ٝخٟٞ ؾطٗب٠٧
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 ٛؿجت حوٞم نبحجبٙ ؾ٢بٕ ث٠ زاضا٦٧ ١ب

 ٛؿجت ٝخٟٞ ؾطٗب٠٧ ا٥ ث٠ ًْ زاضا٦٧ ١ب
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ٜٗبؾات ؾاطٗب٠٧ ٝ زض ٗحاسٝزٟ اؾاتبٛساضز      اؾلا٦ٗ زض ٝضاؼ٨ت  ١ب٥ ثبٛيز١س  ٛكبٙ ٦ٗ
 خ٢ب٦ٛ هطاض زاضٛس.

 

 اسلاهي  ّای باًکسَدآٍری در  یتٍضؼ. 9-9-:

ا٥ ٗحبؾاج٠   ت ث٠ ذبٓم ث٢طٟٛؿج ١ب ثبٛيثطضؾ٦ ؾٞزآٝض٥  ٜٗظٞض ث٠ :ق٠٨ ؾٞزٛؿجت حب
 آ٧س. ١ب ث٠ زؾت ٦ٗ زاضا٦٧ ًْ ث٠. ا٧ٚ ٛؿجت اظ توؿ٨ٖ ث٢طٟ زض٧بكت٦ قٞز ٦ٗ

ًؿاط ٗب٨ٓابت   ا٧ٚ قبذم اظ توؿ٨ٖ ؾٞز پؽ اظ  :نبحجبٙ ؾ٢بٕ ٛؿجت ثبظزٟ حوٞم
. ا٧اٚ قابذم زضاٗاس    قاٞز  ٗحبؾاج٠ ٗا٦  ( ث٠ ٗتٞؾط ًْ ؾطٗب٠٧ )حوٞم نبحجبٙ ؾ٢بٕ

ُاصاض٥ ٝ   ٛاطخ ثابظزٟ ؾاطٗب٠٧    زضٝاهاغ ذبٓم ث٠ اظا٥ ١ط ٝاحس ؾطٗب٠٧ ؾ٦٘٢ ثاٞزٟ ٝ  
، ٝٛاس اكعا٧كا٦ ثبقاس   ًٜس. چٜبٛچ٠ ا٧ٚ ض طا٥ ؾطٗب٠٧ زاذ٦ٔ اضظ٧بث٦ ٦ٗتٞاٛب٥ ثبٓوٟٞ ضا ث

 ًبضا٦٧ ث٨كتط ػ٨ٔ٘بت ثب٦ٌٛ اؾت.ث٨بِٛط 
اؾات ٝ   ٥ؾاٞزآٝض ١ب اظ ٗؼ٨بض١ب٥ ٢ٖٗ  قبذم ثبظزٟ زاضا٦٧ :١ب ٛؿجت ثبظزٟ زاضا٦٧

ٙ آ٧س ١ب ث٠ زؾت ٦ٗ م ثط ًْ زاضا٦٧اظ توؿ٨ٖ ؾٞز ذبٓ ز١ٜاسٟ ؾاٞز    . ا٧ٚ قبذم ٛكاب
تٞاٛاس تٞاٛاب٦٧    م ٗا٦ ا٧اٚ قابذ   زضٝاهاغ . اظ اضظـ ١ط ٝاحس زاضا٦٧ اؾت آٗسٟ زؾت ث٠

. ي زض ذٔن پّٞ ٛكبٙ ز١سٗس٧ط٧ت ضا زض اؾتلبزٟ ث٠ٜ٨٢ اظ ٜٗبثغ ٝاهؼ٦ ؾطٗب٠٧ ٝ ٗب٦ٓ ثبٛ
١اب٥ ذاٞز    ز١ٜسٟ آٙ اؾت ًا٠ ثبٛاي ٛتٞاٛؿات٠ اظ زاضا٧ا٦     تط ثٞزٙ ا٧ٚ ٛؿجت ٛكبٙ پب٨٧ٚ
 اؾتلبزٟ ًٜس. ٦ذٞث ث٠

ًبضا٦٧ ٧ي  ا٧ٚ قبذم ٦ٌ٧ اظ ٗؼ٨بض١ب٥ ٢ٖٗ زض تكر٨م ٛؿجت ١ع٠ٜ٧ ث٠ زضآٗس:
اخبضٟ ٗحاْ، ث٨٘ا٠    ،١ب٥ ازاض٥ )ًبضًٜبٙ، ٗٔعٝٗبت ز١س ٠ً ١ع٠ٜ٧ كبٙ ٦ٗثبٛي اؾت. ٝ ٛ

 .  ز١س ػ٨ٔ٘بت٦ ثبٛي ضا تك٨ٌْ ٦ٗ ٥اظ زضآٗس١ب( چٜس زضنس اٗٞاّ
 

 اسلاهي )درصد( ّای باًک@ بررسي ٍضؼیت سَدآٍری );جدٍل )

 / ؾب١ّب ٛؿجت 2008 2009 2010 2011

 حبق٠٨ ؾٞز 15/3 50/3 07/3 64/3

 ثبظزٟ ٗتٞؾط ؾطٗب٠٧ 82/11 56/5 53/8 05/9

 ثبظزٟ ٗتٞؾط زاضا٦٧ 65/1 78/0 11/1 5/1

 ٗس١ع٠ٜ٧ ث٠ زضآ 86/47 6/56 29/56 65/43

 ١ب٥ تحو٨ن ٧بكت٠ٜٗجغ: 
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، زض ًاْ  ٜسٟ اؾتلبزٟ ٗ ٔاٞة اظ زاضا٧ا٦ اؾات   ًٜ ٠ً ث٨بٙ ١ب ثبٛي  ٛؿجت ثبظزٟ زاضا٦٧

ٗتٞؾاط اؾاتبٛساضز    زضناس ٝ ثابلاتط اظ   5/1ثطاثط ثب  ٗٞضزٛظطاؾلا٦ٗ ط٦ زٝضٟ  ١ب٥ ثبٛي

ضٝٛاس٥   2011تاب   2008. ٛؿاجت ثابظزٟ ؾاطٗب٠٧ اظ ؾابّ     ثبقاس  خ٢ب٦ٛ )٧ي زضنس( ٦ٗ

 .٦ زاقت٠ ٝ حسٝز زٟ زضنس ثٞزٟ اؾتًب١ك

 ١اب٥  ثبٛاي ، زض ًاْ  ١ب٥ ًبضا٦٧ ٦ٌ٧ اظ قبذم ػٜٞاٙ ث٠ٗس ٨ٛع آٛؿجت ١ع٠ٜ٧ ث٠ زض

ًابضا٦٧   اظٛظاط  ١اب  ثبٛاي ز١اس   زضنس ثٞزٟ ٠ً ٛكبٙ ٗا٦  44 ثطاثط 2011اؾلا٦ٗ زض ؾبّ 

 .%( هطاض زاضٛس50)تط اظ اؾتبٛساضز خ٢ب٦ٛ  پب٨٧ٚ ٜٗبؾت ٝ

زضناس ثا٠    2/3ث٠ ثؼس ضٝٛس٥ اكعا٧ك٦ زاقت٠ ٝ اظ  2008ٛؿجت حبق٠٨ ؾٞز اظ ؾبّ 

زض اؾاتلبزٟ   ١ب ثبٛيًبضا٦٧  ثبلا ثٞزٙز١ٜسٟ  ضؾ٨سٟ اؾت ٠ً ٛكبٙ 2011زضنس زض ؾبّ  4

 ثبقس. ٗسظا ٦ٗآ١ب٥ زض زاضا٦٧ اظ

ا٥ ٠ً تٞؾط اٛد٘ٚ ذسٗبت تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾالا٦ٗ   زض ٗ بٓؼ٠ اؾت شًط هبث١ْ٘چ٨ٜٚ 

ٕ زضنس اظ ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ زض خ٢ابٙ    70ثطا٥  2015زض ؾبّ ثابظزٟ   ،ُطكتا٠  اٛداب

ث٠ ثؼس ٦ً٘ ضٝٛس نؼٞز٥ زاقت٠ اؾت. آجت٠ پؽ اظ  2011اظ ؾبّ  ٝ ثبظزٟ ؾطٗب٠٧ زاضا٦٧

 .(IFSB, 2015, p. 29) اؾت ٧بكت٠ ًب١فٗدسزاً ٦ً٘  2012ٞز زض ؾبّ نؼ
 

زض اٛت٢ب ٝ ثب تٞخ٠ ث٠ ٗوبلات ٗتؼسز ثب٧س ٗتصًط قس ٠ً ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ط٦ زٝضاٙ 

 ط١اب( قاب١س ضٝٛاس ٗثجات    ضؿاٖ ًاب١ف ٛاطخ زض ثطذا٦ ٗتـ٨ّ     ، )ػٔا٦ 2008ثحطاٙ ٗاب٦ٓ  

 .ثٞزٟ اؾت

ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ط٦  ُطكت٠  اٛدبٕا٦ٔٔ٘ٓ پّٞ  ٠ً تٞؾط نٜسٝم ث٨ٚ ش٧ْزض ٛ٘ٞزاض 

زض ؾاٞزز٦١ قاب١س ًاب١ف ضقاس، ٝ زض ثراف اػتجابضات ٝ        2009ا٦ٓ  ١2007ب٥  ؾبّ

 . ١ب قب١س اكعا٧ف ضقس ٛؿجت ث٠ ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف ثٞزٟ اؾت زاضا٦٧
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 ?800الي  =800ّای  باًکداری اسلاهي طي سالسَددّي (@ <ًوَدار )

 (Hasan & Dridi, 2012منبع: )
 

ل هصًَیت آى در برابر اجرای صحیح ٍ کاهل باًکداری ٍ ًظام تأهیي هالي اسلاهي، ػاه. ;
 بحراى هالي

 ٛظابٕ ثبٌٛاساض٥  ث٨ابٙ قاس    )ذهٞنابً ثراف زٕٝ(   ١اب٥ هجٔا٦   ٠ً زض هؿ٘ت طٞض ١٘بٙ
١ب٥ ٗرتٔاق قاب١س    ١ب ٝ زٝضٟ ١ب٥ ٗتؼسز، ط٦ ؾبّ ضؿٖ تٞؾؼ٠ ٝ پ٨كطكت ، ػ٦ٔٗتؼبضف

ٞاٛؿت٠ اظ ثاطٝظ ثحاطاٙ   ١ب٥ ٗتؼسز ٛت پ٨كطكت ٧ِطز  ػجبضت ث٠ثحطاٙ ٝ تلاطٖ ثٞزٟ اؾت؛ 
زاضا٥  ٗتؼابضف تٞاٙ ٛت٨د٠ ُطكت ٠ً ٛظبٕ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝ ثبٌٛساض٥  خ٨ُٞٔط٥ ًٜس، ٓصا ٦ٗ

ثطذ٦ اظ ١٘بٙ ػٔاْ زض ٗٞاهاغ   ظٗبٙ حْ ٛكسٟ ٝ ١ب٦٧ اؾت ٠ً زض ط٦  ٗكٌْ ٧ب ضؼق
 .آٝضز ٦ٗ ث٠ ٝخٞز، آقٌبض قسٟ ٝ ثحطاٙ ٗرتٔق

زض ٗوبثْ، ثبٌٛاساض٥ ٝ ٛظابٕ تام٨ٗٚ ٗاب٦ٓ اؾالا٦ٗ زض چابضچٞة ٝ هٞاػاس ذاٞز         
 اخطا٥ نح٨ح ٝ ًبْٗ، قب١س ٗكٌلات كاٞم ٝ زض  زض نٞضتتس٧ٝٚ قسٟ ٠ً  ٥ا ٠ُٛٞ ث٠

 اظ:اٛس ػجبضت١ب٥ آٙ  ٧ٝػ٦ُ تط٢ٗٚ٧٘ثطذ٦ اظ  .س١ب٥ ٗب٦ٓ ٗكبث٠ ٛرٞا١س ق ٛت٨د٠ ثحطاٙ
 

٢ٛبز١اب ٝ  اؾالا٦ٗ،  تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ زض ٛظبٕ  ثب ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز: تِٜبتَٜ اضتجب  -
ًٜٜاس؛ ٧ؼٜا٦ ثراف ٝاهؼا٦      اؾبؼ ثرف ٝاهؼ٦ حطًات ٗا٦  ٗب٦ٓ ثط بتٗؤؾؿ

 .  ضٝؾت پ٨كطٝ ٝ ثرف ٗب٦ٓ زٛجب٠ٓ

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

 زاضا٦٧ ١ب اػتجبضات ؾٞزز٦١

صد
در

 

 ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ

 ثب٢ٌٛب٥ ٗتؼبضف

20 
 

10 
 

0 
 

10- 
 

20- 
 

30- 
 

40- 
 

50- 
 

60- 



 ?70   (<800ثبات باًکداری اسلاهي در برابر بحراى هالي )هطالؼِ هَردی@ بحراى هالي سال  

تاٞاٙ ُلات ًا٠ ثبٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ زض زٝ حبٓات اػ اب٥         ٦ٗ ٦طٞضًٔ ث٠
١ب ث٠ ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز ٗطتجط قسٟ اؾات، ثا٠    ُصاض٥ تؿ٨٢لات ٝ ٨ٛع ؾطٗب٠٧

ٗاست ٝ ٗو ؼا٦ ٝ    ا٧ٚ ٗؼٜب ٠ً ثطا٥ تام٨ٗٚ ٗاب٦ٓ ذبٛٞاض١اب ٝ ٨ٛبظ١اب٥ ًٞتابٟ     
١ب٥ اهتهبز٥، اظ هطاضزاز١ب٦٧ چاٞٙ كاطٝـ اهؿابط٦ )ٗطاثحا٠(،      ٗٞضز٥ ثِٜبٟ

ًٜس. زض ا٧ٚ هطاضزاز١ب اثتسا زض اهتهبز  ت٨ٔ٘ي ٝ خؼب٠ٓ اؾتلبزٟ ٦ٗ قط  ث٠اخبضٟ 
قٞز، ؾاپؽ ثبٛاي ثاب ت٨٢ا٠ ٛواس٥ آٙ ًابلا ٧اب         ٝاهؼ٦ ًبلا ٧ب ذسٗت٦ ت٨ٓٞس ٦ٗ

چٜا٨ٚ   ٨دا٠ ٛت زضًٜاس.   زاض ث٠ ٗكتط٥ ٝاُصاض ٗا٦  ٗست نٞضت ث٠ذسٗت، آٙ ضا 
هؼ٦ پ٨ك٦ ث٨ِطٛس؛ ثٌٔا٠  تٞاٜٛس اظ اهتهبز ٝا ٦٘ٛ ٝخ٠ ١،٨ ث٠هطاضزاز١ب٥ اػتجبض٥ 

 ٨٘١ك٠ زض چبضچٞة اهتهبز ٝاهؼ٦ ذٞا١ٜس ٗبٛس.
ٗاست ٨ٛاع ثبٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ      ١ب٥ اؾبؾ٦ ٝ ثٜٔاس  ُصاض٥ زض ثرف ؾطٗب٠٧

آكط٧ٜابٙ   ٝ ثاب ًابض   ًٜاس  اضزاز١ب٥ ٗكبضًت٦ اؾتلبزٟ ٦ٗثدب٥ هطو ٧ب ث٢طٟ اظ هط
ت ًا٠  ًٜس. ضٝقٚ اؾا  ١ب٥ اهتهبز٥ ٗكبضًت ٦ٗ ١ب ٝ پطٝغٟ اهتهبز٥ زض ططح

زض چبضچٞة اهتهبز ٝاهؼ٦ ذٞا١س  ١ب ثبٛيزض ا٧ٚ ثرف ٨ٛع ٗؼبٗلات اػتجبض٥ 
، 1388)ٗٞؾا٧ٞبٙ،   ٨ُاطز  ٝاض اػتجابضت قاٌْ ٛ٘ا٦    ة ثٞز ٝ پس٧اسٟ ضقاس حجاب   

 .(299ل
ضا اظ ضاٟ  ١اب٥ ٝاهؼا٦ اهتهابز    تٞاٛاب٦٧ خاصة قاٞى   ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ،   -

ًٜس. ثب تـ٨٨ط ؾٞزآٝض٥ زض  پس٧سآٝضزٙ تـ٨٨ط ٜٗبؾت زض ١ع٠ٜ٧ ؾطٗب٠٧ كطا١ٖ ٦ٗ
ًٜس، اٗاب   ؾطٗب٠٧ ٨ٛع ٗ بثن ثب ؾٞز تـ٨٨ط ٦ٗ ٨ٚتمٗٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ١ع٠ٜ٧ 
زاض٥ ٌٗ٘اٚ اؾات ٛاطخ ث٢اطٟ ٗتٜبؾات ثاب تـ٨٨اط         زض ٛظبٕ ثبٌٛاساض٥ ؾاطٗب٠٧  

٨ٗٚ م١ب٥ قس٧س زض توبضب٥ ت ث٠ ٝاًٜف ؾٞزآٝض٥ تـ٨٨ط ٌٜٛس ٝ ٨٘١ٚ اٗط ٜٗدط
 .١ب٥ ٗب٦ٓ قٞز ٜٗدط ث٠ ثحطاٙ ٨د٠زضٛتٗب٦ٓ قٞز ٝ 

 طاٞض  ١٘بٙ :ثجبت٦ اهتهبز٥ ٝ ث٦ ١ب قٞىتٞظ٧غ ض٧ؿي ٝ تمث٨طپص٧ط٥ِ حساهْ اظ  -
٠ً شًط قس زض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، اضتجب  ٛعز٧ي ٝ ٝاهؼ٦ ث٨ٚ ثراف ٝاهؼا٦ ٝ   

ثب اضتجب  ؾٞز ٝ ثابظز٦١ ٝاهؼا٦، زض ناٞضت     ٠ً  ٥طٞض ث٠اكتس،  ٗب٦ٓ اتلبم ٦ٗ
١ب٥ اهتهبز٥  ثطٝظ قٞى ٝ ثحطاٙ اهتهبز٥ ٠ً ٜٗدط ث٠ ًب١ف ثبظز٦١ كؼب٨ٓت

ًٜٜسٟ تؿ٨٢لات( زض ًاب١ف ثابظز٦١    ُصاض ٝ زض٧بكت قٞز، ١ط زٝ ططف )ؾپطزٟ



 ;?79، پايیس ٍ زهستاى =7هطالؼات اقتصاد اسلاهي، سال ًْن، ضوارُ اٍل، پیاپي      770

ؾ٨٢ٖ ١ؿتٜس ٝ زضٛت٨د٠ ضطض ٝ ظ٧بٙ ٗتٞخ٠ ٦ٌ٧ اظ ططك٨ٚ ٛرٞا١س قاس، ظ٧اطا   
ٚ ا٦ٌ اظ ططك٨ٚ ٗٔعٕ ث٠ تحْ٘ ظ٧بٙ قٞز زض كوط ٧ ٠ً  ٦زضنٞضت ٝ  ناٞضت  ٧ا

ثب٧س اظ ؾب٧ط ٜٗبثغ ذاٞز اهاسإ ثا٠     ططف  آٙثب تٞخ٠ ث٠ ا٠ٌٜ٧ ؾٞز، ٝاهغ ٛكسٟ، 
پص٧ط( قٞز ٝ زض ا٧ٚ حبٓت اكطاز٥ ٠ً ٗٔعٕ ثا٠   ططف اّٝ )ؾپطزٟ ث٢طٟپطزاذت 

ط اٛس ككبض كطاٝاٛا٦ ذٞا١ٜاس ز٧اس ٝ تامث٨ط آٙ زض خبٗؼا٠ ث٨كات       تحْ٘ ظ٧بٙ قسٟ
 ثا٠ ٝخاٞز  ثجابت٦ِ ث٨كاتط٥ زض خبٗؼا٠     ثا٦  ٨دا٠ زضٛتذٞا١س ثٞز ٝ  ٗكب١سٟ هبثْ

 ذٞا١س آٗس.

 ٝ ٧اس ذط. ًٜاس  ا٥ ا٧دابز ٗا٦   ُؿاتطزٟ  ثبظاض ثس٦١ٗب٦ٓ اظ ضاٟ اؾتوطاو،  ٨ٚتمٗ -
قٞز  ٌٗطض ٜٗدط ث٠ تٞؾؼ٠ ثبظاض ثس٦١ ٦ٗ نٞضت ث٠ث٢طٟ  ١ب٥ ٛطخٝإ ثب  كطٝـ

ٙ     ٝ ض٧ؿي ٌّٛٞ )ػسٕ ثبظپطزاذت ٝإ( ضا اكعا٧ف ٦ٗ  ز١اس ٝ ٜٗداط ثا٠ ثحاطا
ٚ  ثبضظ ٠ٛٞ٘ٛ اضٝپب ٝ آٗط٧ٌب اذ٨ط ٗب٦ٓ ثحطاٙقٞز.  ٗب٦ٓ ٦ٗ   اؾات.  ٝاهؼ٨ات  ا٧ا

 ؾاٞز  زض ٗكبضًت انْ خ٢ت ث٠ اؾلا٦ٗ ثبٌٛساض٥ ٛظبٕ ٠ً اؾت ٦زض حبٓ ا٧ٚ
 ز. قٞ ظ٧بٙ زچبض ُؿتطـ ثبظاض ثس٦١ ٦٘ٛ ٝ

 ث٢ابزاض  اٝضام تٞظ٧اغ  ٝ اٛتكابض  ٗاب٦ٓ  تم٨ٗٚ ٗسّ اخطا٥ ثطا٥ ٨ُط٥ ٝث٨و٠ ق٨ٟٞ -
ٙ     ٛوك٦ ٦٘٢ٗ زض ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٝ ٝإ  ض١ٜا٦  اٝضام ١ب٥ ض١ٜا٦ ا٧لاب ًاطز. ٛبقاطا

 ثاب  ٝ ًطزٛس ازؿبٕ ثب١ٖ ضا ثب٠٧ٞٛ ٝ ا٠٨ٓٝ ١ب٥ ثس٦١ ١ب، ثس٦١ ٝث٨و٠ پٞقف ثطا٥
ّ  اظ ٛبقا٦  ض٧ؿي ت٘بٕ ثس٦١، ٝث٨و٠ اٝضام كطٝـ  ٢ٛاب٦٧  ذط٧اساض  ثا٠  ضا ٌٛاٞ
 احت٨بط٦ تؼ٢سات ا٧دبز ثطا٥ ً٘تط٥ ا٨ِٛعٟ ذٞز آ٢ٛب ،٨د٠زضٛت .ًطزٛس ٦ٗ ٜٗتوْ
 ٨ًل٨ات  ثا٠  ٛؿاجت  ث٨كتط٥ ا٧ٞٓٝت ١ب، ٝإ ٨ً٘ت ٝ حدٖ تطت٨ت ثس٧ٚ. زاقتٜس

 ظ٧ابز  ؾاطػت  ثا٠  ثبظاٙ ؾلت٠ ٝ اػتجبض ًٖ ٗكتط٧بٙ ث٠ ٝإ ٨ٗعاٙ ٝ ًطز پ٨سا ١ب ٝإ
ٚ  ثبظپطزاذات  اظ ز١ٜسُبٙ ٝإ. قس ٚ  ؿ٨طٗسثطاٛا٠  ٝ اكطاطا٦  ١اب٥  ٝإ ا٧ا  ٗ ٘ائ

 زض ثبقاٜس،  ٗا٦  ثبظپطزاذات  ض٧ؿاي  ثطاثاط  زض ذٞز پٞقف زٛجبّ ث٠ آ٢ٛب ٨ٛؿتٜس
ّ  خجطا٦ٛ ٗؼبٗلات ٛظ٨ط ٗكتو٠ اثعاض١ب٥ ؾطاؽ ث٠ ذٞز پٞقف ثطا٥ ٨د٠ٛت  ٌٛاٞ

ٙ  ٜٗظاٞض  ثا٠ ( ز١ٜاسٟ  ٝإ) ؾٞآح ذط٧ساض. ضٝٛس ٦ٗ اػتجبضات  زض ذؿابضت  خجاطا
ٍ  ذ٨ٔا٦  ناٜسٝم  ٧اي )كطٝقٜسٟ  ث٠ ضا ٗجٔـ٦ ٨ُطٛسٟ، ٝإ ٌّٛٞ نٞضت ( ثاعض

( انا٦ٔ  ز١ٜاسٟ  ٝإ)انا٦ٔ  ثؿاتبٌٛبض  ثا٠  ٗحاسٝز  ٗحبكظات  ا٧ٚ اُط. پطزاظز ٦ٗ
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ٖ  ١٘بٜٛاس  چٞٙ ٨ٛب٧س ٝخٞز ث٠ ٗك٦ٌٔ ثٞز ٌٗ٘ٚ ،قس ٦ٗ ْ  ث٨٘ا٠  ٌٗب٨ٛؿا  ػ٘ا
ٚ  29پٞقف ض٧ؿاي  ١ب٥ نٜسٝم ٠ً ًٜٜس ٦ٗ ثطٝظ ظٗب٦ٛ ٗكٌلات. ٛ٘ٞز ٦ٗ  ا٧ا

 اكاطاز  اظ ظ٧ابز٥  تؼاساز  ث٠ ث٠ٌٔ ز١ٜسٟ ٝإ ان٦ٔ ١ب٥ ثبٛي ث٠ ت٢ٜب ٠ٛ ضا ١ب ؾٞآح
 ـ آٗبزٟ ٠ً ز٧ِط٥ ٕ  ض٧ؿاي  پاص٧ط . كطٝذتٜاس  ثٞزٛاس،  ثؿاتبٌٛبض  پطزاذات  ػاس

ٚ  ذاٞز  ٛٞثا٠  ث٠ ؾٞآح هطاضزاز ١ب٥ ثط٠ُ زاضٛسُبٙ ٙ  ثا٠  ضا ١اب  ثطُا٠  ا٧ا  ز٧ِاطا
 ناٞضت  زض ًا٠  ٦زضحابٓ . قاس  تٌاطاض  ثابض  چٜس٧ٚ كطآ٧ٜس ا٧ٚ ت٘ب٦ٗ. كطٝذتٜس
 قاسٟ  ٨٘ا٠ ث ت٢ٜاب  انا٦ٔ،  هطاضزاز اؾبؼثط ١ب، ؾٞآح ا٧ٚ ٗتؼسز زاضٛسُبٙ ازػب٥
 ٜٗدط ض٧ؿي زا٠ٜٗ اكعا٧ف ث٠ ٗٞضٞع ا٧ٚ. ًٜس ذؿبضت ازػب٥ تٞاٛس ٦ٗ ٝاهؼ٦
ٚ  ١اب٥  نٜسٝم ثطا٥ ضا ًبض ٝ قٞز ٦ٗ ْ  ثاطا٥  ١اب  ثبٛاي  ٝ ًٜٜاسٟ  تام٨ٗ  ثا٠  ػ٘ا

هٞاػاس ٝ اناّٞ    ثا٠ ذابطط  اٗب ثبٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ    .ؾبظز ٦ٗ زقٞاض تؼ٢ساتكبٙ
١اب٥ ثاسٝٙ پكاتٞا٠ٛ ذاٞززاض٥ ًاطزٟ ٝ       ُاصاض٥ زض زاضا٧ا٦   اؾلا٦ٗ اظ ؾطٗب٠٧

١ب٥ كٞم خ٢ات پٞقاف ض٧ؿاي ٛجاٞزٟ ٝ      ٗدجٞض ث٠ اؾتلبزٟ اظ ضٝـ ٨د٠زضٛت
 ٛرٞا١س ثٞز.

ًٜتاطّ  ٝ ٨ٛع  )زض تد٨٢ع ٝ تره٨م ٜٗبثغ( ١ب٥ ٗب٦ٓ زض كؼب٨ٓتث٨كتط قلبك٨ت  -
٠ً شًط قس ٧ٌا٦ اظ   طٞض ١٘بٙ :ُصاضاٙ ٝ ٛظبضت ث٨كتط زض ٗهطف ٝخٟٞ ؾپطزٟ

، ػسٕ ٛظابضت ًابك٦ ثاط هطاضزاز١اب٥     2008ػْٔ ان٦ٔ ٝهٞع ثحطاٙ ٗب٦ٓ ؾبّ 
ثسٝٙ  ١ب ثبٛيٝ ٗؤؾؿبت ٗب٦ٓ ثٞز.  ١ب ثبٛيٗب٦ٓ ٝ ٨ٛع اػ ب٥ تؿ٨٢لات تٞؾط 

ًٜٜسُبٙ تؿا٨٢لات ٝ ٨ٛاع چِا٦ِٛٞ ٗهاطف آ٢ٛاب ثا٠        زهت ٝ ثطضؾ٦ زض٧بكت
ؾاٞز،   ًا٠  ٦آٛدبئاٗب زض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ اظ  تكس٧س ثحطاٙ ٗب٦ٓ ً٘ي ًطزٛس.

ًٜٜاسُبٙ   ٗتٜبؾت ثب ثبظز٦١ كؼب٨ٓت اهتهبز٥ ذٞا١س ثٞز، ٓصا زهت زض زض٧بكات 
ظ آعاٗبت اػ اب٥  ٝ ٛٞع كؼب٨ٓت اهتهبز٥ اظ ططف ز٧ِط ا ططف ٧ياظتؿ٨٢لات 

 تؿ٨٢لات ذٞا١س ثٞز.

٧ي ثبٌٛساض اؾلا٦ٗ ثطا٥ احطاظ زضؾت٦ هطاضزاز١ب، اكعٝٙ ثط احطاظ ٧ٞ١ات  
ثب٧ؿت ٗٞضٞع هطاضزاز ضا ٨ٛع احاطاظ   ٗكتط٥ ٝ تٞاٛب٦٧ اٝ زض ا٧لب٥ هطاضزاز، ٦ٗ

ُصاضاٙ ثب٧ؿات٦ ٛؿاجت ثا٠ تٞخ٨ا٠ كٜا٦ ٝ       ٨ًْٝ ؾپطزٟ ػٜٞاٙ ث٠ًٜس، ً٘ب ا٠ٌٜ٧ 
ًٜاس، اط٨ٜ٘ابٙ حبناْ ًٜاس ٝ لاظٗا٠       ١ب٦٧ ضا ٠ً تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٦ٗ اهتهبز٥ پطٝغٟ
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١اب٥ طاطف هاطاضزاز اؾات. ا٧اٚ       ثط كؼب٨ٓت ١ب ثبٛيچ٨ٜٚ ٗؿبئ٦ٔ ٛظبضت ٗؤثط 
ًٜاس،   ضا ثط ثبٛي تح٨٘اْ ٗا٦   اٌٛبض٥ ٨طهبثْؿ١ب٥  ٛظبضت ٝ ًٜتطّ ُطچ٠ ١ع٠ٜ٧

 ٨اط ؿ١ب٥ احؿبؾا٦ ٝ   ١ب ٝ پطٝغٟ ٨ٌٓٚ زض ٗوبثْ، اظ ُطكتبض قسٙ ثبٛي زض ططح
ْ  ثا٠ آٙ ً٘ي ٦٘٢ٗ  تجغ ث٠ًٜس ٝ  خ٨ُٞٔط٥ ٦ٗ ٦ًبضقٜبؾ ًٜاس   اهتهابز ٗا٦   ًا

 (.300، ل1388)ٗٞؾ٧ٞبٙ، 
ُاصاض ٝ   ٠ً شًط قس زض ثبٌٛساض٥ ٝ ٛظابٕ ٗاب٦ٓ اؾالإ، ١اٖ ؾاطٗب٠٧      طٞض ١٘بٙ -

ثاسٝٙ  »ٗتٜبؾت زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ قط٧ي ١ؿاتٜس، ٓاصا اناْ     طٞض ث٠پص٧ط  ؾطٗب٠٧
٢ٛبز١اب ٝ  ا٧ٚ انْ ثا٠ تطؿ٨ات   ثطهطاض اؾت. « آ٧س ٦٘ٛ ث٠ زؾتض٧ؿي، ؾٞز٥ 

ُ  ثا٠ ًٜاس تاب ٛحاٟٞ    ً٘ي ٦ٗ تط ض٧ؿي ثطآٝضز زه٨نث٠  ٗب٦ٓؾؿبت ؤٗ  ٨ط٥ًابض
ثطتط٥ تحات ٛظاط ث٨ِطٛاس. ثاطآٝضز     ؤ٨ُطٛسُبٙ ضا ث٠ قٌْ ٗ ؾطٗب٠٧ تٞؾط ٝإ

ث٠ تعض٧ن احت٨اب  ث٨كاتط ثا٠     پص٧ط ؾطٗب٠٧ُصاض ٝ ٗضبػق ض٧ؿي تٞؾط ؾطٗب٠٧
ٕ     ٨طتامث ًٜس، ٝ ؾ٨ؿتٖ اهتهبز٥ ً٘ي ٦ٗ ١اب٥   ظ٧ابز٥ زض ًاٖ ًاطزٙ ٨ٗاعاٙ ٝا

  اكطاط٦ ٝ ًب١ف حدٖ اػتجبضات ٗؼٞم ٝ ٌّٛٞ قسٟ ذٞا١س زاقت.
 

تٞاٙ ٛواف، خب٧ِابٟ ٝ ٗها٨ٛٞت ثبٌٛاساض٥      ٝ ثب تٞخ٠ ث٠ ٗ بٓت كٞم ٦ٗ ٧تزض٢ٛب
 ضز ش٧ْ ذلان٠ ٛ٘ٞز: اؾلا٦ٗ زض ثطاثط ثحطاٙ ٗب٦ِٓ اذ٨ط ضا ٗٞا

 

 هصًَیت باًکداری اسلاهي در برابر بحراى هالي@ )>جدٍل )
 نقش بانکداری متعارف

 در ایجاد و تسهیل بحران مالی
 نقش و ویژگی بانکداری اسلامی

 در مقابله با بحران مالی
 اضتجب  تِٜبتَٜ ثب ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز خسا٦٧ اظ ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز

 ثرف ٗب٦ًٜٜٓسٟ زض ضقس  تؿ٨٢ْ
 ثسٝٙ تٞخ٠ ث٠ ثرف ٝاهؼ٦

 ًٜٜسٟ زض ضقس ٗتٞاظٙ ثرف ٗب٦ٓ تؿ٨٢ْ
 ٝ ثرف ٝاهؼ٦

 )ٗب٦ٓ( زض ١ط زٝ ثرف ًبْٗ ػسٕ قلبك٨ت
 تد٨٢ع ٝ تره٨م ٜٗبثغ

زض ١ط زٝ ثرف تد٨٢ع  ث٨كتط )ٗب٦ٓ( ٝخٞز قلبك٨ت
 ٝ تره٨م ٜٗبثغ

 زض ٗهطف ًبْٗ ٝ ٛظبضت ػسٕ ًٜتطّ
 ١ب ُصاض٥ ٝخٟٞ ٝ ؾطٗب٠٧

قطا٧ط  ث٠ ذبطط) تط زه٨ن ٛظبضت ٝ ًٜتطّٝخٞز 
 (PLSٗكبضًت زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ »

 ػسٕ تٞظ٧غ ض٧ؿي )ث٨ٚ ططك٨ٚ( ٝ
 ١ب تمث٨طپص٧ط٥ اظ قٞى

 ١ب تٞظ٧غ ض٧ؿي ٝ تمث٨طپص٧ط٥ِ حساهْ اظ قٞى
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 ١ب٥ ض٦ٜ١ ٝ پطض٧ؿي اػ ب٥ ٝإ
 )اظ ٛتب٧ح ػسٕ تٞظ٧غ ض٧ؿي(

 ١ب٥ پطض٧ؿي ٝ اػ ب٥ ٝإ احت٨ب  زض
 ز٦١ اؾتبٛساضز١ب٥ ٝإٓعٕٝ ضػب٧ت 

 ١ب٥ ثسٝٙ پكتٞا٤ٛ ُصاض٥ زض زاضا٦٧ ؾطٗب٠٧
 ٝاهؼ٦ ٝ پطض٧ؿي

 ُصاض٥ زض زاضا٦٧ ثسٝٙ پكتٞا٠ٛ ٜٗ٘ٞػ٨ت ؾطٗب٠٧

 ١ب ػسٕ تٞخ٠ ث٠ ثطآٝضز زه٨ن ض٧ؿي كؼب٨ٓت
 ١ب ٓعٕٝ تٞخ٠ ث٠ ثطآٝضز زه٨ن ض٧ؿي كؼب٨ٓت
 )ظ٧طا زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ قط٧ي اؾت(

 اكعا٧ف ٛؿجت ا١ط٦ٗ
 اٌٗبٙ تٞؾؼ٠ ٝ اؾت٘طاض آٙ()ٝ 

 ػسٕ اٌٗبٙ اكعا٧ف ٛؿجت ا١ط٦ٗ
١ب ٝ  )اكعا٧ف ثس٦١ ٝ اػ ب٥ ٝإ، ٗتٜبؾت ثب زاضا٦٧

 ١ب ذٞا١س ثٞز( ؾپطزٟ
 ١ب٥ ٗحووبٙ ٧بكت٠ٜٗجغ:

 

زض خسّٝ كٞم ػٞاْٗ ٝ ٛوف ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ ًا٠ ثبػاث خٔا٨ُٞط٥ اظ ثاطٝظ ٝ      
١اب٥   ٧ٝػُا٦ ز٧ِاط ١ط٧اي اظ    ػجابضت ثا٠   قٞز ث٨بٙ قسٟ اؾات؛  تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٦ٗ

١اب ٝ   )٠ً زض خسّٝ شًط قسٟ اؾت( پبؾار٦ اؾات زض ثطاثاط ٧ٝػُا٦     ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ
 ، ٠ً ٗبٛغ اظ ثطٝظ ٝ تٞؾؼ٠ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ذٞا١س قس.١ب٥ ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف ضؼق

( زض ثطذا٦  2008آتج٠ ١٘بٛ ٞض ٠ً شًط قس ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ )طا٦ ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ     
ٝ زض زٝضاٙ ثحطاٙ قب١س ضقس ً٘تط٥ زض ٗوب٧ؿ٠ ثب  ٌٔطز ٜٗبؾج٦ ٛجٞزٟط١ب زاضا٥ ػ٘ٗتـ٨ّ

، ٦ٓٝ ثب٧س زهت ٛ٘ٞز ٠ً ا٧ٚ ٛٞع ثبٌٛساض٥ ١ٜٞظ ث ٞض ناح٨ح ٝ  ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف ثٞزٟ
زاضا  ثا٠ ػٔات  ًبْٗ اخطا ٛكسٟ ٝ ا٧ٚ تحو٨ن زض پ٦ اثجبت آٙ ثٞزٟ ٠ً ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ  

ٙ   ثٞزٙ قطا٧ط ٝ ٧ٝػ٦ُ ١اب٥   ١ب٥ شات٦ )ثب تٞخ٠ ث٠ خسّٝ كٞم( هبث٨ٔت ٗوبث٠ٔ ثاب ثحاطا
 ضا زاضز. 2008ٗب٦ٓ ٗكبث٠ ؾبّ 

 

 دارٍيي برای بحراى هالي   باًکداری اسلاهي ًَش @ٍ پیطٌْادات گیری ًتیجِ

 ثؿا٨بض  ٛواب   ثطذا٦  ٛكابٙ زاز ًا٠ ٛظابٕ ٗاب٦ٓ ٗتؼابضف زاضا٥      ٦ٓ2008 ؾبّ ثحطاٙ ٗب
٠ً ١٘بٙ ٛوب  ثبػث ثطٝظ ثحطاٙ ُؿتطزٟ ٝ ؾطا٧ت ث٠ ثراف   ثٞزٟپص٧ط ٝ قٌٜٜسٟ  آؾ٨ت

١اب٥ ثاسٝٙ    زاضا٦٧ زضُصاض٥  پص٧ط، ؾطٗب٠٧ ٝاهؼ٦ اهتهبز قسٟ اؾت. ٦ٌ٧ اظ ٛوب  آؾ٨ت
 ٨ُط٥ِ اٛس( ٝ خ٢ت ث٠ ٨٘١ٚ ٜٗظٞض ططاح٦ قسٟ پكتٞا٠ٛ )ثب اؾتلبزٟ اظ اثعاض ٧ٞٛٚ ٗب٦ٓ ٠ً

ثرف ٗب٦ٓ )ثسٝٙ تٞخ٠ ثا٠   ١ب ٝ تم٨ٗٚ ٗب٦ِٓ اًثط ٗؼبٗلات ٗب٦ِٓ ٗطثٞط٠ ث٠ ؾ٘ت كؼب٨ٓت
 ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز( ثٞزٟ اؾت.

http://rasad.org/1390/07/11/nd-bankdari-eslami-2/
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١اب٥ ثاسٝٙ    ُاصاض٥ زض زاضا٧ا٦   زض ثحطاٙ ٗب٦ٓ اذ٨ط ثؿ٨بض٥ اظ ًكٞض١ب ثاب ؾاطٗب٠٧  
 ٕ ض١ٜا٦ پطض٧ؿاي( زچابض آؾا٨ت ٝ ضاطض قاسٛس؛       ١اب٥   پكتٞا٠ٛ ٝاهؼ٦ )ثب ت٘طًع ثاط ٝا

اٙ ٗاصًٞض  ًكٞض١ب٥ اؾلا٦ٗ ٝ ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ٨ٛع تب حسٝز٥ تحات تامث٨ط ثحاط   
١اب٥ ثاسٝٙ پكاتٞا٠ٛ     ُصاض٥ آ٢ٛب زض زاضا٧ا٦  ٠ً حدٖ ؾطٗب٠٧ ٧٦هطاض ُطكتٜس ٦ٓٝ اظ آٛدب

تامث٨ط٥ اظ ثحاطاٙ   ، اٛاس  ٛساقت٠ آْ٘ٔ ثب ٛظبٕ ٗب٦ٓ ث٨ٚ ٦ثؿ٨بض اٛسى ثٞزٟ ٝ ٧ب انلاً اضتجبط
 ط١اب ٗبٜٛاس ؾاٞزز٦١ ٛؿاجت ثا٠ ثبٌٛاساض٥ ٗتؼابضف       ِٛطكتٜس )١ط چٜاس زض ثطذا٦ ٗتـ٨ّ  

 اٛس(. تط ثٞزٟ ٧ٚ٨پب
 ّ ١اب٥ اذ٨اط    اظ ططف ز٧ِط ثب تٞخ٠ ث٠ آٗبض ٗطثٞط٠، ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ط٦ ؾاب

( قب١س ثجبت ٝ ضقس هبثْ تٞخ٠ ثٞزٟ ٝ ا٧اٚ ٛكابٙ اظ ت٘ب٧اْ ٛظابٕ     2008)پؽ اظ ثحطاٙ 
ٓصا قب٧ؿت٠ اؾت ٗترههبٙ ٗطثٞط٠ ث٠ طاٞض   ؛آْ٘ٔ ث٠ ا٧ٚ ٛٞع ثبٌٛساض٥ اؾت ٦ٓ ث٨ٚٗب

    ٙ ضا ثؼٜاٞاٙ ٧اي    ُؿتطزٟ ث٠ تج٨٨ٚ ٝ تٞخ٠٨ اثؼبز ٛظابٕ ثبٌٛاساض٥ اؾالا٦ٗ پطزاذتا٠ ٝ آ
 خب٧ِع٧ٚ ٜٗبؾت ٗؼطك٦ ٛ٘ب٧ٜس.
١ب٥ ثبٌٛساض٥ ٗتؼبضف ٠ً ٗٞخت ثطٝظ ٝ تٞؾاؼ٠ ثحاطاٙ    ثب تٞخ٠ ث٠ ضؼق ٝ ٛوم

١اب ٝ اٗت٨ابظات٦ اؾات ًا٠ زضناٞضت       ، ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ زاضا٥ ٧ٝػُا٦  ٗب٦ٓ قسٟ
١ب٦٧ ٠ً اظ آٙ اؾتلبزٟ ٛ٘ب٧ٜس ضا ٗهٞٙ اظ ثحاطاٙ   اخطا٥ نح٨ح ٝ ًبْٗ، ًكٞض١ب ٝ ٛظبٕ

َ  ١اب ػجبضتٜاس اظ: اضتجاب     ٧ٝػ٦ُ تط٢ٗٚ٧٘ٗب٦ِٓ ٗكبث٠ ذٞا١س ٛ٘ٞز؛ ثطذ٦ اظ   ثاب  تِٜبتٜا
قالبك٨ت   ٝاهؼ٦، ٝخاٞز  ٝ ٗب٦ٓ ثرف ٗتٞاظٙ قسض زض ًٜٜسٟ اهتهبز، تؿ٨٢ْ ٝاهؼ٦ ثرف

 زض ث٨كاتط ٝ ( «PLS ظ٧بٙ ٝ ؾٞز زض ٗكبضًت» قطا٧ط ثربطط) تط زه٨ن ًٜتطّ ٝ ٝ ٛظبضت
١اب،   قاٞى  اظ حساهْ تمث٨طپص٧ط٥ِ ٝ ض٧ؿي ٜٗبثغ، تٞظ٧غ تره٨م ٝ تد٨٢ع ثرف زٝ ١ط

 ٜٗ٘ٞػ٨ات ز١ا٦،   ٝإ اؾاتبٛساضز١ب٥  ضػب٧ات  ٓعٕٝ ٝ پطض٧ؿي ١ب٥ ٝإ اػ ب٥ زض احت٨ب 
 پكتٞا٠ٛ.   ثسٝٙ زاضا٦٧ زض ُصاض٥ ؾطٗب٠٧

ثط اخطا٥ نح٨ح ثبٌٛساض٥  ١ب٥ ٗب٦ٓ ٗجت٦ٜ ١ب٥ كٞم ثطا٥ ٛظبٕ ثؼجبضت ز٧ِط ٧ٝػ٦ُ
اؾلا٦ٗ ثٞزٟ ٝ ا٧ٚ تحو٨ن ثسٛجبّ اثجبت آٙ ثٞزٟ ٠ً ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض شات ذٞز 

طٝظ ٝ تٞؾؼ٠ ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ   ١ب ٝ اٗت٨بظات٦ اؾت ٠ً ٛظبٕ ٗب٦ٓ ضا ٗهٞٙ اظ ث زاضا٥ ٧ٝػ٦ُ
ذٞا١س ٛ٘ٞز ٝ زضذهٞل تؼ٨ٖ٘ آٙ ثط ثبٌٛساض٥ ٧ي ًكٞض ذهٞنبً ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ ٝ 

 اهتهبز ا٧طاٙ، ٨ٛبظ ٗدبّ ٝ تحو٨ن ز٧ِط اؾت.
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 ُطزز:  اضائ٠ ٦ٗ خ٢ت خ٨ُٞٔط٥ اظ ثحطاٙ ٗب٦ٓ ٗكبث٠ثطذ٦ پ٨ك٢ٜبزات ١٘چ٨ٜٚ 

لاظٕ اؾات تاب   ثب تٞخ٠ ث٠ ٗعا٧ب٥ تم٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ٨ٛع ثبٌٛساض٥ اؾالا٦ٗ،   -1
تٞخ٠ خس٥ ث٠ اثؼبز ٝ ٨ٛع اخطا٥ آٙ ناٞضت ٨ُاطز. ا٧اٚ ٛاٞع ثبٌٛاساض٥، زض      

ث اٞض   ،آٝضز ٠ً ٜٗبثغ ٗب٦ٓ ا٥ كطا١ٖ ٦ٗ نٞضت اخطا٥ نح٨ح، قطا٧ط ضا ث٠ِٛٞ
ضقس ٗتٞاظٙ ثاطا٥   زه٨ن ٝ ٜٗظٖ ث٠ ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز ٝ ت٨ٓٞس ١سا٧ت قسٟ ٝ

 ١ط زٝ ثرف اهتهبز ا٧دبز ذٞا١س ٛ٘ٞز.

زض تؼط٧ق ٝ تٞؾؼ٠ اثعاض١ب٥ ٧ٞٛٚ ٗب٦ٓ، زهت كطاٝاٙ ٛ٘ٞز ٝ اظ اثعاض١اب ٝ  ثب٧س  -�
ز٧ِاط زض تؼط٧اق    ثا٠ ػجابضت   ٝاهؼ٦ اختٜبة ٛ٘اٞز.  ١٤ب٥ ثسٝٙ پكتٞاٛ   زاضا٦٧

ؾالا٦ٗ  اثعاض١ب٥ ٧ٞٛٚ ٗب٦ٓ، ثسٛجبّ ٨ً٘ت ٛجٞزٟ ٝ ٨ًل٨ت ٝ ت بثن ثاب اناّٞ ا  
ٝ ٗتٜبؾت ثب ثرف ٝاهؼا٦ حطًات ًٜاس،    ٗسٛظط ثبقس تب ثرف ٗب٦ٓ، ١٘ب١َٜ 

ٝ  ظ٧ااطا زض نااٞضت ػااسٕ اتٌااب٥ اثعاض١ااب٥ ٛاا٧ٞٚ ٗااب٦ٓ ثااط زاضا٧اا٦ ٝاهؼاا٦  
 ١س ثحاطاٙ ٗاب٦ٓ ٗكابث٠   ، ثتاسض٧ح قاب  ُاصاض٥ ٢ٛبز١اب٥ ٗاب٦ٓ زض آ٢ٛاب     ؾطٗب٠٧

 ذٞا٨١ٖ ثٞز.

ٝ اظ ٝ ٗؤؾؿاابت ٗااب٦ٓ ثاا٠ ا١ااساف اناا٦ٔ ذااٞز ٗت٘طًااع قااسٟ     ١ااب ثبٛااي -3
 (١ب٥ ٗب٦ٓ )ذهٞنبً ثاسٝٙ پكاتٞا٠ٛ ٝاهؼا٦    ُصاض٥ زض اثعاض١ب ٝ زاضا٦٧ ؾطٗب٠٧

ث٠ ٝظ٨لا٠ انا٦ِٔ ذاٞز ٗت٘طًاع قاسٟ ٝ       ١ب ثبٛيز٧ِط  ث٠ ػجبضت پط٨١ع ٛ٘ب٧ٜس.
 .ز١ٜس٣ ٜٗبثغ ٗب٦ٓ ث٠ ثرف ٝاهؼ٦ اهتهبز ثبقٜس ث ٞض ٝاهؼ٦، اٛتوبّ 

اهاسإ ثا٠ تمؾا٨ؽ    تٞاٜٛاس   ًكٞض١ب٥ اؾلا٦ٗ زض ثرف ٛظبضت ٝ ًٜتطّ، ٦ٗ-4 -4
١اب٥   ٛ٘اٞزٟ ٝ هاٞا٨ٛٚ ٛظابضت ٝ ًٜتاطّ ثاطا٥ كؼب٨ٓات      « اؾلا٦ٗ ٨ً٘30ت٠ ثبّ»

ز٧ِاط ًكاٞض١ب٥ اؾالا٦ٗ خ٢ات      ث٠ ػجبضتثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ تس٧ٝٚ ٛ٘ب٧ٜس. 
اخطا٥ نح٨ح ٝ ًبْٗ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، هٞا٨ٛٚ ٝ قطا٧ط ث٠ٜ٨٢ تؼط٧ق ٛ٘اٞزٟ  

 حطاٙ ٗب٦ٓ ٗهٞٙ ٠ِٛ زاضٛس.١ب٥ اؾلا٦ٗ ضا اظ ُطكتبض قسٙ زض قطا٧ط ث ٝ ثبٛي
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In the past few decades, Capitalist economic system has witnessed different 
financial crises the most important of which is the 2008 financial crisis. The 
crisis had different causes that the main causes are innovations and financial 
assets without actual backing (real underlying asset) and their developing by 
financial institutions. Namely, financial institutions, especially banks, 
developed their transactions by investing in financial assets with no real 
backing. 

Banks and similar financial institutions for other reasons, including the 
lack of adequate monitoring system, Extensive credits with no relevant 
standards, fiat money creation, log in risky activities and increased leverage 
were effective in developing crisis. 

In this study the role of conventional banking in the development of 
crisis and on the contrary, the characteristics of Islamic banking in the 
immunity of crisis is explained. 

Islamic financing system is a financial system which is based on real 
assets, In other words, on real economy. There has been considerable growth 
in recent years, in Islamic banking which represents a very good alternative 
to the conventional techniques in the financial system.  

Islamic banking through a close relationship with the real economy, 
financial transparency, supervision and control, distribution of risks and 
minimal influence of shocks, lending standards, lack of investment in 
subprime assets, requires detailed risk assessment activities would prevent 
the recurrence of similar financial crises. 
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