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تأثير متغيرهاي منتخب اقتصادكلان بر نوسانات قيمت محصولات كشاورزي 

  )موردي جو دامي مطالعه( در بورس كالاي ايران

  

  3بهزاد فكاري، 2حسين محمدي، 1مرتضي محمدي

  11/5/1394: تاريخ پذيرش     20/1/1394 :تاريخ دريافت

  چكيده

لات هاي بازار محصو ي، در جهت كاهش ناكارآمد1386كالاي ايران از سال  بورس

و يكي از اهداف آن، كنترل نوسانات قيمت محصولات  شروع به فعاليت كرده ،كشاورزي

هدف اين مطالعه بررسي نوسانات قيمت يكي از محصولات كشاورزي در . كشاورزي است

و خودتوضيح واريانس ) VAR(برداري هاي خودتوضيح كالاي ايران با استفاده از روش بورس

ثير متغيرهاي منتخب اقتصادكلان روي آن أو بررسي ت) GARCH(رطي تعميم يافتهناهمسان ش

نوسانات قيمت يكي از اين محصولات يعني جو دامي با در نظر  ، ابتدابه اين منظور. است

و سپس با مقايسه ) از جمله نرخ ارز و قيمت نفت( گرفتن برخي متغيرهاي منتخب اقتصاد كلان
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و، كارايي بازار بورس كالا در ايران در مورد اين محصول بررسي بازار كالايي بورس شيكاگ

نتايج نشان داد كه نوسانات قيمت جو در بازار بورس كالاي ايران از نوسانات قيمت . شده است

پايين بودن  ةكنند كالاي شيكاگو بيشتر است كه اين موضوع منعكس بازار آزاد ايران و بورس

در ضمن تغييرات قيمت نفت خام و نرخ ارز . ايران استدرجه كارايي بازار بورس كالاي 

  .اند كالاي ايران داشته داري روي تغييرات قيمت جودامي در بورس اثرات معني
  

 JEL: E31 ،Q11 ،Q13بندي  طبقه

  

  :ها واژه كليد

،  اي ، تابع واكنش ضربه GARCH،VARبورس كالاي ايران، نرخ ارز، قيمت نفت، 

  تجزيه واريانس
  

  مقدمه

 يماتيمجبور به اتخاذ تصم يطيو شرا يطدر مح يمحصولات كشاورز ليدكنندگانتو

و عملكرد محصولات  ها يمتمحصولات هستند كه نسبت به ق يدمنابع و تول يصتخص ينهدر زم

 يماتتصم يو عملكرد، رو يمتنسبت به ق ينانوجود عدم اطم. وجود دارد ينانعدم اطم

 يطدر شرا گيري يمتصم يجبا نتا گيري يمتصم ينا يجتاكه ن گذارد يم يرتأث يدكنندگانتول

كالا يا كالاهاي  آنهاكه در  ،اي يافته براي اين منظور بازارهاي سازمان .تفاوت دارد يناناطم

در اين راستا و با .گيرند، ايجاد شدند كه بورس كالا نام گرفتند معيني مورد معامله قرار مي

ي و كاهش دخالت دولت در بازار محصولات سازي قيمت محصولات كشاورز هدف شفاف

شروع به كار كرده است و  1386كشاورزي، بورس كالاي ايران به طور رسمي از سال 

محصولات بخش كشاورزي از جمله گندم، جو دامي، ذرت، كنجاله سويا و غيره در آن مورد 

هاي كالا در جهان  بررسي روند پيدايش و تكامل بورس). 1390ميرزاپور، (گيرد  معامله قرار مي

هاي اين گونه بازارها در عرصه اقتصاد كشورها در  حاكي از آن است كه ظهور و بسط فعاليت
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هاي اقتصادي و در بسياري موارد رفع برخي تنگناها و  گويي به برخي از نيازمندي پي پاسخ

بلندمدت مدت و   بورس كالاي ايران داراي اهداف كوتاه. موانع در بازار كالاها بوده است

از اين  تا شده است كنترل نوسانات قيمت محصولات معامله آنهاباشد كه يكي از  متنوعي مي

  . طريق بتواند برعدم اطمينان درآمدي كشاورزان فائق آيد

در اين مطالعه جو دامي به عنوان يكي از محصولات اصلي معامله شده در بورس 

جو دامي يكي از محصولات اصلي . ب شدانتخانوسانات قيمتي  ،بررسي برايكالاي ايران 

 3/11در ايران 1389تا  1386از سال  فائوطبق آمار . باشد معامله شده در بورس كالاي ايران مي

. هزار تن آن در بورس معامله شده است 450ميليون تن جو دامي توليد شده كه از اين مقدار 

يران در مقابل معاملات انجام شده دهنده كم بودن حجم معاملات بورس كالاي ا اين آمار نشان

باشد كه اين امر نشان از عدم اهميت بورس كالاهاي كشاورزي در ميان  در بازار آزاد مي

جو دامي از محصولاتي است كه معامله آن در . كشاورزان، خريداران جو دامي و دولت دارد

ست كه به صورت بورس كالاي ايران رونق خوبي داشته و اين محصول جزء كالاهايي بوده ا

 بهشروع معاملات جو دامي در بورس كالاي ايران . مداوم در بورس كالا عرضه شده است

از  مشخصاً در اين پژوهش اطلاعات مربوط به جو دامي. شده استباز  14/7/1386تاريخ 

طبق آمار شركت بورس كالا، . مورد بررسي قرار گرفت 2/9/1390تا تاريخ  14/7/1386تاريخ 

از اين مقدار . ميليارد ريال معامله شده است 1246هزار تن جودامي به ارزش  497مدت در اين 

از طريق واردات تأمين گرديده كه عمده آن ) معاملات% 8.5حدود ( هزار تن  42 ،معامله شده

در ميان توليدات داخلي نيز بيشترين عرضه . از كشورهاي روسيه، آرژانتين و اكراين بوده است

مقدار عرضه جو دامي در بورس . بورس كالاي ايران از استان گلستان بوده است جو دامي به

 497هزار تن آن متقاضي داشته و از اين مقدار تقاضا شده  568ميليون تن بوده است كه  2كالا 

  . هزار تن آن معامله شده است

قيصر و كاتس . در زمينه موضوع مورد مطالعه صورت گرفته استمطالعات زيادي 

فريقاي جنوبي، به بررسي نوسانات قيمتي آبا استفاده از اطلاعات ذرت بورس كالاي ) 2007(
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 ARCH -GARCHدر اين مطالعه با استفاده از الگوهاي اقتصادسنجي . اند اين محصول پرداخته

فريقاي جنوبي وجود داشته و آاند كه نوسانات در قيمت ذرت بورس كالاي  به اين نتيجه رسيده

جردن و . اند دهاي اختيار خريد و فروش پرداختهادرارائه راهكارهايي همچون قرا در ادامه به

به بررسي نوسانات قيمت محصولات عمده كشت شده و عرضه شده در ) 2007(همكاران 

 GARCHو  ARCHبا استفاده از روش  1بورس كالاي كشاورزي در آفريقاي جنوبي

كالاهاي ذرت زرد، ذرت سفيد، گندم، بذر اين محققان قيمت و نوسانات قيمتي . پرداختند

گردان و سويا را مورد بررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه نوسانات در قيمت  آفتاب

گردان در طول زمان وجود دارد كه اين نوسانات با استفاده  ذرت سفيد، ذرت زرد و بذر آفتاب

گندم و سويا با استفاده  قريباً ثابتت در ادامه نوسانات قيمتي. مدل سازي شد GARCHاز روش 

اين محققان  ،با مقايسه الگوهاي قيمت محصولات مختلف. الگوسازي شدند ARIMAاز مدل 

به اين نتيجه رسيدند كه قيمت ذرت سفيد بيشترين نوسانات را نسبت به ديگر محصولات دارد 

اين . ندا هد اختصاص دادهاي بعدي را به خو گردان، سويا و گندم رتبه و ذرت زرد، بذر آفتاب

گريزتر به كشت گندم و بعد از آن به كشت  نتيجه حاكي از آن است كه كشاورزان ريسك

اين محققان يكي از عوامل ايجاد نوسانات در قيمت محصولات  ،در نهايت. اقدام كنندسويا 

  .اند مورد نظر را نرخ ارز دانسته

ه بررسي ماهيت و عوامل مؤثر بر نوسانات ب هاي فائو با استفاده از داده) 2009(بالكومب 

نتايج . هاي ماهانه و سالانه پرداخته است براي وقفه 2008تا  1926نوزده كالاي كشاورزي از 

هاي زماني مورد بررسي، قيمت نوسان داشته كه البته در  اين مطالعه نشان داد كه در تمام سري

دهنده انتقال نوسانات در طول  وضوع نشاناين م .اي افزايش داشته است اي كم و در دوره دوره

در بررسي عوامل مؤثر بر نوسانات قيمت محصولات . باشد اي به وقفه ديگر مي زمان از وقفه

كشاورزي مشاهده شده است كه نوسانات قيمت نفت خام بيشترين تأثير را روي نوسانات 

                                                           

1. SAFEX (South African Future Exchange) 
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ارز اشاره شده است قيمت محصولات كشاورزي دارد و بعد از قيمت نفت، به نوسانات نرخ 

  .باشد كه در نوسانات بيش از نيمي از كالاهاي كشاورزي مورد نظر مؤثر مي

به بررسي ارتباط بين  VECM و VARبا استفاده از روش  )2009(هري و همكاران 

آنها اشاره كردند كه . قيمت نفت خام و نرخ ارز با قيمت كالاهاي اساسي كشاورزي پرداختند

قيمت  برداري روي واردات و صادرات كالاها و خدمات و اثر مستقيم  نرخ ارز اثر معني

همچنين قيمت مواد سوختي به واسطه هزينه حمل و نقل، اثر مستقيم . محصولات تجاري دارد

داري با تمام  نرخ ارز ارتباط معني و در كل، بر قيمت عرضه محصولات كشاورزي دارد

دار  ارتباط معني داراي رخي كالاهاي كشاورزيكالاهاي كشاورزي دارد، اما قيمت نفت با ب

  .است

پذيري صادرات محصولات كشاورزي از نرخ ارز  ثير نوسانأت) 1387(كرمي و زيبايي 

نرخ ارز، ) MASD(آنها با استفاده از معيار ميانگين متحرك . را مورد بررسي قرار دادند

خودبازگشتي با وقفه توزيع شده و با استفاده از روش  ندپذيري نرخ ارز را تعيين كرد نوسان

)ARDL (پذيري نرخ ارز بر صادرات خرما و پسته به سه كشور آلمان، انگليس و  تأثير نوسان

پذيري نرخ ارز داراي اثرات متفاوتي  كه نوسان دادنتايج نشان . ايتاليا را مورد بررسي قرار دادند

اشد، لذا در رابطه با ب بر ميزان صادرات محصولات ذكر شده به كشورهاي مختلف مي

پذيري  هاي تجاري محصولات كشاورزي به كشورهاي مختلف، بايد به تأثير نوسان سياست

  . نرخ ارز در رابطه با كشور هدف، توجه خاص داشت

اثرگذاري نوسانات نرخ ارز را  روي ارزش صادرات ) 1390(مرتضوي و همكاران 

و الگوي )1338-1386(هاي سالانه  ز دادهدر اين مطالعه با استفاده ا. بررسي كردندپسته 

جوسيليوس  - انباشتگي يوهانسن واريانس ناهمساني شرطي اتورگرسيو تعميم يافته و الگوي هم

كه نوسانات نرخ ارز اثر منفي بر ارزش صادرات  گرفنه شدو تصحيح خطاي برداري نتيجه 

  . پسته دارد

درات نفت بر رشد بخش به بررسي تأثير نوسانات صا) 1388(پيري و همكاران 

درآمدهاي حاصل از فروش نفت سهم قابل  آنها،به اعتقاد . كشاورزي ايران پرداختند
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اي در درآمد دولت و توليد ناخالص ملي دارد، بنابراين با توجه به اهميت بخش  ملاحظه

شك  كشاورزي در رشد اقتصادي، توسعه روستايي و افزايش رفاه خانوارهاي روستايي، بي

هاي غير قابل انتظار و زودگذر در امر صادرات نفت تأثيراتي را بر بخش  شدن با شوك مواجه

  .كشاورزي خواهد گذاشت

به بررسي اثرعدم تعادل نرخ ارز بر عرضه صادرات )  1379(اقبالي  هژبر كياني و نيك

بررسي اثر متغيرهاي نوسانات نرخ واقعي ارز و . محصولات كشاورزي در ايران پرداختند

دهد كه اين متغيرها اثر منفي بر عرضه  حراف آن نسبت به مسير تعادلي بلندمدت آن نشان ميان

لذا تلاش در جهت تثبيت نرخ واقعي ارز و نزديك . صادرات محصولات كشاورزي دارند

تواند به گسترش و توسعه صادرات محصولات  كردن نرخ واقعي ارز به ميزان تعادلي آن مي

به بررسي يك متغير روي بخش  نر مطالعات گذشته، محققيد. كشاورزي كمك نمايد

در اين مطالعه براي بررسي مجموع اين متغيرها، از همه  متغيرها در مدل . كشاورزي پرداختند

  . شود تا اثرات متقابل آنها نيز بررسي شود استفاده مي

يند كشف قيمت جو اعملكرد بورس كالاي ايران در فر بررسيهدف مطالعه حاضر 

كه آيا بورس كالاي ايران در مقايسه با بازار آزاد ايران و  است و پاسخ به اين پرسشامي د

 ،در ادامه. هاي معتبر جهاني توانسته است نوسانات قيمت جو دامي را كاهش دهد بورس

نوسانات قيمت جو دامي در بورس كالاي ايران با  بازار آزاد ايران و قيمت جو دامي بورس 

به عنوان بورس مبناي معاملات جهاني، مورد مقايسه قرار گرفته و به بررسي كالاي شيكاگو، 

اثرات متقابل و ارتباط بين قيمت جو دامي بورس كالاي ايران با قيمت جو دامي بازار آزاد، 

1بورس كالاي شيكاگو، نرخ ارز و قيمت نفت خام ايران با استفاده از روش 
GARCH و روش

  . پرداخته شده است VAR(2( رگرسيون خودبازگشتي برداري

  
                                                           

1. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

2. Vector Autoregressive Model 
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  روش تحقيق

براي . ها براي الگوسازي نوسانات سري زماني است يكي از بهترين مدل ARCHروش 

بررسي اثرات متقابل متغيرهاي مورد نظر با قيمت جو دامي بورس كالاي ايران نيز از روش 

VAR روش . شود استفاده ميVAR و توابع واكنش فرد  ههاي منحصر ب دليل داشتن قابليت هب

در ادامه به تصريح الگوي . اي از مزيت بالايي براي بررسي اثرات متقابل برخوردار است ضربه

ARCH شود پرداخته مي .  

  )ARCH( روش خودتوضيح واريانس ناهمسان شرطي )الف

هاي اقتصادسنجي سنتي، ثابت بودن واريانس جملات اخلال همواره يكي  در مدل

تمام الگوهاي سري زماني چه  .آيد اقتصاد سنجي به حساب مي ازفروض اصلي و كلاسيك

اقتصاددانان . كنند خطي يا غيرخطي، بر اساس ميانگين شرطي و واريانس شرطي عمل مي

دانستند، واريانس ناهمساني را در مطالعات  واريانس ناهمساني را مختص به مطالعات مقطعي مي

كردند كه آيا واريانس اجزاي اخلال رگرسيون  يدادند و بررسي م مقطعي مورد آزمون قرار مي

اما در حال حاضر بررسي واريانس ناهمساني . مقطعي با ديگر رگرسورها وابستگي دارد يا خير

رابرت  .باشد هاي برجسته است كه انكار آن ممكن نمي هاي زماني يكي از ويژگي در سري

براي . پايه گذاري كرد 1982ل در سارا  ARCHروش جديدي موسوم به  اولين بارانگل براي 

بايد دو معادله ميانگين و واريانس برآورد شود  ARCHوسيله مدل  همدل سازي نوسانات ب

  .)1982انگل، (

  :به شكل زير است  ARCHمعادله ميانگين براي الگوي

)1(  zt NID (0,1)،  DPime = DPfmi + DPcme + DPoil + Dexe + σtzt  

تفاضل مرتبه اول  DPimeگر معادله ميانگين روش تجربي بوده كه در آن بيان 1معادله 

 DPcmeتفاضل مرتبه اول قيمت جو بازار آزاد ايران،  DPfmiقيمت جو بورس كالاي ايران، 

 Dexeتفاضل مرتبه اول قيمت نفت و  DPoilتفاضل مرتبه اول قيمت جو بورس كالاي شيكاگو، 

باشد كه داراي توزيع يكسان و  نيز جزء اخلال مي zt .باشد تفاضل مرتبه اول نرخ ارز مي
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 ARCHتوسط مدل  σt وشود  مشخص مي σtيند نوسانات مثبت توسط افر. باشد مي1مستقل

براي . آيد دست مي هب ztدر  σtجزء اخلال معادله ميانگين تعديل شده از ضرب . آيد دست مي هب

و  HQو  AIC ،SCاز معيارهاي ) MA(q)و   AR(p)(دست آوردن مراتب جمله ميانگين  هب

نشان  ARCHدر ادامه معادله واريانس الگوي . تگي جزئي استفاده شدسنمودارهاي خودهمب

  .شود داده مي

)2(   = α0+α1 +…+αq =α0+ i  

كه تعداد وقفه بهينه آن با استفاده از  باشد مي ARCHنيز معادله واريانس الگوي  2معادله 

  . آيد دست مي هب HQو  AIC ،SCمعيارهاي 

  )VAR(روش رگرسيون خودبازگشتي برداري ) ب

گيرد لازم است  وقتي رفتار چند متغير سري زماني در يك الگو مورد بررسي قرار مي

ين كار تنظيم و برآورد يك ها براي ا يكي از راه. ارتباط متقابل بين آنها را مورد توجه قرار داد

هاي متغيرها نيز باشد، آن را  اگر معادلات اين الگو شامل وقفه. است 2زمان روش معادلات هم

اي از متغيرهاي  اگر بين مجموعه ،)1980(به اعتقاد سيمز . نامند مي 3زمان پويا روش معادلات هم

ام متغيرهاي الگو يكسان دانست و زماني را در تم زماني وجود داشته باشد، بايد اين هم الگو هم

 . باشد پيش قضاوت در مورد اينكه كدام درونزا و برونزا هستند، صحيح نمي

نمايد كه برآورد الگوهاي كلان سنجي با  گيري مي سيمز با توجه به اين نكات نتيجه

كه در آن همه متغيرها درونزا فرض  ،4هاي خلاصه شده نامقيد مقياس بزرگ، به صورت شكل

بر اين اساس وي چهار چوب جديدي را با عنوان روش . شوند، امكان پذير است مي

زمان  شامل يك روش معادلات هم VARروش . معرفي نمود) VAR(خودبازگشتي برداري 

كه در آن هر معادله با  است كه نيازي به اعمال قيود براي شناسايي و برآورد ندارد به طوري

                                                           

1. Independently and Identically Distributed (IID) 

2. Simultaneous Equations model 

3. Dynamic Simultaneous Equations Model 

4. Unrestricted Reduced Form 
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از يك متغير نسبت به مقادير با وقفه ) OLS(بعات معمولي استفاده از يك رگرسيون حداقل مر

لذا نمايش يك روش . شود خودش و مقادير با وقفه ساير متغيرهاي در الگو تخمين زده مي

VAR(p)  باشد متغير به شكل زير مي 5در حالت استاندارد با:  

)3(  Pime= C + Pfmi(p)+ Pcme(p) + Poil(p) + exe(p) + Pime(p) +et 

باشد،  متغير عرض از مبدأ مي Cتخميني است كه در آن  VARبيانگر روش  3دله معا

Pime  ،قيمت جو دامي بورس كالاي ايرانPfmi  ،قيمت جو دامي بازار آزاد ايرانPcme  قيمت جو

 k×1نيز ماتريس  et. باشد نرخ ارز مي exeقيمت نفت و  Poilدامي بورس كالاي شيكاگو، 

باشد كه با توجه به  تعداد وقفه بهينه مي P. باشد نوفه سفيد مي باشد كه اجزاي اخلال مي

. شود براي تك تك متغيرها برآورد مي 3معادله . گردد تعيين مي HQو  AIC ،SCمعيارهاي 

باشد نه  به روابط متقابل اساسي موجود ميان متغيرها مي رسيدن VARهدف از برآورد روش 

لذا اعمال قيود نادرست بر الگو، موجب از . مدت ههاي دقيق كوتا بيني دست آوردن پيش هب

  . دست رفتن اطلاعات مهم خواهد شد

ال است كه آيا متغيرهاي وارد ؤباشد اين س مهم مي VARي كه در تخمين روش ا نكته

) 1990(و سيمز و همكاران ) 1990(الزاماً بايد ايستا باشند؟ هاروي  VARشده در روش 

زيرا  ؛داراي ريشه واحد باشند، نبايد تفاضل آنها وارد الگو گردد معتقدند كه حتي اگر متغيرها

لذا . باشد تعيين روابط متقابل ميان متغيرها و نه برآورد پارامترها مي VARهدف از تحليل روش 

اين تمايل وجود دارد كه از سطح متغيرها در الگو استفاده شود، حتي اگر بعضي از متغيرهاي 

توان  در متغيرهاي داراي ريشه واحد مي VARروش از لبته براي استفاده ا. الگو نا ايستا باشند

انباشتگي  اگر متغيرها داراي بردار هم. انباشتگي موجود بين متغيرها پرداخت به بررسي بردار هم

  . شود استفاده مي VARبودند، از سطح متغيرها در روش 

تكانه  يكمطالعه اثر وقوع  واكنش به ضربه به هاي تحليل: اي تابع واكنش ضربه يلتحل

اختصاص دارد و VAR يالگو يرهايتمام متغ ياو  يبر بعض ير،متغ يكدر  ياخلال خارج يا

 يكموجود در  يرهايوارد شده به متغ يها تكانه يتا روند زمان سازد يامكان را فراهم م ينا
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 يآن العمل عكس يابه ضربه  واكنشتوابع  يگر،به عبارت د ؛شود يبررس VAR يالگو

از جملات اخلال الگو  يناش يها از تكانه VAR يالگو يرهايهستند كه متغ يدهنده آثار نشان

 يبو ضرا VARيمتحرك الگوها يانگينم يلآنها به كمك تبد يچگونگ يلو تحل پذيرند يم

  .گيرد يصورت مVMA يجملات اخلال الگو

 يرپذيريتأث يچگونگ يلبه تحل بيني يشپ يخطا يانسوار تجزيه :يانسوار يهتجز يلتحل

ابزار  ينبه عبارت بهتر، ا ،پردازد ياخلال موجود در الگو م يالگو از اجزا يرهايهر كدام از متغ

الگو تا چه حد متأثر از جزء اخلال خود  يرهايكه هر كدام از متغ كند يمشخص م يليتحل

  .است يرفتهپذ يرتأثدرون الگو  يرهايمتغ يراخلال سا ياجزا زا يزانمورد نظر و تا چه م يرمتغ

. بوده است 2/9/1390الي  14/7/1386هاي اين مطالعه به صورت هفتگي از تاريخ  داده

قيمت جو دامي بورس كالاي ايران از شركت بورس كالاي ايران، قيمت جو دامي بازار آزاد 

داري و دامپروري كشور، قيمت جو دامي  رساني صنعت مرغ ايران از شبكه خبري و اطلاع 

، نرخ ارز از بانك مركزي و قيمت )CME( 1س كالاي شيكاگو از بورس كالاي شيكاگوبور

قيمت جو دامي بورس كالاي شيكاگو . نفت خام ايران از پايگاه اطلاعاتي اوپك دريافت شد

  .دلار بر تن بوده كه با نرخ ارز رسمي كشور به كيلوگرم بر ريال تبديل شده است

  

  نتايج و بحث

. شود العه به بررسي قراردادهاي جو دامي در بورس پرداخته ميدر اين بخش از مط

در دوره مورد بررسي . قراردادهاي معامله شده جو شامل دو قرارداد نقد و سلف بوده است

تن جو  22168به صورت سلف بوده كه شامل ) تعداد معاملات انجام شده%  12(معامله  137

براي بررسي بهتر و . رت نقدي انجام شده استبه صو) معامله 1004(دامي بوده و مابقي آن 

پوياتر قيمت جو دامي بورس كالاي ايران نمودار قيمت بورس در كنار قيمت بازار آزاد ايران 

  . و بورس كالاي شيكاگو ترسيم شده است

                                                           

1. Chicago Mercantile Exchange 



  .......هاي منتخب تأثير متغير

11 

  

 

  قيمت جو دامي در بورس كالا، بازار آزاد ايران و بورس .1 نمودار

  )كيلوگرم بر ريال(كالاي شيكاگو

 هبشود، قيمت بورس كالا و بازار آزاد ايران  مشاهده مي 1طور كه در نمودار  مانه

كنند اما اين روند در قيمت جو دامي بورس كالاي شيكاگو مشاهده  خوبي همديگر را دنبال مي

با توجه . شود استفاده مي )آماره( آماري ضرايببراي بررسي بهتر متغيرهاي مطالعه از . شود نمي

شود كه نوسانات قيمت بورس نسبت به نوسانات قيمت بازار آزاد  مشخص مي 1دول به نتايج ج

رسد كه نوسانات قيمت جو دامي بورس كالاي شيكاگو از هردو  نظر مي هباشد ولي ب كمتر مي

  .سري زماني مذكور كمتر باشد

 )ريال(مشخصات آماري قيمت جو دامي  .1جدول 

  آماره
قيمت جو دامي 

  بورس كالاي ايران

قيمت جو دامي 

  بازار آزاد ايران

قيمت جو دامي بورس 

  كالاي شيكاگو

  802/1735  116/2664  405/2702  ميانگين

  373/2373  4535  4475  بيشترين قيمت

  066/1055  1600  1656  كمترين قيمت

  867/338  845/857  609/802  انحراف معيار

  يقتحق هاي يافته: مأخذ
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 .شد پرون استفاده -فولر تعميم يافته و فيليپس -براي بررسي ايستايي از آزمون ديكي

قيمت جو بورس كالاي ايران، بازار آزاد، بورس كالاي شيكاگو، نرخ ارز و  براساس نتايج،

  .)2جدول ( گيري ايستا شدند قيمت نفت خام داراي ريشه واحد بوده كه با يك مرتبه تفاضل

 نتايج آزمون ريشه واحد قيمت جو دامي .2جدول 

متغير                         

    پرون- آزمون فيليپس  فولر تعميم يافته-آزمون ديكي

حاسباتي مtآماره

  در سطح

محاسباتي  tآماره

  با يك تفاضل

محاسباتي  tآماره

  در سطح

محاسباتي با  tآماره 

   يك تفاضل

در سطح  tآماره

5%  

بورس  جودامي قيمت

  كالاي ايران 
16/0-  

3/6-  
53/0-  

7/14-  88/2-  

جو دامي بازار  قيمت

  آزاد 
81/0-  

16/6-  
77/0-  

14/11-  88/2-  

بورس  جودامي قيمت

  كالاي شيكاگو 
84/1-  

01/6-  
79/0-  

28/11-  88/2-  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

 ريند تشكيل قيمت جو دامي براي هر يك از سه سري زماني مورد بررسي قراافر

شدت تأثير  ههاي گذشته خود ب از وقفه قيمت جو دامي در بورس كالاي ايران،. فتگر 

  . )3جدول ( پذيرد مي

  ARIMA ) 3، 1، 3( يند تشكيل قيمت جو دامي بورس كالاي ايرانافر .3جدول

  داري سطح معني  tآماره   ضريب  متغير

  AR(1)(  27/0-  12/27-  00/0(تغييرات قيمت جو دامي در وقفه اول 

  AR(2)(  36/0-  37/4-  00/0(تغييرات قيمت جو دامي در وقفه دوم 

  AR(3)(  18/0  43/2  01/0(تغييرات قيمت جو دامي در وقفه سوم 

  MA(1)(  34/0  23/17  00/0(اخلال تغييرات قيمت جو دامي در وقفه اول  اجزاي

  MA(2)(  05/0  36/0  72/0(تغييرات قيمت جو دامي در وقفه دوم  اخلال اجزاي

  MA(3)(  65/0-  49/6-  00/0(سوم  جو دامي در وقفه اخلال تغييرات قيمت اجزاي

R
2
= 28/0        AIC= 08/13      SC= 2/13  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ   
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مشخص است، تغييرات قيمت جو دامي تا وقفه سوم ارتباط  3طور كه در جدول همان

له نشان از وابستگي قيمت جو دامي به ئاين مس. داري از نظر آماري با تغييرات خود دارد معني

و  AICها از معيارهاي  براي تعيين وقفه. هاي گذشته خود در بورس كالاي ايران دارد قيمت

SCها استفاده شد مانده بودن باقي 1ها و شرط نوفه سفيد داري وقفه ، معني.  

 تغييرات قيمت جو دامي LMنتايج آزمون  .4جدول 

مقدار   نوع آزمون       متغير                   

  Fآماره 

سطح 

  اريد معني

مقدار آماره تعداد 

Rمشاهدات در 
2  

سطح 

  داري معني

  00/0  9/10  00/0  63/11  قيمت جو دامي بورس كالاي ايران تغييرات

  9/0  01/0  9/0  01/0  تغييرات قيمت جو دامي بازار آزاد ايران

  21/0  52/1  22/0  52/1  بورس كالاي شيكاگو تغييرات قيمت جودامي

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

شد كه براي تخمين ضرايب عوامل مؤثر بر تغييرات  مشخص  4به نتايج جدول  با توجه

استفاده گردد، زيرا با  ARCH/GARCHقيمت جو دامي بورس كالاي ايران بايد از الگو 

  .فرض واريانس همساني اجزاي اخلال آن رد شده است LM-testاستفاده از آزمون 

 يمت جو دامي بورس كالاي ايرانق تغييرات ARCH(1)نتايج تخمين روش  .5جدول 

  داري سطح معني zآماره   ضريب  متغير

  معادله ميانگين

  01/0  42/2  001/0  تغييرات قيمت نفت خام

  00/0  17/3  2/0  تغييرات نرخ ارز

  AR(1)(  27/0-  24/4-  00/0( تغييرات قيمت جو دامي بورس كالا در وقفه اول

  AR(2)(  13/0-  22/3-  00/0(دوم تغييرات قيمت جو دامي بورس كالا در وقفه 

  معادله واريانس

  C(  87/5329  54/6  00/0(عرض از مبدأ 

  t-1ε(  81/1-  98/5  00/0(2مجذور جزء اخلال با يك وقفه

R
2
= 69/0     AIC= 75/12    SC= 87/12     Log likelihood= 99/911-  

  يقتحق هاي يافته: مأخذ 

                                                           

1. White Noise 
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جو دامي از تغييرات قيمت نفت خام دهد كه تغييرات قيمت  نشان مي 5نتايج جدول 

روي تغييرات خيلي كوچك بوده و تأثير چنداني  پذيرد، اما اين اثر داري مي ايران اثر معني

داري و مثبتي روي تغييرات قيمت جو دامي  قيمت جو دامي ندارد اما تغييرات نرخ ارز اثر معني

تغييرات نرخ ارز بيشتر شود، اين نشان مي دهد كه هر چه  نتيجهاين  .بورس كالاي ايران دارد

تغييرات قيمت . شود تغييرات باعث افزايش تغييرات قيمت جو دامي در بورس كالاي ايران مي

داري روي تغييرات قيمت جو دامي بورس  بازار آزاد ايران و بورس كالاي شيكاگو اثر معني

به چشم  5ه در جدول اي ك نكته .اند، بنابراين از مدل حذف گرديدند كالاي ايران نداشته

باشد كه  آيد، منفي بودن ضرايب با وقفه تغييرات قيمت جو دامي بورس كالاي  ايران مي مي

تغييرات با وقفه  توان نتيجه گرفت كه بنابراين مي .باشد دهنده اثر منفي تغييرات قيمت مي نشان

ايران از تغييرات گران در بورس كالاي  شود، يعني معامله باعث كاهش تغييرات در آينده مي

  .كنند اجتناب مي
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  نوسانات تغييرات قيمت جو دامي .2نمودار 

نشان دهنده نوسانات تغييرات قيمت جو دامي بورس كالاي ايران و بازار آزاد  2نمودار 

طور كه از نمودارها مشخص است، نوسانات  همان. باشد ايران و بورس كالاي شيكاگو مي

ورس كالاي شيكاگو از نظر مقداري در مقايسه با نوسانات دو بازار تغييرات قيمت جو دامي ب

  .باشد فوق، به ميزان قابل توجهي كم مي

اين موضوع نشان از كنترل نوسانات تغييرات قيمت جودامي در بورس كالاي شيكاگو 

ان مقايسه نوسانات قيمت بورس كالاي ايران و بازار آزاد اير. باشد نسبت به بازارهاي ايران مي

كند كه بورس كالاي ايران هم از نظر شدت نوسانات و هم از نظر مقدار نوسانات  مشخص مي

اين موضوع نشان از عدم كارايي بورس كالاي ايران در . باشد بازار آزاد ايران بيشتر مياز 

  .باشد كنترل نوسانات مي

با قيمت جو  در ادامه براي بررسي اثرات متقابل بين قيمت جو دامي بورس كالاي ايران

و به تبع آن  VARدامي بازار آزاد، بورس كالاي شيكاگو، نرخ ارز و قيمت نفت خام روش 

ابتدا بايد به بررسي تابع  VARدر برآورد روش . گردد اي برآورد مي توابع واكنش ضربه

رد كه آيا متغيرها بايد در سطح واپاسخ داد ال ؤانباشتگي موجود ميان پرداخت و به اين س هم

  .گيري لگو شوند يا با تفاضلا
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 جوهانسون  انباشتگي آزمون هم نتايج .6جدول 

فرض 

H0  

فرض 

H1  

مقدار آماره 

  اثر

سطح 

  داري معني

  داري سطح معني  مقدار آماره حداكثر 

r=0  r=1 25/0  00/0  25/0  00/0  

r≤1 r=2 22/0  00/0  22/0  00/0  

r≤2  r=3 13/0  09/0  13/0  06/0  

  تحقيقهاي  يافته: مأخذ    

انباشتگي با توجه به مقدار آماره اثر و حداكثر مقدار ويژه گزارش شده  نتايج آزمون هم

كند كه بين قيمت جو دامي بورس كالاي ايران و قيمت جو دامي بازار  مشخص مي 6در جدول

حداقل داراي يك بردار % 5آزاد، بورس كالاي شيكاگو، نرخ ارز و قيمت نفت خام در سطح 

. استفاده كرد VARتوان از سطح متغيرها در تخمين روش  بنابراين مي. باشد مي انباشتگي هم

نتايج نشان داد كه وقفه دو  .باشد تعيين وقفه بهينه الگو مي VARاولين نكته در تخمين روش 

قيمت جودامي بورس كالاي ايران با يك وقفه  VARبنابراين روش . باشد وقفه بهينه الگو مي

در برآورد اين الگو متغيرهاي قيمت جو بورس كالاي شيكاگو، قيمت . دبهينه برآورد گردي

  . نفت خام و نرخ ارز ايران برونزا در نظر گرفته شدند

 VARباروش  بورس كالاي ايران  قيمت جو دامينتايج برآورد عوامل مؤثر بر  .7جدول

 tآماره   ضريب                     متغير مستقل        

  -48/3  -2669*  عرض از مبدأ

  29/8  68/0*  قيمت جو دامي بورس كالاي ايران با يك وقفه

  87/1  16/0***  قيمت جو دامي بورس كالاي ايران با دو وقفه

  -07/1  -09/0  قيمت جو دامي بازار آزاد ايران با يك وقفه

  95/1  16/0**  قيمت جو دامي بازار آزاد ايران با دو وقفه

  -19/0  -02/0  كاگوقيمت جو دامي بورس كالاي شي

  42/3  29/0*  نرخ ارز

  -2/0  - 00025/0  قيمت نفت خام ايران

R2= 95/0       AIC= 22/13        SC= 39/13          F-Statistic= 6/414  

  . باشد مي% 10و % 5، %1دار در سطح  ترتيب معنيه ب *** و ** ، *                          يق تحق هاي يافته: مأخذ
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ل و دوم اثر دهد قيمت جو بورس كالاي ايران با وقفه هاي او نشان مي 7ل نتايج جدو

وقفه اول قيمت جو بازار آزاد اثر . بر قيمت جو بورس كالاي ايران داردداري  مثبت و معني

داري بر  داري نداشته اما در مقابل وقفه دوم قيمت جو دامي بازار آزاد اثر مثبت و معني معني

شيكاگو و قيمت نفت خام قيمت جو دامي بورس كالاي . ايران داردقيمت جو بورس كالاي 

  .دار و مثبتي بر قيمت جو بورس كالاي ايران دارد نرخ ارز اثر معني. داري ندارند معني ايران اثر

  
  الف                                                       ب

  س كالا به شوك وارد اي قيمت جو دامي بور تابع واكنش ضربه .3 نمودار

  از طرف قيمت جو دامي بازار آزاد و بورس كالاي ايران

در نهايت براي بررسي اثرات متغيرهاي مورد نظر روي قيمت جو دامي بورس كالاي 

اي قيمت جو  نمايشگر توابع واكنش ضربه 3نمودار . شد اي استفاده  ربهايران از توابع واكنش ض

ارد از طرف قيمت جو دامي بازار آزاد و بورس كالاي ايران هاي و دامي بورس كالا به شوك

العمل قيمت جو بورس كالاي ايران را در برابر شوك هاي  ، عكس)ب( 3نمودار. باشد مي

اگر به هر دليلي شوكي به قيمت جو . دهد قيمتي جو در خود بورس كالاي ايران نشان مي

الا در طول زمان تعديل شده و بعد بورس كالاي ايران وارد شود، واكنش قيمت جو بورس ك

نيز واكنش قيمت جو ) الف( 3نمودار . شود از گذشت تقريباً بيست وقفه اين شوك تعديل مي

بورس كالا اين شوك را در . دهد بورس كالا را در مقابل شوك قيمتي بازار آزاد نمايش مي

  .نمايد د حركت مينمايد و به سمت تعادل بلندمدت خو طول تقريباً بيست وفقه تعديل مي
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  . قيمت جو دامي در بورس كالاي ايران است متغيرتجزيه واريانس  دهنده نتايج شانن 8جدول 

  تجزيه واريانس متغير قيمت جو دامي در بورس كالاي ايران .8جدول 

PC PM  OIL EX PB S.E. Period 

0 0 0 0 100  3564/181  1  

000437/0 33781/0 0219/0 605565/0 03429/99 397/239 2 

001379/0 955705/0 083737/0 873922/1 08526/97 3569/277 3 

002557/0 717872/1 197631/0 615374/3 46657/94 1388/306 4 

003757/0 533513/2 374239/0 637258/5 45123/91 8137/329 5 

004905/0 348965/3 622352/0 775666/7 24811/88 2775/350 6 

006051/0 136603/4 94872/0 906356/9 00227/85 5251/368 7 

007329/0 885027/4 357994/1 94337/11 80628/81 1297/385 8 

008932/0 591938/5 852735/1 83235/13 71404/78 4517/400 9 

011118/0 259539/6 433462/2 54285/15 75304/75 7383/414 10 

014217/0 891821/6 098755/3 06136/17 93385/72 1727/428 11 

018627/0 493089/7 845401/3 38594/18 25694/70 8988/440 12 

02481/0 067249/8 668597/4 52219/19 71715/67 0345/453 13 

033259/0 617529/8 562192/5 48035/20 30667/65 6788/464 14 

044475/0 146433/9 518956/6 27338/21 01676/63 9157/475 15 

058927/0 655807/9 530879/7 91559/21 8388/60 8162/486 16 

077025/0 14695/10 589458/8 42174/22 76482/58 4405/497 17 

099094/0 62076/10 685982/9 80648/22 78769/56 8386/507 18 

125358/0 07781/11 81179/10 08389/23 90116/54 0521/518 19 

155934/0 51848/11 95847/11 26729/23 09982/53 1145/528 20 

155934/0 51848/11 95847/11 26729/23 09982/53 1145/528 20 
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 90نشان مي دهد، در وقفه هاي اول تا پنجم بيش از  8گونه كه نتايج جدول  همان

نوسانات خود اين متغير است ولي به  حاصلدرصد از تغييرات قيمت جو دامي در بورس كالا 

نرخ ارز و قيمت جو دامي در بازار آزاد ايران افزايش پيدا كرده  تدريج اثر متغيرهايي چون

بيشترين اثر را  يمت جو دامي در بورس كالاي ايرانمدت نوسانات ق از اين رو در كوتاه. است

در نوسانات آينده قيمت در مورد اين كالا خواهد داشت و اثر متغيرهاي ديگري چون نرخ ارز 

 . مدت بيشتر خواهد شد و يا قيمت بازار آزاد در ميان

   

  گيري و پيشنهادها نتيجه

جو دامي يكي از كالاهايي است كه معاملات آن در تالار كشاورزي بورس كالاي 

نتايج  مطالعه . صورت مستمر و مداوم بوده است هايران رواج داشته و عرضه و تقاضاي آن ب

انات بيشتري نسبت به قيمت حاضر  نشان داد كه قيمت جو دامي بورس كالاي ايران داراي نوس

باشد و در مقايسه با نوسانات قيمت جو دامي بورس كالاي  جو دامي بازار آزاد ايران مي

تغييرات قيمت نفت خام ايران و . باشد  شيكاگو داراي مقدار نوسانات بيشتر و شدت بيشتري مي

در بورس  جو دامي داري از لحاظ آماري روي تغييرات قيمت تغييرات نرخ ارز نيز اثرات معني

اثر قيمت نفت خام بسيار اندك بوده ولي در مقابل اثر  اند به طوري كه كالاي ايران داشته

اين اثر ناشي از وارداتي بودن بخشي از جو . تغييرات نرخ ارز مقدار قابل توجهي بوده است

اثرات نرخ داري  نيز معني VARنتايج روش . باشد دامي معامله شده در بورس كالاي ايران مي

نيز تأثير بيشتر شوك وارد از   نمودار تابع واكنش ضربه. درك قيمت جو دامي را تأييد بر ارز 

قيمت جو دامي بورس كالاي ايران . درطرف نرخ ارز نسبت به قيمت نفت خام را تأييد ك

روند تعديل ابتدا  و درك هاي وارد از طرف متغيرهاي مذكور را در بلند مدت تعديل  شوك

شود كه  با توجه به نتايج مشخص مي. فته استده سپس با گذشت زمان افزايش يابوولي نز

بنابراين با توجه . بورس كالاي ايران در كنترل نوسانات قيمت جو دامي موفق عمل نكرده است

  :شود مي هاي زير ارائهنتايج مطالعه پيشنهاد
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كنندگان و  ست تعداد عرضهبراي كنترل نوسانات قيمتي در بورس كالاي ايران بهتر ا .1

هاي دولت در راستاي  براي اين كار بايد سياست. تقاضاكنندگان در بورس كالا افزايش يابد

ايجاد و ترويج فرهنگ معامله در بورس كالاي كشاورزي در بين كشاورزان و ساير فعالان 

ط لازم براي كنندگان و تقاضاكنندگان  بيشتر باشد، شراي هر قدر تعداد عرضه. باشد بازار 

 .تر خواهد شد همان كشف عادلانه و شفاف قيمت مناسب ياعملكرد بهتر بورس 

يكي از عوامل مؤثر در نوسان قيمت محصولات كشاورزي از جمله جو دامي، نرخ . 2

توان به كنترل بخشي از نوسانات جو  باكنترل نوسانات نرخ ارز مي. ارز و نوسانات آن مي باشد

 .دامي فائق آمد

جو دامي در بورس كالاي ايران فقط به صورت نقدي و سلف معامله شده است و اضافه . 3

كردن قراردادهاي آتي و اختيار معامله به بورس كالاي ايران و رونق بخشيدن به اين معاملات 

 .  تواند نقش مفيدي در افزايش كارايي بورس و افزايش معاملات در آن داشته باشد مي

است هاي لازم در جهت كشف عادلانه قيمت، افزايش شفافيت و لازم است دولت سي. 4

كاهش رانت ها در بازار و افزايش معاملات كالا را در بورس كالا فراهم آورد تا از اين طريق 

بتوان به سمت قيمت هاي واقعي كالاهاي كشاورزي و كاهش رانت ها در اين بازار حركت 

 . كرد
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