
َبی جًوش ي تأثیز اضبفٍ ومًدن جزیبوبت ومذ عملیبتی ي اللام تعُذی ثٍ مذل ثزرسی

 َبثُجًد ایه مذل ضذٌ جًوش در تعذیل

  2/  ٔحٕسضيب ظٔب٣٘ 1وبٜٚ ٟٔطا٣٘

 چكیذٌ

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، قٛز وٝ ٔسَٞب٢ ظ٤بز٢ اؾشفبزٜ ٣ٔثطا٢ وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز، اظ ٔسَ

ػط٤ب٘بر ٘مس "قٛ٘س.زض ا٤ٗ سحم٥ك، ثٝ ثطضؾ٣ اطط ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ؾٝ ٔشغ٥ط  اظ ثٟشط٤ٗ آٟ٘ب ٔحؿٛة ٣ٔ

ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٌصقشٝ ٚ اللاْ "ٚ  "اللاْ سٟٗس٢ ٌصقشٝ"، "٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٌصقشٝ

ا٤ٓ ٚ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ضا  ، ثٝ زٚ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع دطزاذشٝ"سٟٗس٢ ٌصقشٝ ثٝ َٛضٕٞعٔبٖ

ٞب٢ ٔصوٛض، سٛا٘ب٣٤ وبٞف ذُب ٚ ثٝ و٥ٙٓ وٝ آ٤ب ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٞط ٤ه اظ ا٤ٗ اللاْ ثٝ ٔسَ ثطضؾ٣ ٣ٔ

ز٘جبَ اطط ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ  ٞب ضا زاضز ٤ب ذ٥ط. ػٟز آظٖٔٛ فطي٥بر سحم٥ك وٝ ثٝٔسَسجٕ آٖ، ثٟجٛز 

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، زض ثٝ ٔسَ سإذ٥ط٢ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢ػط٤ب٘بر ٘مس٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ

ٚ ثبض ؾْٛ،  سإذ٥ط٤ٚ٢ىجبض اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢ ؾٝ ٔطحّٝ )٣ٙٗ٤ ٤ىجبض ػط٤ب٘بر ٘مس٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ

بفٝ ٕ٘ٛزٖ ٕٞعٔبٖ ا٤ٗ زٚ ٔشغ٥ط( ٥٘بظٔٙس اضائٝ ٞكز ٔسَ ٞؿش٥ٓ. ٘حٜٛ ُٖٕ زض ٞط ٤ه اظ ٞكز اي

ٔسَ ٤ىؿبٖ اؾز ٚ سٟٙب، يطا٤ت ٚ٘شب٤غ ثسؾز آٔسٜ ثب ٤ىس٤ٍط ٔشفبٚسٙس ٚ ٞكز ٔسَ، ٔؿشمُ اظ 

٢ ٞب٢ ذُبٞب ٥ٌط٘س. ذُبٞب٢ ثسؾز آٔسٜ اظ ٞط ٔسَ ثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ٤ىس٤ٍط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

سٗس٤ُ قسٜ ٔمب٤ؿٝ قسٜ  R2 ٚ  (Pseudo R2) ؾبذش٣ٍ  R2ث٣ٙ٥،ث٣ٙ٥ ذبْ، لسض ُّٔك ذُب٢ د٥فد٥ف

ثٙس٢ ذٛاٞٙس قس. ٕٞن٥ٙٗ، ثٝ ٔٙٓٛض آظٖٔٛ ٔٗٙبزاض٢ سفبٚر ٥ٔبٖ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب، اظ  ٚ زض ٟ٘ب٤ز ضسجٝ

 LSD  ٚHSDوٝ ثٝ زٚ نٛضر  Post HOCاؾشفبزٜ قسٜ ٚ ثب اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ  ANOVAآظٖٔٛ 

٘شب٤غ سحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ  دطزاظ٤ٓ. قٛز، ثٝ ٔمب٤ؿٝ زٚ ثٝ زٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب ٣ٔا٘ؼبْ ٣ٔ

قسٜ ػٛ٘ع ضا  ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُٞب٢ ٔصوٛض، ثٝ سطس٥ت ظ٤ط، سٛا٘ب٣٤ ثٟجٛز ٔسَٔشغ٥طٞب٢ فٛق ثٝ ٔسَ

ػط٤ب٘بر ٘مس ـ 2 ثٝ َٛضٕٞعٔبٖػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٌصقشٝ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ٌصقشٝ ـ 1زاض٘س:

 اللاْ سٟٗس٢ ٌصقشٝـ 3 ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٌصقشٝ

اللاْ سٟٗس٢، ٔسَ ػٛ٘ع، ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، اللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ، اللاْ  ياصگبن کلیذی:

 غ٥ط ٔٙشٓطٜ. سٟٗس٢

 M4: ثىذی مًضًعیطجمٍ

                                                 
 زا٘ك٥بض حؿبثساض٢ زا٘كٍبٜ سٟطاٖ. 1

 حؿبثساض٢ زا٘كٍبٜ سٟطاٖ وبضقٙبؼ اضقس. 2

 26 -5ـــ  ل   01/12/94ـــ  سبض٤د دص٤طـ:   01/04/93ٞكشٓ ـــ  سبض٤د زض٤بفز: ؾبَ  94 ظٔؿشبٖ 32قٕبض٠ فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 
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 ممذمٍ  -1

ُٔطح اؾز. ا٤ٗ ؾٛاَ ٚ ؾٛالاس٣ اظ ا٤ٗ ٞب٢ ظ٤بز٢ د٥طأٖٛ ّٖٓ ٤ب ٞٙط ثٛزٖ حؿبثساض٢ أطٚظٜ ثحض

٥ٌط٢ زل٥ك ض٤ٚسازٞب زض حؿبثساض٢ زچبض  قٛ٘س وٝ زض حبَ حبيط زض ا٘ساظٜ زؾز، اظ آ٘ؼب ٘بق٣ ٣ٔ

ا٢ اؾز وٝ ثب ٔطٚض ظٔبٖ ٚ ثب ا٘ؼبْ سحم٥مبر ػس٤سسط، ث٥ف اظ د٥ف،  ٔكىُ ٞؿش٥ٓ. أب حؿبثساض٢ ضقشٝ

ٔلاً ٣ّٕٖ ثطزاقشٝ اؾز. ثٗٙٛاٖ ٔظبَ، ثطا٢ ثطضؾ٣ اللاْ ا٢ وب ٞب٣٤ ضا زض ضاؾشب٢ ضؾ٥سٖ ثٝ ضقشٝ ٌبْ

ٕ٘ٛز٘س، أب ثب  ٞب٢ ذٛز اؾشفبزٜ ٣ٔ ٥ٌط٢ ٞب٢ حؿبثساض٢ اظ وُ اللاْ سٟٗس٢ زض ا٘ساظٜ سٟٗس٢، ٔسَ

دطزاذشٙس وٝ زض ازأٝ  ٥ٌط٢ ٣ٔ ٞب٣٤ ٖطيٝ قس٘س وٝ ثؿ٥بض زل٥مشط ٚ وبضاسط، ثٝ ا٘ساظٜ ٌصقز ظٔبٖ، ٔسَ

ٞب٣٤ وٝ ٣َ ؾب٥ِبٖ اذ٥ط ثٝ آٟ٘ب ظ٤بز سٛػٝ قسٜ اؾز، ٥ٌط٢ ٥ٞٓ وطز. ٤ى٣ اظ ا٘ساظٜثٝ آٟ٘ب اقبضٜ ذٛا

٥ٌط٢ ا٤ٗ  ٥ٌط٢ ٥ٔعاٖ ٔس٤ط٤ز ؾٛز، ٕٞٛاضؾبظ٢ ؾٛز ٚ ٔفب٣ٕ٥ٞ اظ ا٤ٗ زؾز ٞؿشٙس. ا٘ساظٜ ا٘ساظٜ

٥ٌط٢ ٔفب٥ٞٓ ز٤ٍط٢ اؾز وٝ اظ ٔجب٣٘ حؿبثساض٢ )حؿبثساض٢ سٟٗس٢(  ٔفب٥ٞٓ، ذٛز ٥٘بظٔٙس ا٘ساظٜ

٥ٌط٢  وٙس. ثٙبثطا٤ٗ، ثطا٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ا٤ٗ ٔفب٥ٞٓ ضا ثب ٔكىُ ٔٛاػٝ ٣ٔ ٥ٌط٘س ٚ ا٘ساظٜ ر ٣ٔ٘كب

ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٚ ٔٛاضز ٔكبثٝ آٖ، ٥٘بظ اؾز وٝ اللاْ سٟٗس٢ ثسضؾش٣ قٙبذشٝ قٛ٘س. ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ازأٝ 

اللاْ سٟٗس٢ ثٛػٛز ٥ٌط٢  ثٝ آٖ اقبضٜ ذٛا٥ٞٓ ٕ٘ٛز، ٣َ ؾب٥ِبٖ اذ٥ط چٙس٤ٗ ٔسَ زض اضسجبٌ ثب ا٘ساظٜ

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، ثٟشط٤ٗ آٟ٘ب ٔحؿٛة قسٜ ٚ سحم٥مبر آٔسٜ وٝ زضحبَ حبيط ٔسَ

سٛا٘س ز٣ّ٥ِ ثط أب، اؾشٛاض قسٖ سحم٥مبر ظ٤بز ثط ٤ه ٔسَ، ٣ٕ٘ ا٘س. ظ٤بز٢ ضا ثط اؾبؼ آٟ٘ب ا٘ؼبْ زازٜ

ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، اظ ٔسَ  زضؾش٣ ٤ب زلز ٤ه ٔسَ فطاٞٓ وٙس. ٕٞبُ٘ٛض وٝ لجُ اظ ثٛػٛز آٔسٖ

سٛاٖ ٔسَ ػٛ٘ع ضا ثب و٣ٕ سغ٥٥طار، قس ٚ زض سحم٥مبر ثٗس٢، ٔشٛػٝ قس٘س وٝ ٣ٔ ػٛ٘ع اؾشفبزٜ ٣ٔ

٥ٌط٢  ثٟجٛز ثرك٥س، ثبظ ٞٓ ٘جب٤س ثٝ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع اوشفب ٕ٘ٛز ٚثب٤س زضضاؾشب٢ ا٘ساظٜ

ثطزاقز. ث٥ٕٟٗ ٔٙٓٛض، زض ا٤ٗ سحم٥ك، ؾ٣ٗ زاض٤ٓ قٛز، ٌبْ سط قسٖ ضقشٝ ٣ٔ زل٥مشط وٝ ٔٙؼط ثٝ ٣ّٕٖ

سب ثب اؾشفبزٜ اظ سحم٥مبس٣ وٝ زض ٌصقشٝ ثب اؾشفبزٜ اظ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع ا٘ؼبْ قسٜ اؾز، 

 ٞب٢ اذ٥ط اللاْ سٟٗس٢ د٥سا ٕ٘ب٥٤ٓ.ضا٣ٞ ضا ثطا٢ ثٟجٛز ٔسَ

 

 ادثیبت تحمیك -2
 ثیبن مسئلٍ -2-1

بر حؿبثساض٢، ثحض سئٛض٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اؾز ٚ ٔكىلار ٔطثٌٛ ثٝ ٤ى٣ اظ ٟٕٔشط٤ٗ ٔٛيٖٛبر سحم٥م

 قٛ٘س.  ٞب٣٤ چٖٛ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٚ ٕٞٛاضؾبظ٢ ؾٛز ٣ٔسًبز ٔٙبفٕ وٝ ثبٖض دس٤س آٔسٖ ٖبضيٝ



 7 شدٌ...تعدیل َای جًوش يتأثیز اضافٍ ومًدن جزیاوات وقد عملیاتی ي اقلام تعُدی بٍ مدل بزرسی

اللاْ سٟٗس٢ قٙبؾب٣٤ قسٜ ثٝ ٖٙٛاٖ زضآٔس ٤ب ٞع٤ٙٝ، ثب ٖسْ سُبثك ظٔب٣٘ ٔكره٣ ثٝ ٚػٝ ٘مس سجس٤ُ 

ا٘س، ٤ب ا٤ٗ زٚضٜ  ٞب٢ لجُ ٚنَٛ قسٜ ثٝ ٖٙٛاٖ د٥ف زض٤بفز زض زٚض٣ٜٔ قٛ٘س. زضآٔسٞب٢ ا٤ٗ زٚضٜ ٤ب 

ٞب٢ زض٤بفش٣ٙ ثٝ ٚػٝ ٘مس سجس٤ُ  ثٝ نٛضر ٘مس٢ زض٤بفز قسٜ ٚ ٤ب زض زٚضٜ ثٗس ٣َ ٚنَٛ حؿبة

سٛاٖ ا٤ٍٙٛ٘ٝ ٌفز وٝ ثرك٣ اظ آٖ لجلا ثٝ ٖٙٛاٖ د٥ف  ا٢ ٥٘ع ٣ٔ ذٛاٞٙس قس. زض ٔٛضز اللاْ ٞع٤ٙٝ

ؾز، ثرك٣ ٣َ ٥ٕٞٗ زٚضٜ دطزاذز ٌطز٤سٜ اؾز ٚ ثرك٣ ز٤ٍط زض زٚضٜ دطزاذز، دطزاذز قسٜ ا

ٞب٢ دطزاذش٣ٙ ثٝ ٚػٝ ٘مس سجس٤ُ ذٛاٞس ٌطز٤س. ثٙبثطا٤ٗ اللاْ سٟٗس٢، ثٗس ٣َ ثبظ دطزاذز حؿبة

٘بق٣ اظ ٖسْ سُبثك ظٔب٣٘ ٥ٔبٖ اللاْ ٘مس٢ ٚ قٙبؾب٣٤ زض آٔس ٚ ٞع٤ٙٝ ُٔبثك ثب ض٤ٚىطز سٟٗس٢ 

ضٚ، اللاْ سٟٗس٢ ٞط زٚضٜ )ٚ ثٝ سجٕ آٖ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ٞط زٚضٜ( زاضا٢  ا٤ٗثبقس. اظ  حؿبثساض٢ ٣ٔ

 (.1394ٕٞىبضاٖ،  ذبن٥ز ثبظٌكش٣ ثٛزٜ ٚ زض زٚضٜ ثٗس ثبظٌكز ذٛاٞس قس )طمف٣ ٚ

اظ آ٘ؼب وٝ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، زض اذش٥بض ٔس٤ط٤ز ٚ لبثُ اٖلاْ ٘ٓط سٛؾٍ ٔس٤ط٤ز اؾز، اظ ا٤ٗ 

قٛز. ٤ى٣ اظ اثعاضٞب٢ ٔس٤ط٤ز ثطا٢ ا٘ؼبْ  ف ٔس٤ط٤ز ؾٛز اؾشفبزٜ ٣ٔاللاْ ثٗٙٛاٖ قبذه٣ زض وك

زض حم٥مز، اللاْ سٟٗس٢ غ٥طاذش٥بض٢، ثٛاؾُٝ  ٔس٤ط٤ز ؾٛز، اؾشفبزٜ اظ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ اؾز.

ٞب ٚ ز٤ٍط ٖٛأُ ذبضػ٣ زچبض ٔحسٚز٤ز ٞؿشٙس ٚ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، لبثُ ٔمطضار، ؾبظٔبٖ

قٛز وٝ اللاْ سٟٗس٢ ثبقٙس وٝ ٥ٕٞٗ سٛا٘ب٣٤ اٖٕبَ ٘ٓط، ثبٖض ٣ٔز ٣ٔاٖٕبَ ٘ٓط سٛؾٍ ٔس٤ط٤

اذش٥بض٢، ثٗٙٛاٖ قبذه٣ ػٟز وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز زض ٚاحسٞب٢ سؼبض٢ زض٘ٓط ٌطفشٝ قٛز. اظ ا٤ٙطٚ، 

قٛ٘س. ِصا  اذش٥بض٢ ٔشٕطوع ٣ٔ  زض اغّت سحم٥مبر ٔس٤ط٤ز ؾٛز، ثط اؾشفبزٜ ٔس٤ط٤ز اظ اللاْ سٟٗس٢

 اػعاء اذش٥بض٢ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ لاظْ اؾز.ٔس٣ِ ثطا٢ سر٥ٕٗ 

ثطا٢ ثطضؾ٣ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٚ ٕٞٛاضؾبظ٢ ؾٛز ٥٘بظٔٙس سفى٥ه وُ اللاْ سٟٗس٢ ثٝ اػعاء وٛچىشط 

زٞس، ٌصضز ٚ ا٤ٗ سفى٥ه ضا نٛضر ٣ٔٞب٣٤ وٝ حسٚز زٚ زٞٝ اظ ٖٕط آٖ ٤٣ٔى٣ اظ ٔسَ ٞؿش٥ٓ.

ثٝ ٔٙٓٛض سفى٥ه اللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ ٚ  ٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع اؾز. اظ ا٤ٗ ٔسَ،ٔسَ

ٞب٢ ٔصوٛض، سفى٥ه اللاْ سٟٗس٢ ثٝ اػعاء ٔٙشٓطٜ  قٛز. وبضوطز ٔسَ اؾشفبزٜ ٣ٔ غ٥طٔٙشٓطٜ

)غ٥طاذش٥بض٢( ٚغ٥طٔٙشٓطٜ )اذش٥بض٢( اؾز وٝ ٤ى٣ اظ ٔٛاضز اؾشفبزٜ ا٤ٗ سفى٥ه، ثطضؾ٣ ٔس٤ط٤ز ؾٛز 

ٞب دطزاذشٝ ٚ ؾ٣ٗ زض سب ثٝ ثطضؾ٣ ث٥كشط ا٤ٗ ٔسَ ثبقس. زض ا٤ٗ سحم٥ك ؾ٣ٗ زاض٤ٓ ٚ ٕٞٛاضؾبظ٢ ؾٛز ٣ٔ

ثٟجٛز آٟ٘ب زاقشٝ ثبق٥ٓ. ٘ىشٝ حبئع ا٥ٕٞز زض ا٤ٗ ثطضؾ٣ آٖ اؾز وٝ، ثطذلاف ؾب٤ط سحم٥مبر وٝ اظ 

قٛز، اظ ٖجبضر ٔٙشٓطٜ ثؼب٢  ٖٙٛاٖ اذش٥بض٢ ٚ غ٥طاذش٥بض٢ ثطا٢ ث٥بٖ اللاْ سٟٗس٢ اؾشفبزٜ ٣ٔ

ث٥بٖ ( Healy, 1996)قٛز. زض ٥ٕٞٗ ضاؾشب، ٣ّ٥ٞ  ش٥بض٢ اؾشفبزٜ ٣ٔغ٥طاذش٥بض٢ ٚ اظ غ٥طٔٙشٓطٜ ثؼب٢ اذ

زازْ ٚ اْ ضا ثبظ٤ٛ٘ؿ٣ وٙٓ، ازث٥بر ذٛز ضا سغ٥٥ط ٣ٔ اٌط ٥ٔرٛاؾشٓ زٚثبضٜ ٔمبلار ٌصقشٝ"زاضز وٝ ٣ٔ
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ٚ ثؼب٢ اؾشفبزٜ  "اللاْ سٟٗس٢ غ٥طٔٙشٓطٜ"اظ ٖجبضر  "اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢"ثؼب٢ اؾشفبزٜ اظ ٖجبضر 

 ."وطزْ اؾشفبزٜ ٣ٔ "ٔٙشٓطٜ اللاْ سٟٗس٢"اظٖجبضر  "غ٥طاذش٥بض٢ اللاْ سٟٗس٢"اظٖجبضر 

٥ٌط٢ ٥٘ؿز ا٥ٕٞز سج٥٥ٗ ٔس٣ِ  اظ آ٘ؼب وٝ دس٤ـس٠ ٔـس٤ط٤ز ؾـٛز ثُـٛض ٔـؿشم٥ٓ لبثـُ ا٘ساظٜ

ٞب٢ وكف ٚ ثٙس٢ وّـ٣ ٔسَ قٛز. زض ٤ه َجمٝ ٥ٌط٢ آٖ آقىبض ٣ٔ ٔٙبؾت ثطا٢ وكف ٚ ا٘ساظٜ

ٞـب٢ ٔجشٙـ٣ ثـط سـٛاٖ قـبُٔ زٚ ٌـطٜٚ زا٘ـؿز: ٘رـؿز، ٔـس٤َز ؾـٛز ضا ٔـ٥ٌ٣ـط٢ ٔـس٤ط ا٘ساظٜ

، ٔـسَ ٣ّ٥ٞ، ٔسَ ز٤أ٘ؼّٛ (Mcnichols, 1988)الـلاِْ سٟٗـس٢ )ٔـسَ ٔـى٥ٙىـِٛع ٚ ٤ّٚـؿٖٛ

(Deangelo, 1986)ٔسَ ػٛ٘ع ،(Jones, 1996)  ُٔسَ سٗس٤ُ قـسٜ ػـٛ٘ع، ث٥ـٛض ٚ اٍَِ٘ـ ،(Beaver, 

ٔـسَ نـٙٗز، ٔسَ  ،(Mc Nichol, 1998)ٚ ث٥ـٛض ٚ ٔـى٥ٙىـِٛع   (Benesh, 1996)، ث٥ٙف(1996

ٞب٢ غ٥طسٟٗس٢ وٝ قبُٔ ٔــسَ سٛظ٤ــٕ، ٔسَ سغ٥٥طار ٚ زْٚ ٔسَ (Kothari, 2004)وٛسبض٢ 

ٞب٢ ٔجش٣ٙ ثـط الـلاِْ سٟٗـس٢ ذـٛز ٥٘ـع ثـٝ زٚ ثبقٙس. ٔسَ ( 2007٣ٔحؿبثساض٢ ٚ ٔسَ ٖلائِٓ ٞكساض )

، (Healy, 1996) ٞب٢ ٔجشٙـ٣ ثـط الـلاِْ سٟٗـس٢ اذش٥بض٢ )٣ّ٥ٞ قٛز: اِف( ٔسَ سفى٥ه ٣ٌٔـطٜٚ 

(، وًَٙ ٚ Jones, 1995، سٗـس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع)(Jones, 1991)(، ػٛ٘عDe Angelo, 1986ز٤أ٘ؼّٛ)

 ,Kothari)، وٛسـبض٢ (Dechow, 1996) ، ز٤نـبٚ ٚ ز٤نف(Kang, 1995)ؾ٥ٛاضا ٔىط٤كٙبٖ 

ٞب٢ ٔجشٙـ٣ ثـط الــلاِْ سٟٗــس٢ ذــبل )ٔــه ٥٘ىــِٛع ٚ ٤ّٚــؿٖٛ َ. )ة( ٔـس(2004

(McNichols, 2004(دشط٣٘ٚ ،)Petroni, 2002 ٍَُِ٘ث٥ٛض ٚ ا ، )(Bearer, 1996) ث٥ـٙف ،(Benish, 

 (.Mc Nichols, 1998) ، ٚ ث٥ـٛض ٚ ٔى٥ٙىِٛع(1997

ا٘س. ثٝ ثبٚض ثطذ٣ اظ  ث٥كشط٢ ضٚثطٚ ثٛزٜٞـب٢ ٌـطٜٚ ٘رـؿز ثـب الجـبَ اظ ث٥ِٗ ا٤ٗ زٚ ٌـطٜٚ، ٔـسَ

 ٞبؾز.ٞـب٢ ٔجشٙـ٣ ثـط الـلاِْ سٟٗـس٢ ثـ٥ف اظ ؾـب٤ط ٔسَدػٚٞكٍطاٖ سـٛاٖ سج٥ٗ ٔـسَ

فطا٤ٙس ا٤ؼبز اللاْ سٟٗس٢ ضا سبث٣ٗ اظ ضقس زض آٔس ٚ أٛاَ، ٔبق٥ٗ آلار ٚ   (Jones, 1996)ػٛ٘ع

ٌصاض٢ زض أٛاَ،  شغ٥طٞب٢ ضقس زضآٔس ٚ ؾطٔب٤ٝسؼ٥ٟعار سٗط٤ف ٕ٘ٛزٜ اؾز. ثب ٚػٛز ا٤ٙىٝ ا٘شربة ٔ

ثبقس ٚ ثطآٚضز ٔسَ  ٔبق٥ٗ آلار ٚ سؼ٥ٟعار ُٔٙم٣ اؾز ٚ قبذم ٔكٟٛز٢ اظ اضظـ قطوز ٣ٔ

سٛي٥ح زٞٙس٣ٌ  ٕ٘ب٤س، أب لسضر ٞب٢ ث٥ٙبز٢ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ضا سإ٥٤س ٣ٔػٛ٘ع، ضاثُٝ ث٥ٗ ا٤ٗ ٤ٚػ٣ٌ

ثطآٚضز اللاْ سٟٗس٢ ضا  زضنس اظ ذُبٞب٢ ٔٛػٛز زضثبقس ثٝ َٛض٢ وٝ سٟٙب زٜ ٔسَ ػٛ٘ع دب٥٤ٗ ٣ٔ

زٞس. ثٝ ٖجبضر ز٤ٍط، سٛاٖ سٛي٥ح زٞٙس٣ٌ دب٥٤ٗ ا٤ٗ ٔسَ ٘كبٖ زٞٙسٜ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ سٛي٥ح ٣ٔ

ثبقس وٝ ٔس٤طاٖ اظ اذش٥بضار لبثُ سٛػ٣ٟ زض ذهٛن٣ فطا٤ٙس ا٤ؼبز اللاْ سٟٗس٢ ثطذٛضزاض٘س ٚ اظ  ٣ٔ

وٙٙس. ثطاؾبؼ ا٤ٗ فطو وٝ ٔمبز٤ط ثبل٣ ٔب٘سٜ ث٥بٍ٘ط فبزٜ ٣ّٖٕٔىطز ث٥ٙبز٢ ذٛز اؾشآٖ ثطا٢ دٛقب٘سٖ 

وٙس وٝ ٔمبز٤ط ثبل٣ ٔب٘سٜ حبنُ اظ ٔسَ ػٛ٘ع ( ث٥بٖ Xai, 2001٣ٔاذش٥بضار ث٥كشط ٣ٔ ثبقس، غا٢ )
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ث٣ٙ٥ ؾٛزآٚض٢ آس٣ ٘ؿجز ثٝ اللاْ سٟٗس٢ ٖبز٢ زاض٘س  سط٢ زض د٥ف وٙٙس٣ٌ دب٥٤ٗ ث٣ٙ٥ سٛا٘ب٣٤ د٥ف

زضنس ثب ػٕٕ اللاْ سٟٗس٢   80ٔب٘سٜ ثٝ ٥ٔعاٖ  (. ثب ا٤ٗ ٚػٛز، ٔمبز٤ط ثبل1391٣، ٕٞىبضاٖ)طمف٣ ٚ 

( ٚ ثب ٥ٔعاٖ ؾٛزآٚض٢ ضاثُٝ ٔظجز ٚ ثب ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ضاثُٝ ٔٙف٣ Dechaw, 2003ضاثُٝ زاض٘س )

وٙٙس وٝ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢  (، ٖٙٛاٖ Dechaw, 2010٣ٔ) زاض٘س. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ز٤نبٚ ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞس  بض وٕشط٢ ٘ؿجز ثٝ ػٕٕ اللاْ سٟٗس٢ زض وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز زاض٘س، وٝ ٘كبٖ ٣ٔلسضر ثؿ٥

ٔب٘سٜ ٔسَ ػٛ٘ع ثٝ ٖٙٛاٖ قبذه٣ ثطا٢ و٥ف٥ز دب٥٤ٗ اللاْ سٟٗس٢ زض ٔس٤ط٤ز  اؾشفبزٜ اظ ٔمبز٤ط ثبل٣

ٔسَ ػٛ٘ع ضا ثٝ ٔٙٓٛض  (Dechaw, et al., 1995ثبقس. ز٤نبٚ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ؾٛز، زض ٔٗطو ذُب ٣ٔ

ٞب٢ ٘ؿ٥ٝ زض ثؿ٥بض٢ اظ ٔٛاضز  ٞب٢ ٘ؿ٥ٝ سٗس٤ُ ٕ٘ٛز٘س. فطٚـ ذُب ٚ زض٘ٓط ٌطفشٗ ضقس فطٚـوبٞف 

ا٢ وٝ ٔمبز٤ط ثبل٣  زؾشىبض٢ ٣ٔ قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، ا٤ٗ سٗس٤ُ سٛاٖ ٔسَ ػٛ٘ع ضا افعا٤ف ٣ٔ زٞس ثٝ ٌٛ٘ٝ

بض٢ زض آٔس سط٢ زؾشى ٔب٘سٜ اللاْ سٟٗس٢ زضآٔس ٔٛضز ا٘شٓبض ٕٞجؿش٣ٍ ٘ساقشٝ ثبقٙس ٚ ثٝ ٘حٛ ٔٙبؾت

 ضا ٘كبٖ زٞٙس. 

ٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ ّٖٕىطز ٚ ٞب٣٤ ضا ثطا٢ ٔمبثّٝ ثب ٔكىُ ٔطثٌٛ ثٝ  ضاٜ (Holdson, 2005ِٞٛساؾٗ )

ٞب٢ حبنُ اظ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع د٥كٟٙبز وطز٘س. د٥كٟٙبز آٟ٘ب وٙشطَ ؾُح ثبل٣ ٔب٘سٜ

زضنس اظ  12سب  10آٖ ػب وٝ ٔسَ آٟ٘ب، سٟٙب ٞب ثٛز. اظ ٘طٔبَ اللاْ سٟٗس٢ ثب سٛػٝ ثٝ ثبظزٜ زاضا٣٤

زٞٙس، ذُبٞب ثٝ ٥ٔعاٖ چك٥ٍٕط٢ وبٞف د٥سا ٘ىطزٜ اؾز. ز٤نبٚ  ذُبٞب٢ اللاْ سٟٗس٢ ضا سٛي٥ح ٣ٔ

( ثب اؾشفبزٜ اظ ٤ه ض٤ٚىطز ٔشفبٚر ثط فطآ٤ٙس سُبثك اللاْ Dechow, et al., 2002) ٕٞىبضاٖٚ 

سٟٗس٢ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ سبث٣ٗ اظ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ػبض٢، ٞب٢ ٘مس٢ سبو٥س وطزٜ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ٚ ػط٤بٖ

ث٣ٙ٥  ٞب٢ ٘مس٢ آس٣ ضا د٥ف ٞب ٚ دطزاذزوٙٙس. ظ٤طا اللاْ سٟٗس٢، زض٤بفز ؾبظ٢ ٣ٔ ٌصقشٝ ٚ آس٣ ٔسَ

ٕ٘ب٤س ٚ ثطٖىؽ ظٔب٣٘ وٝ ٚػٜٛ ٘مس زض ٌصقشٝ قٙبؾب٣٤ قسٜ ا٘س، اللاْ سٟٗس٢ آٖ زض ظٔبٖ حبيط،  ٣ٔ

ٞب٢ ثب اللاْ سٟٗس٢ غ٥طٖبز٢ ثبلاسط، دب٤ساض٢ ؾٛز وٕشط،  ز٘س وٝ قطوزقٛز. آٟ٘ب ٘كبٖ زا قٙبؾب٣٤ ٣ٔ

ٞب٢  ٞب٢ ٘مس٢ ٚ ا٘ساظٜسط، سغ٥٥طدص٤ط٢ ث٥كشط ػط٤بٖ سط، اللاْ سٟٗس٢ ثعضي چطذٝ ٥ّٕٖبس٣ َٛلا٣٘

ٞب٢ قطوز ٘كبٖ زٞٙسٜ احشٕبَ ظ٤بز  زٞس وٝ ا٤ٗ ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ آٟ٘ب ٘كبٖ ٣ٔ وٛچىشط٢ زاض٘س. ٤بفشٝ

ٖ ثبقس. فطا٘ؿ٥ؽ ٚ ٕٞىبضا لاْ سٟٗس٢ ٚ ثٙبثطا٤ٗ و٥ف٥ز اللاْ سٟٗس٢ دب٥٤ٗ ٣ٔذُب٢ ثطآٚضز ال

(Fransis, 2005)  ٖٔسَ ز٤نبٚ ٚ ز٤نٛ ضا ثٝ زٚ َط٤ك سٗس٤ُ وطز٘س ٚ آٖ ضا ٌؿشطـ زاز٘س. اثشسا، ٕٞب

د٥كٟٙبز زازٜ ثٛز، آٟ٘ب ضقس زض آٔس ضا ثطا٢ ٔٙٗىؽ ( Mc Nichols, 2002ٌٛ٘ٝ وٝ ٔه ٥٘ىِٛع )

ّىطز زض٘ٓط ٌطفشٝ ٚ ثٝ ٔٙٓٛض سٛؾٗٝ ٔسَ، أٛاَ، ٔبق٥ٗ آلار ٚ سؼ٥ٟعار ضا ثٝ ٔسَ ايبفٝ وطزٖ ٖٕ

ا٢ سٛؾٗٝ زاز٘س وٝ ا٘حطاف ٥ٗٔبض  ٕ٘ٛز٘س. ق٥ٜٛ زْٚ ا٤ٗ ثٛز وٝ آٟ٘ب ٔسَ ز٤نبٚ ٚ ز٤نٛ ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ



 94ظٔؿشبٖ   32فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قٕبض٠                                                                                                    

 

10 

طوز ٔسَ ضا ثٝ ٥ٗٔبضٞب٢ ذُبٞب٢ ثطآٚضز شاس٣ ٚ ذُبٞب٢ ثطآٚضز اذش٥بض٢ زض ؾُح ق ثبل٣ ٔب٘سٜ

ٞب٢ ٔس٤ط٤ش٣ سؼع٤ٝ ٕ٘ب٤س. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ثٝ ٔحمم٥ٗ اػبظٜ ٣ٔ زٞس سب سٛي٥حبس٣ زض ذهٛل ا٘شربة

 )ذُبٞب٢ ٖٕس٢( زاقشٝ ثبقٙس زض حب٣ِ وٝ ا٤ٗ ٔٛاضز اظ ؾ٢ٛ ز٤نبٚ ٚ ز٤نٛ ٘بز٤سٜ ٌطفشٝ قسٜ ثٛز. 

ٞب٢ ٛاضز ظ٤ط ثٝ ٔسَثب ٖٙب٤ز ثٝ آ٘نٝ ٌفشٝ قس، زض ا٤ٗ سحم٥ك، ثٝ ثطضؾ٣ اطط ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٞط ٤ه اظ  ٔ 

 ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع ذٛا٥ٞٓ دطزاذز:

 سإذ٥ط٢)ٌصقشٝ( ٚ ٥٘ع اللاْ سٟٗس٢ سإذ٥ط٢ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ  (1

 سإذ٥ط٢ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ  (2

 سإذ٥ط٢اللاْ سٟٗس٢  (3

 

 پیطیىٍ تحمیك -2-2

ثس٘جبَ ٔمب٤ؿٝ  زاقشٝ ٚ ٖٕسسبًا٢  ٖٕسٜ سحم٥مبس٣ وٝ زض ظ٥ٔٙٝ ٔسَ ػٛ٘ع نٛضر ٌطفشٝ، حبِز ٔمب٤ؿٝ

وٙٙسٜ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ثٛزٜ اؾز ٚ وٕشط ثٝ ثطضؾ٣ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ اللاْ ذبن٣ ثٝ  ٞب٢ وكف لسضر ٔسَ

 ا٘س.ٞب دطزاذشٝا٤ٗ ٔسَ

ا٘س. ػٛ٘ع ثطذ٣ سحم٥مبر ٌصقشٝ، وُ اللاْ سٟٗس٢ ضا ثٗٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ اللاْ سٟٗس٢ زض ٘ٓط ٌطفشٝ

اللاْ سٟٗس٢، ثب د٥كٟٙبز وطزٖ ٔس٣ِ وٝ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ا٥ِٚٗ ؾًٙ ثٙب ضا زض سفى٥ه 

ٕ٘ٛز، لطاض زاز. زچٛ ٚ ز٤ٍطاٖ، سٗس٤لاس٣ ضا ثطا٢ )غ٥طٔٙشٓطٜ( ضا اظ وُ اللاْ سٟٗس٢ سفى٥ه ٣ٔ

سٗس٤ُ ٔسَ ػٛ٘ع ا٥ِٚٝ د٥كٟٙبز ٕ٘ٛز٘س وٝ ثٝ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع قٟطر ٤بفشٝ اؾز. آٟ٘ب  ذٛز ضا اظ 

سٟٗس٢ غ٥طاذش٥بض٢ )ٔٙشٓطٜ( زض ٣َ ظٔبٖ طبثشٙس ضٞب ؾبذشٝ ٚ فطو وطز٘س وٝ ا٤ٗ فطو وٝ اللاْ 

ٞب٢ ٞٓ نٙٗز، ٔكبثٝ اؾز. ٥ٌط٢ اللاْ سٟٗس٢ غ٥طاذش٥بض٢، زض ث٥ٗ قطوزسغ٥٥طار زض ا٘ساظٜ

ٞب٢ ثب ق٥ٛاوٛٔبض، ٔسَ ػس٤س٢ ثطا٢ ثطآٚضز اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ا٤ؼبز ٕ٘ٛز وٝ حش٣ ثطا٢ قطوز

وٙس. د٥بؼ ُ٘ ٚ ز٤ٍطاٖ، ثب د٥كٟٙبز ٔس٣ِ ٔشفبٚر ثطا٢ ثطآٚضز اللاْ ، ذٛة ُٖٕ ٣ٔػط٤ب٘بر ٘مس ظ٤بز

 ا٢، سر٥ٕٗ اللاْ سٟٗس٢ ضا ثٟجٛز ثرك٥س.٢ زضٌطزـ اذش٥بض٢ ثٙبْ ٔسَ حبق٥ٝسٟٗس

 ، ٔسَ ػٛ٘ع ٚسإذ٥ط٢وٙس وٝ ثب ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ وُ اللاْ سٟٗس٢  ، ث٥بٖ ٣ٔ(Benish, 1997) ث٥ٙف

 زاض٘س. ءز اضسمبسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع لبث٥ّ

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ث٣ٙ٥ زٞٙس٣ٌ ٚ د٥ف ، آظٖٔٛ سؼطث٣ لسضر سٛي٥ح(Pae, 2005) دب

نٛضر زاز. ٘ش٥ؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ  2002-1990قطوز اظ -ؾبَ 11340سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، زض ٕ٘ٛ٘ٝ 
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كس، ٣ِٚ ثر وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع ضا ثٟجٛز ٣ٔ ث٣ٙ٥ زٞٙس٣ٌ ٚ د٥ف ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣، لسضر سٛي٥ح

 سٛا٘س چ٥ٙٗ ثٟجٛز٢ ضا ثٛػٛز آٚضز. ٣ٕ٘ سإذ٥ط٢اللاْ سٟٗس٢ 

          ، ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾ٥س٘س وٝ ٔسَ ػٛ٘ع زض ٔٛضز (Dechow, et al, 1995) ٚ ٕٞىبضاٖ زچٛ 

 وٙس. ٣ٔ ٞب٢ زاضا٢ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ثبلا٣٤ ٞؿشٙس، ثٝ اقشجبٜ ُٖٕقطوز

ث٣ٙ٥ ػط٤ب٘بر اللاْ سٟٗس٢ ٚ د٥ف"، زض ٔمبِٝ ا٢ ثب ٖٙٛاٖ (Bars, et al, 2001)ٚ ٕٞىبضاٖ ثبضؼ 

 ٕٞىبضاٖث٣ٙ٥ ػط٤ب٘بر ٘مس آس٣، ثطاؾبؼ ٔسَ ز٤نٛ ٚ ، ثٝ ثطضؾ٣ ٘مف اللاْ سٟٗس٢ زض د٥ف"٘مس آس٣

(Dechow, 2005)زاز، ٞط ػعء اللاْ سٟٗس٢، اَلاٖبر ٔشفبٚس٣ زض  ، دطزاذشٙس. ا٤ٗ ٔسَ ٘كبٖ ٣ٔ

وٙٙس. آٟ٘ب زض ا٤ٗ سحم٥ك، اضسجبٌ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ آس٣ ضا ثب اللاْ  ٣ اضائٝ ٣ٔاضسجبٌ ثب ػط٤ب٘بر ٘مس آس

ٞب٢ ٞب٢ زض٤بفش٣ٙ، سغ٥٥ط زض حؿبةا٥ٕٞز اللاْ سٟٗس٢ )سغ٥٥طزض حؿبة سٟٗس٢ ٚ ٥٘ع اػعاء ثب

دطزاذش٣ٙ، سغ٥٥ط زض ٔٛػٛز٢ وبلا ٚ اؾشٟلان ٚ ا٘مًب ٚ ؾب٤ط اللاْ سٟٗس٢( آظٔٛز٘س. ٕٞبُ٘ٛض وٝ آٟ٘ب 

ث٣ٙ٥ ٔسَ ضا ذ٣ّ٥ ض زاقشٙس، ٘شب٤غ سحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ اػعاء ثبا٥ٕٞز اللاْ سٟٗس٢، سٛا٘ب٣٤ د٥فا٘شٓب

زاز وٝ ػط٤ب٘بر ٘مس ػبض٢، زاضا٢ ٕٞجؿش٣ٍ ثبلا٣٤ ثب زٞس. ٘ش٥ؼٝ سحم٥ك ٕٞن٥ٙٗ ٘كبٖ ٣ٔ اضسمب ٣ٔ

ٟٗس٢، ػط٤ب٘بر ٘مس٢ سٛاٖ زض ٔحبؾجٝ اللاْ ساللاْ سٟٗس٢ ػبض٢ ٞؿشٙس. ثٙبثطا٤ٗ، ٘ش٥ؼٝ ٌطفشٙس وٝ  ٣ٔ

 ضا ٥٘ع زض ٘ٓط ٌطفز.

، ٘كبٖ زاز وٝ سغ٥٥ط زض ػط٤ب٘بر ٘مس٢، ٖبُٔ ٣ٕٟٔ زض س٥٥ٗٗ اللاْ سٟٗس٢ (Dechow, 2005) زچٛ

ثبقس. قٛاٞس ا٤ٗ سحم٥ك، ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ُّٔت ٞؿشٙس وٝ اللاْ سٟٗس٢ زاضا٢ ٕٞجؿش٣ٍ ٔٙف٣ ثب ٣ٔ

 ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ٞؿشٙس.

، ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٥ٔبٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٕٞعٔبٖ ثب اللاْ سٟٗس٢، اضسجبٌ (Palpu, 2002)دبِذٛ ٚ ز٤ٍطاٖ 

، ٥٘ع (Dechaw, 1998)، ٚ ٥٘ع ز٤نٛ (Dechow, 1994)ٔٙف٣ ٚػٛز زاضز وٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ، سٛؾٍ زچٛ 

، ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔٛيٛٔ اؾز سإذ٥ط٢ث٥بٖ ٌطز٤سٜ اؾز. اضسجبٌ ٔظجز ٥ٔبٖ اللاْ سٟٗس٢ ٚ ػط٤ب٘بر ٘مس 

، ٚ (Finger, 1994)وٙٙس. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ سٛؾٍ ف٥ٍٙط  ث٣ٙ٥ ٣ٔػط٤ب٘بر ٘مس آس٣ ضا د٥فوٝ، اللاْ سٟٗس٢، 

 ٥٤س قسٜ اؾز.إ، س(Barth, 2001)ز٤ٍطاٖ ٚ ثبضص

، زض سحم٥م٣ د٥طأٖٛ ذُب٢ ثطآٚضز ٔسَ ػٛ٘ع، يطٚضر (Mc Nichols, 2002) ٔه ٥٘ىُ

ا٤ٗ سحم٥ك، اطط ػط٤ب٘بر ٘مس  ٞب ٌٛقعز ٕ٘ٛز. زضايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ضا ثٝ ا٤ٗ ٔسَ

ٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفشٝ ٚ زض ٟ٘ب٤ز، ٔه ٥٘ىُ، افعٚزٖ ٥ّٕٖبس٣ ٌصقشٝ ٚ حبَ ٚآ٤ٙسٜ ثط ٔسَ

 ضا ثٝ ٔسَ ػٛ٘ع، د٥كٟٙبز ٕ٘ٛزٜ اؾز. سإذ٥ط٢ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ 
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ٌصقشٝ، حبَ ٚ ، ػٟز اضائٝ ٔسَ سٟٗس٢ و٥ف٣، ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ (Dechow, 2002)زچٛ ٚز٤نٛ

 آ٤ٙسٜ ضا ثٝ ٔسَ ػٛ٘ع ايبفٝ ٕ٘ٛز٘س.

ٞب٢  ٞب ثط ا٥ٍ٘عٜا٘س وٝ ٔس٤طاٖ قطوز ، ث٥بٖ زاقشٝ(Al Bolushi, 2008) ؾ٥ٗس اِجِٛٛق٣ ٚ ز٤ٍطاٖ

قره٣ وٛسبٜ ٔسر زض ٔمبثُ ٔٛفم٥ز ثّٙسٔسر قطوز سٕطوع زاض٘س. ا٤ٗ ٔمبِٝ، چٟبض ٔسَ ضا وٝ زض 

س٤ط٤ز ؾٛز، ا٤ؼبز قسٜ اؾز ضا اضظ٤بث٣ ٕ٘ٛز وٝ ٘شب٤غ ا٤ٗ سحم٥مبر ٌصقشٝ زض اضسجبٌ ثب وكف ٔ

زاضا٢  ٥ٌطز، سمط٤جبً ٞب نٛضر ٣ٔ ٞب٢ ٔصوٛض ٚلش٣ زؾشىبض٢ ٞع٤ٙٝسحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ سٕبْ ٔسَ

لسضر ٤ىؿب٣٘ زض وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٞؿشٙس. زض ٔٛضز زؾشىبض٢ زضآٔسٞب، ٔسَ ػٛ٘ع لسضر ث٥كشط٢ 

 زاز. ضا زض وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز اظ ذٛز ٘كبٖ

(، ٚػٜٛ ٘مس حبنُ اظ ٥ّٕٖبر ضا ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ وٝ وٕشط ٔٛضز زؾشىبض٢ ٚ 1384) ٔكب٤ر٣ ٚ ز٤ٍطاٖ

ا٘س ٚ اضسجبٌ آ٘طا ثب اللاْ ٥ٌطز، ثٗٙٛاٖ ٥ٗٔبض ان٣ّ قطوز زض٘ٓط ٌطفشٝاٖٕبَ ٘ٓط ٔس٤ط٤ز لطاض ٣ٔ

ٚ اللاْ سٟٗس٢  اؾز. ٘ش٥ؼٝ ا٤ٙىٝ ٚػٜٛ حبنُ اظ ٥ّٕٖبر سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ

اذش٥بض٢ ثب ٤ىس٤ٍط اضسجبٌ ٔٗىٛؼ زاض٘س ٚ ٔس٤طاٖ ٚاحسٞب٢ سؼبض٢ زض ٍٞٙبْ وبٞف ٚػٜٛ ٘مس 

حبنُ اظ ٥ّٕٖبر وٝ ث٥بٍ٘ط ّٖٕىطز ي٥ٗف ٚاحس سؼبض٢ اؾز، ثٕٙٓٛض ػجطاٖ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ، الساْ ثٝ 

 .وٙٙس افعا٤ف ؾٛز اظ َط٤ك افعا٤ف اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٣ٔ

 آٟ٘ب اظ ٚ ٞؿشٙس طبثز ٔٙشٓطٜ، سٟٗس٢ اللاْ وٝ زاز٘س ٘كبٖ (،Dechow, 1995) ٕٞىبضاٖ ٚ زچٛ

 سٟٗس٢ اللاْ زاذُ زض ٔٙشٓطٜ سٟٗس٢ اللاْ لسض وطز. ٞط اؾشفبزٜ ؾٛز ٕٞٛاضؾبظ٢ ثطا٢ سٛا٣ٕٖ٘

 اٚيبٔ وٝ قٛز٣ٔ ثبٖض زض ٘ش٥ؼٝ ٤بثس.٣ٔ افعا٤ف آٖ ٔشٗبلت ٥٘ع ؾٛز ٔس٤ط٤ز ثبقس، احشٕبَ ث٥كشط

 قس. ذٛاٞس ؾطٔب٤ٝ ٞع٤ٙٝ وبٞف ثبٖض ذٛز، ٘ٛثٝ ثٝ وٝ قٛز، زازٜ ٘كبٖ ٞب ثٟشطقطوز ا٤ٗ ٔب٣ِ

ث٣ٙ٥ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٚ  اضسجبٌ ذُبٞب٢ د٥ف"ا٢ ثب ٖٙٛاٖ  ، زض ٔمبِٝ(Gang, 2009)ًٌٛ٘ ٚز٤ٍطاٖ 

 ثٝ ا٤ٗ ٘ىشٝ د٣ ثطز٘س وٝ ا٤ٗ اضسجبٌ ٔظجز اؾز ٚ ثٝ ٞط ٥ٔعاٖ اللاْ سٟٗس٢ ث٥كشط ثبقس، "اللاْ سٟٗس٢

ذُب٢ وكف ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٥٘ع ث٥كشط اؾز. زض ٚالٕ آٟ٘ب ا٥ٕٞز اللاْ سٟٗس٢ ضا ٘كبٖ زاز٘س ٚ ا٤ٙىٝ 

 ث٥كشط قسٖ اللاْ سٟٗس٢ ٥ٔشٛا٘س زاضا٢ سجٗبر ثٗس٢ ثبقس.

ٞب٢ اللاْ سٟٗس٢ ضا زض ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ سهبزف٣ ، ثطا٢ آظٖٔٛ ذُب٢ ٘ٛٔ ٤ه، ٔسَ(Pae, 2004) دب 

ٞب زض ٕ٘ٛ٘ٝ وٙٙس. أب ٚلش٣ ا٤ٗ ٔسَ ٞب ذٛة ُٖٕ ٣ٔسٕبْ ا٤ٗ ٔسَٞب ثىبض ثطز ٚ ٔشٛػٝ قس وٝ قطوز

ذٛث٣  ٞب٢ ثب ّٖٕىطز ل٢ٛ اظ ٘ٓط ؾٛز ٚ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣، ثىبض ٌطفشٝ قس٘س، سفى٥ه ثٝقطوز

وطز٘س. ٘بسٛا٣٘ زض سطو٥ت اضسجبٌ ٔظجز ٥ٔبٖ اللاْ  ٞب زضؾز ُٖٕ ٣ٕ٘ٔسَ ٌطفز ٚ ٖٕلاً نٛضر ٣ٕ٘
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ٞب٢ قٛز وٝ ٔسَ اضسجبٌ ٔٙف٣ ٥ٔبٖ اللاْ سٟٗس٢ ٚػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣، ثبٖض ٣ٔسٟٗس٢ ٚ ؾٛز ٥٘ٚع 

 اللاْ سٟٗس٢ زض ػٟز ذُب٢ ٘ٛٔ ٤ه زچبض ذُب قٛ٘س.

ٕٞىبضاٖ ، ٚ زچٛ ٚ (Barth, et al., 2001) ٚ ٕٞىبضاٖ ، ثبضؼ(Dechow, 2004)زچٛ

(Dechow, et al., 2002)ازار ٔسَ ػٛ٘ع ا٤ٗ اؾز وٝ ، زض سحم٥مبر ذٛز ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٤ى٣ اظ ا٤ط

زض ا٤ٗ ٔسَ، اضسجبٌ ؾ٥ؿشٕبس٥ه ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ٕٚٞن٥ٙٗ ثبظٌكز اللاْ سٟٗس٢ ٌصقشٝ ثب 

 قٛز. ٌصقز ظٔبٖ زض ٔحبؾجٝ اللاْ سٟٗس٢ حؿبثساض٢ زض٘ٓط ٌطفشٝ ٣ٕ٘

 ، زض(Piznel, et al, 1998)ٚ ٕٞىبضاٖ ، ٚ د٥عُ٘ (Kang, 1995)ٕٞن٥ٙٗ وًٙ ٚؾ٥ٛاضْ وط٤كٙبٖ 

٘كبٖ زاز٘س وٝ ٔسَ سٗس٤ُ ٚ ٕٞىبضاٖ قسٜ ػٛ٘ع، سحم٥ك ٕ٘ٛز٘س. د٥عُ٘  اضسجبٌ ثب وبضا٣٤ ٔسَ سٗس٤ُ

وٙس. ثٙبثطا٤ٗ ضٚـ ػب٤ٍع٣ٙ٤ ثٙبْ اللاْ  قسٜ ػٛ٘ع، نطفب ٔجّغ ا٘سو٣ اظ اللاْ سٟٗس٢ ضا قٙبؾب٣٤ ٣ٔ

 (.Theo, et al, 1999)س ا٘ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ؾطٔب٤ٝ زض ٌطزـ ضا سس٤ٚٗ ٕ٘ٛزٜ

 "وكف ا٘حطافبر اظ ث٥ٙف، زض سحم٥م٣ ثب ٖٙٛاٖ  "، زض سحم٥م٣ ثب ٖٙٛاٖ (Benesh, 1997) ٥فثٙ

ٞب٢ ثب ّٖٕىطز ٔب٣ِ : ٔفب٣ٕ٥ٞ ثطا٢ اضظ٤بث٣ ٔس٤ط٤ز ؾٛز زض٥ٔبٖ قطوز GAAPوكف ا٘حطافبر اظ 

 GAAPٞب٢ زاضا٢ ا٘حطاف اظ ٞب، ثطا٢ س٥٥ٗٗ قطوز ، ثٝ سٗط٤ف ٤ىؿط٢ اظ ٤ٚػ٣ٌ"ذ٣ّ٥ ظ٤بز

اؾز. ٢ٚ زض سحم٥ك ذٛز، اظ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، ثطا٢ قٙبؾب٣٤ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢  ٝدطزاذش

ٞب٢ نٛضر ٌطفشٝ زض ا٤ٗ ٔمبِٝ، ث٥ٙف قٛاٞس٢ د٥سا ٕ٘ٛز زاَ ثط اؾز. يٕٗ ثطضؾ٣ اؾشفبزٜ ٕ٘ٛزٜ

ٚ  سإذ٥ط٢ٞب٢ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، ثٛؾ٥ّٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ وُ اللاْ سٟٗس٢ ذهٛن٥بر ٔسَ"ا٤ٙىٝ 

قٛاٞس اظ  ."سٛا٘ٙس اضسمب ٤بثٙسزٞٙسٜ، ٣ٔ ٥ٗٔبض ٔطثٌٛ ثٝ وبضا٣٤ ٌصقشٝ ل٥ٕز، ثٗٙٛاٖ سٛي٥ح ٤ه

ٞب٢ ٚال٣ٗ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ثسؾز آٔس. ٘شب٤غ ثسؾز آٔسٜ ثب سحم٥ك ٌب٢ ٚز٤ٍطاٖ  َط٤ك ُٔبِٗٝ ٕ٘ٛ٘ٝ

(Gay, 1996)٥ٌط٘س  ٣ٞب٢ ٔس٤ط٤ش٣ ضا زض٘ٓط ٔ ظز٘س وٝ ٔسِٟب٢ اللاْ سٟٗس٢ وٝ ا٥ٍ٘عٜ ، وٝ حسؼ ٣ٔ

وٙٙس، زض قٙبؾب٣٤ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، قب٘ؽ ث٥كشط٢ زاض٘س،  ٚ ثبظٌكز اللاْ سٟٗس٢ ضا ِحبِ ٣ٔ

ُٔبثمز زاضز. ٘شب٤غ ا٤ٗ سحم٥ك، زاضا٢ ٔٗب٣٘ ٣ٕٟٔ ثطا٢ ٔحمم٣ٙ٥ وٝ ثٝ سه٥ٕٕبر سٟٗس٢ ٔس٤ط٤ش٣ زض 

، وبضا٣٤ ٔسَ (Benesh, 1997) دطزاذشٙس، زاقز. زض ٟ٘ب٤ز، ث٥ٙف ٞب٣٤ ٔب٘ٙس ثحطاٖ ٔب٣ِ ٣ٔ ظ٥ٔٙٝ

قسٜ ػٛ٘ع ضا زض سحم٥ك ذٛز ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز ٚ ٘ش٥ؼٝ ٌطفز وٝ ثب ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ وُ اللاْ  ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُ

ٞب زٞٙسٜ، ا٤ٗ ٔسَ ٚ ٥٘ع ٤ه ٥ٗٔبض ٔطثٌٛ ثٝ وبضا٣٤ ٌصقشٝ ل٥ٕز، ثٗٙٛاٖ سٛي٥ح سإذ٥ط٢سٟٗس٢ 

 ٟس٢ ؾبَ ٌصقشٝ، ثب٤س وٙشطَ قٛ٘س.ٞب اظ ح٥ض ثبظٌكز اللاْ سٗلبث٥ّز اضسمب زاض٘س ٚ ا٤ٗ ٔسَ

(، ثب اقبضٜ ثٝ اضسجبٌ ٔٙف٣ اللاْ سٟٗس٢ ثب ػط٤ب٘بر ٘مس ػبض٢ ٚ اضسجبٌ 1385٘ٛضٚـ ٚ ز٤ٍطاٖ)

ٚ آس٣، ثٝ ثطضؾ٣ اضسجبٌ ٥ٔعاٖ اللاْ سٟٗس٢ ٚ و٥ف٥ز ؾٛز دطزاذشٝ  سإذ٥ط٢ٔظجز آٖ ثب ػط٤ب٘بر ٘مس 
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س وٝ ؾ٣ٗ زض ثطَطف ٕ٘ٛزٖ ٔكىلار ٔطثٌٛ ثٝ زا٘ٙ اؾز. آٟ٘ب اللاْ سٟٗس٢ ضا سٗس٤لار ٔٛلش٣ ٣ٔ

ظٔب٘جٙس٢ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ٚ سحمك زضآٔس زاض٘س. زض ا٤ٗ سحم٥ك، و٥ف٥ز ؾٛز ثطاثط حس٢ سٗط٤ف قسٜ 

ؾبظز. ا٤ٗ سحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ ؾُح ثبلا٢ اللاْ اؾز وٝ اللاْ سٟٗس٢ ضا ثٝ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ٘عز٤ه ٣ٔ

بٖ ز٤ٍط، ثب افعا٤ف ٥ٔعاٖ اللاْ سٟٗس٢ ٔكىلار قٛز. ثٝ ث٥ سٟٗس٢ ثبٖض وبٞف و٥ف٥ز ؾٛز ٣ٔ

قٛز ٚ ثٝ ضغٓ ا٤ٙىٝ اللاْ سٟٗس٢ سلاـ زض  ث٥كشط٢ زض ظٔب٘جٙس٢ ٚ سُبثك ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ا٤ؼبز ٣ٔ

قٛز وٝ ٞع٤ٙٝ ٔٙفٗز ٕ٘ب٤ٙس، أب ا٤ٗ ٔٙبفٕ ثٝ ل٥ٕز ذُب٢ ثطآٚضز٢ ظ٤بز٢ سٕبْ ٣ٔ ثٟجٛز ا٤ٗ أط ٣ٔ

 ثبقس. دص٤ط ٣ٕ٘ آٖ، سٛػ٥ٝ

سطو٥ت ٕ٘ٛزٜ ٚ آظٖٔٛ  سإذ٥ط٢م٥ك، ٔسَ ػٛ٘ع ضا ثب ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ا٤ٗ سح

زٞٙس٣ٌ اللاْ سٟٗس٢ سٛؾٍ  وٙٙس٣ٌ ٚ سٛي٥ح ث٣ٙ٥ وطزٖ، لسضر د٥ف وٙس وٝ آ٤ب ا٤ٗ سطو٥ت ٣ٔ

 زٞس ٤ب ذ٥ط.ٔسَ ػٛ٘ع ضا اضسمب ٣ٔ

 

 فزضیبت تحمیك -3

ث٣ٙ٥ ٚ سٛػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ لسضر د٥فقَٕٛ ػط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ٔٛػت افعا٤ف  .1

 ػٛ٘ع ذٛاٞس قس.

ث٣ٙ٥ ٚ سٛػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع سإذ٥ط٢ ٔٛػت افعا٤ف لسضر د٥فقَٕٛ اللاْ سٟٗس٢  .2

 ذٛاٞس قس.

ٔٛػت افعا٤ف لسضر د٥ف ث٣ٙ٥ ٚ  سإذ٥ط٢قَٕٛ ػط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ٚ اللاْ سٟٗس٢  .3

 سٛػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع ذٛاٞس قس.

ث٣ٙ٥ ٚ سٛػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ٔٛػت افعا٤ف لسضر د٥فقَٕٛ ػط٤بٖ ٞب٢  .4

 ػٛ٘ع سٗس٤ُ قسٜ ذٛاٞس قس.

ث٣ٙ٥ ٚ سٛػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع ٔٛػت افعا٤ف لسضر د٥ف سإذ٥ط٢قَٕٛ اللاْ سٟٗس٢  .5

 سٗس٤ُ قسٜ ذٛاٞس قس.

ٔٛػت افعا٤ف لسضر د٥ف ث٣ٙ٥ ٚ  سإذ٥ط٢قَٕٛ ػط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ٚ اللاْ سٟٗس٢  .6

 ػ٥ٝ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع سٗس٤ُ قسٜ ذٛاٞس قس.سٛ

 

 ريش تحمیك -4

ثٝ ز٘جبَ ثطضؾ٣ ضٚـ سحم٥ك ٔب زض ا٤ٗ ُٔبِٗٝ اظ ٘ٛٔ ٕٞجؿش٣ٍ ثٛزٜ ٚ اظ آٖ ػب٣٤ وٝ زض ا٤ٗ سحم٥ك 

ثبق٥ٓ. زض ث٣ٙ٥ وٙٙس٣ٌ ٔسَ ػٛ٘ع زض سفى٥ه اللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ ٚ غ٥طٔٙشٓطٜ ٣ٔلسضر سٛػ٥ٝ ٚ د٥ف
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ٕ٘ٛزٖ ثطذ٣ ٔشغ٥طٞب ٔب٘ٙس ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ثط ٔسَ ػٛ٘ع ٚ  فٝا٤ٗ سحم٥ك، سإط٥ط ايب

 ٥ٌطز.ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ  ٥٘ع ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع

 

 جبمعٍ ي ومًوٍ آمبری -4-1

 ثبقس.ٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٣ٔٞب٢ دص٤طفشٝ قسػبٔٗٝ آٔبض٢ سحم٥ك حبيط قطوز

 ػبٔٗٝ فٛق ٚ ثب زض ٘ٓط ٌطفشٗ قطا٤ٍ ظ٤ط ا٘شربة ٌطز٤سٜ اؾز:ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضؾ٣ اظ ث٥ٗ 

 زض ثٛضؼ دص٤طفشٝ قسٜ ثبقٙس. 85ٞب٣٤ وٝ لجُ اظ ؾبَ قطوز (1

 اؾفٙس ٞط ؾبَ ثبقس. 29دب٤بٖ ؾبَ ٔب٣ِ آٟ٘ب  (2

 زض ََٛ زٚضٜ ظٔب٣٘ سحم٥ك ؾبَ ٔب٣ِ ذٛز ضا سغ٥٥ط ٘سازٜ ثبقٙس. (3

 ثبقس.ٞب زض زؾشطؼ بظ سحم٥ك آٖ قطوزاَلاٖبر ٔٛضز ٥٘ (4

 ضٚظ ٘ساقشٝ ثبقٙس. 30زض ٣َ زٚضٜ  ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚلفٝ ٥ّٕٖبس٣ ث٥ف اظ  (5

 قطوز ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ا٘شربة ٌطز٤سٜ ا٘س. -ؾبَ  520ثب سٛػٝ ثٝ قطا٤ٍ فٛق   

 93سب  88ؾبِٝ ٣ٙٗ٤ اظ ؾبَ  6ٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع زضثبظٜ ظٔب٣٘ ٔب٣ِ زض ا٤ٗ سحم٥ك ٔسَ

ٞب٢ سحم٥ك ٕٞنٖٛ ػط٤بٖ ٥ٌط٢ ثطذ٣ ٔشغ٥ط ثٝ ٘حٜٛ ا٘ساظٜ ٥ٌطز أب ثب سٛػٝ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

ٞب زض ؾبَ لجُ، ٤٣ْ سٟٗس٢ زض ؾبَ لجُ ٚ ٔؼٕٛٔ زاضاحبنُ اظ ٥ّٕٖبر زض ؾبَ ٔب٣ِ لجُ ٚ اللا

 ؾبِٝ( ثسؾز ذٛاٞس آٔس. 7) زٚضٜ  93سب  87اَلاٖبر ٔٛضز ٥٘بظ زض ثبظٜ ظٔب٣٘ 

 

 در تحمیكمتغیزَبی مًرد استفبدٌ  -4-2

 قٛ٘س: ٞب، ثٝ قطح ظ٤ط سٗط٤ف ٣ٔٔشغ٥طٞب٢ ٔٛضز اؾشفبزٜ زض ٔسَ

سفبٚر ٥ٔبٖ ؾٛز ٚ ٚػٝ ٘مس حبنُ اظ ٥ّٕٖبر ضا اللاْ سٟٗس٢ ٤ٌٛٙس.  وُ اللاْ  (:TAاللام تعُذی)

 .قٛز سٟٗس٢، ثٝ اللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ ٚغ٥طٔٙشٓطٜ سفى٥ه ٣ٔ
TA=EA+UEA 

 

ٞب٢ آٖ ثرف اظ اللاْ سٟٗس٢ اؾز وٝ اظ َط٤ك ٤ى٣ اظ ٔسَ:(EAاللام تعُذی مىتظزٌ)غیزاختیبری()

ٔٛضز اؾشفبزٜ ثطا٢ سفى٥ه اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٚ غ٥طاذش٥بض٢ )ٔظُ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ ٔسَ ػٛ٘ع سٗس٤ُ 

 شٓطٜ اللا٣ٔ ٞؿشٙس وٝ ٔس٤ط٤ز قٛز. اللاْ سٟٗس٢ ُٔٙم٣ ٚ ٔٛضز ا٘شٓبض سكر٥م زازٜ ٣ٔقسٜ( ٔٙ

ٞب ٚ س. زض حم٥مز، اللاْ سٟٗس٢ غ٥طاذش٥بض٢، ثٛاؾُٝ ٔمطضار، ؾبظٔبٖسٛا٘س آٟ٘ب ضا وٙشطَ ٕ٘ب٣ٕ٘٤

 ز٤ٍط ٖٛأُ ذبضػ٣ زچبض ٔحسٚز٤ز ٞؿشٙس.
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              آٖ ثرف اظ اللاْ سٟٗس٢ اؾز وٝ اظ َط٤ك ٤ى٣ اظ  (:UEAاللام تعُذی غیزمىتظزٌ)اختیبری()

٥بض٢ )ٔظُ ٔسَ ػٛ٘ع ٚ ٔسَ ػٛ٘ع ٞب٢ ٔٛضز اؾشفبزٜ ثطا٢ سفى٥ه اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٚ غ٥طاذشٔسَ

سٗس٤ُ قسٜ( ُٔٙم٣ ٚ ٔٛضز ا٘شٓبض سكر٥م زازٜ ٣ٔ قٛز. اللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ اللا٣ٔ ٞؿشٙس وٝ 

ٔس٤ط٤ز ٣ٕ٘ سٛا٘س آٟ٘ب ضا وٙشطَ ٕ٘ب٤س. زض حم٥مز، اللاْ سٟٗس٢ غ٥طاذش٥بض٢، ثٛاؾُٝ ٔمطضار، 

 ؾبظٔبٟ٘ب ٚ ز٤ٍط ٖٛأُ ذبضػ٣ زچبض ٔحسٚز٤ز ٞؿشٙس.

( ثٝ آٖ زؾشٝ اظ ػط٤بٟ٘ب٢ CFػط٤بٖ ٘مسحبنُ اظ ٥ّٕٖبر ) (:CFومذ حبصل اس عملیبت )جزیبن 

قٛز وٝ اظ فٗب٥ِز ٞب٢ ان٣ّ ٚ ٔؿشٕط ِٔٛس زض آٔس ٥ّٕٖبس٣  ٚضٚز٢ ٚ ذطٚػ٣ ٚػٝ ٘مس اَلاق ٣ٔ

 زض ٔسِٟب ثىبض ضفشٝ اؾز. CFػٟز ؾِٟٛز، ا٤ٗ ٔشغ٥ط ثب ٖٙٛاٖ  ٚاحس سؼبض٢ ٘بق٣ ٣ٔ قٛز.

 ٖجبضر اؾز اظ ػط٤ب٘بر ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ زٚضٜ لجُ. (:Lagged CF) أخیزیجزیبوبت ومذ ت

 .ٖجبضر اؾز اظ اللاْ سٟٗس٢ زٚضٜ لجُ (:Lagged TA) اللام تعُذی تأخیزی

Ait-1: .)ٔؼٕٛٔ زاضائ٥ٟب زض دب٤بٖ ؾبَ لجُ ) اثشسا٢ ؾبَ ػبض٢ 

ΔREVit: .ُسغ٥٥طار زضآٔسذبِم ٘ؿجز ثٝ ؾبَ لج 

ΔREVit: ٞب٢ زض٤بفش٣ٙ ٘ؿجز ثٝ ؾبَ لجُ. سغ٥٥طار حؿبة 

PPEit:  .٘بذبِم أٛاَ ، ٔبق٥ٗ آلار ٚ سؼ٥ٟعار 

 it.ذُب٢ ثطآٚضز : 

 

 َبی مًرد استفبدٌ در تحمیك مذل -4-3

ثب سٛػٝ ثٝ ٔشغ٥طٞب٢ سٗط٤ف قسٜ سحم٥ك، ػٟز آظٖٔٛ فطي٥بر سحم٥ك وٝ ثس٘جبَ اطط ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ 

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع، زض ثٝ ٔسَ سإذ٥ط٢ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢ػط٤ب٘بر ٘مس٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ

ٚ ثبض ؾْٛ،  سإذ٥ط٤ٚ٢ىجبض اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢ؾٝ ٔطحّٝ )٣ٙٗ٤ ٤ىجبض ػط٤ب٘بر ٘مس٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ

ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٕٞعٔبٖ ا٤ٗ زٚ ٔشغ٥ط( ٥٘بظٔٙس اضائٝ ٞكز ٔسَ ٞؿش٥ٓ. ٘حٜٛ ُٖٕ زض ٞط ٤ه اظ ٞكز 

ٔسَ ٤ىؿبٖ اؾز ٚ سٟٙب، يطا٤ت ٚ٘شب٤غ ثسؾز آٔسٜ ثب ٤ىس٤ٍط ٔشفبٚسٙس ٚ ٞكز ٔسَ، ٔؿشمُ اظ 

 ٥ٌط٘س. ٤ىس٤ٍط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

ضٌطؾ٥ٖٛ زازٜ ٞب، ثٝ ٔحبؾجٝ يطا٤ت ثط اؾبؼ ضاثُٝ اَٚ اظ ٞب، اثشسا ثب اؾشفبزٜ اظ زض ٞط ٤ه اظ ٔسَ

، ثٗٙٛاٖ TAit/Ait-1  ٘ؿجز ،1 ٔسَ زض ٔظبَ، ثٗٙٛاٖ. دطزاظ٤ٓث٥ٗ زٚ ضاثُٝ اضائٝ قسٜ زض ٞط ٔسَ ٣ٔ

          قٛ٘س. ثط اؾبؼ  ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ٚ ؾٝ ٔشغ٥ط ؾٕز ضاؾز سؿب٢ٚ، ثٗٙٛاٖ ٔشغ٥طٞب٢ ٔؿشمُ فطو ٣ٔ

زٞس. ا٤ٗ يطا٤ت ثط اؾبؼ وُ اللاْ ضا زض اذش٥بض لطاض ٣ٔ � يط٤ت ؾٝ ضٌطؾ٥ٖٛ، ٔٛػٛز، ٞب٢زازٜ
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، زض ضاثُٝ زْٚ ٞط ٔسَ، يطا٤ت ثسؾز آٔسٜ اظ ضاثُٝ EA ٔحبؾجٝ  ثطا٢ حبَ. أ٤سسٟٗس٢ ثسؾز ٥ٔ

ٚ  it      )زض ٔسَ اَٚ قطوز، اٖساز ٚال٣ٗ ٔشغ٥طٞب  - ؾبَ ٞط اظاء ثٝ. ز٥ٞٓاَٚ ٞط ٔسَ ضا لطاض ٣ٔ

   itٚ ،ٜاللاْ سٟٗس٢ ٔٙشٓطٜ ( ضا زض ضاثُٝ زْٚ ٞط ٔسَ لطاض زاز (EAضا ٔحبؾجٝ ٣ٔ )ٓثُٛض ٕ٘ب٥٤ .

      ذلانٝ، ضاثُٝ اَٚ ٞط ٔسَ ػٟز ثسؾز آٚضزٖ يطا٤ج٣ اؾز وٝ آ٘طا زض ضاثُٝ زْٚ ٞط ٔسَ لطاض 

 اؾز، زؾز ٤بث٥ٓ. ثب سٛػٝ ثٝ آ٘نٝ ٌفشٝ قس زاض٤ٓ: EA ٔحبؾجٝ ٕٞبٖ وٝ ذٛز ٞسف ثٝ سب ز٣ٔٓ٥ٞ
TA=EA+UEA   UEA = TA – EA 

سٛاٖ ا٤ٍٙٛ٘ٝ اؾشسلاَ ٕ٘ٛز وٝ، ثب اؾشفبزٜ اظ يطا٤ت ثسؾز آٔسٜ اظ وُ اللاْ زض حم٥مز ٣ٔ

)٣ٙٗ٤  (EA) ٔٙشٓطٜ سٟٗس٢ اللاْ ٖٙٛاٖ سحز زاضز، آ٘طا ث٣ٙ٥سٟٗس٢، آ٘نٝ ضا وٝ ٔسَ سٛا٘ب٣٤ د٥ف

( ثذ٥ٛ٘سز ثٛلٛٔ سٟٗس٢ اللاْ اظ ٥ٔعاٖ ا٤ٗ وٝ زاض٤ٓ ا٘شٓبض ٔب ٚ وٙس ٣ٙ٥ثسٛا٘س آ٘طا د٥فٔسَ ٣ٔ آ٘نٝ وٝ

ثٙس٢ َجمٝ (UEAاضز، سحز ٖٙٛاٖ اللاْ سٟٗس٢ غ٥طٔٙشٓطٜ )٘س آ٘طا ث٣ٙ٥ د٥ف سٛا٘ب٣٤ ٔسَ وٝ آ٘نٝ ٚ
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T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  0i
T it 1

 it 1

  it 

    0i  1i     it   2i    it   0i T it 1 

 ذ٥ط٢إسإذ٥ط٢ ٚ اللاْ سٟٗس٢ سٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚٔسَ ػٛ٘ع ٕٞطاٜ ثب ػط٤بٖ (4

 
T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  0i
  it

 it 1

  1i
  it 1

 it 1

  2i
T it 1

 it 1

  it 

    0i  1i     it   2i    it   0i   it  1i   it 1   2i   it 1 

 ٔسَ ػٛ٘ع سٗس٤ُ قسٜ (5

T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit      it

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  it 

    0i  1i       it      it   2i    it 
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 سإذ٥ط٢ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ َٚ ػٛ٘ع سٗس٤ُ قسٜ ٕٞطاٜ ثب ػط٤بٖٔس (6

T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit      it

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  0i
  it

 it 1

  1i
  it 1

 it 1

  it 

    0i  1i      it      it   2i    it   0i   it  1i   it 1   2i  it 1 

 ذ٥ط٢إٗس٤ُ قسٜ ٕٞطاٜ ثب اللاْ سٟٗس٢ سٔسَ ػٛ٘ع س (7

T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit      it

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  0i
T it 1

 it 1

  it 

    0i  1i      it      it   2i    it   0i T it 1 

 ذ٥ط٢إسإذ٥ط٢ ٚ اللاْ سٟٗس٢ سٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ َٚ ػٛ٘ع سٗس٤ُ قسٜ ٕٞطاٜ ثب ػط٤بٖٔس (8

T it

 it 1

  0i

1

 it 1

  1i

 R Vit      it

 it 1

  2i

PP it

 it 1

  0i
  it

 it 1

  

  1i
  it 1

 it 1

  2i
T it 1

 it 1

  it 

    0i  1i      it      it   2i    it   0i   it 

  1i   it 1   2i  it 1 

 

 َب فزضیٍ آسمًن ريش -4-4

 و٥ٙٓ. ػٟز ٔمب٤ؿٝ ٞكز ٔسَ ٤ب ٤ىس٤ٍط ٚ ٔمب٤ؿٝ ٘ؿج٣ آٟ٘ب ثب ٤ىس٤ٍط، اظ چٟبض ضٚـ اؾشفبزٜ ٣ٔ

ثسؾز آٔسٜ اظ ٞـط ٞكـز ٔـسَ، ثـٝ     : زض ا٤ٗ ضٚـ، اثشسا ثط اؾبؼ يطا٤ت ثیىی خبمخطبَبی پیص .1

ْ  سفـبٚر  ؾـذؽ، . دطزاظ٤ٓث٣ٙ٥ اللاْ سٟٗس٢ ٣ٔد٥ف     سٟٗـس٢ ٚالٗـ٣ ٘ؿـجز ثـٝ الـلاْ سٟٗـس٢        الـلا

٘ب٥ٔٓ. حبَ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٘حطافبر ٞط ٥ٌط٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ آ٘طا ا٘حطاف ٣ٔ ث٣ٙ٥ قسٜ سٛؾٍ ٔسَ ضا ا٘ساظٜد٥ف

ٕ٘ـب٥٤ٓ. ٔـس٣ِ وـٝ زاضا٢    ٚضزٜ ٚ آٟ٘ب ضا اظ وٕشط٤ٗ ثـٝ ث٥كـشط٤ٗ ٔطسـت ٔـ٣    ٞكز ٔسَ ضا ثسؾز آ

 وٕشط٤ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثبقس، ثٟشط اظ ثم٥ٝ ذٛاٞس ثٛز.

: زض ا٤ٗ ضٚـ، ا٘حطافبر ثسؾز آٔسٜ وٝ زض لؿٕز لجُ سكط٤ح قـس  ثیىیلذر مطلك خطبی پیص .2

٥ٔب٥ٍ٘ٗ لسض ُّٔك ذُبٞب  و٥ٙٓ.ضا ثٗٙٛاٖ ٥ٗٔبض لطاض زازٜ ٚ لسض ُّٔك ا٤ٗ ا٘حطافبر ضا حؿبة ٣ٔ

وٙـ٥ٓ. ٔـس٣ِ وـٝ    زض ٞط ٔسَ ضا ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ آٟ٘ب ضا ثط اؾبؼ وٕشط٤ٗ ثٝ ث٥كشط٤ٗ ٔطسـت ٔـ٣  

 زاضا٢ وٕشط٤ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبؾز، ثٟشط اظ ثم٥ٝ ُٖٕ ذٛاٞس ٕ٘ٛز.

3. R2  سبختگی  (Pseudo R2:) (زض ا٤ٗ ضٚـ، اثشسا ٔب٘ٙس زٚ لؿٕز لجُ، ثٝ ٔحبؾجٝ ا٘حطافبرFE )

ضا ثطا٢  Pseudo R2ظ٤ط، ٔمبز٤ط  آٔبض٢ ضاثُٝ اؾبؼ ثط ؾذؽ دطزاذشٝ، ث٣ٙ٥٘ؿجز ثٝ د٥فٚال٣ٗ 

 .ٕ٘ب٥٤ٓٞط ٤ه اظ ٞكز ٔسَ ٔحبؾجٝ ٣ٔ
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Pseudo R2 = 1 - ( 
      

                
 ) 

ثبقـس،   Pseudo R2ثطاؾبؼ ٘شب٤غ ثسؾز آٔسٜ اظ ٞط ٞكز ٔسَ، ٔس٣ِ وٝ زاضا٢ ثـبلاسط٤ٗ ٖبٔـُ        

 ٞب ُٖٕ ذٛاٞس ٕ٘ٛز ٚ ثشطس٥ت اظ ا٤ٗ ّٖٕىطز وبؾشٝ ذٛاٞس قس.ثٟشط اظ ثم٥ٝ ٔسَ

4.  R2ٌزض ا٤ٗ ضٚـ، ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ ٞكز ٔسَ ٔصوٛض، اثشسا ثط اؾبؼ يطا٤ت ثسؾز آٔسٜ  :تعذیل ضذ

ٞب ث٣ٙ٥ قسٜ ثط اؾبؼ ا٤ٗ ٔسَٞب اظ اَلاٖبر ٚال٣ٗ، ثٝ ٔحبؾجٝ ٔمبز٤ط اللاْ سٟٗس٢ د٥فزض ٔسَ

دطزاظ٤ٓ. ثٙبثطا٤ٗ، زض حبَ حبيط، ثطا٢ ٞط زازٜ زض ٞط ٔسَ، زٚ زازٜ ٔشهٛض اؾز. ٤ى٣ اللاْ  ٣ٔ

ث٣ٙ٥ قسٜ سٛؾٍ ٔسَ. زض ا٤ٗ ٔطحّٝ، ضٌطؾ٥ٖٛ اللاْ سٟٗس٢ ٚال٣ٗ ٚ ز٤ٍط٢ اللاْ سٟٗس٢ د٥ف

  ٖث٣ٙ٥ قسٜ اؾز( ٚ ٥ٔعاث٣ٙ٥ ضا ٔحبؾجٝ وطزٜ )ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ٔمساض د٥فسٟٗس٢ ٚال٣ٗ ٘ؿجز ثٝ د٥ف

R2  ٜسٗس٤ُ قس (Adj R2 ) ز٥ٞٓ. ؾذؽ ٔمبز٤ط آٟ٘ب ضا زض ٞط ٔسَ ٔٛضز ٔمب٤ؿٝ لطاض ٣ٔR2  ُسٗس٤

ثس٣ٟ٤ و٥ٙٓ. قسٜ ٞط ٔسَ ضا ثب ٞٓ ٔمب٤ؿٝ وطزٜ ٚ آٟ٘ب ضا اظ ثعضٌشط٤ٗ ثٝ وٛچىشط٤ٗ ٔطست ٣ٔ

 .ثبقس٣ٔزٞٙسٜ ثٟشط٤ٗ ٔسَ ٚ وٕشط٤ٗ ٔمساض، ٘كبٍ٘ط ي٥ٗفشط٤ٗ ٔسَ اؾز وٝ ث٥كشط٤ٗ ٔمساض ٘كبٖ

ٞب ضا ثط اؾبؼ وٕشط٤ٗ ثٝ ِحبِ ض٤بي٥بس٣، ٔسَ ٞب٢ ٔصوٛض ث٥بٍ٘ط ٘شب٤ؼ٣ ٞؿشٙس وٝ نطفبًضٚـ

وٙس. أب، ٘جب٤س اظ ا٤ٗ ٘ىشٝ غبفُ قس وٝ ا٤ٗ ٔمب٤ؿٝ،  ثٙس٢ ٣ٔثسؾز آٔسٜ ثٝ ث٥كشط٤ٗ ذُب، َجمٝ ذُب٢

ثبقس. ثٗجبضر ز٤ٍط، ؾبَ  ٔطحّٝ اَٚ وبض اؾز، چطا وٝ ثطضؾ٣ ٔب ثط اؾبؼ ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ اظ وُ ػبٔٗٝ ٣ٔ

ثبقٙس. ث٥ٕٟٗ ّٖز، ٥٘بظ  ٞب٢ ِحبِ قسٜ زض سحم٥ك، ثٗٙٛاٖ ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ػبٔٗٝ آٔبض٢ ٔب ٣ٔ قطوز ˚

زاض٢ ٘شب٤غ لؿٕز لجُ ضا آظٖٔٛ ٕ٘ٛز. ثٝ اؾز سب آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ چٙس ػبٔٗٝ ا٘ؼبْ قٛز سب ثشٛاٖ، ٣ٙٗٔ

و٥ٙٓ. ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ زٚ ٤ب فبزٜ ٣ٔ(، اؾش٥ٕٞANOVAٗ ٔٙٓٛض، اظ آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ چٙس ػبٔٗٝ)

% 5زض ا٤ٗ آظٖٔٛ، وٛچىشط اظ  Fآٔبضٜ   Sigقٛز. اٌط ٥ٔعاٖچٙس ػبٔٗٝ، اظ ا٤ٗ آظٖٔٛ اؾشفبزٜ ٣ٔ

زاض٢ ٥ٔبٖ ٣قٛز وٝ سفبٚر ٔٗٙقٛز ٚ ٘ش٥ؼٝ ٌطفشٝ ٣ٔٞبؾز ضز ٣ٔوٝ فطو سؿب٢ٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ H0ثبقس، 

ٚ  LSDوٝ ثٝ زٚ نٛضر  Post HOC، ثب اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب ٚػٛز زاضز. زض ٔطحّٝ ثٗس

HSD دطزاظ٤ٓ. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙٓٛض، اٌط آظٖٔٛ ٘كبٖ  قٛز، ثٝ ٔمب٤ؿٝ زٚ ثٝ زٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب ٣ٔا٘ؼبْ ٣ٔ

ٞب ٔٗٙبزاض اؾز، ثٝ حسثبلا ٚ حسدب٥٤ٗ اؾشٙبز وطزٜ ٚ اٌط ٞط زٚ حس زاضا٢ زٞس وٝ سفبٚر ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

٥ٌطز. ٖلأز ٔٙف٣ ٘كب٘سٞٙسٜ ا٤ٗ اؾز وٝ ط اؾبؼ آٟ٘ب اؾشٙشبع نٛضر ٣ٖٔلأز ٤ىؿب٣٘ ثٛز٘س، ث

زض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ضٚـ اَٚ ث٥ف اظ ضٚـ زْٚ اؾز ٚ ٤ب ثٗجبضر ز٤ٍط، ضٚـ زْٚ، ثٟشطاظ ضٚـ اَٚ اؾز. 

 دطزاظز.ٞب ثط اؾبؼ ٣ٍٕٙٞ آٟ٘ب ٣ٔثٙس٢ سفبٚرٟ٘ب٤ز ٥٘ع ا٤ٗ آظٖٔٛ، ثٝ زؾشٝ
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 آوُب تحلیل ي َب ي تجشیٍیبفتٍ -5
 ثزرسی لذرت مذل -5-1

ٞب٢ ظ٤ط يط٤ت ٕٞجؿش٣ٍ، يط٤ت س٥٥ٗٗ ٚ يط٤ت ٕٞجؿش٣ٍ سٗس٤ُ قسٜ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ ػسَٚ

 زٞس. سحم٥ك ضا ثٝ ٔب ٘كبٖ ٣ٌٔب٘ٝ ا٥ِٚٝ  ٞكز
 (: لسضر ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ ا1ٝ٥ِٚػسَٚ)

Model R R2 ٌتعذیل ضذ R2  

1   

2   

3   

4   

5   

6   

7   

8   

، زاضا٢ ثبلاسط٤ٗ 8ٚ  4ٞب٢ قٕبضٜ اؾز، ثٝ ِحبِ لسضر ٔسَ، ٔسَ  ( ٔكرم1)ػسَٕٚٞبُ٘ٛض وٝ زض 

 لسضر ٞؿشٙس.

 

 َبی َطت گبوٍداری مذلثزرسی معىی -5-2

ػٟز ثطضؾ٣ ٣ٙٗٔ زاض٢ ٞط٤ه اظ ٞكز ٔسَ ٔٛضز٘ٓط، ٥٘بظ اؾز سب آٟ٘ب ضا ثهٛضر ػساٌب٘ٝ ٔٛضز 

ٚ  Fثطضؾ٣ ٚ ؾٙؼف لطاض زاز. ثٝ ٥ٕٞٗ ٔٙٓٛض، ذلانٝ يطا٤ت ٞط ٤ه اظ ٔشغ٥طٞب ضا ثٝ ٕٞطاٜ آٔبضٜ 

ٜ ٥ٔعاٖ      ، اضائٝ ٕ٘ٛزٜ ا٤ٓ. يطا٤ت ٔطثٌٛ ثٝ ٞط ٔسَ ثٝ ٕٞطا٥ٔ2عاٖ زٚضث٥ٗ ٚاسؿٗ ٞط ٔسَ زض ػسَٚ 

t-student ٜا٘س.آٖ، زض ػسَٚ ٘كبٖ زازٜ قس 
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 (: ػسَٚ يطا٤ت ٔشّٗك ثٝ ٞط ٔس2َػسَٚ )

 

ثٙس٢ ٢ ؾٙؼف ٥ٔعاٖ ذُبٞب ٚ ا٘ؼبْ ضسج٥ٗٔٝبض ثطا 4وٝ زض ضٚـ سحم٥ك ٌفشٝ قس، اظ  أب ثط اؾبؼ آ٘نٝ

ثٙس٢ ٞكز ٔسَ ثط ٥ٗٔبض ٔصوٛض، ثٟٕطاٜ ٘شب٤غ ضسجٝ و٥ٙٓ. چٟبضٞب اظ ٘ٓط ض٤بي٥بس٣ اؾشفبزٜ ٣ٔٔسَ

 اؾز. ( آٚضزٜ قس3ٜ)ػسَٚاؾبؼ ٞط ٤ه اظ ٥ٗٔبضٞب، زض 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

cte. α0i α1i α2i λ0t λ1t λ2t F 
زٚضث٥ٗ 

 ٚاسؿٗ

قٕبضٜ 

 ٔسَ

0.02  (465.20) 0.12  (0.08)       22.73 
1ٔسَ 1.62  

1.70  (2.40) 7.04  (4.7)       0.00  

0.03  (737.43) 0.16  (0.03) (0.66) 0.47    65.43 
2ٔسَ 1.62  

3.24  (2.57) 10.66  (2.32) (14.84) 9.46    0.00 

0.00  (197.54) 0.13  (0.06)     0.53  63.14  
3ٔسَ 2.00  

0.56  (2.66) 8.03  (3.01)     12.6  0.00 

(0.02) (234.11) 0.14  0.02  (0.83) 0.86  0.79 247.32  
4ٔسَ 1.80  

(2.29) (1.22) 14.3  1.52  (27.35) 23.84  27.33 0.00 

0.03  (535.28) 0.1  (0.09)       12.99  
5ٔسَ 1.60  

2.55  (1.56) 5.04  (3.8)       0.00 

0.04  (782.81) 0.13  (0.03) (0.65) 0.48    51.05  
6ٔسَ 1.62  

3.79  (2.62) 7.64  (1.23) (14.03) 9.32    0.00 

0.01  (230.45) 0.1  (0.06)     0.55  53.65  
7ٔسَ 2.16  

1.35  (0.76) 5.91  (2.77)     12.48  0.00 

(0.01) (255.61) 0.14  0.02  (0.84) 0.89  0.83  220.16  
8ٔسَ 1.89  

(2.50) (1.29) 12.29  1.53  (26.58) 23.83  27.62  0.00 
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 ٔسَ ثط اؾبؼ ٞط ٤ه اظ ٥ٗٔبضٞب ثٙس٢ ٞكز: ٘شب٤غ ضسجٝ(3ػسَٚ )

 

 قٕبضٜ ٔسَ

 ٢
ذُب

        

ف
د٥

ث٣ٙ٥ ذبْ
 

لسضُّٔك 

٢ ذبْ
ذُبٞب

 P
seu

d
o

 R
2

 

 R
2 

سٗس٤ُ 

قسٜ
  (A

d
j R

2)
 

ضسجٝ ٟ٘ب٣٤
 

4 2 1 1 1 1 

8 4 2 2 2 2 

2 6 3 3 3 3 

6 1 4 4 4 4 

3 8 5 5 5 5 

7 5 7 6 6 6 

1 7 6 7 7 7 

5 3 8 8 8 8 

ٞب ثط ثٙس٢ ا٤ٗ ٔسَٜ قسٜ ٚ زض چٟبض ؾشٖٛ ثٗس٢، ضسجٝفٛق، قٕبضٜ ٔسَ آٚضززض ؾشٖٛ اَٚ ػسَٚ 

٥ٌط٢ ٟ٘ب٣٤ ثط ذط، ٘ش٥ؼٝاؾبؼ ٥ٗٔبض ٔطثٌٛ ثٝ آٖ ؾشٖٛ آٚضزٜ قسٜ اؾز ٚ زض ٟ٘ب٤ز، زض ؾشٖٛ آ

ذُب٢ ) اؾبؼ ٞط چٟبض ٥ٗٔبض نٛضر ٌطفشٝ اؾز. ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ػسَٚ آٔسٜ اؾز، ٘شب٤غ ضٚـ اَٚ

زٚ ز٥ُِ، ٘شب٤غ ضٚـ اَٚ زض (، ثب ٘شب٤غ ؾٝ ضٚـ ز٤ٍط، زاضا٢ و٣ٕ سفبٚر اؾز. ثٝ ث٣ٙ٥ ذبْد٥ف

ث٣ٙ٥( ثط اؾبؼ ا٤ٗ  )سفبٚر ٚال٣ٗ ٚ د٥ف ٥ٌط٢ ٟ٘ب٣٤ ِحبِ ٘كسٜ اؾز. اَٚ ا٤ٙىٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُب سه٥ٕٓ

 ثبقس وٝ ا٤ٗ سفبٚر ٘بچ٥ع ٚٚ ٘عز٤ه ثٝ ٞٓ ٣ٔ  (0.0006ضٚـ زض ٞكز ٔسَ ثؿ٥بض ٘بچ٥ع)زض حس 

ض٤بي٥بس٣ ثٛز٘س. أب، اظ ٘ٓط  ،سٛا٘س سٛا٘ب٣٤ سفى٥ه ٔسَ ضا ثسضؾش٣ ثؿٙؼس. ا٤ٗ ز٥ُِثٝ ٞٓ، ٣ٕ٘ ٘عز٤ه

زاض ثبقٙس. فطو ٕ٘ب٥٤س سٟٙب زٚ ذُب زاقشٝ ثبق٥ٓ. زض حبِز اَٚ، فطو آٔبض٢ ٥٘ع ثب٤س ا٤ٗ ٘شب٤غ ٣ٙٗٔ

ِز زْٚ، فطو ٕ٘ب٥٤س ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب نفط اؾز. زض حب -2ٚز٤ٍط٢  2ٕ٘ب٥٤س ذُب٢ اَٚ 

ثبقس. ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ٔظبَ قس. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب ثبظ ٞٓ نفط ٣ٔثب -100ٚ ذُب٢ زْٚ  100ذُب٢ اَٚ 

سٛاٖ سٟٙب ثط اؾبؼ ٥ٔعاٖ ض٤بي٥بس٣ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب ٘ش٥ؼٝ ث٣ٙ٥ ذبْ، ٣ٌٕ٘فشٝ قس، َجك ضٚـ ذُب٢ د٥ف

ط٤ٓ. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ ٔكىُ، چٖٛ ٔب ثٝ ٌطفز. زض حم٥مز ٥٘بظٔٙس آٖ ٞؿش٥ٓ وٝ ٚاض٤ب٘ؽ ضا زض ٘ٓط ث٥ٍ

ٞب٢ آٔبض٢، آظٖٔٛ و٥ٙٓ وٝ آ٤ب دطزاظ٤ٓ، ٥٘بظ زاض٤ٓ وٝ ثط اؾبؼ ضٚـ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٣ٔٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 ٔكبٞسٜ ٔب زض ٔٛضز ٕ٘ٛ٘ٝ، لبث٥ّز س٥ٕٗٓ ثٝ ػبٔٗٝ ضا زاضاؾز ٤ب ذ٥ط. ث٥ٕٟٗ ٔٙٓٛض، اظ آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ

وٝ ثٝ زٚ  Post HOCزض ٔطحّٝ ثٗس، ثب اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ ا٤ٓ. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ چٙس ػبٔٗٝ اؾشفبزٜ وطزٜ

 ا٤ٓ. ز٥ُِ ؾْٛ ثطا٢زٚ ثٝ زٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب دطزاذشٝ قٛز، ثٝ ٔمب٤ؿٝا٘ؼبْ ٣ٔ LSD  ٚHSDنٛضر 

زٞس، اذشلاف ٞبؾز وٝ ٘كبٖ ٣ٔٙس٢ ٟ٘ب٣٤، آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗثِحبِ ٘ىطزٖ ٥ٗٔبض اَٚ زض ضسجٝ

 زاض ٥٘ؿز.اظ ٘ٓط آٔبض٢ ٣ٙٗٔ ٞب،ض٤بي٥بس٣ ٥ٔبٖ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ
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ثطا٢ حُ ٔكىُ ضٚـ اَٚ، ثٕٙٓٛض ػ٥ٌّٛط٢ اظ ذٙظ٣ قسٖ ذُبٞب ثٛؾ٥ّٝ ٖلا٤ٓ ض٤بي٣، زضٔٛضز 

، اظ لسضُّٔك ذُبٞب اؾشفبزٜ وطز٤ٓ. ثٙبثطا٤ٗ، ا٤ٗ ضٚـ، ٔكىلاس٣ لسضُّٔك ذُبٞب٢ ذبْ(٥ٗٔبض زْٚ )

ٞب ٞؿش٥ٓ. زض ٥بظٔٙس آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗض٤بي٥بس٣ ضٚـ اَٚ ضا ٘ساضز، أب ثبظ ٞٓ ثٝ ِحبِ آٔبض٢، ٘

زاض٢ ٚػٛز ٘ساضز سفبٚر ٣ٙٗٔ 4ٚ8ٞب٢ ز وٝ ٥ٔبٖ ٔسَٞب ٘كبٖ زاضٚـ زْٚ، آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

زاض اؾز ٚ ٞب، ٣ٙٗٔسٛاٖ ٌفز وٝ سفبٚر ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب٢ ا٤ٗ زٚ ٔسَ ٘ؿجز ثٝ ؾب٤ط ٔس٣َٔ ٣ِٚ ل٤ٛبً

سٛاٖ سٕب٤ع لبئُ ٣ٕ٘ 8ٚ  4ٞب٢ ٞب ٚايح اؾز. ثٙبثطا٤ٗ، ث٥ٗ ٔسَثطسط٢ ا٤ٗ زٚ ٔسَ ٘ؿجز ثٝ ؾب٤ط ٔسَ

ٞب ٞؿشٙس. ثب سٛػٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ زٚ ٔسَ، ٞط سٛاٖ ٌفز وٝ ا٤ٗ زٚ ٔسَ، ثٟشط٤ٗ ٔسَقس، أب ثٛيٛح ٣ٔ

سٛاٖ ثُٛض ٕٞعٔبٖ ٞؿشٙس، ٣ٔ سإذ٥ط٢ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢زٚ زاضا٢ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ 

سإذ٥ط٢، ثُٛض ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢ز وٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٘ش٥ؼٝ ٌطف

ث٣ٙ٥ آٟ٘ب ضا وبٞف ػٛ٘ع ضا ثٟجٛز ثرك٥سٜ ٚ ذُب٢ د٥فقسٜ  ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُسٛا٘س ٔسَٕٞعٔبٖ ٣ٔ

 زٞس.

ٞب٢ )ٔسَ ٞبثٝ ٔسَ سإذ٥ط٢ٕٞن٥ٙٗ، ٘شب٤غ ٔطثٌٛ ثٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ 

ٞب اؾز ٚ ٘شب٤غ زاض٢ ٥ٔبٖ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٤ٗ زٚ ٔسَ ثب ؾب٤ط ٔسَ زٞس وٝ سفبٚر ٣ٙٗٔ(، ٘كبٖ 2ٚ6٣ٔقٕبضٜ 

ثٙس٢ ٞؿشٙس ٚ زض َجمٝ 1،3،5،7ب٢ ٞثٟشطاظ ٔسَ 2ٚ6ٞب٢ زٞس وٝ ٔسَ ٘كبٖ ٣ٔ Post HOCآظٖٔٛ 

فز وٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ػط٤ب٘بر سٛاٖ ٌثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٘شب٤غ، ٣ٔ٣ٔ 6ثٟشط اظ ٔسَ  2، ٔسَ 2ٚ6ٞب٢ ٔسَ

ثٝ سٟٙب٣٤، ثٗس اظ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٕٞعٔبٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ  سإذ٥ط٢٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ 

قسٜ ػٛ٘ع ضا  ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُسٛا٘ب٣٤ ثٟجٛز ٔسَ، زض زضػٝ زْٚ، سإذ٥ط٢ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٢

  ث٣ٙ٥ قٛز.سٛا٘س ٔٙؼط ثٝ وبٞف ذُب٢ د٥فزاضاثٛزٜ ٚ ٣ٔ

٘كبٖ  1،3،6،7ٞب٢ قٕبضٜ ضز ٔسَزض ٔٛ Post HOCٞب ٚ آظٖٔٛ أب ٘شب٤غ آظٖٔٛ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

ثٙس٢ ٟبض ٔسَ ضا ضسجٝسٛاٖ ا٤ٗ چ٥ٔب٥ٍ٘ٗ آٟ٘ب ٚػٛز ٘ساقشٝ ٚ ٣ٕ٘ زٞس وٝ سفبٚر ٔٗٙبزاض٢ ٥ٔب٣ٖٔ

        ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٣ٕ٘ػب ٝ ٞب، چٙساٖ ثثٙس٢ ض٤بي٥بس٣ ا٤ٗ ٔسَزٞس وٝ ضسجٕٝ٘ٛز. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ٘كبٖ ٣ٔ

ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ ، ثٝ سٟٙب٣٤ سٛا٘ب٣٤ ثٟجٛز ٔسَسإذ٥ط٢سٛاٖ ٘ش٥ؼٝ ٌطفز وٝ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ اللاْ سٟٗس٢ ٣ٔ

 ث٣ٙ٥ وٕه ٕ٘ب٤س. سٛا٘س ثٝ وبٞف ذُب٢ د٥ف قسٜ ػٛ٘ع ضا ٘ساقشٝ ٚ ٣ٕ٘ سٗس٤ُ

ٕ٘ٛزٖ ػط٤ب٘بر ٘مس سٛاٖ ٘ش٥ؼٝ ٌطفز وٝ زض زضػٝ اَٚ، ايبفٝ ثٙبثطا٤ٗ ثط اؾبؼ ضٚـ زْٚ ٣ٔ

زٖ ػط٤ب٘بر ثُٛض ٕٞعٔبٖ ٚ زض زضػٝ زْٚ ايبفٝ ٕ٘ٛ سإذ٥ط٢ٚ اللاْ سٟٗس٢  سإذ٥ط٥ّٕٖ٢بس٣ ػبض٢ ٚ 

 ثٝ سٟٙب٣٤، سٛا٘ب٣٤ ثٟجٛز ٔسَ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع ضا زاضا ثٛزٜ ٚ  ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ سإذ٥ط٢
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ثٝ سٟٙب٣٤  سإذ٥ط٢للاْ سٟٗس٢ ث٣ٙ٥ وٕه وٙس. أب ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ اسٛا٘س ثٝ وبٞف ذُب٢ د٥ف٣ٔ

 .وٙس ٣ٕقسٜ ػٛ٘ع ٘ ٞب٢ ػٛ٘ع ٚ سٗس٤ُوٕى٣ ثٝ ثٟجٛز ٔسَ

ٞب ٥٘ؿشٙس. ٞب٢ ؾْٛ ٚ چٟبضْ، چٖٛ ثب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ذُبٞب زض اضسجبٌ ٥٘ؿشٙس، ٥٘بظٔٙس آظٖٔٛ ٥ٔب٥ٍ٘ٗضٚـ

ثب  اض اؾز.ثبقس. ٘شب٤غ ضٚـ چٟبضْ، اظ لبث٥ّز اسىب ث٥كشط٢ ثطذٛضز٘شب٤غ آٟ٘ب ٥٘ع ٔكبثٝ ٤ىس٤ٍط ٣ٔ

 ثٙس٢ ٟ٘ب٣٤ زض ؾشٖٛ آذط اضائٝ ٌطز٤سٜ اؾز.ب٤غ ثسؾز آٔسٜ اظ چٟبض ضٚـ، ضسجٝسٛػٝ ثٝ ٘ش

دب  (،1997) ث٥ٙف(، 2002ز٤نبٚ ٚ ز٤نٛ )٘شب٤غ سحم٥ك ا٘ؼبْ قسٜ، ثب سحم٥مبر ا٘ؼبْ قسٜ سٛؾٍ 

ٚ  (2000) دبِذٛ ٚ ز٤ٍطاٖ ،(1994) زچٛ (،2001) وطاْ ٚ ّ٘ؿٖٛ ثبضؼ ٚ(، 2005)

 ثبقس. ؾبظٌبض ٣ٔ (1995) ٚؾٛئ٣ٙ٥ اؾّٛاٖ زچٛ،

 

 پیطىُبدات ثزای تحمیمبت آتی -6

 ٌطزز: ثب سٛػٝ ثٝ ٘شب٤غ ثٝ زؾز آٔسٜ د٥كٟٙبز ٣ٔ

ثٝ ٔسَ ػٛ٘ع افعا٤ك٣  ٌطزز زضسحم٥مبر آس٣، ثٝ ثطضؾ٣ ايبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٔٛاضز ظ٤طد٥كٟٙبز ٣ٔ .1

٣ ػبض٢ ٚ سإذ٥ط٢ ٚ اللاْ سٟٗس٢ ٥ّٕٖبسٞب٢ ػٛ٘ع ٚسٗس٤ُ قسٜ ػٛ٘ع ٕٞطاٜ ثب ػط٤بٖ ٘مس )ٔسَ

ٞب٢ اضائٝ قسٜ زض ا٤ٗ سحم٥ك وٕه ٕ٘ب٤ٙس، ( وٝ ٕٔىٗ اؾز ثشٛا٘ٙس ثٝ ثٟجٛز ٔسَسإذ٥ط٢

 ثذطزاظ٘س.

 َٞب٢ اضائٝ قسٜ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ٌصقشٝ  ث٥ف اظ ؾب(t-2,t-3,…) 

 َٞب٢ اضائٝ قسٜ اللاْ سٟٗس٢ ٌصقشٝ ث٥ف اظ ؾب(t-2,t-3,…) 

زٖ ػط٤ب٘بر ٘مس ٥ّٕٖبس٣ ػبض٢ ٚ ٌطزز زضسحم٥مبر آس٣، ثٝ ثطضؾ٣ ايبفٝ ٕ٘ٛ د٥كٟٙبز ٣ٔ .2

 ٞب٢ اللاْ سٟٗس٢ )ٔب٘ٙس ٔسَ ؾطٔب٤ٝ زض ٌطزـ اللاْ سٟٗس٢ ( ثذطزاظ٘س.ثٝ ؾب٤ط ٔسَ سإذ٥ط٢
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