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 چكيذُ

-َٙٽزُٕبڇ ٝبكجبن  كٺًٷئَِىٍ  كٖبثَٕٓٽٕٶٓ  َبْځٓئْ ثٕهٍاث٦ٍ ثٍَٕٓ  ثٍكب١َ دْيَ٘ 

ځًٍىين ډيڃ  ډى٪ًٍَمٕه ثٍ دَىاُى.سَُان ډٓثُبىاٍ  ايٍاٷ ثًٍٓىٍٙيٌ دٌَٔٵشٍَبْ 

ثبُاٍ اٍُٗ ٥جٕٮٓ څڂبٍٔشڈ  ُٕبڇ،ٝبكجبن  كٺًٷ َِٔىٍ ډلبٕجٍ ثَاْ ډٮٕبٍْ ٭ىًانثٍ 

ډٮٕبٍَبْ اوياٌُ، سوٜٞ ٝىٮز ي ىيٌٍ  يٝبكجپبٍ  اوياٌُډلبٕجٍ  ثَاْډٮٕبٍْ  ُٕبڇ ٝبكجبنكٺًٷ 

َبْ دْيَ٘، َٙٽز آډبٍْٽبٍ ٍٵشٍ إز. ػبډٮٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثٍسٞيْ كٖبثَٓ ثَاْ ډلبٕجٍ

ثًىٌ ي ٍاث٦ٍ ډٌٽًٍ ىٍ  1389څٲبٔز  1385دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٥ٓ ىيٌٍ ُډبوٓ 

 ځَٵشٍ إز. ٕبڃ َٙٽز ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ 525

ٽٍ ثٕه اوياٌُ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن َبْ دْيَ٘ كبٽٓ اُ آن إزٔبٵشٍ

سَ ثٍ ډَاست ٽًؿټَبْيػًى ىاٍى ي أه ٍاث٦ٍ ثَاْ َٙٽزىاٍْ ُٕبڇ ٝبكجپبٍ، ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىٓ

ُٕبڇ ٝبكجبنىٍسٮٕٕه َِٔىٍ كٺًٷ ٽٕٶٓ كٖبثََٕٓبْسَ إز. أه سلٺٕٸ ثٍ اَمٕز ئْځٓٹًْ

ٽًؿټ ډٓ سًاوىي َبَْب، ثٍ ئٌْ َٙٽزٽٍ َٙٽزومبٔبوڂَ أه إزومبٔي ي سأٽٕي ډَٓٙٽز 

ٽبَ٘ ٍٖٔټ ا٥لا٭بر اُ ئٍ ا٥لا٭بر كٖبثَٕٓ ٙيٌ ٹبثڄ اسپب يُٕبڇ ٍا ثب اٍاكٺًٷ ٝبكجبنَِٔىٍ

 ٽبَ٘ ىَىي.ٽٕٶٕز٥َٔٸ اوشوبة كٖبثَٓ ثب
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 همذهِ 

َب ثٍ ډى٪ًٍ ٽبَ٘ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ي ٽىشَڃ آُاىْ إز ٽٍ ىٍ َٙٽز كٖبثَٕٓ وً٭ٓ و٪بٍر

 ا٭شجبٍ كٖبثَٕبن (.Han van, et al., 2008)ًٙى ٭مڄ ډئَان ىٍ ځِاٍٙڂَْ ډبڅٓ، إشٶبىٌ ډٓ

 اُ ٙيٌ اٍائٍ ا٥لا٭بر ٽٕٶٕز ي ىٹز ىَىي. ََؿٍډٓ ٍا اٵِأ٘ ځٌاٍانَٕډبٍٔ ىٕشَٓ ىٍ ا٥لا٭بر

       ا٥مٕىبن ٭يڇ ډِٕان اُ آن سج٬ ثٍ ي ٔبٵشٍ ٽبَ٘ ا٥لا٭بسٓ ٍٖٔټ ثبٙي،ثبلاسَ  َٙٽز ًْٕ

 إًُْ ٽمشَْ ثبُىٌ وَم سٺب١بْ ډًػت ا٥مٕىبن ٭يڇ ًٙى.ٽبَ٘ډٓ ٽبٕشٍ ځٌاٍانَٕډبٍٔ

ٽبَ٘  ثٍ كٖبثَٕٓ ډىؼَ ٽٕٶٕز ٽَىٽٍ إشيلاڃ سًانډٓ إبٓ أه ثَ هًاَي ٙي. ځٌاٍانَٕډبٍٔ

كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ هًاَي ٙي. َمبن ٥ًٍ  َِٔىٍ ډىؼَ ثٍ ٽبٍَٖ٘ٔټ َٙٽز ي ٽبَ٘ ٍٖٔټ، 

ځٌاٍان ىٍ ٍإشبْ اٵِأ٘ ثبُىٌ ي طَير إز، ثىبثَأه ىاوٕڈ سٞمٕمبر ډئَان ي َٕډبٍٔٽٍ ډٓ

ځَٕى َبٔٓ إز ٽٍ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٍا وِٕ ىٍ ثَ ډٓسٞمٕمبر ثٍ ٥ًٍ ٹ٬٦ وٕبُډىي إٍُٙبثٓ

(Paolo, 2010)ٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ اُ ىي ثٮي ثَين ٕبُډبوٓ ي ىٍين ٕبُډبوٓ ډُڈ إز. اُ . َِٔىٍ ك

ثٮي ثَين ٕبُډبوٓ، َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ إٍُٙبثٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ي أٍُبثٓ ٭مچپَى َٙٽز 

ځَٕى، اُ ثٮي ىٍين ٕبُډبوٓ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ سٞمٕمبر ډَث٣ً ثٍ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ډٓ

َب، وٺ٘ ٽچٕيْ ځٌاٍْ، سٮٕٕه ٕبهشبٍ َٕډبٍٔ ثُٕىٍ ي أٍُبثٓ ٭مچپَى ثوَ٘بْ َٕډبٍٔسٮٕٕه ايڅًٔز

(. ثىبثَأه ٽبَ٘ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ اُ ىيثٮي ىٍين ي ثَين ٕبُډبوٓ ثَاْ 1381ىاٍى )٭ظمبوٓ، 

ټ ځٌاٍان اَمٕز ىاٍى. ُٕبډياٍان ثب اوشوبة ٔټ كٖبثَٓ ثب ٽٕٶٕز ٽٍ ډىشغ ثٍ َٔٙٽز ي َٕډبٍٔ

سًاوىي ٍٖٔټ ا٥لا٭بسٓ َٙٽز ي ثٍ سج٬ آن َِٔىٍ كٺًٷ ځِاٍٗ كٖبثَٕٓ ثب ٽٕٶٕز هًاَي ٙي، ډٓ

ٝبكجبن ُٕبڇ َٙٽز ٍا ٽبَ٘ ىَىي. أه دْيَ٘ ىٍٝيى أه إز سب ثٍ ثٍَٕٓ اطَار ٍٕ ئْځٓ 

ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ٙبډڄ اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ثَ َِٔىٍ 

 َبْ ثًٍٕٓ ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ ٝبكجپبٍ ثذَىاُى.بن ُٕبڇ َٙٽزكٺًٷ ٝبكج
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 ثيبى هسئلِ 

ثبُاٍَبْ سلز و٪بٍر  سٺب١ب ثَاْ هيډبر كٖبثَٕٓ ىٍ ثبُاٍَبْ آُاى ي (Wallace,1980) يالآ 

 ډَسج٤ ٍا ثَاْ هيډبر كٖبثَٕٓ ٙىبٕبٔٓ ي ٍا ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ىاى ي ٍٕ ډىج٬ سٺب١بْ ػياځبوٍ اډب

 :ډٮَٵٓ ٽَى آوُب ٍا ىٍ ؿبٍؿًة ٍٕ ٵ١ٍَٕ َُٔ

اُ س٢بى ډىبٵ٬ ثٕه ډئَان  أه ٵ١ٍَٕ سٺب١ب ثَاْ كٖبثَٕٓ ٍا وبٙٓفزضيِ هجبضزت یب ًوبیٌذگی:  -1

أه . ىاويَـبْ ٽبٍځـَْ ي ٱٕـٌَ ډٓ اسلبىٔـٍ )ٽبٍځِاٍ( ي ُٕبډياٍان )ٽبٍځمبٍ(، ثٖشبوپـبٍان،

ومبٔىيځٓ وبٙٓ اُ  َبْ سًاوي َِٔىٍ ٭ىًان ٔټ ٍاث٤ ډٓٵ١ٍَٕ ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ كٖبثَٓ ثٍ 

ثىبثَأه آٙپبٍ إز ٽٍ (Beattie, et al., 1995). ٍٵشبٍ هًىَٕاوٍ ٽبٍځِاٍان ٍا ٽبَ٘ ىَي 

ىَي، دٔ أه وٺ٘ كٖبثَٓ ډٚپلار وبٙٓ اُ ومبٔىيځٓ ٍا ثب وٺ٘ و٪بٍسٓ ٽٍ ىاٍىٽبَ٘ ډٓ

 ي اوٮپبٓ ىاىٌ ٙيٌ ثبٙي .و٪بٍسٓ كٖبثَٓ ىٍ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثبٔ

دٚشًاوٍ سٺب١بْ  ًٙى ٽٍ ثََبن ىٍ كًٌُ ٵ١ٍَٕ ا٥لا٭بر ؿىٕه إشيلاڃ ډٓ فزضيِ اطلاػبت:  -2

َبْ ډبڅٓ كٖبثَٕٓ ٙيٌ أه ًٍٝر ٽىىيځبن اُ ځٌاٍان ثٍ ٭ىًان ځَيَٓ اُ إشٶبىٌ َٕډبٍٔ

َبْ ډَسج٤ ٍْا ثَاْ اوؼبڇ سٞمٕڈ ځَٕ َبْ ډبڅٓ ډِثًٍ، ا٥لا٭بر ًٕىډىيْإز ٽٍ ځِاٍٗ

ٔپٓ اُ ٭ًاٍٟ ػبوجٓ ػيأٓ ډبڅپٕز ي ). 1384ٽىي )اډَٕاٝلاوٓ، ځٌاٍْ اٍائٍ ډٓثٍ َٕډبٍٔ

ځٌاٍان إز. سلٺٕٺبر و٪َْ ي سؼَثٓ وٚبن َٕډبٍٔي ډئَٔز ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثٕه ډئَان

                  ًٙىىاىٌ إز ٽٍ اٵِأ٘ ٽٕٶٕز ا٥لا٭بر ثب٭ض ٽبَ٘ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ډٓ

( Merton, 1987; Leuz, et al., 2005; Botosan, et al., 2004; Francis et al., 2004).                                                     

ىٍ  .ًٙىډٓ ثىبثَأه وٺ٘ ا٥لا٭بسٓ كٖبثَٕٓ، ثب٭ض ٽبَ٘ ٍٖٔټ اُ ٥َٔٸ ٽٕٶٕز ثُشَ ا٥لا٭بر

 ًٙى. سَ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ، آٙپبٍ ډٓټ ىٍ َِٔىٍ دبٕٔهأه دْيَ٘ اطَار ٽبَ٘ ٍٖٔ

اْ  ډٖئًڅٕز كَٵٍ ځٌاٍان ي ثٖشبوپبٍان اُ ٥َٔٸ ثَ إبٓ أه ٵ١ٍَٕ، َٕډبٍٔ فزضيِ ثيوِ: -3

  (Beattie, et al., 1995). ًٙوي َبْ ډبڅٓ ثٕمٍ ډٓكٖبثَٓ، ىٍ ډٺبثڄ ُٔبن

ثبلاسَ ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ َِٔىٍ كٺًٷ ىَي ٽٍ كٖبثَٕٓ ثب ٽٕٶٕز ىيوٺ٘ ايڃ كٖبثَٕٓ وٚبن ډٓ

َبْ ٵىٓ كٖبثَٕٓ(. وٺ٘ ًٕڇ كٖبثَٕٓ وٚبن         ًٙى )اُ ػىجٍٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍ ډٓ

ىَي ٽٍ ډىبث٬ ډبڅٓ ثٕٚشَ كٖبثَٓ، ٽبَ٘ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍ ٍا وِٕ ثٍ ىوجبڃ ډٓ

َبْ ٽٕٶٓ سًان ثٍ ئْځٖٓبثَٕٓ ٍا ډَٓبْ ٽٕٶٓ كهًاَي ىاٙز )ػىجٍ ػجَاوٓ كٖبثَٕٓ(. ئْځٓ
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ډَث٣ً ثٍ كٖبثَٓ ٙبډڄ اوياٌُ ي سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ئْځٓ ٽٕٶٓ ډَث٣ً ثٍ ٍياث٤ 

كٖبثَٓ ٙبډڄ ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ٥جٺٍ ثىيْ ومًى. ىٍ اىثٕبر كٖبثَٕٓ أه ډٖئچٍ  ٽٍ  -ٝبكجپبٍ

اْ ٽىىي ثٍ ٥ًٍ ځٖشَىٌډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ثٍِٿ ٦ٕق ثٕٚشَْ اُ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٍا اٍائٍ ډٓ

ي ثٍ څلب٧ سؼَثٓ وِٕ ثب إشٶبىٌ  (DeAngelo, 1981) . أه ډجلض ثٍ ًٍٝر و٪َْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ إز

           ٭بىْ                                                         ٱَٕسٮُيْ  ي اٹلاڇ (Wong, Teoh, 1993)َبْ ځًوبځًن اُ ٹجٕڄ ١َٔت ياٽى٘ ًٕى اُ ډٮٕبٍ

)(Becker, et al., 1998; Francis, et al., 1999 ًډًٍى سإٔٔي ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. ىْ آوؼچ 

(DeAngelo, 1981) ،ٽٕٶٕز ثُشَْ اُ كٖبثَٕٓ ٍا  إشيلاڃ ډٓ ٽىي ٽٍ كٖبثَٕبن ډؤٕٖبر ثٍِٿ

شٕؼٍ ثٍ أه و  (Wong, et al.,1993)وٖجز ثٍ ډؤٕٖبر ٽًؿټ اٍائٍ ډٓ ىَىي. ييوڀ ي َمپبٍان

ٍٕٕيوي ٽٍ ١َٔت سٲَٕٕار ياٽى٘ ًٕى ثَاْ ٝبكجپبٍاوٓ ٽٍ س٤ًٕ ډؤٕٖبر ثٍِٿ، كٖبثَٕٓ 

ًٙاَي كبٽٓ اُ آن إز ٽٍ كٖبثَٕبن ډشوٜٞ ٝىٮز، كٖبثَٕٓ                ًٙوي ثبلاسَ إز.ډٓ

ٓ َبْ كٖبثَٕٓ ىٍ ػُز ىٕشٕبث ٽىىي. َمـىٕه سٲَٕٕار ٕبهشبٍْ ىٍ ډؤٍٕٖ سَْ ٍا اٍائٍ ډٓاطَثو٘

ٽىي  ىَي سوٜٞ ٝىٮز وٺ٘ ډُمٓ ٍا ىٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثبُْ ډٓ ثٍ سوٜٞ ٝىٮز، وٚبن ډٓ

(Hogan, et al., 1999اُ ىٔڂَ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٽٍ ىٍ ٕبڃ .) ٍَبْ اهَٕ ډًٍى سًػ

( ثَ أه ثبيٍوي ٽٍ ؿَه٘ َٙٽبْ 2012ٹَاٍ ځَٵشٍ ؿَه٘ كٖبثَٓ إز.  ٵَٔٔ ي َمپبٍان )

سًاوي ثٍ كٶ٨ إشٺلاڃ كٖبثَٕبن ٽمټ ٽىي ي ثب٭ض أؼبى ٔټ ىٔيځبٌ وً ىٍ كٖبثَٓ كٖبثَٕٓ ډٓ

سًاوي ډىؼَ ثٍ ثُجًى ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ًٙى ي اُ ډىبٵ٬ ًٙى. ثىبثَأه، ٕٕبٕز ؿَه٘ كٖبثَٓ ډٓ

 سَْ كٶب٩ز ومبٔي.ځٌاٍان ثٍ ولً ډ٦چًةَٕډبٍٔ

ډٮٕبٍ ثَاْ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ىٍ ىٍ سلٺٕٺبر اهَٕ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثٍ ٭ىًان ٔټ  

 ځَٵشٍ ٙيٌ إز.و٪َ

ىٍٔبٵشىي ٽٍ ٝبكجپبٍان ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ثٍِٿ ( ,.Khorana, et al) ٽَيوب ي َمپبٍان  

َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٽمشَْ وٖجز ثٍ ٝبكجپبٍان ٕبَٔ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ىٍ أبلار ډشليٌ 

ډؤٍٕٖ  250بثَٕٓ ىٍ أَان ي سٚپٕڄ ثٕ٘ اُ آډَٔپب ىاٍوي. ثب سًػٍ ثٍ سلًلار اهَٕ ىٍ كَٵٍ كٖ

وٕبُ ٍيُاٵِين ثٍ  كٖبثَٕٓ ٭٢ً ػبډٮٍ كٖبثياٍان ٍٕمٓ أَان،ځٖشَٗ ثبُاٍ ډبڅٓ ي اٵِأ٘

ډب ىٍ أه  ٍٕي.ا٥لا٭بر ډبڅٓ ډٮشجَ، يػًى ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ډٮشجَ ي ثب ٽٕٶٕز ١َيٍْ ثٍ و٪َ ډٓ

وياٌُ، سوٜٞ ٝىٮز ي ىيٌٍ سٞيْ دْيَ٘ ثَآوٕڈ ٽٍ اطَار ٍٕ ئْځٓ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ )ا

كٖبثَٓ( ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍان ىٍ أَان ٍا ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ ٝبكجپبٍ، ډًٍى 

ىَي ٽٍ اطَار ؿىٕه ډشٲََٕبٔٓ، ثَاْ  َِٔىٍ كٺًٷ ډ٦بڅٮٍ ٹَاٍ ىَٕڈ. سلٺٕٺبر سؼَثٓ وٚبن ډٓ
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. سلٺٕٸ كب١َ ىٍ دٓ (Fernando, et al., 2010)سَ إز ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍان ٽًؿپشَ، ٹًْ

ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ ٝبكجپبٍ، َِٔىٍ كٺًٷ كًٞڃ ثٍ أه وپشٍ إز ٽٍ آٔب ثب اٵِأ٘

ٝبكجبن ُٕبڇ ٽبَ٘ هًاَي ٔبٵز ٔب هَٕ؟ ثىبثَأه، دَٕ٘ اٝچٓ ىٍ أه دْيَ٘ أه إز ٽٍ آٔب 

جبن ُٕبڇ ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ ٝبكجپبٍ ٍاث٦ٍ ي َمجٖشڂٓ ثٕه ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبك

 يػًى ىاٍى؟

 

 ادثيبت ٍ پيطيٌِ پضٍّص 
ځَْٕ آن إبٕبً ډٚپڄ إز.  ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٔټ ٕبهشبٍ دىُبن ؿىي ثٔٮيْ ىاٍى، اوياٌُٽٍاُ آوؼبٔٓ

ثىبثَأه سٮَٔٴ ػبډٮٓ اُ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٽٍ ىٍ ثَځَٕويٌ َمٍ اوًا٫ كٖبثَٕٓ ثبٙي، يػًى وياٍى. 

َبْ  سًاوي ٭لايٌ ثَ كٖبثَٕٓ ًٍٝر آوؼچً سٮَٔٴ وٖجشبً ػبډٮٓ اُ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ىاٍى ٽٍ ډٓ ىْ

اكشمبڃ ٽٚٴ ي "ډبڅٓ، كٖبثَٕٓ ٍ٭بٔز ي ٭مچٕبسٓ ٍا وِٕ ىٍ ثَځَٕى. يْ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٍا 

 "ٽىي ځِاٍٗ سوچٴ ىٍ ٕٕٖشڈ كٖبثياٍْ ٝبكجپبٍ س٤ًٕ كٖبثَٓ سٮَٔٴ ډٓ

َبْ كٖبثَٓ سًاوبٔٓ مچپَى كٖبثَٕٓ إز، سبث٬ ٭ًاډڄ ډشٮيىْ اُ ٹجٕڄٽٕٶٕز ٽٍ سٮٕٕه ٽىىيٌ ٭

، ډَاٹجز ، ٭ٕىٕزاْ )ٙبډڄ إشٺلاڃ( ي اػَاْ كَٵٍ)ٙبډڄ ىاو٘، سؼَثٍ، ٹيٍر س٦جٕٸ ي ٽبٍأٓ ٵىٓ

، س٢بى ډىبٵ٬ ي ٹ٢بير( إز. ٕبهشبٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ؿىي ثٮيْ يڅٓ وبډًُٚى إز، ثٍ اْكَٵٍ

ځَْٕ آن ثٖٕبٍ ىًٙاٍ إز. اُ آن ػب ٽٍ ٭ًاډڄ ډشٮيىْ ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ سأطَٕ  َمٕه ػُز اوياٌُ

ډٓ ځٌاٍى، سٮٕٕه ؿبٍؿًثٓ ثَاْ ډٚوٜ ومًىن ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ډ١ًً٭ٓ ثب اَمٕز ډلًٖة           

ٽٍ ثَ ٽٕٶٕز  َبٔٓ إزًٙى. اُ ىٔيځبٌ كٖبثَٕبن، اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ٔپٓ اُ ئْځٓډٓ

سَ، هيډبر كٖبثَٕٓ ثب اٍى. ىْ آوؼچً ډٮشٺي إز ٽٍ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ثٍِٿكٖبثَٕٓ اطَ ى

ډىي َٖشىي ٽٍ َُٙر ثُشَْ ىٍ ثبُاٍ ٽبٍ ثٍ ىٕز آيٍوي. ٽىىي، َُٔا ٭لاٹٍٽٕٶٕز ثبلاسَ اٍائٍ ډٓ

سلٺٕٺبر اهَٕ ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ ثٕه و٫ً ٝىٮز ډًٍى سوٜٞ كٖبثَٓ ي ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٍاث٦ٍ 

سَْ ىٍ ٝىٮز هبٝٓ ٽٖت ومبٔي، ثٍ ٭جبٍسٓ ََ ٹيٍ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ سؼَثٍ ثٕ٘ ډظجشٓ يػًى ىاٍى.

ٽىي ثٍ ىڅٕڄ أؼبى َُٙر ډظجز، ٭لاٹٍ ثٕٚشَْ ثٍ اٍائٍ هيډبر كٖبثَٕٓ ثب ٽٕٶٕز ثَسَ دٕيا ډٓ

(Don, et al., 2003 ٍىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ وِٕ اُ ٭ًاډڄ ٽٕٶٓ ثٕه ٍاث٦ٍ كٖبثَٓ ي ٝبكجپب .)

َبْ ډشٮيىْ ىٍ ډًٍى ٭ًاډڄ ډؤطَ ْ اهَٕ ثٖٕبٍ ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. سلٺٕٸَبٽٍ ىٍ ٕبڃإز

 ,DeAngeloسًان ثٍ اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ )ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ اوؼبڇ ٙيٌ إز ٽٍ اُ آن ػمچٍ ډٓ

(؛ Bekr et al,1998) (؛(Teoh, et al.,1993؛ (Feroz, et al.,1991(؛ )Wilson,1988)  (؛1981
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(Lennox,1999؛) (Fransis, et al., 1999( ؛)Nelson, et al., 2002( ؛)Willemborg, et 

al.,2008( ي )Giger, et al., 2010،) َٓډشوٜٞ ٙين ىٍ ٝىٮز ي َُٙر كٖبث(Beatty,1989 ؛)

(Solomon, et al.,1999( ؛)Ferguson, et al.,2003)(؛ ي)Francis, et al.,2005) ٘ؿَه ،

 Frice et(ي)Meyers et al,2003؛ ي)(Johnson et al,2002)كٖبثَٕٓكٖبثَٓ ي ٥ًڃ ُډبن 

al,2012.اٙبٌٍ ٽَى ) 

سَٔه سلٺٕٺبر اوؼبڇ ٙيٌ ىٍثبٌٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ، ډ٦بڅٮٍ سأطَٕ اوياٌُ ډؤٕٖبر ثَٽٕٶٕز  ډُڈ

كٖبثَٕٓ إز. ثٖٕبٍْ اُ أه سلٺٕٺبر اُ ٍاث٦ٍ ډظجز ثٕه اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ي ٽٕٶٕز 

َبْ  اوي ٽٍ ډؤٍٕٖ وٚبن ىاىٌ (David, et al., 1993)ٽىىي. ىًٔٔي ي َمپبٍان  شٕجبوٓ ډٓكٖبثَٕٓ دٚ

ٍي، سًٹ٬ ثبُاٍ ثَاْ ٽٚٴ سلَٔٶبر ډًػًى ىٍ  سَْ ىاٍوي، اُ أه كٖبثَٕٓ ثٍِٿ ډٚشَٔبن ثٍِٿ

سأطَٕ اوياٌُ  (Choe, el al., 2007) ٔبثي. ؿً ي َمپبٍان َبْ ډبڅٓ اُ كٖبثَٕبن اٵِأ٘ ډٓ ًٍٝر

ىَي اوياٌُ ؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ٍا ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ٹَاٍ ىاىوي. وشبٔغ سلٺٕٸ آوُب وٚبن ډٓډ

ثبٙي. ٭چز أه اډَ أه إز ٽٍ ډؤٍٕٖ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ثب ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ىاٍاْ اٍسجب٣ ډظجشٓ ډٓ

سًاوي ىٍ ثُشَ ډٓسَْ ثٍ ٔټ ٝبكجپبٍ هبٛ ىاٍى. ثىبثَأه كٖبثَٕٓ ثٍِځشَ اُ و٪َ ډبڅٓ ياثٖشڂٓ ٽڈ

ثَاثَ ٵٚبٍَبْ ٝبكجپبٍ ډجىٓ ثَ ٝييٍ ځِاٍٗ ػبوجياٍاوٍ ٔب هلاٳ ياٹ٬ ډٺبيډز ومبٔي. وياڃ ٕبيان ي 

ىٍ سلٺٕٸ هًى ثب ٭ىًان اوياٌُ كٖبثَٓ ي ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ  (Nedal Sawan, el al., 2012)َمپبٍان

 ٦ٍ ډظجز يػًى ىاٍى . ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي ٽٍ ثٕه اوياٌُ كٖبثَٓ ي ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٍاث

ډ٦بڅٮبسٓ ٽٍ ىٍ ُډٕىٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ اوؼبڇ ٙيٌ ثٕبوڂَ أه ډ٦چت إز ٽٍ ثٕه و٫ً ٝىٮشٓ ٽٍ 

كٖبثَٕبن ىٍ آن سجلَ ىاٍوي ي ٽٕٶٕز ځِاٍٗ كٖبثَٕٓ وِٕ ٍاث٦ٍ ډظجشٓ يػًى ىاٍى. كٖبثَٕبوٓ ٽٍ 

يثَهًٍى ثب ډٚپلار ئٌْ  ىٍ ٝىٮز هبٝٓ سوٜٞ ىاٍوي ثٍ ىڅٕڄ ىاٙشه سًاوبٔٓ ثٕٚشَ ىٍ ٙىبٕبٔٓ

آن ٝىٮز ٹبىٍ َٖشىي كٖبثَٕٓ ٍا ثب ٽٕٶٕز ثُشَْ اوؼبڇ ىَىي. ََٹيٍ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ سؼَثٍ 

ثٕٚشَْ ىٍ ٔټ ٝىٮز ٽٖت ٽىي ثٍ ىڅٕڄ أؼبى َُٙر ډظجز، ٭لاٹٍ ثٕٚشَْ ثٍ اٍائٍ هيډبر 

 .كٖبثَٕٓ ثب ٽٕٶٕز ثَسَ دٕيا ډٓ ٽىي

سَْ ٍا اٍائٍ وٜٞ ٝىٮز، كٖبثَٕٓ اطَثوً٘ٙاَي كبٽٓ اُ آن إز ٽٍ كٖبثَٕبن ډش

َبْ كٖبثَٕٓ ىٍ ػُز ىٕشٕبثٓ ثٍ سوٜٞ ٝىٮز،  ٽىىي. َمـىٕه سٲَٕٕار ٕبهشبٍْ ىٍ ډؤٍٕٖ ډٓ

 ,.Hogan, et al )ٽىي ىَي سوٜٞ ٝىٮز وٺ٘ ډُمٓ ٍا ىٍ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثبُْ ډٓ وٚبن ډٓ

1999; Solomon et al., 1999) َبْ اهَٕ ډًٍى ٖبثَٕٓ ٽٍ ىٍ ٕبڃاُ ىٔڂَ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٽٕٶٕز ك

اْ ي ٝبكت و٪َان ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ سًػٍ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز، ؿَه٘ كٖبثَٓ إز. ډؼبډ٬ كَٵٍ
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ؿَه٘ اػجبٍْ كٖبثَٓ ثَ ََ ٔټ اُ ٭ىبَٝ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ٔٮىٓ سوٜٞ ي إشٺلاڃ كٖبثَٓ، 

. ؿَه٘ كٖبثَٓ ثب٭ض َبْ ډشٶبيسٓ ىٍ أه هًٞٛ ډٓ ثبٙىيسأطَٕ ډوشچٶٓ ىاٍى، ىاٍاْ ىٔيځبٌ

َبْ ځَىى ٽٍ اوڂًٌِٕٙى ػَٔبن ًٕىَبْ آسٓ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ډلييى ًٙى ي أه اډَ ډًػت ډٓډٓ

َبْ اٹشٞبىْ ي اڅِاډٓ اٹشٞبىْ ػُز ډوييٗ ٙين إشٺلاڃ كٖبثَٓ ٽبَ٘ ٔبثي. ثب ٽبَ٘ ډًٚٷ

ٽٍ ىٍٻ إشٶبىٌ  ثًىن ٔټ ثبٌُ ُډبوٓ ډلييى ثَاْ اٍسجب٣ ثٕه كٖبثَٓ ي ډٚشَْ، اوش٪بٍ ډٓ ٍيى

ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ سلٺٕٺبر (.  Caplon, et al., 2008)ٽىىيځبن وٖجز ثٍ إشٺلاڃ كٖبثَٓ اٵِأ٘ ٔبثي 

اوؼبڇ ٙيٌ ٵًٷ ي َمـىٕه ٕبَٔ سلٺٕٺبر ډٚبثٍ ىاهچٓ ي هبٍػٓ، ٍٕ ٭بډڄ اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ 

ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ٍا ىٍ سلٺٕٸ كب١َ ثٍ ٭ىًان ٭ًاډڄ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ىٍ و٪َ 

 هًإَڈ ځَٵز. 

ٔټ ډٮٕبٍ ثَاْ ٕىؼ٘ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ىٍ سلٺٕٺبر اهَٕ، َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثٍ ٭ىًان 

ډٶًُڇ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ډجشىٓ ثَ أه . ( (Khurana, et al. 2004 ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز

ٵَٟ إز ٽٍ َيٳ ٔټ َٙٽز ٭جبٍر إز اُ ثٍ كياٽظَ ٍٕبوين طَير ُٕبډياٍان. ََ َٙٽشٓ 

ځٌاٍ اُ ىاٍويځبن ايٍاٷ ډبٍَٔبْ َٕىاٍاْ ٍٖٔټ ي ثبُىٌ ډوًٞٛ ثٍ هًى إز. ََ ٔټ اُ ځَيٌ

ٹَٟ ي ُٕبڇ ډمشبُ ځَٵشٍ سب ُٕبډياٍان ٭بىْ َٙٽز، وَم ثبُىَٓ ٽٍ ىٍهًٍ ٍٖٔټ آن ثبٙي ٍا 

ٽىىي. َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٭جبٍر إز اُ كياٹڄ وَم ثبُىَٓ ٽٍ َٙٽز ثبٔي ثٍ ىٕز ىوجبڃ ډٓ

 آيٍى سب ثبُىٌ ډًٍى و٪َ َٕډبٍٔ ځٌاٍان ىٍ َٙٽز سأډٕه ًٙى.

ځٌاٍان ىٍ ډًٍى ځَْٕ َٕډبٍٔاْ اُ ؿڂًوڂٓ سٞمٕڈِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ، ډٮٕبٍ هلاٍَٝ

َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ډؤٔي سوٕٜٞ ډىبث٬ إز. ډِٕان اٍسجب٣ ډٕبن َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ي ډٮٕبٍ

 ځٌاٍان ي ثبُاٍَبْ اٹشٞبىْ، ؿٺيٍ أه ډٮٕبٍَب، ثَاْ َٕډبٍٔأه إز ٽٍ ىٍ ُډبن سٞمٕڈ ځَْٕ

 اَمٕز ىاٍى. 

َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ثٍ ثٍَٕٓ سأطَٕ ئْځٓ(Fernando, et al., 2010)  ٵَوبويي ي َمپبٍان

)اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ( ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ 

ثٕه  اُ 2004سب 1990َبْ َبْ ىٍ ىٕشَٓ ثَاْ ٕبڃٝبكجپبٍ دَىاهشىي. آوبن ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ

ٕبڃ َٙٽز ٽًؿټ إشوَاع ي ډًٍى ثٍَٕٓ   9483ٕبڃ َٙٽز ثٍِٿ ي  9472ډٚبَيار هًى، 

ىٍ أه سلٺٕٸ وٚبن ىاىوي ٽٍ اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ  ٹَاٍ ىاىوي. آوُب

سلٺٕٸ وٚبن أه  .سٞيْ كٖبثَٓ ىاٍاْ ٔټ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍ إز

 سَ إز.َبْ ٽًؿټ ٹًْٽٍ أه اطَ ثَاْ َٙٽزيىَډٓ
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( ثٍ ثٍَٕٓ أه ډ٫ً١ً دَىاهشىي ٽٍ آٔب ثب إشٶبىٌ اُ (Anvar, et al., 2008اوًٍ ي َمپبٍان  

ٔبثي. كٖبثَٓ ډشوٜٞ ٝىٮز، َِٔىٍ َٕډبٍٔ ثَاْ ډٚشَٔبن ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ثٍِٿ ٽبَ٘ ډٓ

، ىٍٔبٵشىي ٽٍ  2005سب  1999َبْ  ٕبڃ ثَاْ ٕبڃ -زَٙٽ  8740اْ ډشٚپڄ اُآوبن ثب إشٶبىٌ اُ ومًوٍ

ًٙوي ىاٍاْ َِٔىٍ َٕډبٍٔ َبٔٓ ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ كٖبثَٕبن ډشوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٕٓ ډَٓٙٽز

 ًٙوي .َبٔٓ َٖشىي ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ كٖبثَٕبن ٱَٕ ډشوٜٞ كٖبثَٕٓ ډٓسَ اُ َٙٽزدبٕٔه

َب ي سٮٕٕه اٍُٗ ثَٓ، اسپبدٌَْٔ ىاٍأٓ( ثٍ ثٍَٕٓ ٽٕٶٕز كٖب1386ٝبثَ ٙٮَْ يَمپبٍان )

َب َمِډبن ي ثب ىٍ و٪َځَٵشه ٽٕٶٕز كٖبثَٓ ىٍ أٍُبثٓ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ دَىاهشىي. وشٕؼٍ َٙٽز

كٖبثَٓ، سأطَٕ وياٍى اډب ثٍِٿ   سلٺٕٸ وٚبن ىاى ٽٍ سيايڇ َمپبٍْ كٖبثَٓ ي ٝبكجپبٍ ىٍ ٽٕٶٕز

 ًٙى. ثب٭ض اٍسٺبْ ٽٕٶٕز كٖبثَٓ ډٓځَأٓ كٖبثَٕبن  ثًىن ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ي سوٜٞ 

 

 فزضيِ پضٍّص

ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ئْځٓ َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ثٍ ىي ئْځٓ ٽٕٶٓ كٖبثَٓ )اوياٌُ ي سوٜٞ ٝىٮز 

ٝبكجپبٍ )ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ( سٺٖٕڈ ٙيٌ إز  -كٖبثَٓ( ي ٔټ ئْځٓ ٽٕٶٓ ٍياث٤ كٖبثَٓ 

 ًٙى :َبْ َُٔ ډ٦َف ډٓٵ١ٍَٕ

 ىاٍ يػًى ىاٍى. كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىٓثٕه اوياٌُ   -1

ىاٍ ٝبكجپبٍ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىٓ ثٕه سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ -2

 يػًى ىاٍى. 

ىاٍ يػًى ٝبكجپبٍ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىٓثٕه ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ -3

 ىاٍى.

ٽىىي ي ډٮمًلاً ىٍٝي ثٕٚشَْ اُ ډبڅپٕز آوُب َبْ ثٍِٿ ٍا ثٕٚشَ سلچٕڄ ډَٓان  َٙٽزسلچٕچڂ

 ,.Christensen, et al., 2004; O‟Brien, et al)ځٌاٍان وُبىْ( إز ٍٕمٓ ي ٕبُډبوٓ )َٕډبٍٔ

َبْ ثٍِٿ ىاٍوي سَ وٖجز ثٍ َٙٽزسَډل٤ٕ ا٥لا٭بسٓ ١ٮٕٴَبْ ٽًؿټ. َٙٽز(1990

(Atiase,1985; Bamber, 1987; Llorente et al., 2002( . أه ؿىٕه ډل٦ٕٓ ډىؼَ ثٍ اَمٕز

سًان إشيلاڃ ٽَىٽٍ وٺ٘ ًٙى. ثىبثَأه ډٓثٕٚشَْ ثَاْ وٺ٘ ا٥لا٭بسٓ ي و٪بٍسٓ كٖبثَٕٓ ډٓ

ٽىي ي أه ٭بډڄ و٪بٍسٓ ي ا٥لا٭بسٓ كٖبثَٕبن ثَاْ ډٚشَٔبن ٽًؿپشَ اٍُٗ اٵِيىٌ ثٕٚشَْ أؼبى ډٓ

ًٙى. ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ٍٖٔټ ا٥لا٭بسٓ َٙٽز ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن َ ىٍٻ ډٓس٤ًٕ ثبُاٍ ثُش
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َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثب ُٕبڇ وِٕ سأطَٕ ىاٍى؛ ػُز ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ئْځٓ

 َبْ ًٔڄ ډ٦َف ډٓ ًٙى : سًػٍ ثٍ اوياٌُ ٝبكجپبٍ، ٵ١ٍَٕ

سَ سَ ٹًْٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍان ٽًؿټٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه اوياٌُ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺً -4

 إز. 

-ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍان ٽًؿټ -5

 سَ إز. سَ ٹًْ

سَ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه ىيٌٍ سٞيْ  كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍان ٽًؿټ -6

 سَ إز. ٹًْ

 

 ٍ ًوًَِ اًتخبثی آهبری  خبهؼِ

 إبٓ ثَ ٙيٌ سٍُٕ ډبڅٓ َبْثٍ ًٍٝر ىٕشٕبثٓ ١َيٍر ثٍ سًػٍ ثب سلٺٕٸأه آډبٍْػبډٮٍ

ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ثب َٙا٤ٔ َُٔ َبْ دٌَٔٵشٍٽزإشبوياٍىَبْ كٖبثياٍْ أَان، َٙ

 ثبٙي :ډٓ

 ځَْ ډبڅٓ وجبٙي. ځٌاٍْ ي يا٦ٍَٕبْ َٕډبٍَٔٙٽز ػِء َٙٽز .1

 إٶىي ډبٌ ثبٙي. 29دبٔبن ٕبڃ ډبڅٓ َٙٽز ډى٦جٸ ثب  .2

ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ي سب دبٔبن ىيٌٍ ُډبوٓ ډًٍى  1385ٹجڄ اُ ٕبڃ  .3

 ( ىٍ ثًٍٓ ك٢ًٍ ىاٙشٍ ثبٙىي .  1389ثٍَٕٓ سلٺٕٸ )

  ٙيوي. ومًوٍ اوشوبة ٭ىًان ثٍ ٕبڃ َٙٽز 525ٵًٷ،  َبْډلييىٔز ٹَاٍ ىاىن و٪َ ډي ثب

 

 گيزی هتغيزّبی تحميكًحَُ اًذاسُ

ډشٲََٕبْ أه سلٺٕٸ ثٍ ډى٪ًٍ آُډًن ٵ١ٍَٕ، ثٍ ٍٕ ځَيٌ ډشٲََٕبْ ياثٖشٍ، ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ سٺٖٕڈ  

 ًٙوي.ډٓ
 هتغيز ٍاثستِ -الف 

ډشٲَٕ ياثٖشٍ ىٍ أه سلٺٕٸ، َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٭بىْ إز ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ ٍٙي ًٕىَبْ 

سٺٖٕمٓ )ځًٍىين( ډلبٕجٍ ٙيٌ إز. إبٓ أه ډيڃ ثَ أه ٵَٟ ٹَاٍ ىاٍى ٽٍ ٔټ ػَٔبن ًٕى 

أه  ٍثَىٽبأهٔبثي. ثىبثَ)وَم ٍٙي( اٵِأ٘ ډٓ gسٺٖٕمٓ يػًى ىاٍى ٽٍ ثَاْ َمٍٕٚ ثب وَم ډَٽت 

َب ثَ إبٓ ؿىٕه ٵ١َٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٙي. ًٙى ٽٍ ػَٔبن آنډيڃ، ډلييى ثٍ َٙٽز َبٔٓ ډٓ

 (.1388)ىاډًىاٍان، 
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 أه ډيڃ ډجشىٓ ثَ ډٶَي١بر َُٔ إز:

 ٽىىي.ځٌاٍْ هًى ىٍ ُٕبڇ ٽٖت ډًٕٓى ُٕبڇ سىُب ىٍآډيْ إز ٽٍ ُٕبډياٍان اُ َٕډبٍٔ .1

 ًٙى.ًٕى ُٕبڇ ٕبلاوٍ دَىاهز ډٓ .2

 ٔبثي.ِان ًٕى سٺٖٕمٓ ثَ إبٓ وَم ډَٽت ٍٙي طبثز ٕبلاوٍ اٵِأ٘ ډٓډٕ .3

 وَم ٍٙي ًٕى سٺٖٕمٓ اُ وَم ثبُىٌ ډًٍى اوش٪بٍ ُٕبډياٍان ٽمشَ إز. .4

            ثَ إبٓ ډٶَي١بر ډٌٽًٍ، َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٭بىْ ثَ إبٓ ٍاث٦ٍ َُٔ ډلبٕجٍ 

 ځَىى:ډٓ

Ke =
  

  
 +g 

 

 ٽٍ:ث٦ًٍْ

Ke :)َِْٔىٍ َٕډبٍٔ ُٕبڇ ٭بىْ )وَم ثبُىٌ ډًٍى اوش٪بٍ ُٕبډياٍان ٭بى 

D1ًٕى ُٕبڇ دَىاهشٓ ىٍ دبٔبن ٕبڃ ايڃ : 

P0َٹٕمز ُٕبڇ ٭بىْ ىٍ ُډبن ٝٶ : 

g :ٓوَم ٍٙي ًٕى سٺٖٕم 

ځٌاٍان إز ي سمبڇ ىٍ أه ډيڃ، ډٖئچٍ ډُڈ اوياٌُ ځَْٕ وَم ٍٙي ًٕى سٺٖٕمٓ ٥جٸ ثبيٍ َٕډبٍٔ

سَ ثَآيٍى ًٙى ٔي ىٍ أه ػُز ثبٙي ٽٍ وَم ٍٙي ډًٍى اوش٪بٍ ََؿٍ ىٹٕٸَب ثبٕٮٓ ي ٽًٙ٘

 (.1388)ثًڅً، 

ىٍ أه سلٺٕٸ وَم ٍٙي َٙٽز ثب إشٶبىٌ اُ ډٕبوڂٕه َىيٕٓ وَم ٍٙي ٵَيٗ َٙٽز  ثَاْ 

َبْ ٹجچٓ)طٺٶٓ ي َمپبٍان، ىٍ ثَهٓ اُ دْيَ٘ ډلبٕجٍ ٙيٌ إز. 1389سب  1385َبْ ٕبڃ

ه َىيٕٓ وَم ٍٙي ٵَيٗ َٙٽز، ثَاْ ډلبٕجٍ وَم ٍٙي إشٶبىٌ ٙيٌ ( وِٕ اُ ډٕبوڂ1389ٕ

 إز. 

√                   
 

 

X :وَم ٍٙي ٵَيٗ ثَاْ ََ ٕبڃ ٽٍ ثٍ ًٍٝر َُٔ ډلبٕجٍ ٙيٌ إز 
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 ة ـ هتغيز هستمل

ٙبډڄ ٭ىبَٝ اوياٌُ ډؤٍٕٖ  ىَيٽٍىٍ أه سلٺٕٸ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ډشٲَٕ ډٖشٺڄ سلٺٕٸ ٍا سٚپٕڄ ډٓ

 كٖبثَٕٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ إز.
 

 اًذاسُ هؤسسِ حسبثزسی:

ثىيْ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ي اٙوبٛ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ثَ إبٓ ىٕشًٍاڅٮمڄ ٥جٺٍ

كٖبثَٕٓ  ىٕشًٍاڅٮمڄ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ډٮشمي ٕبُډبن ثًٍٓ ي ايٍاٷ ثُبىاٍ، ډؤٕٖبر 10ډبىٌ 

ىٕشًٍاڅٮمڄ ډِثًٍ ىٍ ؿُبٍ ٥جٺٍ ايڃ، ىيڇ، ًٕڇ  2ډٮشمي ٕبُډبن ٍا ثَ إبٓ ډٮٕبٍَبْ ډىيٍع ىٍ ډبىٌ 

ي ؿُبٍڇ ٹَاٍ ىاىٌ إز. ىٍ أه دْيَ٘ ډؤٕٖبر ٥جٺٍ ثىيْ ٙيٌ ىٍ ځَيٌ ايڃ، ثٍ ٭ىًان ډؤٕٖبر 

ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ىٕشًٍاڅٮمڄ   .اويثىيْ ٙيٌثٍِٿ ي ٕبَٔ ډؤٕٖبر، ٍٔ ٭ىًان ډؤٕٖبر ٽًؿټ ٥جٺٍ

سًٞٔت ٙيٌ إز ي ډمپه إز ي١ٮٕز ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ٹجڄ ي ثٮي اُ  91ٵًٷ ىٍ ثُمه ډبٌ ٕبڃ 

آن ثب َڈ ډشٶبير ثبٙي، ٥جٺٍ ثىيْ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ثب ٵَٟ ٭يڇ سٲَٕٕ ي١ٮٕز ډؤٕٖبر 

ثٍ أىپٍ سب ٹجڄ اُ اٍائٍ  َب ي ثبڅٮپٔ اوؼبڇ ٙيٌ إز. ثب ٭ىبٔز كٖبثَٕٓ اُ ځَيٌ ٔټ ثٍ ٕبَٔ ځَيٌ

ثىيْ ٍٕمٓ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ىٍ أَان اوؼبڇ وٚيٌ ثًى، اډپبن أه ىٕشًٍاڅٮمڄ َٕـڂًوٍ ٥جٺٍ

 ثٍَٕٓ ي١ٮٕز ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ٹجڄ اُ سبٍٔن أه ىٕشًٍاڅٮمڄ يػًى وياٙز.  

 
 تخصص صٌؼت حسبثزط:

( إشٶبىٌ ٙيٌ ؛ إشٶبىٌ 2003)ػُز ډلبٕجٍ سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ اُ ٍاث٦ٍ َُٔ ٽٍ س٤ًٕ ٽَٔٚىب  

 ٽَىٌ أڈ :

 
 ٽٍ ىٍ آن: 

Client Ssales:  ٍوٚبن ىَىيٌ ىٍآډي ٝبكجپب 

i : َٕٓثٍ ډٮىبْ ډؤٍٕٖ كٖبث 

J : ٍثٍ ډٮىبْ َٙٽز ٝبكجپب 

 kٍَبْ ٱَٕ ثًٍٕٓ ىٍ ىٕشَٓ         ډٮىبْ ٥جٺٍ ثىيْ ٝىٮز. ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ا٥لا٭بر َٙٽز :ث

 َبْ ثًٍٕٓ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ٭بر َٙٽزثبٙي، ٵٺ٤ اُ ا٥لاومٓ
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 Jik: َٓسٮياى ٝبكجپبٍان كٖبثi اڇ ىٍ ٝىٮزkاڇ 

 Ik : سٮياى ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ٝىٮزi اڇ 

ىٍٝي ي ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ىٍ ځَيٌ ډؤٕٖبر ثٍِٿ ٥جٺٍ ثىيْ  20ؿىبوـٍ وشٕؼٍ ٵَډًڃ ٵًٷ ثٕٚشَ اُ 

ٙيٌ ثبٙي، ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ثٍ ٭ىًان ډشوٜٞ ٝىٮز، ىٍ ٱَٕ أىًٍٞر ثٍ ٭ىًان ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ 

 ٱَٕ ډشوٜٞ ٥جٺٍ ثىيْ هًاَي ٙي .  
 

 دٍرُ تصذی حسبثزط:

بثَٓ ي ٝبكجپبٍ ثَ إشٺلاڃ كٖبثَٓ، ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ي وڂَاوٓ وبٙٓ اُ آطبٍ ٍياث٤ ٥ًلاوٓ كٖ

ٽٕٶٕز ځِاٍٙڂَْ ډبڅٓ، ډًػت سيئه ډٺٍَاسٓ و٪َٕ ؿَه٘ اػجبٍْ كٖبثَٕبن ػُز ډلييى 

ٽَىن أه ٍياث٤ ٙيٌ إز. اډب ىٍ هًٞٛ ډىبٵ٬ ؿَه٘ اػجبٍْ كٖبثَٕبن ثٕه ٝبكجى٪َان اسٶبٷ 

اٝڄ ي َمپبٍان، ىَي )ثٍِٿبٹ٢ٓ ٍا وٚبن ډٓو٪َ يػًى وياٍى ي سلٺٕٺبر ًٍٝر دٌَٔٵشٍ وشبٔغ ډشى

(. ٕبُډبن ثًٍٓ ي ايٍاٷ ثُبىاٍ أَان ىٍ ىٕشًٍاڅٮمڄ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ډٮشمي ٕبُډبن ثًٍٓ 1390

ٽبٍ كٖبثَٕٓ ََ ٔټ اُ  ډٖئًڃ(، ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ي َٙٽبْ 8/5/1386ايٍاٷ ثُبىاٍ )ډًٞة 

كٖبثَٕٓ ي ثبٍُٕٓ ٹبوًوٓ ٔټ َٙٽز، ثٍ اٙوبٛ كٺًٹٓ ډٚمًڃ ىٕشًٍاڅٮمڄ ٔبىٙيٌ ٍا اُ دٌَٔٗ 

ځَْٕ ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ، ډير ثٕ٘ اُ ؿُبٍ ٕبڃ ډى٬ ٽَىٌ إز. ىٍ أه دْيَ٘ ػُز اوياٌُ

څلب٧  1َب ٙمبٍٙڂَ ىيٌٍ سٞيْ ٭يى ثٍ ٭ىًان ٕبڃ دبٍٔ سٮٕٕه ٙيٌ ي ثَاْ سمبډٓ َٙٽز 1385ٕبڃ 

ي ثٍ َمٕه  3ي ىٍ ٕبڃ ًٕڇ ثٍ  3ٍٙڂَ ثٍ ډٓ ًٙى . اځَ كٖبثَٓ ثيين سٲَٕٕ ثبٙي ثَاْ ٕبڃ ثٮي ٙمب

څلب٧ ډٓ ًٙى .  1سَسٕت اٵِأ٘ ډٓ ٔبثي . اځَ كٖبثَٓ ىٍ ٔټ ٕبڃ سٲَٕٕ ٽىي ٭يى ٙمبٍٙڂَ ډؼيىا 

 إشٶبىٌ ٙيٌ إز .  (Ghosh, et al.,2005)أه ٍيٗ س٤ًٕ 

 
 هتغيزّبی کٌتزل  -ج 

 ىٍ سلٺٕٸ ػبٍْ ؛ ډشٲََٕبْ ٽىشَڃ ٙبډڄ ډًاٍى َُٔ َٖشىي :
 BETA) ریسک ثبسار )

( إز. ثٍ ػُز ٽىشَڃ βٔپٓ اُ ٭ًاډڄ سأطَٕځٌاٍ ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ، ٍٖٔټ ثبُاٍ )

ٍٖٔټ ٕٕٖشمبسٕټ، ثشب ىٍ ډيڃ ځىؼبويٌ ٙيٌ إز. ثَاْ ډلبٕجٍ ٍٖٔټ ثبُاٍ اُ ٍاث٦ٍ َُٔ إشٶبىٌ 

  ٙيٌ إز :
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 ٽٍ ىٍ آن،

 ri: ثبٙي ډٓ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ي ومبٔىيٌ ٍيوي ثبُىَٓ ُٕڈ 

 rm: ٓثبٙي ډشٲَٕ ډٖشٺڄ ي ومبٔىيٌ ثبُىَٓ ثبُاٍ ډ 

β : ٕٙت ه٤ ٍځًَٕٕن إز ٽٍ وٚبن ىَىيٌ سٲَٕٕار وَم ثبُىَٓ ُٕڈ ىٍ ډٺبثڄ سٲَٕٕار ثبُاٍ إز. 
 

  اّزم هبلی:

وٚبن ىاىوي ٽٍ اٵِأ٘ ثيَٓ ىٍ ٕبهشبٍ َٕډبٍٔ، ثب٭ض  (Modigliani,miller,1985)ډًىٔچٕبوٓ ي ډٕچَ

ًٙى. ىٍ أه سلٺٕٸ ثَاْ ډلبٕجٍ اٵِأ٘ ٍٖٔټ ي ىٍ دٓ آن اٵِأ٘ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ډٓ

َب إشٶبىٌ ٙيٌ إز )ىڅٕڄ إشٶبىٌ اُ َب ثٍ ٽڄ ىاٍأٓاََڇ ډبڅٓ اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ وٖجز ٽڄ ثيَٓ

ىَي ٽٍ ىٍ ډٺبثڄ ََ ٔټ ٍٔبڃ َ اٍٹبڇ سلٺٕٸ إز(. أه وٖجز وٚبن ډٓڅڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ َموًاوٓ ثب ٕبٔ

َب َبْ َٙٽز ٍا ثيَٓىاٍأٓ ؿىي ٍٔبڃ ثيَٓ يػًى ىاٍى . ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ؿىي ىٍٝي اُ ىاٍأٓ

ىَي. ََؿٍ أه وٖجز ثٍ ٔټ )سٮُي اوشٺبڃ ډىبٵ٬ اٹشٞبىْ ثٍ هبٍع اُ ياكي سؼبٍْ( سٚپٕڄ ډٓ

اْ اُ يٌ ډوب٥ٌَ آډِٕ ثًىن ي١ٮٕز ياكي سؼبٍْ إز. ؿَا ٽٍ ثو٘ ٭ميٌسَ ثبٙي وٚبن ىَىوِىٔټ

ىَىي . اُ ًْٕ ىٔڂَ وِىٔټ ثًىن َبْ َٙٽز ٍا سٮُيار ثٍ هبٍع اُ ياكي سؼبٍْ سٚپٕڄ ډٓىاٍأٓ

 أه وٖجز ثٍ ٝٶَ وٚبن ىَىيٌ ٭يڇ إشٶبىٌ ياكي سؼبٍْ اُ ٩َٵٕز إشٺَاٟ ىٍ ثبُاٍ إز . 

 
 اًذاسُ ضزکت:

َب، وٚبن ىاىوي ٽٍ ٔپٓ اُ ٵبٽشًٍَبْ ٵِأىيٌ ٍٖٔټ َٙٽز (Fama, French,1993)َوؾ ٵبډب ي ٵ

اوياٌُ آوُب إز. ىٍ أه سلٺٕٸ ثَاْ ٽمٓ ٽَىن أه ډشٲَٕ اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ اٍُٗ ثبُاٍ كٺًٷ 

 ًٙى. ٝبكجبن ُٕبڇ إشٶبىٌ ډٓ

 

 هذل پضٍّص 

 ٙيٌ إشٶبىٌ َُٔ ډيڃ ٝبكجبن ُٕبڇ اُثٕه ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ  اٍسجب٣ آُډًن ثَاْ

 إز: 

C0EC=α0+α1BETA+α2LNLEV+α3LNSIZE+α4LNBM+α5GRW+α6AQ 
 اْ ٽٍ:ثٍ ځًوٍ

C0EC  :.َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ ځًٍىين ډلبٕجٍ ٙيٌ إز 

BETA  : .ٍٖٔټ ثبُاٍ، ولًٌ ډلبٕجٍ ٹجلاً س١ًٕق ىاىٌ ٙي 
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LNLEV : َٓب وٖجز ثيَٓ ثٍ ىاٍأٓڅڂبٍٔشڈ ٥جٕٮ 

LNSIZE : څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ اٍُٗ ثبُاٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ 

LNBM :ىَىيٌ أه إز ٽٍ            څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ وٖجز اٍُٗ ىٵشَْ ثٍ ثبُاٍ. أه وٖجز وٚبن

َبٔٓ ٽٍ أه َبٔٓ ٽٍ وٖجز اٍُٗ ىٵشَْ ثٍ اٍُٗ ثبُاٍ ثٕٚشَْ ىاٍوي، ٍٖٔټ ٽمشَ ي َٙٽزَٙٽز

 سَ إز، ٍٖٔټ ثٕٚشَْ ىاٍوي. اْ آوُب دبٕٔهوٖجز ثَ

GRW : .ٍٙي ٕبلاوٍ َٙٽز. ولًٌ ډلبٕجٍ ٹجلاً س١ًٕق ىاىٌ ٙي 

AQ :َٓبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ )اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ ئْځ

 كٖبثَٓ(

 

 آهبر تَصيفی  

ثَهٓ اُ  1ٙيٌ، ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ ثَاْ اٍائٍ ٔټ ومبْ ٽچٓ اُ هًٕٞٝبر ډُڈ ډشٲََٕبْ ډلبٕجٍ 

ډٶبَٕڈ آډبٍ سًٕٝٶٓ أه ډشٲََٕب، ٙبډڄ ډٕبوڂٕه، اولَاٳ ډٮٕبٍ، كياٹڄ، كياٽظَ ي  سٮياى ډٚبَيار 

  اٍائٍ ٙيٌ إز.
 (:آډبٍ سًٕٝٶٓ ډشٲََٕبْ دْي1َ٘ػييڃ )

 ٙبهٜ آډبٍْ

 ډٕبوڂٕه ډشٲَٕ
اولَاٳ 

 ډٮٕبٍ
 ډٚبَيار كياٽظَ كياٹڄ

 525 9/0 /064 167/0 333/0 ىٍٝي -َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ

 525 1 0 - - اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ

 525 1 0 450/0 294/0 ىٍٝي -سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ

 525 5 1 59/1 27/2 ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ

 525 56/8 -24/12 31/1 438/0 ىٍٝي -ثشب

 525 26/0 -34/2 379/0 -/594 َبڅڂبٍٔشڈ وٖجز ثيَٓ ثٍ ىاٍأٓ

 525 18 9 48/1 078/13 ثبُاٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇڅڂبٍٔشڈ اٍُٗ 

 525 47/1 -95/2 684/0 -/521 څڂبٍٔشڈ وٖجز اٍُٗ ىٵشَْ ثٍ ثبُاٍ

 525 65 -63 073/5 262/0 ىٍٝي-ٍٙي ٕبلاوٍ َٙٽز

 

، ٽمشَٔه ډٺياٍ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ ىيٌٍ ُډبوٓ 1ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ډىٮپٔ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

ثبٙي؛ ىٍ  ډٓ 064/0إز ٽٍ ثَاثَ ثب  1388ٕىڀ وڂٕه ىٍ ٕبڃ  ثٍ َٙٽز ًٱبڃدْيَ٘، ډَث٣ً 

ثبٙي. ىٍ  ډ1387ٓإز ٽٍ ډَث٣ً ثٍ َٙٽز ٹىي اٝٶُبن ىٍ ٕبڃ 9/0ٽٍ كياٽظَ  ډٺياٍ آن ثَاثَ ثب  كبڅٓ
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 1389اڅٓ  1385َبْ  َبْ ٭٢ً ومًوٍ ىٍ ٥ٓ ٕبڃ ډؼم٫ً،  ډٕبوڂٕه َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ َٙٽز

 إز.  33/0ثَاثَ ثب 

 

 آهبر استٌجبطی

َٙٽز  105َبْ سَٽٕجٓ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ثئه سَسٕت ٽٍ  ثَاْ سلچٕڄ ډيڃ دْيَ٘ اُ ډؼمً٭ٍ ىاىٌ

َبْ سَٽٕجٓ اثشيا ثَاْ اوشوبة ثٕه  ٕبڃ ډًٍى ثٍَٕٓ ي سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ٹَاٍ ځَٵشٍ اوي. ىٍ ىاىٌ 5ىٍ ٥ًڃ 

ىاٍْ اطَار  ًٙى؛ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثٕبوڂَ ډٮىٓڅٕمَ إشٶبىٌ ډٓ Fَبْ سچٶٕٺٓ ي سبثچًٔٓ اُ آُډًن ٍيٗ

ْ ثٮي ثٍ  ٽٍ ٍيٗ سبثچًٔٓ اوشوبة ٙي، ډَكچٍ ثبٙي.  َىڂبډٓ طبثز ي إشٶبىٌ اُ ٍيٗ اطَار طبثز ډٓ

ػُز ٙىبٕبٔٓ يػًى اطَار سٞبىٵٓ اهشٞبٛ ىاٍى. ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ وشٕؼٍ آُډًن  1دبځبن -آُډًن ثَيٗ

ًٍٝر ثبٔي اُ آُډًن َبٕمه ثَاْ  ػًى اطَار سٞبىٵٓ ثبٙي، ىٍ أهدبځبن كبٽٓ اُ ي -ثَيٗ

اځَ ٵ١ٍَٕ  2ځَْٕ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب إشٶبىٌ اُ اطَار طبثز ٔب سٞبىٵٓ إشٶبىٌ ومًى. ىٍ آُډًن َبٕمه سٞمٕڈ

ًٙى ي ثٍ ٭ىًان  ٝٶَ ٹبثڄ ٍى ٽَىن وجبٙي، ٍيٗ اطَار سٞبىٵٓ ثٍ ٍيٗ اطَار طبثز سَػٕق ىاىٌ ډٓ

 ًٍٝر ٍيٗ اطَار طبثز ٽبٍا إز.  ځَىى ىٍ ٱَٕ أه ي ٽبٍاسَ اوشوبة ډٓسَ  ٍيٗ ډىبٕت

ىاٍْ آن ثَاثَ ثب                     ي ٦ٕق ډٮىٓ 81/14ثَاثَ ثب  F، آډبٌٍ ډلبٕجبسٓ 2ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

000 /0 (05/0 p< إز، ثٍ ىٔڂَ ٕوه )F َڅٕمَ ډلبٕجٍ ٙيٌ كبٽٓ اُ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ ي وٚبوڂ 

دبځبن  -ىاٍْ ٍيٗ سبثچًٔٓ ىٍ ډٺبثڄ ٍيٗ سچٶٕٺٓ إز. اُ ًْٕ ىٔڂَ، وشٕؼٍ آُډًن ثَيٗ ډٮىٓ

ىاى آُډًن  كبٽٓ اُ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ ي وٚبوڂَ أه إز ٽٍ اطَار سٞبىٵٓ يػًى ىاٍى. ثَين

 سومٕه َبٕمه كپبٔز اُ ٽبٍأٓ اطَار طبثز ىٍ ډٺبثڄ اطَار سٞبىٵٓ ىاٍى.  ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ، ثَاْ

 ځَٕى.  ډٓ ٹَاٍ ٹجًڃ ډًٍى طبثز اطَار و٫ً اُ َبْ سبثچًٔٓ ىاىٌ ډيڃ و٪َ، ډًٍى ْ ٮبىڅٍډ

 

 

 

 

 

 

                                                 
1. Breusch–Pagan test 
2. Hausman – test  
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 َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ػُز سٮٕٕه ٍيٗ ډًٍى إشٶبىٌ (: وشبٔغ ډَث٣ً ثٍ آُډًن2ػييڃ )

 ثَاْ ډيڃ دْيَ٘ ىٍ ٽڄ َٙٽز َبْ ومًوٍ 

 ٙبهٜ آډبٍْ ي وشٕؼٍ         

 و٫ً آُډًن
 وشٕؼٍ ىاٍْ ډٮى٦ٕٓق  آډبٌٍ آُډًن

F ٍَيٗ سبثچًٔٓ 000/0 81/14 څٕم 

 يػًى اطَار سٞبىٵٓ 000/0 51/527 دبځبن -ثَيٗ

 ٽبٍأٓ اطَار طبثز 000/0 66/58 َبٕمه

 

 ىٍ إشٶبىٌ ډًٍى ډيڃ دٖمبويَبْ ثَ ٍيْ وبَمٖبوٓ يأٍبؤ آُډًن وشبٔغ ،3ػييڃ ٙمبٌٍ 

 1آُډًن ىٍٕشىمبٔٓ َبْ سبثچًٔٓ، ىاىٌ ډًٍى ىٍ يأٍبؤ ثَاثَْ آُډًن ثَاْ ىَي. ډٓ وٚبن دْيَ٘ ٍا

 آډبٍِ ډٺبىَٔ ثٍَٕٓ .إز ٙيٌ اوؼبڇ
2χٍى يأٍبؤ ثَاثَْ ٝٶَ ْ ٵ١ٍَٕ ٽٍ ىَي ډٓ وٚبن آُډًن 

  يػًى وياٍى. يأٍبؤ وبَمٖبوٓ ثىبثَأه، ډٚپڄ ي ًٙى ومٓ
 

 ثَاْ ډيڃ دْيَ٘ ىٍ ٽڄ َٙٽز َبْ ومًوٍَمٖبوٓ  يأٍبؤ آُډًن (: وشٕؼ3ّػييڃ )

 ٙبهٜ آډبٍْ ي وشٕؼٍ            

 و٫ً آُډًن
 وشٕؼٍ اكشمبڃ آډبٌٍ آُډًن

 ٭يڇ ډٚپڄ وبَمٖبوٓ يأٍبؤ 00/1 -74/877 ىٍٕشىمبٔٓ

 

ْ ډَث٣ً ثٍ سأطَٕ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ اُ  ثىبثَأه، ثَاْ سومٕه ډٮبىڅٍ

  4ًٙى. وشبٔغ سومٕه ډيڃ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ  َبْ سبثچًٔٓ ډجشىٓ ثَ اطَار طبثز إشٶبىٌ ډٓ ٍيٗ ىاىٌ

 آډيٌ إز. 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1.Likelihood Ratio  (LR) 
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 َبْ ومًوٍ(: وشبٔغ سومٕه ډيڃ دْيَ٘ ىٍ ٽڄ َٙٽز4ػييڃ)
 

C0EC=α0+α1BETA+α2LNLEV+α3LNSIZE+α4LNBM+α5GRW+α6AQ+ε 

 

 ثَآيٍى ١َٔت ه٦بْ إشبوياٍى tآډبٌٍ  ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ
 ٙبهٜ آډبٍْ           

 ډشٲَٕ

 اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ -/050 027/0 -87/1 041/0

 سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ 0006/0 014/0 04/0 946/0

 كٖبثَٓىيٌٍ سٞيْ  -042/0 015/0 -35/3 001/0

 ثشب 021/0 358/0 57/2 01/0

 وٖجز ثيَٓ ثٍ ىاٍأٓ َب -0003/0 022/0 -01/0 988/0

 اٍُٗ ثبُاٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ -058/0 069/0 -85/0 397/0

 وٖجز اٍُٗ ىٵشَْ ثٍ ثبُاٍ 019/0 012/0 49/1 136/0

 ٍٙي ٕبلاوٍ َٙٽز 001/0 0008/0 25/2 025/0

 ډٺياٍ طبثز 298/0 124/0 39/2 017/0

 15/0(: 2R(                                    ١َٔت سٮٕٕه سٮئڄ ٙيٌ )000/0) 77/6)اكشمبڃ(:  Fآډبٌٍ 

 

 دَىأُڈ:َبْ دْيَ٘ ډٓثٍ ثٍَٕٓ ٵ١ٍَٕ  4ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ډىٮپٔ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

ٍٵز ٽٍ ٍاث٦ٍ ثٕه اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ي  َِٔىٍ  ثب سًػٍ ثٍ ډجبوٓ و٪َْ  ي دٕٕٚىٍ اٍائٍ ٙيٌ اوش٪بٍ ډٓ

ىَي ثٕه  َب ىٍ أه دْيَ٘ وٚبن ډٓ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ډىٶٓ ثبٙي. وشبٔغ كبٝڄ اُ سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ىاىٌ

 أه ىي ډشٲَٕ اٍسجب٣ ډىٶٓ ډٮىبىاٍْ يػًى ىاٍى. 

ىاٍ ثٕه سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ىيڇ دْيَ٘، ډجىٓ ثَ يػًى ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ي ډٮىٓىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٵ١ٍَٕ 

َبْ دْيَ٘ كپبٔز اُ آن ىاٍى ٽٍ أه ٵ١ٍَٕ  سًان ثٕبن ومًى ٽٍ ٔبٵشٍي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ډٓ
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َبْ دْيَ٘  سًان ثٕبن ومًى ٔبٵشٍ اْ ٽٍ ډٓ ًٙى. ثٍ ځًوٍ ىٍٝي ٍى ډٓ 5ىاٍْ ثٕٚشَ اُ  ثٍ ىڅٕڄ ٦ٕق ډٮىٓ

 وٚبن ىَىيٌ، ٭يڇ سإٔٔي ٵ١ٍَٕ ىيڇ إز.

سًان ثٕبن ومًى ٽٍ ثٕه ىيٌٍ سٞيْ ډٓ 4ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٵ١ٍَٕ ًٕڇ دْيَ٘، ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

ىاٍ يػًى ىاٍى. ٍاث٦ٍ ثٕه ىيٌٍ سٞيْ  كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٔټ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىٓ

َبْ دْيَ٘ ډ٦بثٸ ثب ډجبوٓ و٪َْ ي دٕٕٚىٍ اٍائٍ ٵشٍكٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثب سًػٍ ثٍ ٔب

ٙيٌ، ډىٶٓ إز.  ثٍ ىٔڂَ ٕوه، ثٕه ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٔټ ٍاث٦ٍ 

سًان ثٍ ًٍٝر هلاٍٝ ثٕبن  ثىبثَأه ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍٕ ٵ١ٍَٕ ايڃ دْيَ٘ ډٓ .ىاٍ يػًى ىاٍى ډىٶٓ ي ډٮىٓ

ىاٍ ي ډىٶٓ ىاٍى  ١ٍَٕ ايڃ ي ًٕڇ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٍاث٦ٍ ډٮىٓومًى ٽٍ اُ ٍٕ ٵ١ٍَٕ سىُب ىي ٵ

 ( إز. 2010َبْ ٵَوبويي ي َمپبٍان ) ٽٍ أه ٔبٵشٍ ډ٦بثٸ ثب ٔبٵشٍ

ىاٍ َٖشىي ي ثٺٍٕ  ىٍ ډًٍى ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ اُ ثٕه دىغ ډشٲَٕ سىُب ىي ډشٲَٕ ډٮىٓ

، ثشب ي ٍٙي ٕبلاوٍ َٙٽز ثب َِٔىٍ كٺًٷ  4ىي. ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ٙمبٌٍ ىاٍ وٕٖش ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ ډٮىٓ

ىاٍ ىاٍوي. ثئه ًٍٝر ٽٍ ثب اٵِأ٘ أه ډشٲََٕب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن  ٝبكجبن ُٕبڇ ٍاث٦ٍ ډظجز ي ډٮىٓ

 ُٕبڇ وِٕ اٵِأ٘ ډٓ ٔبثي.

 F، آډب4ٌٍىَي. ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ډىٮپٔ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ  ا٭شجبٍ ٽچٓ ډيڃ ٍا وٚبن ډٓ Fآډبٌٍ

ثبٙي، دٔ  ىٍٝي ډٓ 5ىاٍْ آن ٽمشَ اُ  ػييڃ ثٍِځشَ إز ي ٦ٕق ډٮىٓ Fډلبٕجٍ ٙيٌ اُ آډبٌٍ

اٍ إز. ثٍ ىٔڂَ ٕوه، أه ډيڃ اُ ا٭شجبٍ ثبلأٓ ى ىٍٝي ډٮىٓ 95سًان ځٶز أه ډيڃ ثب اكشمبڃ  ډٓ

ىَي  ىٍٝي إز؛ أه ٭يى وٚبن ډٓ 15ثَهًٍىاٍ إز. ٭لايٌ ثَ أه، ١َٔت سٮٕٕه سٮئڄ ٙيٌ أه ډيڃ 

اْ ٽٍ، ډشٲََٕبْ  ًٙى. ثٍ ځًوٍ ىٍٝي ډٺبىَٔ ډشٲَٕ ياثٖشٍ، س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ س١ًٕق ىاىٌ ډٓ 15ٽٍ 

ىٍٝي اُ 15سًاوىي ثٍ ډِٕان  ٌ سٞيْ كٖبثَٓ، ثشب ي ٍٙي ٕبلاوٍ َٙٽز ډٓاوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ، ىيٍ

 سٲَٕٕار َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٍا س١ًٕق ىَىي. 

لاُڇ ثٍ ٔبىآيٍْ إز ٽٍ ىٍ َىڂبڇ إشٶبىٌ اُ ٍيٗ ٍځًَٕٕن، سًػٍ ثٍ إشٺلاڃ اػِاْ ه٦ب ىٍ ډيڃ 

َبْ سبثچًٔٓ اُ آُډًن ييڅئٍغ  ثَاُٗ ٙيٌ ١َيٍْ إز. ىٍ ډًٍى آُډًن هًىَمجٖشڂٓ ىٍ ىاىٌ

اْ ٽٍ ىٍ ًٍٝر ٭يڇ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ، ډيڃ ثَاُٗ ٙيٌ اُ ٭يڇ هًى  ًٙى. ثٍ ځًوٍ إشٶبىٌ ډٓ

  اٍائٍ ځَىٔيٌ إز. 5َمجٖشڂٓ ثَهًٍىاٍ إز. ىٍ أه ٍإشب، وشبٔغ آُډًن ييڅئٍغ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 
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 ومًوٍَبْ هًىَمجٖشڂٓ ىٍ ٽڄ َٙٽز آُډًن (: وشٕؼ5ّػييڃ )

 ٙبهٜ آډبٍْ ي وشٕؼٍ              

 و٫ً آُډًن
 وشٕؼٍ ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ آډبٌٍ آُډًن

 ٭يڇ يػًى هًىَمجٖشڂٓ 00/1 -74/877 ييڅئٍغ

 

إز  - 74/877ًٙى آډبٌٍ آُډًن ييڅئٍغ ثٍ ډِٕان  ډلاك٪ٍ ډٓ 5ځًوٍ ٽٍ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ  َمبن

سًان ثَ  ثبٙي ٽٍ أه ډ٫ً١ً ثٕبوڂَ ٭يڇ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ ي ډٓ ډٓ 1ىاٍْ آن ثَاثَ ثب  ي ٦ٕق ډٮىٓ

ي ٍٵشبٍْ ىاٍْ ثب ٔپئڂَ وياٙشٍ  أه ډ٦چت ٝلٍ ځٌاٙز ٽٍ اػِاْ ه٦ب ىٍ أه ډيڃ َمجٖشڂٓ ډٮىٓ

 ډٖشٺڄ اُ َڈ ىاٍوي. 

َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ  ػُز ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ئْځٓ

 َبْ ؿُبٍڇ، دىؼڈ ي ٙٚڈ ًٔڄ اٍائٍ ٙيٌ إز: ٝبكجپبٍ، ٵ١ٍَٕ

ٵ١ٍَٕ ؿُبٍڇ: ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه اوياٌُ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍان 

 سَ إز.َ، ٹًْسٽًؿټ

ٵ١ٍَٕ دىؼڈ: ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ 

 سَ إز.سَ، ٹًْٝبكجپبٍان ٽًؿټ

ٵ١ٍَٕ ٙٚڈ: ٍاث٦ٍ ډىٶٓ ثٕه ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثَاْ ٝبكجپبٍان 

 سَ إز.سَ، ٹًْٽًؿټ

ْ ومًوٍ ٍا ثب إشٶبىٌ اُ ډٕبوٍ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ اٍُٗ ثبُاٍ َبَب، َٙٽزثَاْ ثٍَٕٓ أه ٵ١ٍَٕ

 105ٽىٕڈ. اُ ډؼم٫ً ثىيْ ډَٓبْ ٽًؿټ ي ثٍِٿ ىٕشٍكٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ  ثٍ ىي ىٕشّ َٙٽز

ثىيْ َبْ ثٍِٿ ٥جٺٍَبْ ٽًؿټ ي ډبثٺٓ ثٍ ٭ىًان َٙٽزَٙٽز ثٍ ٭ىًان َٙٽز 67َٙٽز ومًوٍ 

 ٙيوي. 

/ 139ىاٍْ آن ثَاثَ ثب  ي ٦ٕق ډٮىٓ 21/1ثَاثَ ثب  Fٌٍ ډلبٕجبسٓ ، آډب6ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

0(05/>0 p إز، ثٍ ىٔڂَ ٕوه )F  َڅٕمَ ډلبٕجٍ ٙيٌ كبٽٓ اُ ٭يڇ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ ي وٚبوڂ

ډٮبىڅّ دْيَ٘ ثَاْ  ىاٍْ ٍيٗ سچٶٕٺٓ ىٍ ډٺبثڄ ٍيٗ سبثچًٔٓ إز. ثىبثَأه، ثَاْ سومٕه ډٮىٓ

 ځَٕى.  ډٓ ٹَاٍ ٹجًڃ ډًٍى َبْ سچٶٕٺٓ ىاىٌ ډيڃ َبْ ٽًؿټ،َٙٽز
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 (: وشبٔغ ډَث٣ً ثٍ آُډًن ډًٍى إشٶبىٌ ػُز سٮٕٕه ٍيٗ ډًٍى إشٶبىٌ ثَا6ْػييڃ )

 ډيڃ دْيَ٘ ىٍ َٙٽز َبْ ٽًؿټ 

 ٙبهٜ آډبٍْ ي وشٕؼٍ          

 و٫ً آُډًن
 وشٕؼٍ ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ آډبٌٍ آُډًن

F ٍَيٗ سچٶٕٺٓ 139/0 21/1 څٕم 

 

ىاٍْ آن  ي ٦ٕق ډٮىٓ 57/14َبْ ثٍِٿ، ثَاثَ ثب ثَاْ َٙٽز 7ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ  Fآډبٌٍ ډلبٕجبسٓ 

څٕمَ ډلبٕجٍ ٙيٌ كبٽٓ اُ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ  ي   F( إز، ثٍ ىٔڂَ ٕوه p> 05/0) 000/0ثَاثَ ثب 

دبځبن  -ىاٍْ ٍيٗ سبثچًٔٓ ىٍ ډٺبثڄ ٍيٗ سچٶٕٺٓ إز. اُ ًْٕ ىٔڂَ، وشٕؼٍ آُډًن ثَيٗ وٚبوڂَ ډٮىٓ

ىاى آُډًن َبٕمه  كبٽٓ اُ ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثًىٌ ي وٚبوڂَ أه إز ٽٍ اطَار سٞبىٵٓ يػًى ىاٍى. ثَين

دْيَ٘  ّډٮبىڅ سومٕه ٓ ىٍ ډٺبثڄ اطَار طبثز ىاٍى.  ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ، ثَاْكپبٔز اُ ٽبٍأٓ اطَار سٞبىٵ

 ځَٕى.  ډٓ ٹَاٍ ٹجًڃ ډًٍى سٞبىٵٓ اطَار و٫ً اُ َبْ سبثچًٔٓ ىاىٌ ډيڃ َبْ ثٍِٿثَاْ َٙٽز
 

 َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ػُز سٮٕٕه ٍيٗ ډًٍى إشٶبىٌ ثَاْ  (: وشبٔغ ډَث٣ً ثٍ آُډًن7ػييڃ ٙمبٌٍ )

 َبْ ثٍِٿډيڃ دْيَ٘ ىٍ َٙٽز
 ٙبهٜ آډبٍْ ي وشٕؼٍ             

 و٫ً آُډًن
 وشٕؼٍ ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ آډبٌٍ آُډًن

F ٍَيٗ سبثچًٔٓ 000/0 57/14 څٕم 

 يػًى اطَار سٞبىٵٓ 000/0 55/137 دبځبن -ثَيٗ

 ٽبٍأٓ اطَار سٞبىٵٓ 391/0 44/8 َبٕمه

 

 

ثٍِٿ ثٍ سَسٕت اُ ٍيٗ سچٶٕٺٓ ي  َبْ ٽًؿټ يثٍ ٥ًٍ ٽچٓ، ثَاْ سومٕه ډٮبىڅّ دْيَ٘ ثَاْ َٙٽز

ي ٦ٕق   ، وٚبن ىَىيٌ ډٺياٍ آډب8ًٌٍٙى. ػييڃ ٙمبٌٍ سبثچًٔٓ ډجشىٓ ثَ اطَار سٞبىٵٓ إشٶبىٌ ډٓ

َبْ ؿُبٍڇ، دىؼڈ ي ىاٍْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ثَاْ َٙٽز َبْ ٽًؿټ ي ثٍِٿ، ػُز آُډًن ٵ١ٍَٕ ډٮىٓ

 ثبٙي.  ٙٚڈ ډٓ
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 َٙٽز َبْ ٽًؿټ ي ثٍِٿ(: وشبٔغ سومٕه ډيڃ دْيَ٘ ىٍ 8ػييڃ )

 ٙبهٜ آډبٍْ             َبْ ٽًؿټَٙٽز َبْ ثٍِٿَٙٽز

 آډبٌٍ ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ آډبٌٍ ىاٍْ ٦ٕق ډٮىٓ ډشٲَٕ

076/0 77/1- 001/0 23/3- 
 اوياٌُ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ

846/0 19/0- 995/0 001/0 
 سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ

251/0 15/1- 008/0 69/2- 
 ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ

( ١َٔت 02/0)09/18)اكشمبڃ(:  Fآډبٌٍ

 17/0(: 2Rسٮٕٕه سٮئڄ ٙيٌ )

( ١َٔت سٮٕٕه سٮئڄ 04/0) 95/1)اكشمبڃ(:  Fآډبٌٍ

 04/0(: 2Rٙيٌ )
 

 

سًان وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ ٍاث٦ٍ ثٕه ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ اوياٌُ  ډٓ 8ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ډىٮپٔ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

َبْ َبْ ٽًؿټ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب َٙٽزډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ َٙٽز

سَ إز. ثب سًػٍ ثٍ ډجبوٓ و٪َْ ي دٕٕٚىٍ اٍائٍ ٙيٌ اوش٪بٍ ثَ آن ثًى ٽٍ ٍاث٦ٍ ثٕه اوياٌُ سَ ٹًْثٍِٿ

كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ، سوٜٞ ٝىٮز 

َبْ دْيَٚٓ سَ ثبٙي ٽٍ ثب سًػٍ ٔبٵشٍسَ ٹًَْبْ ثٍِٿسَ ىٍ ٹٕبٓ ثب َٙٽزَبْ ٽًؿټَٙٽز

سَ        َبْ ٽًؿټٵ١ٍَٕ ؿُبٍڇ )ٍاث٦ٍ ثٕه اوياٌُ كٖبثَٕٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ َٙٽز

َبْ ٕه ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ىٍ َٙٽزسَ إز( ي ٙٚڈ )ٍاث٦ٍ ثٹًْ

  8ىاٍْ ډشٲََٕبْ ډًٍى و٪َ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ سَ إز( ثب سًػٍ ثٍ آډبٌٍ ي ٦ٕق ډٮىٓسَ ٹًْٽًؿټ

 ًٙوي. سإٔٔي ډٓ

 

 گيزیًتيدِ

َبْ ٽٕٶٓ كٖبثَٕٓ)اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز أه دْيَ٘ ثٍ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ئْځٓ

ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ(  ثب اوياٌُ ٝبكجپبٍ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ دَىاهز. ثَاْ  كٖبثَٓ

( ثٕه اوياٌُ 2010َبْ ٵَوبويي ي َمپبٍان )أه ډى٪ًٍ اُ ډيڃ ځًٍىين إشٶبىٌ ٙي . ډ٦بثٸ ثب ٔبٵشٍ

كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ 

سَ إز. َمـىٕه ډ٦بثٸ ثب            سَ ، ٹًْاٍْ يػًى ىاٍى ي أه ٍاث٦ٍ ثَاْ ٝبكجپبٍان ٽًؿټډٮىبى

( ثٕه سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ 2008َبْ اوًٍ، إشٕٶبوٓ ي ٕىًٕ )ٔبٵشٍ
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َبْ ه َٙٽزځَْٕ ٍاث٦ٍ ٵًٷ ىٍ ثٍٕاث٦ٍ ډىٶٓ ډٮىبىاٍْ يػًى ىاٍى. ػىجٍ ډُڈ  ىٍ أه دْيَ٘ اوياٌُ

ثٍِٿ ي ٽًؿټ ىٍ أَان ثًى ٽٍ ثبثٓ ػئي ىٍ أه كًٌُ أؼبى ٽَى. وشبٔغ كبٝڄ اُ دْيَ٘ وٚبن 

ىاى ٽٍ ثٕه اوياٌُ كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٍاث٦ٍ ډىٶٓ يػًى 

 سَ إز.َبْ ٽًؿټ ٹًْىاٍى ي أه ٍاث٦ٍ ثَاْ َٙٽز

 

 پيطٌْبدات حبصل اس تحميك

 ډًٍم اٝلاكٍٕ ي 21/10/1372  ډًٞة  لألٍ إبٓ ػبډٮٍ كٖبثياٍان ٍٕمٓ أَان، ثَ  -1

اْ كٖبثياٍن كَٵٍ ي ډؼچٔ ًٍٙاْ إلاډٓ )ٹبوًن إشٶبىٌ اُ هيډبر سوٞٞٓ  17/11/1372

ٵٮبڅٕز هًى ٍا آٱبُ ٽَىٌ  1380ًٔٞلاف ثٍ ٭ىًان كٖبثياٍ ٍٕمٓ( ٍٕمٕز ٔبٵشٍ ي اُ وٕمٍ ىيڇ ٕبڃ 

كَٵٍ كٖبثياٍْ إبٕىبډٍ َيٳ اُ سٚپٕڄ ػبډٮٍ ٭جبٍسٖز اُ سى٪ٕڈ اډًٍ ي ا٭شلاْ  2إز. ٥جٸ ډبىٌ 

 250ب١َ ثٕ٘ اُ اْ ثَ ٽبٍ كٖبثياٍان ٍٕمٓ. ىٍ كبڃ كي كٖبثَٕٓ ىٍ ٽًٍٚ ي و٪بٍر كَٵٍ

ٙيٌ ىٍ َبْ دٌَٔٵشٍثبٙىي. ثب سًػٍ ثٍ سٮياى َٙٽزډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ىٍ أَان ډٚٲًڃ ثٍ ٵٮبڅٕز ډٓ

اڅمچچٓ ٽٍ ډبو٬ ٵٮبڅٕز َبْ ثٕهثًٍٓ ي َمـىٕه اٹشٞبى ىيڅشٓ أَان ي ٕبَٔ ډٖبٔڄ اُ ػمچٍ سلَٔڈ

ًٙى ىٍ ٍإشبْ ثُجًى ٚىُبى ډًٓٙوي، ثٍ ػبډٮٍ كٖبثياٍان ٍٕمٓ دَٕبْ ٵَاډچٕشٓ ىٍأَان ډَٓٙٽز

اْ، ٕبُيٽبٍْ ٥َاكٓ ومبٔي ٽٍ ډؤٕٖبر ډًػًى ٍا ثٍ اىٱبڇ ي ثٍِځشَ ي ځٖشَٗ هيډبر كَٵٍ

 ٙين سًٚٔٸ ومبٔي.

ىٕشًٍاڅٮمڄ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ٕبُډبن ثًٍٓ ي ايٍاٷ ثُبىاٍ ډًٞة  10ډبىٌ  2ډ٦بثٸ ثب سجٌَٞ  -2

ډؤٕٖبر »ٓ ثًٍٓ ي ايٍاٷ ثُبىاٍ:ًٍٙاْ ٭بڅ 17/11/1390ي اٝلاكٍٕ ډًٍم  08/05/1386

ڃ ٽبٍ كٖبثَٕٓ ََ ٔټ اُ اٙوبٛ كٺًٹٓ ٵًٷ ډؼبُ وٕٖشىي ثٮي اُ ئًكٖبثَٕٓ ي َٙٽبْ ډٖ

ٕبڃ ډشًاڅٓ، ثبٍ ىٔڂَ ٕمز كٖبثَٓ ډٖشٺڄ ي ثبٍُٓ ٹبوًوٓ َٙٽز ٔبىٙيٌ ٍا ثذٌَٔوي.  4ځٌٙز 

ٕبڅٍ  4ٔبن ىيٌٍ ٕبڃ اُ دب 2دٌَٔٗ ډؼيى كٖبثَٕٓ اٙوبٛ ٔبىٙيٌ دٔ اُ ٕذَْ ٙين كياٹڄ 

ٕبڃ  4ډِثًٍ ډؼبُ إز. ١مىبً ىٍ ًٍٝر هَيع َٙٽب اُ ډؤٍٕٖ ٹجچٓ، َٙٔټ ډًٖيڃ ٽبٍ ىٍ ىيٌٍ 

سًاوي سب ىي ٕبڃ ثب ك٢ًٍ ثٍ ٭ىًان َٙٔټ ىٍ ډؤٍٕٖ كٖبثَٕٓ ىٔڂَ ٕمز ډِثًٍ ٍا ٹجًڃ  ٹجڄ ومٓ

سًػُٓ ثَاْ  ٥َٵياٍان ي ډىشٺيان ؿَه٘ اػجبٍْ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ ََ ٽياڇ ىلأڄ ٹبثڄ«. ٽىي

َبْ ُٕبډٓ  اوؼبڇ ي ٭يڇ اوؼبڇ أه ٽبٍ ىاٍوي . ٹبثڄ سًػٍ أىپٍ َٕأر و٪بٍر ثَ كٖبثياٍْ َٙٽز

1٭بڇ )
PCAOB ٓسٚوٕٜ ىاىٌ إز ٽٍ ؿَه٘ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ سٲَٕٕ  37( ىٍ وٍَٚٔ ډٶًُډ

                                                 
1. Public Company Accounting Oversight Board 
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َهًاَي اْ ٍا ىٍ ث َبْ ٭ميٌ ٽىي ٽٍ أه اډَ ٍٖٔټ ي َِٔىٍ سًػُٓ ىٍ ي٬١ ډًػًى أؼبى ډٓ ٹبثڄ

ىاى ٽٍ ىٍ ٕبڃ ايڃ ؿَه٘ اڅِاډٓ ډؤٕٖبر  ىاٙز. ځِاٍٗ ىًٔان ډلبٕجبر آډَٔپب وٚبن ډٓ

ىٍٝي اٵِأ٘ هًاَي ٔبٵز. َمـىٕه، ډ٦بڅٮبر  20َبْ ډَسج٤ ثب كٖبثَٕٓ ثٕ٘ اُ  كٖبثَٕٓ َِٔىٍ

َبْ  ىَي ٽٍ ثٍ ىوجبڃ ؿَه٘ اڅِاډٓ ډؤٕٖبر كٖبثَٕٓ َِٔىٍ ىًٔان ډلبٕجبر آډَٔپب وٚبن ډٓ

سٲَٕٕ ډؤٕٖبر ډمپه  َبْ سپَاٍْ وبٙٓ اُ ٭يڇ ٤ ثب كٖبثَٕٓ ىٍ ٕبڃ ايڃ ىٍ ډٺبٍٖٔ َِٔىٍډَسج

ىٍٝي اٵِأ٘ ٔبثي. وشبٔغ كبٝڄ اُ أه سلٺٕٸ ي ثَهٓ سلٺٕٺبر ډٚبثٍ  128ىٍٝي سب  43إز ثٕه 

ىاهچٓ ي هبٍػٓ ثٕبوڂَ أه ډ٦چت إز ٽٍ ثب اٵِأ٘ ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٓ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ 

ًٙى َمبو٦ًٍ ٽٍ ٔبثي. ثىبثَأه، دٕٚىُبى ډٓٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍ ٽبَ٘ ډٓاٵِأ٘ ي َِ

َبْ  اوؼمه كٖبثياٍان ٍٕمٓ آډَٔپب ىٍ ىٵب٫ اُ ډ٬١ً هًى َٕأر و٪بٍر ثَ كٖبثياٍْ َٙٽز

( ٍا ثٍ سلٺٕٺبر ىاوٚڂبَٓ ډٮ٦ًٳ ٽَى، ٕبُډبن ثًٍٓ ي ايٍاٷ ثُبىاٍ وِٕ ثب PCAOBُٕبډٓ ٭بڇ )

َبْ ٔغ أه سلٺٕٸ، وشبٔغ كبٝڄ اُ اوؼبڇ أه ىٕشًٍاڅٮمڄ ٍا ډوًٞٝبً ىٍ ډًٍى َٙٽزسًػٍ ثٍ وشب

 ٽًؿټ ي ثٍِٿ ي ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه َٙا٤ٔ ډل٦ٕٓ أَان، ډًٍى أٍُبثٓ ٹَاٍ ىَي.  

ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ثب َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ٝبكجپبٍ ډى٦جٸ ثب  -3

ٍٕي ثبُاٍ ىٍ أٍُبثٓ كٖبثَٓ، سًػُٓ ثٍ بىاٍْ وياٍى، ثٍ و٪َ ډٍٓاث٦ٍ ډٮى  5ي  2ٵ١ٍَٕ ٙمبٌٍ 

سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ وياٍى. ثب سًػٍ ثٍ اَمٕز سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي سأطَٕ آن ثَ ٽٕٶٕز 

كٖبثَٕٓ، دٕٚىُبى ډٓ ًٙى، ثَىَبْ سوٞٞٓ ٝىٮز ډٚبثٍ آوـٍ ٽٍ اٽىًن ىٍ ٕبُډبن كٖبثَٕٓ 

شٓ الاډپبن ډؤٕٖبر هًٞٝٓ ثٍِٿ( سٚپٕڄ ي يػًى ىاٍى، ىٍ ډؤٕٖبر هًٞٝٓ كٖبثَٕٓ)ك

َب ي كييى ث٦ًٍ ډيايڇ اُ و٪َار ډشوٕٞٞه ٝىٮز ا٭ڈ اُ ډبڅٓ ي ٱَٕ ډبڅٓ ثٌَُ ځَٕى، سب ٍيٗ

 كٖبثَٕٓ ثٖشٍ ثٍ و٫ً ٝىٮز ي سٲَٕٕار ډيايڇ آن سيئه ي ثَيٍُٕبوٓ ځَىى. 

 هحذٍدیت ّبی تحميك:   

َب اُ ثبثز ٭ًاډڄ ٽلان اٹشٞبىْ ي ٕٕبٕٓ  َٙٽزَبْ ډبڅٓ  َبْ إشوَاع ٙيٌ اُ ًٍٝر ىاىٌ -1

اوي. ىٍ ًٍٝر سٮئڄ ا٥لا٭بر ډٌٽًٍ ډمپه إز وشبٔؼٓ ډشٶبير اُ وشبٔغ  سٮئڄ وڂَىٔيٌ

 ٵٮچٓ كبٝڄ ًٙى.

َب ډلييىٔز وًٕبن ٹٕمز ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ي  سًٹٴ ومبى ډٮبډلاسٓ ثَهٓ َٙٽز -2

ىٔز ىٍ أه دْيَ٘ ډ٦َف إز. ٽٍ ىٹز ي وشبٔغ َبْ ډًٍى ثٍَٕٓ ثٍ ٭ىًان ډلييىٍ ٥ٓ ٕبڃ

 ىَي. دْيَ٘ ٍا سلز سأطَٕ ٹَاٍ ډٓ



 94دبِٕٔ   31ٵٞچىبډٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ٙمبٍِ                                                                                                    

 

136 

ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ثب ٍٕ ٙبهٜ اوياٌُ كٖبثَٓ، سوٜٞ ٝىٮز كٖبثَٓ ي ىيٌٍ سٞيْ  -3

كٖبثَٓ اوياٌُ ځَْٕ ٙيٌ إز . ََ ؿىي ٽٍ ثَ إبٓ سلٺٕٺبر اوؼبڇ ٙيٌ، ََ ٍٕ ٭بډڄ ٵًٷ ثٍ 

اوي، اډب ٙبٔي ؿىبوـٍ ٽٕٶٕز ٵشٍكٖبثَٕٓ ډًٍى سإٔٔي ٹَاٍ ځَ٭ىًان ډٮٕبٍَبْ ډلبٕجٍ ٽٕٶٕز 

 ٽَىٔڈ وشبٔغ ىٔڂَْ كبٝڄ ډٓ ٙي .  ځَْٕ ډٓكٖبثَٕٓ ٍا ثب ډشٲََٕبْ ىٔڂَ اوياٌُ
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 هٌبثغ ٍ هأخذ

كٖبثَٕبن ډٖشٺڄ ي ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ ډٖشٺڄ اُ ىٔيځبٌ ”(.1381آٹبٔٓ، دَئه.)      .1

 ..دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي.ىاوٚڂبٌ اڅََِاء”إشٶبىٌ ٽىىيځبن اُ هيډبر كٖبثَٕٓ

ٍاث٦ٍ ثٕه ډير سٞيْ كٖبثَٓ ي  “(.1390ثٍِٿ اٝڄ، ډًٕٓ، ي ٙبٖٔشٍ ډىي، كمٕي ١ٍب.) .2

 ٕبڃ ؿُبٍڇ. 1390ثُبٍ  13. ٵٞچىبډٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ. ٙمبٌٍ ”ډئَٔز ًٕى

َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ي “(. 1389وٓ، ٭چٓ، ي ډٮشميْ ٵب١ڄ، ډؼٕي. )طٺٶٓ، ٭چٓ، ي ٍكمب .3

 .9-32. 2. ىاو٘ كٖبثياٍْ. ”ډشٲََٕبْ كٖبثياٍْ ډلَٻ ٍٖٔټ

. سلٺٕٺبر ”َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ي ئْځٓ َبْ ًٕى“(. 1388طٺٶٓ، ٭چٓ، ي ثًڅً، ٹبٕڈ.) .4

 .4-29.ٜٝ 2كٖبثياٍْ.ىيٌٍ

ــٓ.)  .5 ــَْ، ٭چ َ ”(.1385ػٮٶ ــ ــؤطَ ث ــڄ ډ ــٍ     ٭ًاډ ــمٓ ىٍ اٍائ ــبثياٍان ٍٕ ــشڂٓ كٖ ــشٺلاڃ ي ٙبٖٔ إ

 .ٍٕبڅٍ ىٽشَْ. ىاوٚڂبٌ ٭لاډٍ ٥جب٥جبئٓ.”هيډبر

 ( . ٵچٖٶٍ كٖبثَٕٓ. ؿبح ىيڇ . سَُان. اوشٚبٍار ٭چمٓ ي ٵََىڂٓ. 1388كٖبٓ ٔڂبوٍ، ٔلٕٓ. ) .6

ډٺبٍٖٔ ػبډٮٕز ځِاٍٙـڂَْ ٝـًٍسُبْ ډـبڅٓ كٖبثَٕـٓ ٙـيٌ سًٕـ٤       ”(.1378كٖٕىٓ، ډَس٢ٓ.) .7

ٓ   ٕبُډبن  .دبٔـبن وبډـٍ ٽبٍٙىبٕـٓ    ”كٖبثَٕٓ يډؤٕٖبر هًٞٝٓ ٭٢ً ػبډٮـٍ كٖـبثياٍان ٍٕـم

 اٍٙي.ىاوٚڂبٌ ٭چًڇ ي ٵىًن ډبُويٍان .

(. ٍيٗ سلٺٕٸ ثب ٍئپَى دبٔبن وبډٍ ؤًٖٓ. ؿبح ايڃ. ډَٽِ سلٺٕٺبر 1378هبٽٓ، ٱلاډ١َب. ) .8

 ٭چمٓ ٽًٍٚ.

كٖبثَٕٓ ثَ ٽٕٶٕز كٖبثَٕٓ  ثٍَٕٓ ي سجٕٕه سأطَٕ اوياٌُ ىٕشڂبٌ ”(.1388ٝبثَ ډجَٞ، ٽجَٕ.) .9

. دبٔبن وبډٍ ”)ٕبُډبن كٖبثَٕٓ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ډؤٕٖبر ٭٢ً ػبډٮٍ كٖبثياٍان ٍٕمٓ أَان(

 ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي. ىاوٚڂبٌ آُاى إلاډٓ ياكي ٭چًڇ ي سلٕٺبر.

ثٍَٕٓ َمِډبن اطَ ډلبٵ٪ٍ ٽبٍْ  ”(.1391٭جيڅٓ، ډَٔڈ، ٽَٔڈ هبوٓ، ډٖٮًى ي ًٕٙا، إٕٓبثبن. ) .10

ثبُىٌ ُٕبڇ، اوياٌُ َٙٽز ي ١َٔت ًٕى ََ ُٕڈ ثَ َِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ  كٖبثياٍْ،

 ٽىٶَاؤ ډچٓ كٖبثياٍْ، ډئَٔز ډبڅٓ ي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ . ”َٙٽز َب.

ثٍَٕٓ ٥ًڃ ىيٌٍ سٞيْ كٖبثَٕٓ ثَ ه٦بْ “(. 1391٭ِِٔهبوٓ، ډٖٮًى، ي ٝٶَيويْ، ٭چٓ. ) .11

. ٵٞچىبډٍ ثٍَٕٓ َبْ ”ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانًٕى دٕ٘ ثٕىٓ ٙيٌ ىٍ َٙٽشُبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ 

 .61-78. ٜٝ 69كٖبثياٍْ ي كٖبثَٕٓ.ىيٌٍ 

 . سلٺٕٺبر كٖبثياٍْ. ”َبْ ًٕىَِٔىٍ كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ي ئْځٓ“(. 1388ٹبٕڈ، ثًڅً. ) .12
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(. إشبوياٍى َبْ كٖبثياٍْ. ؿبح َٕؼيَڈ. ٕبُډبن 1388ٽمٕشٍ ٵىٓ ٕبُډبن كٖبثَٕٓ. ) .13

 كٖبثَٕٓ.

.ثٍَٕٓ ي اوياٌُ ځَْٕ ډِٕان ٍ٭بٔز ٭ًاډڄ ٽىشَڃ ٽٕٶٕـز ىٍ كٖبثَٕـٓ   ”(1379)څىڂَْ،ډلمًى. .14

 ..ٍٕبڅٍ ىٽشَْ.ىاوٚڂبٌ ٭لاډٍ ٥جب٥جبئٓ”ډٖشٺڄ أَان

ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ٽٕٶٕز ًٕى، ٍٖٔټ يٍٙپٖشڂٓ ي ػَٔبوبر   ”(.1388ډلمًىْ، ٍيٙىټ. ) .15

 . دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي. ىاوٚڂبٌ سَثٕز ډيٍٓ.”وٺيْ آسٓ

. دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي.ىاوٚڂبٌ ”ثٍَٕٓ اطَ ثوٚٓ كٖبثَٕٓ ىٍ أَان”(.1383،آُاىٌ)ډياكٓ .16

 .٭لاډٍ ٥جب٥جبئٓ

ٽٕٶٕز اٹـلاڇ سٮُـيْ ي ٕـًى ثـب سبٽٕـي ثـَ       ”(.1385وًٍيٗ، أَع. وب٩مٓ، اډٕه، كٕيٍْ، ډُيْ. ) .17

سُـَان.  . ډؼچٍ ثٍَٕـٓ َـبْ كٖـبثياٍْ ي كٖبثَٕـٓ. ىاوٚـڂبٌ      ”وٺ٘ ه٦بْ ثَآيٍى اٹلاڇ سٮُيْ

 .160اڅٓ  135. ٛ 43ٙمبٌٍ 

. ىاو٘ ډبڅٓ سلچٕڄ ”ٽٕٶٕز ًٕى ي َِٔىٍ َٕډبٍٔ ”(.1390وٕپًډَاڇ ، َبٙڈ ، ي اډٕىٓ، دٕمبن. ) .18

 183-215.ٜٝ 10ايٍاٷ ثُبىاٍ. ىيٌٍ

 ( 1383( . )سَػمٍ دبٍٕبٕٔبن، 1سئًٍْ كٖبثياٍْ )ػچي  .(1992َىئٍپًٖن , ا . ين ثَىا, ڇ . )  .19

(. وٺ٘ اٹشٞبىْ كٖبثَٕٓ ىٍ ثبُاٍ َبْ آُاى ي ثبُاٍ َبْ سلز و٪بٍر. 2010يالآ، ياويا اْ ) .20

 (.  سَُان : ٕبُډبن كٖبثَٕٓ. 1388)سَػمٍ اډَٕ اٝلاوٓ، كبډٓ) 
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