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 چكيده
سع ضر  سيله مخارج دولت و تورم به بين رابطه ييندر تب يمطالعه حا س يرخطيغ يالگو  و   1نتقال هموارا هاينيورگر
 و ينگيدولت، رشد نقد يتورم، رشد مخارج مصرف يرهايدارد. با متغ 1391:4تا  1369:2 يفصل هاي با استفاده از داده
ــد تول ــد اولوقفه  نکه در آ يميمدل دو رژ يك ي،اخالص داخلن يدرش ــتانه ا ياانتقال  يرمتغ نقدينگي، رش  ســت بهآس
 رشـــد يمدوم، رژ يمو رژ يينپا ينگيرشـــد نقد يماول به عنوان رژ يممدل، رژ ينانتخاب شـــد. در ا بهينه مدل عنوان
در  هنشان داد ک يج. نتاشوديم ييشناسا ي،ينگرشد نقد براي( سال در درصد 20) درصد 5بالا با حد آستانه  ينگينقد
 يشترب يشاافز يين،پا ينگيرشد نقد يم. در رژشوديمحسوب م يعامل تورم يبالا، مخارج مصرف ينگيرشد نقد يمرژ
 ينتظارات تورمدارد. ا يبر رشد اقتصاد بيشتري اثرات احتمالا و داشته مدتدر کوتاه يکمتر ياثرات تورم ينگي،نقد
الا دارد. در ب ينگيرشــد نقد رژيم به نســبت مدتتورم کوتاه يجاددر ا تريياثرات قو يين،پا ينگينقد رشــد يمدر رژ
شد نقد يمرژ شتريحجم پول اثرات ب يشبالا، افزا ينگير  يندارد. بنابرا يدلبر تو يمدت و اثرات کمتربر تورم کوتاه ي
س يينپا ينگيرشد نقد يمدر رژ توانيم تورم به نحو  لرتقاضا و همزمان کنت يكتحر يبرا يمالو  يپول ياستاز ابزار 
 ياثربخش نيشتريب يو پول يمال هايياستبالا، انضباب همزمان س ينگيرشد نقد يمدر رژ ينسود جست. همچن يموثر

 .را بر کاهش تورم دارد
 

 .JEL: E31, H5, C01 بندیطبقه
 .STRمدل  غيرخطي، مدل هموار، انتقال هاييونرگرس ي،تورم هاييمرژ ها:کليدواژه
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1- Smooth Transition Regression 
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 مقدمه -1

اســت که ديگر از موضــوعات مهمي و تعامل تورم و مخارج دولت بر يك تاثيرگذاري نحوه

هاي دولت با توجه به اســـت. هزينهدر طول زمان توجه اقتصـــاددانان را به خود جلب کرده 

 به صــرف زايدولت ني، نزيک دگاهي. با توجه به دکندتغيير مي وضــعيت اقتصــادي کشــور

صاد،  ها جهتهزينه صول ثبات در اقت سرما يوربهره كيتحرح  همچنين ي دارد.گذارهيو 

دولت براي ايفاي دو نقش اســاســي ديگر، يعني توزيع و تخصــيص در کنار ت بيت، متحمل 

ــودهايي ميهزينه ــيك معتقدند . با ش ــاددانان نئوکلاس ــتغال کاقتص  ،املبا توجه به فرض اش

 (. 2013، 1)اولينق بو شود منجر تواند به تورم بالايدولت، م ياهنهيدر هز شيافزا

به طور کلي اجراي سياست مالي در بسياري از کشورها با مشكلات بسياري مواجه 

هاي نهادي، مشـــكلات مربوب به آوري ماليات، ضـــعفاســـت. مشـــكلات مربوب به جمع

سرمايه سترسي به  شار پول براي تامين مخارجد  عمومي که اين خود باعث هاي خارجي، انت

اند. بنابراين استفاده از سياست مخارج دولتي علاوه بر اثرگذاري شود، از اين دستهتورم مي

 (.2،2010زا باشد )قورقانتپولوس و تساميستواند تورمروي توليد، مي

ست پولي بود، با بحران سيا صاددانان بر   پس از چند دهه که تمرکز و توجه اک ر اقت

سياست 2008ني جها مالي هاي مالي به عنوان يك ابزار ت بيت اقتصادي، مورد توجه دوباره 

ــت مالي بر فعاليتداقتصــاد ــياس ــورهانان قرار گرفت. نحوه تاثير س اي با هاي اقتصــادي کش

مدت و بلندمدت به طور دقيق هاي در حال ظهور و کشورهاي در حال توسعه در کوتاهبازار

  مشخص نيست.

ــرفته در از آنجا که اق ــورهاي پيش ــبت به کش ــورهاي درحال توســعه نس تصــاد کش

شـــود که در همين عامل باعث مي ،شـــودهاي تجاري، دچار نوســـانات بيشـــتري ميچرخه

مالي بيشــتر آســيب ببينند. اين در حالي اســت که ســياســت مالي  هاي بحرانمعرض شــو 

                                                                                                                   
1- Olayungbo 

2- Georgantopoulos and Tsamis 
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ــتن اين شــو مناســب و بجا مي هاي ز ســمت بحرانهاي وارده اتواند نقش مهمي در کاس

 .(2012 ،1)رافيق و زوفا  مالي ايفا کند

ــه دهه ــادي ايران طي س ــلات اقتص ــده حاکي از  تورم از معض اخير و ارقام اعلام ش

ــي ماهيت تورم همواره به دليل  وجود تورم بالا در حيات اقتصــادي ايران بوده ــت. بررس اس

ــي که بر زندگي آحاد جامعه و ســاير متغيرهاي  ، گذاردکلان اقتصــادي ميآثار محســوس

ستانهضروري به نظر مي سي تاثير آ سد. برر به عنوان جزئي از اجزاي  -اي مخارج دولت ر

اي هگيري ســياســتگذاريتواند به عنوان علامتي کارا در جهتبر تورم مي -تقاضــاي کل

 کلان باشد.

ر ب خطي به بررســي تاثيرگذاري مخارج دولتمطالعه حاضــر با اتخاذ رويكردي غير

ــتفاده از مدل پردازد. رژيمتورم در ايران مي ــي  STRهاي مربوطه با اس ــتخراج و به بررس اس

ـــود. ها پرداخته ميتاثير مخارج دولت بر تورم در اين رژيم نحوه  مباني دوم بخش درش

شينه سوم بخش و نظري  معرفيبه  بخش چهارم، شود. درارائه مي شده انجام مطالعات پي

ــود. پرداخته مي هاو بررســي رژيم مدليح تصــر متغيرها،  تجربي هاييافته پنجم، بخشش

 شود.مي ارائه گيري، نتيجهپايان در و شودرا شامل مي تحقيق

 

 مباني نظري -2

يابد. مرور زمان افزايش ميطور مداوم و به ها بهتورم وضعيتي است که سطح عمومي قيمت

شــود اين پيچيدگي از آنجا ناشــي مي .چيده اســتوجود آمدن تورم تا حد زيادي پيعلت به

 که در هر کشوري تورم به عوامل مختلفي بستگي دارد. 

باره يدگاه را مورد توجه قرار مي نحوه در لت بر تورم دو د  دهيم؛تاثير مخارج دو

سيك سمي طبق ايده کلا شد پول ا ضا به ويژه ر شا تورم به عوامل طرف تقا ها و پوليون، من

ـــرعت گردش پول و تمايل مربوب مي ـــود. اين نگرش با تاکيد بر دو فرض ثابت بودن س ش

                                                                                                                   
1- Rafiq and Zeufack 
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ـــتغال کامل، تورم را پديده پولي ـــعيت اش کينز براي تبيين کند.ارزيابي مي 1اقتصـــاد به وض

که ريشه در وضعيت موجود در بازار کالاها  کردماهيت تورم، نظريه شكاف تورمي را ارائه 

به طور  .گانه علت وقوم تورم، افزايش عرضه پول نيستدارد. در مدل شكاف تورمي کينز ي

ه بين )فاصــل کلي، در مدل شــكاف تورمي کينز، نرخ تورم تابعي از اندازه شــكاف تورمي

 تقاضاست.فشار ناشي از  که عرضه و تقاضاي کل( است

 

 * تورم فشار تقاضا 

ت به اضــا نســبدر اين نوم تورم، منشــا و علت اصــلي پيدايش تورم، افزايش نامتعادل تق

ــي از تقاضــاي  ــت. برخي از صــاحبنظران اين نوم تورم را تورم ناش امكانات عرضــه اس

ـــافي ـــري بودجه و افزايش مخارج دولت دو عامل مهم در اين تعبير کرده 2اض اند. کس

 خصوص هستند.

هاي دولتي جزئي از تقاضــاي کل در اقتصــاد اســت و افزايش کســري بودجه: هزينه

شد. افزايش تقاضاي کل منجر به افزايش افزايش تقاضاي کل خواهد مخارج دولت منجر به

شــود. اگر دولت با افزايش مخارج خود با کســري بودجه مواجه شــود و ها ميســطح قيمت

براي تامين اين کســري به اســتقراض از بانك مرکزي متوســل شــود، افزايش حجم پول در 

 اقتصاد را به دنبال خواهد داشت. 

تواند به افزايش هاي پولي و مالي طرف تقاضـــا ميســـياســـت در شـــرايط رکودي،

محصول و اشتغال بينجامد و اثر تورمي آن محدود باشد. همچنين سياست انبساطي مالي در 

نزديكي اشــتغال کامل ممكن اســت به دليل اثرات جبراني و محدودکننده، موجب کاهش 

سرمايه ضاي  شده و اثر محدتقا صي  ضاي بخش خصو سطح قيمتگذاري و تقا ا هودي بر

داشــته باشــد. بنابراين هرگاه ســياســت مالي از طريق پولي کردن کســر بودجه توســط بانك 

 شود.مرکزي تامين مالي شود به تناسب افزايش حجم پول، تورم پديدار مي

                                                                                                                   
1- Money Phenomenon 

2- Excess Demand Inflation 
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صورت عمراني صورت مصرفي و چه بهافزايش مخارج دولت: مخارج دولت چه به

زايش شود. افشد، منجر به افزايش قدرت خريد در جامعه ميگذاري انجام گرفته باو سرمايه

ـــت ـــا براي کالاها و خدمات را به دنبال خواهد داش  .قدرت خريد و درآمد، افزايش تقاض

چنانچه متناســب با اين افزايش تقاضــا، توليد و عرضــه کل در جامعه افزايش نيابد و توليد 

ل کمبود ها به دلير اين حالت قيمتپاســخگوي تقاضــاي افزايش يافته در اقتصــاد نباشــد، د

 عرضه نسبت به تقاضا افزايش خواهند يافت.

هاي انتظاري تورم، عوامل انتظاري اغلب اوقات موجب تشــديد و همچنين با توجه به نظريه

 هاي کاهش تورم براي سياستگذاران را افزايششوند و هزينهبروز چسبندگي يا اينرسي در تورم مي

هاي انتظاري، گاه نتايج تصميمات و اقدامات دولت را خلاف انتظار العملعكس دهند. غفلت ازمي

ست. فريدمن و فلپسمي ضروري ا ، منحني فيليپس اوليه را از 1سازد، از اين رو لحاظ آن در الگو، 

 .طريق انتظارات تورمي توسعه دادند

 

 يافتهم* منحني فيليپس تعمي

ســط افه کردن انتظارات به رابطه فيليپس اوليه تويكي از مراحل توســعه رابطه فيليپس، اضــ

طه  قل از يكديگر، راب ـــت ما مس به طور همزمان، ا فريدمن و فيليپس بود. فريدمن و فيليپس 

ـــيدند و معتقد بودند رابطه فيليپس اوليه حقايق موجود را به  فيليپس اوليه را به چالش کش

ازگاري ت به رابطه فيليپس اوليه، ســدهد. بنابراين با اضــافه کردن انتظاراخوبي توضــيح نمي

با واقعيت افزايش دادند. به تحليل خود افزود و تورم  آن را  فلپس انتظارات کارگزاران را 

به منحني  يد او از منحني فيليپس،  جد مايز کرد. اين الگوي  ظاري را مت ظاري و غيرانت انت

 معروف شد. 2انتظارات تعميم يافته فيليپس

ـــي )فلپس برخلاف مطالعات ق ( تاکيد کرد که اختلاف بين 1960بلي از جمله ليپس

ـــت که به بيكاري مربوب مي ـــود. تحليل فيليپس با ديدگاهتورم انتظاري و واقعي اس هاي ش

ستاوليه سيا شتغال بالاتر را با  ضاي تورمي قابل حصول مياي که ا ست، دهاي طرف تقا ان

                                                                                                                   
1- Friedman and Phelps 

2- Adjusted Expectations Phillips Curve  
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ـــت، بلكبه دنبال آن، فريدمن بيان کرد که آنچه  متفاوت بود. ه اهميت دارد، نرخ تورم نيس

ســتان پايدار و ببيني شــده )نرخ تورم انتظاري( اســت. بين تورم و بيكاري هيچ بدهتورم پيش

باثباتي وجود ندارد. يك نرخ طبيعي بيكاري وجود دارد که با انتظارات واقعي و نيروهاي 

ست. بيكاري تنها مي سازگار ا صاد  صلي در اقت شدت ا شيدن به توتواند از طريق  رم در بخ

تر از آن قرار گرفته يا از طريق ايجاد سياست ضد تورم در سطحي بالاتر از آن سطحي پايين

 قرار گيرد.

 

 * نظريات: تعامل تورم، مخارج دولت و كسري بودجه

ها افزايش تورم ممكن است درآمدهاي مالياتي حقيقي را به خاطر تاخير در پرداخت ماليات

ــو ــت، کاهش دهد و احتمال وقوم که يك پديده مرس ــعه اس ــورهاي در حال توس م در کش

تر را بالا ببرد. هر چقدر تاخير در پرداخت ماليات بيشتر باشد و سيستم مالياتي کسري بزرگ

سري بودجه  منعطف سترش ک شد، تاثير تورم بر درآمدهاي حقيقي مالياتي و به تبع آن گ نبا

 معروف است. 1ت اقتصادي به اثر تانزيموثرتر خواهد بود. اين فرآيند در ادبيا

ــال  2پاتينكين ــي،  1993در س ــياس ــالح س ــارها از جمله مص ــان داد که چگونه فش نش

لت از مي ـــمي دو خارج اس به منظور از بين بردن اختلاف م فاده از تورم  ـــت به اس ند  توا

که تقاضــاي مخارج بيش از درآمدهاي دولت باشــد، دولت درآمدهايش منجر شــود. زماني

تواند از بانك مرکزي اســتقراض کند. اين عمل موجب تامين مخارج مورد تقاضــا مي براي

ـــد. اثر منفي تورم بر افزايش نرخ تورم و به تبع آن کاهش مخارج حقيقي دولت خواهد  ش

 معروف است. 3مخارج حقيقي دولت به اثر پاتينكين

ـــري بوزينهدر واقع اثر تانزي از ناحيه درآمدها و اثر پاتينكين از ناحيه ه دجه ها، کس

ــتهرا تحت تاثير قرار مي ــدن اثر تانزي موجب انباش  دهند؛ تورم از طرف درآمد و با فعال ش

شديد آن مي سري بودجه دولت و ت سوي هزينهشدن ک ها بر مخارج دولتي شود و تورم از 

                                                                                                                   
1- Tanzi Effect 

2- Patinkin 

3- Patinkin Effect 
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صادي و دامنه تورم، بودجه را تحت تاثير قرار مياثر مي شرايط اقت سته به  هد. از دگذارد و ب

 توان به موارد زير اشاره کرد:جمله عوامل موثر براي توضيح اين پديده مي

حقوق و دســتمزد به عنوان جز مهمي از مخارج دولت در زمان تورم در مراحل نخســت  -1

با افزايش قيمت نامنظم تعديل اغلب همگام  به طور  ها تعديل نشـــده و در مراحل بعدي 

ــط حقوقمي ــود. در نتيجه متوس ــتمزد حقيقي بخش دولتي در طول دوره ش م هاي تورو دس

 يابد.کاهش مي

ـــرايط تورمي، پرداخت -2 ـــمي بهره بر بدهيدر ش هاي داخلي دولت کمتر از نرخ هاي اس

 شود.تورم است، در نتيجه بهره حقيقي پرداختي دولت منفي مي

 يابد.هاي بلندمدت کاهش ميهاي دولت به وامارزش حقيقي پرداخت -3

  گيرد که معمولا کمتر از تورم تحققبيني شـــده صـــورت ميبرنامه مخارج با تورم پيش -4

 يافته است.

ها به طور هاي حقيقي را، چرا که دولتدهد نه مالياتمي تورم مخارج حقيقي را کاهش -5

ــاخصکامل ماليات ــكافبندي ميها را ش ها را آوري مالياتهاي موجود در جمعکنند و ش

 دهند.کاهش مي

ـــرکتدر دوره -6  يابد،زيرا قيمتهاي دولتي افزايش ميهاي تورمي، يارانه پرداختي به ش

وش يابد )فرزينها افزايش نميتورمي به ميزان هزينه ها در دورهفروش کالاهاي اين شرکت

 (.1382و همكاران، 

ستم پويا، مي سي ساس يك ديدگاه تحليل  ي رتوان رابطه بين مخارج جاري، کسبر ا

ــه پول و تورم را اينگونه تحليل کرد که چنانچه، مخارج جاري دولت افزايش  بودجه، عرض

سوق يابد، اين نوم مخارج افزايش سري  سمت ک ضعيت بودجه دولت را بدتر و به  يافته، و

بدهي هد داد. همچنين افزايش  به عنوان يكي از خوا نك مرکزي ) با به  هاي بخش دولتي 

بال خود افزايش پايه پولي را به همراه خواهد داشــت که در مرحله بعد منابع پايه پولي( به دن

 به افزايش عرضه پول خواهد انجاميد. 
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عرضــه  ها و نقدينگي، افزايشبا در نظر گرفتن رابطه م بت بين ســطح عمومي قيمت

حالي اســـت که افزايش  ها خواهد شـــد. اين درپول منجر به افزايش ســـطح عمومي قيمت

ـــد و دولت را ر به کاهش ارزش واقعي مخارج دولت در دوره بعد خواهد ها منجقيمت ش

ـــمي دوره بعد را  ـــاخت براي جبران ارزش مخارج خود، ميزان مخارج اس ناچار خواهد س

ـــري بودجه و تكرار  افزايش دهد، اما افزايش مخارج دوره بعد دوباره موجب افزايش کس

شد. بنابراين بين افزايش م سطح عمومي فرآيند بالا خواهد  سري بودجه( و  خارج دولت )ک

  (.2001، 1ها، يك رابطه علت و معلولي برقرار است )پيونتكوسكيقيمت

 

 پيشينه تحقيق -3

ي، هاي اقتصــادکلان و ســياســتگذاري با توجه به اهميت زياد نرخ تورم در بحث اقتصــاد

ـــنجي در مورد اين مت هاي مختلفهاي زيادي بر پايه مدلپژوهش ـــادس غير در داخل اقتص

 است. وخارج صورت گرفته

ويژگي برخي متغيرهاي اقتصــادي، از جمله نرخ تورم، نااطميناني اســت و در برخي 

ـــادي ميثباتيموارد اين نااطميناني منجر به بي ـــود. براي م ال، تكانههاي اقتص اي منفي هش

ـــبت به تتري بر نااطميناني)م ل کاهش درآمدهاي نفتي( اثرات قوي م بت  هايكانهها نس

ي شود که اينگونه از متغيرها، رفتاري غيرخطها باعث مياطمينانيدارند. بنابراين وجود اين نا

ـــري ـــان دهند. در نظر نگرفتن ماهيت غيرخطي س زماني باعث بروز و نامتقارن از خود نش

 شود. بيني ميخطاي پيش

نرخ تورم در ايران دهد، در مورد اقتصـاد ايران شـواهدي وجود دارد که نشـان مي

شيري  شهرام، ، زراء1380رفتاري نامتقارن و غيرخطي دارد )م سي و 1388نژاد و  ، خداوي

صغرپور و مهديلو،  1392همكاران، ( که اين امر در اک ر مطالعات داخلي در نظر 1393و ا

شده ست. بنابراين مدل گرفته ن سي شده از کارايي بالايي در برهاي خطي بكار گرفته ا ر

رخ تورم با ســازي نتاثير متغيرهاي اقتصــادي بر نرخ تورم برخوردار نيســتند. در نتيجه مدل

                                                                                                                   
1. Piontkivsky 
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ـــريمدل به پيشهاي غيرخطي س يافتن  به منظور دســـت  ري تر امبيني دقيقهاي زماني 

 .رسدضروري به نظر مي

 

 مطالعات خارجي -1-3

ــتفاده از داده2002)1هان و موليگان ــي با اس ــي رابطه  9731-1990هاي ( در پژوهش به بررس

ـــان دادند که بين اندازه دولت و تورم در زماني اندازه دولت و تورم پرداخته اند. اين دو نش

شاهده ميهاي دفاعي زياد ميکه هزينه ستگي م بت م شود. همچنين بين مخارج شود، همب

 غيردفاعي و تورم همبستگي منفي وجود دارد.

 زماني هاي فصـلي اسـپانيا طي دورهداده از ( با اسـتفاده2006)2هرناندز و دکاسـترو

هاي مالي بر اقتصــاد به بررســي تاثير شــو  SVAR 3، با بكارگيري مدل1992:1-2004:4

 مخارج بين م بت رابطه يك اســپانيا در پرداختند. نتايج اين مطالعه حاکي از آن اســت که

 تنها انبســاطي هايو شــو  دارد وجود بلندمدت و ميان ،کوتاه در توليد ســطح و دولتي

 شود.مي کمتر توليد و بالاتر تورم به منجر

ــتفاده2008)4ازيريم و موقالو ــالانه کشــور آمريكا، طي دورهداده از ( با اس  هاي س

انباشتگي يوهانسون به بررسي و آزمون هم OLS 5، با بكارگيري مدل 1970-2002زماني 

شور آمري رابطه صاد ک شان اند. نتايج اين تحقيكا پرداختهبين مخارج دولت و تورم اقت ق ن

طه که راب تاثير داد  که تورم،  به نحوي  اي دوطرفه بين مخارج دولت و تورم وجود دارد 

ـــار تورمي در  م بتي بر مخارج دولت در آمريكا دارد و افزايش مخارج دولت، باعث فش

 شود.آمريكا مي

                                                                                                                   
1- Han and Mooligan 

2- De Castro and Hernandes 

3- Structural Vector Auto Regressive 

4- Ezirim and Muoghalu 

5- Ordinary Least Square 
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کازينو با داده2011)  1ما مد(  ياي  يه در ـــ حاش هاي  ـــور نه طي دورههاي کش  يترا

انباشــتگي يوهانســون و آزمون عليت و آزمون هم ECM2، با بكارگيري مدل 2009-1970 

ست. نتايج اين تحقيق حاکي از  سي رابطه بين تورم با مخارج دولت پرداخته ا گرنجر به برر

ــت که رابطه ــور پرتغال وجود دارد.  آن اس بلندمدت بين تورم و مخارج دولت فقط در کش

سمت مخارج دولت به تورم در کشوريكطرفه مدت رابطههدر کوتا  هاي قبرس، مالتاي از 

بين دو متغير در کشــور ايتاليا صــادق اســت و  دو طرفه و اســپانيا وجود دارد. همچنين رابطه

 اي از سمت تورم به مخارج دولت در کشور فرانسه برقرار است.يكطرفه رابطه

ستفاده(، ب2012) 3سورجانقيش و همكاران شور مالزي طي داده از ا ا صلي ک هاي ف

ست  ECMو مدل  VAR 4و با بكارگيري مدل  ،1990:1-2009:4دوره  سيا سي تاثير  به برر

مالي بر تورم و رشــد اقتصــادي پرداختند. نتايج ايشــان حاکي از آن اســت که تاثير مخارج 

 دولت و ماليات در بلندمدت بر رشد اقتصادي م بت است. 

ك ـــي و هم فاده2013)  5ارانموس ـــت با اس يه طي دورهداده از (  ـــور نيجر  هاي کش

، تاثير ســياســت پولي و مالي بر تورم و ECMو مدل  VARبا بكارگيري مدل  2010-1970 

رشــد اقتصــادي را بررســي کردند. نتايج اين تحقيق حاکي از آن اســت که هر دو ســياســت 

 ند.پولي و مالي، تاثير م بت بر تورم و رشد اقتصادي دار

بو نق  ي ل تفــاده2013)  6او ــــ ــا اس طي دورهداده از ( ب جريــه  ي ن ــــور   هــاي کش

به بررسي رابطه غيرمتقارن مخارج دولت و تورم در  VAR، با بكارگيري مدل 2010-1970 

ز ســـمت ا دهد که يك رابطه يكطرفهکشـــور نيجريه پرداخت. نتايج اين تحقيق نشـــان مي

سطح پ سمت تورم مخارج دولتي منفي )مخارج دولتي با  ضي( به  ايين يا مخارج دولتي انقبا

                                                                                                                   
1- Magazzino 

2- Error Corresction Model 

3- Surjaningsih et al. 

4- Vector Auto Regressive 

5- Musa et al. 

6- Olayungbo 
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بت  بالا( وجود داردم  ـــطح  با کاهش مخارج دولت، امكان کاهش رشـــد  )تورم س که 

 دهد.اقتصادي وجود دارد و کاهش رشد اقتصاد، جامعه را به سمت تورم سوق مي

 

 مطالعات داخلي -2-3

و با بكارگيري روش  1373:2-1385:1 هايداده از اســتفاده ( با1389ابونوري و همكاران )

VARصادي متغيرهاي کلان بر عمرانيرا  و جاري مخارج و مالياتي درآمدهاي ، اثرات  اقت

ــي کردند. نتايج عمراني  و جاري مخارج ماليات، مقدار که بود حاکي از آن ايران، بررس

بت يد بر منفي اثر حقيقي، بهره نرخ و تاثير م  خالص تول تا داخلي نا ثير دارد. همچنين 

 مخارج جاري و عمراني دولت بر تورم م بت است.

و با بكارگيري  1369-1386هاي فصــلي داده از ( با اســتفاده1389نيا و ملايي )طيب

ـــان داد که  VARروش  ـــاد ايران پرداختند. نتايج نش ـــي رابطه پول و تورم در اقتص به بررس

 هستند. ايران در ميتور فرآند توضيح و توجيه در عوامل ترينمهم پولي، متغيرهاي

فاده از داده1389چالا  ) و مازارعرب ـــت با اس ماني  هاي دوره(  له 10ز  ســــا

صادي کلان الگوي يك قالب ، در1385-1375  ستمي  پوياي روش و با بكارگيري اقت سي

صادي رشد بر دولت عمراني و مخارج مصرفي اثر بررسي به پرداختند. نتايج حاکي از  اقت

 رشد اقتصادي افزايش سبب متوسط طور به عمراني و مصرفي خارجم آن بود که اگرچه

 انتشار طريق از همچنين تامين مالي است. بوده بيشتر عمراني مخارج براي اثر اين شود،مي

 دهد.مي کاهش را اقتصادي رشد اسكناس به علت آثار تورمي زياد،

بر رشد اقتصادي اي اثرگذاري غيرخطي تورم ( در مطالعه1390فلاحي و همكاران )

ـــتفاده از داده ـــي قرار  STRو با رويكرد  1369:2-1387:2هاي در ايران را با اس مورد بررس

دادند. نتايج نشان داد که اثرگذاري متغيرهاي تورم، تشكيل سرمايه و مخارج مصرفي دولت 

 بر رشد اقتصادي بسته به رژيمي دارد که اقتصاد در آن قرار گرفته است.
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سي و همك ستفاده از داده1392اران )خداوي هاي ماهانه تورم در ايران طي دوره ( با ا

به بررســي خودرگرســيون ناهمســان شــرطي،  ARMA 1و با بكارگيري  1388 -1369زماني 

يني تورم بر باي و مدل شبكه عصبي مصنوعي به پيشخودرگرسيون ناهمسان شرطي آستانه

که  يب پرداختند، نتايج اين مطالعه نشان دادهاي رقپايه معادلات ديفرانسيل تصادفي بر مدل

 تورم در اقتصاد ايران ساختار غيرخطي دارد و داراي رفتار آشوبنا  است.

هديلو ) ـــغرپور و م فاده از داده1393اص ـــت با اس نه ايران طي دوره(   هاي ســــالا

سوئيچينگ و آزمون هم 1389 -1355  سونبا بكارگيري مدل مارکوف  شتگي يوهان به  انبا

ـــي تاثيربرر ايران پرداختند که تورم در  در ارز نرخ عبور درجه بر تورمي هايمحيط س

ـــه رژيمي تبعيت مي ـــاد ايران از يك محيط س ارز  نرخ عبور کند به نحوي که درجهاقتص

 بر ارز نرخ عبور درجه بر نامتقارن تورمي تاثير هايمحيط و اســت ناقص دراقتصــاد ايران

 ارز نرخ عبور درجه بالا، تورمي هايمحيط که در ريطو به اســت داشــته قيمت واردات

 است. پايين تورمي محيط از بيشتر

نســل بعدي مطالعات صــورت گرفته در اين حوزه با رويكردي غيرخطي به بررســي 

ست آمده از تاثير مخارج دولت بر تورم مي پردازند. اين مطالعات تاکيد دارند که نتايج به د

ادي هاي اقتصتواند واقعيترابطه تورم و مخارج دولت نمي اتخاذ رويكرد خطي در بررسي

هاي مخل با رشــد اقتصــادي وجود دارد. را بيان کند و در اين حالت امكان اعمال ســياســت

 رسد.اي متغيرها لازم و ضروري به نظر ميبنابراين بررسي تاثير آستانه

 

 روش شناسي تحقيق -4

ـــيوني انتقال ملايم ) ـــت که در ادبيات هاي غيرز رويكرد( يكي اSTRمدل رگرس خطي اس

ــتفاده قرار مي ــيوني تغيير  STRگيرد. مدل ســري زماني مورد اس نوم خاصــي از مدل رگرس

شد. آنها با در نظر گرفتن دو ( بكار گرفته 1971) 2وضعيت است که توسط باکون و واتس

                                                                                                                   
1- Auto Regressive Moving Average 

2- Bacon and Watts 
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به  خط ديگر خط رگرســـيوني به طراحي اين مدل پرداختند که در آن گذار از يك خط به

 افتد.صورت ملايم اتفاق مي

ستيك STRيك مدل  ستاندارد با تابع انتقال لاج صورت معادله  1ا در حالت کلي به 

 ، تورم، متغير وابسته است(:INFشود )( معرفي مي1)

(1 )           ( ) ( ), ,t t t t tINF G s c uφ ω θ ω γ′ ′= + + 

ستفاده معادله )1جدول ) شان مي( در اين 1( نيز پارامترهاي مورد ا با  دهد.تحقيق را ن

 شود.توجه به رژيمي بودن مدل، دو بردار ضرايب خطي و غيرخطي تخمين زده مي
 

 (1معرفی پارامترهای مورد استفاده در معادله ) -(1جدول )

 توضیح پارامتر اختصار پارامتر

( ), , ,φ φ φ φ′ = …1 p
 بردار ضرایب قسمت خطی 

( ), , ,θ θ θ θ′ = …1 p
 غیرخطی بردار ضرایب قسمت 

tω 
دار متغیرهای یرهای توضیحی به همراه مقادیر وقفهاز متغ یبردار

 وابسته و توضیحی

ts متغیر انتقال 

γ سرعت انتقال از یك رژیم به رژیم دیگر 

c هاکننده رژیمسطح آستانه تفکیك 

G انتقال از رژیمی به رژیم دیگر( تابع انتقال لاجستیك )نحوه 

u خطا جمله 

 

θهاي خطي وبردار پارامتر ′φهمانطور که اشاره شد هاي غيرخطي بردار پارامتر ′

زا و متغير هايي از متغير درونزاي مدل شـــامل وقفههاي بروننيز بردار متغير tzاســـت.

 زا است. برون

  

                                                                                                                   
1- Logestic Function 
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ستيك در نظر گرفته  شكل تابعي معمول که براي تابع انتقال لاج در ادبيات موجود، 

 شود.( تعريف مي2شده به صورت معادله )

(2 )            ( ) ( ), , ,
J

t t j

j

G s c exp s cγ γ γ
−

=

   = + − − >  
   

∏
1

1

1 0 

يك تابع پيوسته و کراندار بين صفر و يك است و شامل پارامتر شيب،  Gتابع انتقال 

γ  ،و پارامتر موقعيتc  شخص سرعت انتقال را بين دو الگوي حدي م شيب،  ست. پارامتر  ا

يت، تعيينمي پارامتر موقع ند و  نه بين اين رژيمک تا ـــ حد آس نده  ها اســــت )گرنجر و کن

 (.1993، 1تراسورتا

ـــي ويژگي مدل به منظور بررس يك بر اســــاس  STRهاي  ـــت قال لاجس تابع انت  با 

ته(، فرض مي1999) 2ديكون ـــ تابعي از مقادير وقفه y کنيم متغير وابس ها  دار خودش تن

  ( را داريم:4( و )3رژيمي معادلات )باشد. در اين صورت با فرض يك تابع انتقال دو 

(3)    ( ) ( ) ( ), ,t t p t p t p t p t ty y y y y G s c uθ θ θ γ− − − −= + +… + + +… +0 1 1 0 1 1 

(4)                 ( ) ( ){ }, ,t

t

G s c
exp s c

γ
γ −

=
+ −

1
1

 

اي نقطه cشود که پارامتر مكان دو رژيمي ناميده مي LSTR نتايج اين مدل يك مدل

)از انتقال بين دو رژيم حدي  ), ,tG s cγ )و 0= ), ,tG s cγ ـــان مي 1= دهد کهرا نش

( ), , /tG s cγ =0 بيانگر  γها بوده و مقادير بيشتر نشانگر سرعت انتقال بين رژيم γاست.  5

 تر رژيم است. تغيير سريع

را نشان  γهايي از تابع انتقال لاجستيك دو رژيمي با مقادير مختلف ( نمونه1نمودار )

ســرعت انتقال از يك  γ دهد. همانطور که از نمودار نيز مشــخص اســت با افزايش مقدارمي

 يابد.رژيم به رژيم ديگر افزايش مي
 

 
                                                                                                                   
1- Granger and Terasvirta 

2- Van Dijk 
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 γتابع انتقال لاجستیك دو رژیمی با مقادیر متفاوت  -(1)نمودار 

 
 

γهنگامي که → tsو ∞ c> آنگاهG tsبوده و زماني که 1= c< ــت Gاس =0 

ـــتانه خواهد بود، بنابراين رابطه ـــده به يك مدل آس ـــود و تبديل مي 1(TRاي )مطرح ش ش

γهنگامي که   شود.به يك مدل رگرسيون خطي تبديل مي 0→

علاوه بر اينكه قابليت مشخص کردن تعداد دفعات و زمان تغيير رژيم  STRمدل 

ـــان ميرا د ـــرعت انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر را نيز نش دهد. در اين مدل، ارد، س

ود به شزا توسط مدل مشخص ميها يا شكست ساختاري به صورت درونتغيير در رژيم

ساختاري  شكست  سي جداگانه  همين دليل نيازي به وارد کردن متغير موهومي و يا برر

 نيز نيست.

ـــي ـــت مراحل زير به ترتيب به منظور تخمين الگوي رگرس ون انتقال ملايم لازم اس

 انجام شود:

يك الگوي غير - گام در تخمين  به صـــورت اولين  فه STRخطي  نه براي  تعيين وق بهي

ــــت. انجــام اين فرآينــد در چــارچوب الگوي زا و برونمتغيرهــاي مــدل )درون  زا( اس

                                                                                                                   
1- Threshold Regression 
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صورت  4کويين -و حنان 3تز، شوار2هاي آکاييكو با توجه به معيار 1رگرسيون برداريخود

 (.2011، 5پذيرد )سو و چيانگمي

ون خطي بودن آن مورد آزمها، در راســتاي تصــريح مدل بايد غيرمتغير پس از تعيين وقفه -

رفت توان نتيجه گصــفر مبني بر خطي بودن مدل مي قرار گيرد. در صــورت عدم رد فرضــيه

ه شود تواند توسط يك مدل خطي توضيح دادهاي توضيحي بر متغير وابسته ميکه اثر متغير

ـــي وجود رابطهو نيازي به مدل غير  LSTRغيرخطي از نوم  خطي نخواهد بود. آزمون بررس

ـــخيص متغير انتقال و تعيين تعداد رژيم ـــتفاده قرار ميدر تش گر متغير گيرد. اها نيز مورد اس

نتقــال ـــري از   tsا ـــورت  tzعنص ــه ص ـــيون ب ــه رگرس معــادل ـــود،  ــه ش در نظر گرفت

j

t t j j t

j

y z z sβ β
=

′ ′= +∑
3

0
1

)که در آنشود تقريب زده مي  , )t tz z ′= سمتي   tsاگر 1 ق

 نباشد، خواهيم داشت: tzاز

        
j

t t j t t

j

y z z sβ β
=

′ ′= +∑
3

0
1

 

H:صــفر خطي بودن مدل به صــورت يهفرضــ β β β= = =0 1 2 3 اســت که براي  0

 .6(1992)تراسورتا و اندرسون،  شوداستفاده مي Fآزمون  اين منظور از آماره

غيرخطي بايد متغير انتقال مشخص شود. انتخاب اين متغير نه تنها  بعد از تاييد وجود رابطه -

ست، بلكه در تعيين نوم مدل و تخمين نهايي آن در اين آزمون از اهميت بالايي ب رخوردار ا

ـــزايي دارد ـــپس از بين مدل .نيز اهميت بس مدلي که تصـــريح  LSTR2و  LSTR1هاي س

گيري در اين خصــوص بر اســاس آزمون شــود. تصــميمرضــايتبخش تري دارد، انتخاب مي

 هاي زير است:فرضيه

                                                                                                                   
1- VAR 

2- Akiake 

3- Schwars 

4- Hannan-Quinn 

5- Hsu and Chiang 

6- Teräsvirta and Anderson 



 91 ...يطمخارج دولت بر تورم در عبور از مح يرتاث

 

 

 

 

 

       

.  :

.  :

.  :

H

H

H

β

β β

β β β

=

= =

= = =

04 3
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02 1 32

1 0
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نشان داده  F2و  F4 ،F3هاي صفر به ترتيب با هاي مربوب به اين فرضيهمونآز آماره

ضيهمي صورت رد فر سه رژيم( تاييد مي LSTR)مدل  LSTR2، مدل H03شود. در  شود با 

cصــفر هکه با آزمودن فرضــي c=1 توان يكي از اين دو را انتخاب کرد. در صــورت رد مي  2

ـــــيـــه  بـــا دو رژيـــم(  LSTR)مـــدل  LSTR1مـــدل   H04و   H02هـــاي فـــرض

 شود.انتخاب مي

پارامتر مدلدر الگوريتم تخمين  يدا کردن STRهاي غيرخطي هاي  يه ، پ قادير اول م

شبكه ست. تحقيق  شبكهصحيح از اهميت بالايي برخوردار ا و يك  cخطي براي  اي، يك 

ـــبكه گاريتمي براي  -خطي ش ـــپس براي هر مقدار از ايجاد مي γل مجموم  cو  γکند. س

ـــودمربعات باقيمانده تخمين زده مي ـــرانجام مقاديري که با حداقل مجموم مربعات  .ش س

و  شـــوند )جعفري صـــميميبه عنوان مقادير اوليه در نظر گرفته مي مطابقت داشـــته باشـــند

 (.1389همكاران، 

ـــب با نوم مدل، متغير انتقال و مقادير اوليه  ـــرايب متغيرcو  γمتناس هاي مدل و ، ض

ــت مي ــرعت انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر به دس آيند. در مقادير نهايي متغير انتقال و س

مرحله  را حذف کرد. معني هســـتندهايي که از لحاظ آماري بيتوان متغيراين قســـمت مي

طاي هاي خهاي گرافيكي همراه با آزموننهايي تخمين، ارزيابي مدل است که شامل تحليل

 کند.( به متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه اشاره مي2جدول ) تصريح است.

 1369:2-1391:4زماني  رههاي فصــلي دوشــود در اين مطالعه از دادهخاطرنشــان مي

 است.استفاده شده 
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 معرفی متغیرها -(2جدول)

 منبع توضیح متغیر اختصار متغیر

INF 
نرخ تورم براساس شاخص کل بهای کالا و خدمات 

 صرفی

زمانی بانك بانك اطلاعات سری 

 مرکزی

EXP عمرانی و جاری( دولتهای مصرفیرشد هزینه( 
زمانی بانك بانك اطلاعات سری 

 مرکزی

GDP رشد تولید ناخالص داخلی بدون نفت 
زمانی بانك  بانك اطلاعات سری

 مرکزی

LIQ رشد نقدینگی اسمی 
زمانی بانك بانك اطلاعات سری 

 مرکزی

 

 

 هاتحليل داده آورد مدل، تجزيه وبر -5

پيش از بررســـي ارتباب بين متغيرها و برآورد الگو بايد متغيرهاي موردنظر از ديدگاه مانايي 

تمام  مانا يا نامانا بودن بنابراين بعد از روندزدايي فصـــلي متغيرها، مورد آزمون قرار گيرند.

له روش ـــي به وس مدل  هاي  حد پرون متغير طابق آزمونآزمون مي  1ريشــــه وا ـــود. م   ش

 از درجه صفر هستند. 2پرون، متغيرهاي الگو مانا و انباشته-فليپس

 
 واحد فیلیپس و پرونریشهآزمون  -(3جدول)

 هنتیج مقدار بحرانی در سطح یك درصد آماره آزمون متغیر

INF :مانا -49/3 -96/3 تورم 

EXP :مانا -49/3 -58/18 لیرشد تولید ناخالص داخ 

GDP :مانا -49/3 -39/30 رشد مخارج دولتی 

LIQ :مانا -49/3 -36/15 رشد نقدینگی 

 منبع: محاسبات تحقیق      

                                                                                                                   
1- Philips and Perron 

2- Integrated 
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ست.  STRاولين گام در تخمين يك مدل  تعيين وقفه بهينه براي متغيرهاي مدل ا

ي آماري دارا در نظر گرفتن حداک ر هشــت وقفه و با اســتفاده از معنيبراي اين منظور ب

بر اين اساس، وقفه بهينه  .استها در الگوي تحقيق، وقفه بهينه متغيرها محاسبه شدهوقفه

ـــد توليد ناخالص داخلي ـــد هزينه(GDP)براي متغيرهاي رش ـــرفي دولت ، رش هاي مص

(EXP) قدينگي ــــد ن قدار  (INF)تورم  و همچنين براي نرخ (LIQ)، رش  تعيين « 2»م

 است. شده

نه براي متغيرهاي تحقيق، گام بعدي در برآورد يك مدل  عد از تعيين وقفه بهي ب

STRغيرخطي غيرخطي بين متغيرها است. در صورت وجود رابطه ، آزمون وجود رابطه 

ــــب و تعــداد رژيم ــــاس آمــاره هــاي مــدل غيرخطي بــايــد متغير انتقــال منــاس  بر اس

( 4نتايج برآورد اين مرحله در قالب جدول ) تعيين شــود. 4Fو F ،2F،3Fهاي آزمون

 ست.ا آورده شده

اول رشد توليد  ( بجز وقفه4گزارش شده در جدول ) Fآماره احتمال با توجه ارزش 

ضيه1ناخالص داخلي ساير متغيرها رد و ص ، فر فر اين آزمون مبني بر خطي بودن مدل براي 

 شود. غيرخطي پذيرفته مي فرض وجود رابطه

مدل  قال ممكن براي  ناســـب از بين متغيرهاي انت قال م عدي انتخاب متغير انت گام ب

قال مي خاب متغير انت بالقوهغيرخطي اســــت. براي انت متوان هر متغير  حاظ کرد، ا ا اي را ل

صفر آزمون  اولويت شود. بر اين آن به طور قوي Fبا متغير انتقالي است که فرضيه  تري رد 

)1ترين متغير انتقالاساس مناسب )tLIQ اول رشد نقدينگي و مدل رگرسيون انتقال  ، وقفه−

 است. LSTR1ملايم با تابع انتقال لاجستيك

ــتفاده ا زده  رافســون تخمين -ز الگوريتم نيوتندر مرحله، بعد پارامترهاي مدل با اس

شود تنها متغيرهايي در است. خاطر نشان مي( ارائه شده 5شود که نتايج در قالب جدول )مي

شوند که ضرايب اين متغيرها به لحاظ آماري در سطح بخش خطي و يا غيرخطي لحاظ مي

  دار باشد.اعتماد مناسب معني
 

                                                                                                                   
1- NAN ،کردي غيرخطي براي متغير لحاظ توان رابطهني نمييع. 
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 نوع مدل و متغیر انتقال -(4جدول)

 متغیر انتقال
-ارزش 

آماره  احتمال

F 

 احتمال ارزش

 4Fآماره 

 ارزش احتمال

 3Fآماره 

 احتمال ارزش

 2Fآماره 

مدل 

 پیشنهادی

tINF −1
 00063/0 182/0 012/0 0024/0 1LSTR 

tINF −2 00069/0 058/0 064/0 0022/0 1LSTR 

tLIQ 00011/0 102/0 0002/0 046/0 2LSTR 

tEXP 00035/0 055/0 0031/0 0022/0 1LSTR 

tGDP 008/0 059/0 0091/0 011/0 1LSTR 

tLIQ −1 000065/0 59/0 0014/0 000089/0 1LSTR 

tEXP−1 034/0 24/0 296/0 0135/0 1LSTR 

tGDP−1 NAN NAN 0052/0 005/0 Linear 

tLIQ −2 0025/0 02/0 0088/0 387/0 2LSTR 

tEXP−2 0004/0 0007/0 067/0 208/0 1LSTR 

tGDP−2 0012/0 064/0 0052/0 0061/0 2LSTR 

:H β β β= = =02 1 32
0 0 

 غیرخطی بودن دو رژیمی 

 با یك حد آستانه

1LSTR 
 (H03)در صورت رد فرضیه 

:H β β= =03 2 3
0 0 

 رژیمی غیرخطی بودن سه

 با دو حد آستانه

2LSTR 
H03)در صورت رد فرضیه 

) 

:H β =04 3 0 
 غیرخطی بودن دو رژیمی 

 با یك حد آستانه

1LSTR 
 (H04)در صورت رد فرضیه 

 خطی بودن بدون حدآستانه عدم لحاظ رابطه غیرخطی

Linear  
در صورت عدم رد خطی )

 بودن(

 منبع: محاسبات تحقیق 
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ــرعت انتقال ) ــده براي پارامتر س و براي مقدار  γ )33/7مقادير نهايي تخمين زده ش

 ( است.درصد در سال 20معادل ) 1درصد 00/5( برابر با cاي)آستانه

(5    )( ) ( )( ) ( );  / , / log ,
J

t t
j

G LIQ exp LIQ γ
−

− −
=

   = + − − >  
   

∏
1

1 1
1

7 33 5 1 7 33 5 0 

جدول مدل در  حاصـــل از تخمين  تايج  بردار   ′𝜙) اســـت( زير آورده شـــده5) ن

𝜃پارامترهاي خطي و   هاي غيرخطي است(.بردار پارامتر ′

 
 نتایج حاصل از تخمین -(5جدول)

 (𝜃ضریب ) (φضریب ) متغير

CONST 07/0*** 08/0*** 

tINF −1 23/0* - 

tINF −2 12/0** 10/0- ** 

tLIQ 16/0** 04/0- * 

tEXP 09/0- *** 14/0*** 

tGDP 07/0* - 

tLIQ −1 - 30/0* 

tEXP−1 11/0- *** 19/0*** 

tGDP−1 - 11/0** 

tLIQ −2 21/0** 17/- ** 

tEXP−2 03/0* 06/0- * 

tGDP−2 03/0- ** 03/0*** 

 درصد  99داری در سطح درصد   *** معنی 95داری در سطح درصد ** معنی 90داری در سطح * معنی 
 منبع: محاسبات تحقیق 

 

                                                                                                                   
 درصد لحاظ شده است. 5که به صورت تقريبي  004/5 مقدار دقيق برآوردي -1
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كيك رشد رژيمي به تفاول رشد نقدينگي، مدل دو  با توجه به انتخاب متغير انتقال، وقفه

ــايي مي ــناس ــد نقدينگي پايين ش ــتانه براي نقدينگي بالا و رش ــوند. حد آس ــد تغيير رش ژيم، رش

ي شناسدرصد در سال( است. با توجه به نكات اشاره شده در بخش روش 20درصد ) 5نقدينگي 

Gتحقيق در رژيم اول:  Gو در رژيم دوم: = صورت آنچه  1= ست،. بنابراين معادلات به  ا

 شوند.( آمده، تعريف مي6در جدول )

 
 معادله رژیم -(6ل)جدو

 %5رژیم پایین: رشد نقدینگی کمتر از 

( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

/ / / /

/ / /

/ / /

t t t t

tt t

t t t

INF INF INF LIQ

EXP GDP EXP

LIQ EXP GDP

− −

−

− − −

= + + +

− + −

+ + −

1 2

1

2 2 2

0 07 0 23 0 12 0 16

0 09 0 07 0 11

0 21 0 03 0 03

 

 %5رژیم بالا: رشد نقدینگی بیشتر از 

( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

/ / / /

/ / / /

/ / /

t t t t

tt t t

t t t

INF INF INF LIQ

EXP GDP LIQ EXP

GDP LIQ EXP

− −

− −

− − −

= − + + +

+ + + +

+ + −

1 2

1 1

1 2 2

0 01 0 23 0 02 0 12

0 05 0 07 0 30 0 08

0 11 0 04 0 03

 

SC HQ AIC R adjusted2 
20/7- 54/7- 77/7- 88% 

 منبع: محاسبات تحقیق
 

دت را مبا توجه به اينكه متغيرها بر حســب نرخ رشــد هســتند، ضــرايب اثرات کوتاه

ـــان مي ـــرايب متغيرها در دو رژيم حاکي از متفاوت بودن اثرگذاري نش دهند. اختلاف ض

ي ت رومتغيرهاي رشــد نقدينگي، رشــد توليد ناخالص داخلي و رشــد مخارج مصــرفي دول

 تورم در هر رژيم است. 

دارش در رژيم اول )رشد مجموم ضرايب رشد مخارج مصرفي دولت و مقادير وقفه

عبارت ديگر، هر گاه در رژيم رشـــد نقدينگي پايين قرار اســـت. به  -17/0نقدينگي پايين( 

درصـــدي تورم  7/1درصـــدي مخارج مصـــرفي دولت منجر به کاهش  10گيريم، افزايش 

  عني مخارج دولت اثرات نامطلوبي بر تورم ندارد.، يخواهد شد
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ارش ددر رژيم رشد نقدينگي بالا، مجموم ضرايب مخارج مصرفي دولت و مقادير وقفه

درصــد  10اســت، از اين رو در اين رژيم مخارج دولت عاملي تورمي اســت به طوري که  10/0

سطح عمومي ق صدي  شد مخارج دولتي منجر به افزايش يك در . شدها خواهد يمتافزايش ر

 )هر چند محدود( دارد.  پس در رژيم رشد نقدينگي بالا، مخارج دولت نقش تورمي

در رژيم رشد نقدينگي پايين، وابستگي مخارج دولت به استقراض از بانك مرکزي 

ـــت، از اين رو اين افزايش مخارج دولتي از طريق  ـــري بودجه کمتر اس و پولي کردن کس

 تواند اثرات ضد تورميشود که در هر مورد مي)ارزي( تامين مينفتي درآمدهاي مالياتي يا 

ـــته به همراه داش پايين(، مخارج دولت از طريق را  به عبارت ديگر، در اين رژيم ) باشـــد. 

ـــده که ميماليات ـــارهايها يا افزايش غيرتورمي درآمدهاي نفتي، تامين مالي ش  تواند فش

ـــد ـــري بودجه و  نقدينگي بالا تورمي را کاهش دهد، اما در رژيم رش به احتمال زياد کس

ـــه ـــرايط، نرخ تورم  مخارج مصـــرفي دولت از محل عرض ـــده که در اين ش پول تامين ش

صرفي دولت دارد به طوري  شد مخارج م شتري از ر يم به که بعد از انتقال ملاتاثيرپذيري بي

 شود.رژيم دوم، اثرات تورمي مخارج مصرفي دولت به تدريج بيشتر مي

ر شـود، اما اين اثر دمي م بتي بين تورم و رشـد اقتصـادي در هر دو رژيم ديده رابطه

ـــريــب رژيم اول ) )بــا مجموم تر از رژيم دوم ( بــه مراتــب ضـــعيف04/0بــا مجموم ض

مدت منجر به افزايش ( است. در هر دو رژيم، افزايش رشد اقتصادي در کوتاه18/0ضرايب

ند. کها و فشارهاي طرف تقاضا را نمايندگي مين رشد، تكانهاست که احتمالا ايتورم شده 

سياري از دورهمچنين تكانه صادي در ايران در ب شا نوسانات اقت ها ههاي نفتي نيز به عنوان من

 است. به تقاضا و فشارهاي تورمي بيشتر دامن زده 

ـــاس وقفه رم تري بر تواول و دوم تورم تاثير قوي در رژيم اول، انتظارات تورمي بر اس

ــبت به رژيم دوم ــد نقدينگي بالا( دارد. به نظر مي دوره جاري نس ــد انتظارات تورمي ب)رش ا رس

ــريب  ــد نقدينگي پايين مدت در دورهتري در ايجاد تورم کوتاهنقش با اهميت 35/0ض هاي رش

شته شد نقدينگي بالا با توجه به تورم دا ست، اما در رژيم ر ساير متغيرها و ا شد همرازايي  هي ر
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دهد و فقط وقفه اول وزن خود را از دســـت مي هاي قبلبالاي نقدينگي، انتظارات تورمي دوره

 شود.در مدل ظاهر مي 25/0کند و با ضريب تاثير خودش را حفظ مي

و در رژيم رشد  37/0دارش در رژيم اول مجموم ضرايب رشد نقدينگي و مقادير وقفه

ترين شــود در هر دو رژيم، رشــد نقدينگي به عنوان مهمهده مياســت. مشــا 46/0نقدينگي بالا 

تر اســت. در واقع شــود.  همچنين اين اثر در رژيم دوم قويمدت شــناخته ميعامل تورمي کوتاه

دت داشــته و مدر رژيم رشــد نقدينگي پايين، افزايش نقدينگي اثرات تورمي کمتري در کوتاه

صاد شد اقت شتري بر ر شد نقدينگي بالا، بخي بر جاي مياحتمالاً اثرات بي ش گذارد. در رژيم ر

 شود. بيشتري از افزايش حجم پول به افزايش تورم به جاي توليد منتهي مي

گيرد، رشــد مخارج دولت، رشــد نقدينگي و هرگاه اقتصــاد در رژيم دوم قرار مي

جه را مي ند. اين نتي خالص داخلي همگي اثرات م بتي بر تورم دار نا يد  به ترشــــد تول وان 

هاي کســري بودجه بالا نســبت داد، يعني با افزايش هاي رونق درآمدهاي نفتي يا دورهدوره

زايش اف -ها استبا توجه به اينكه دولت مالك اين درآمد -درآمدهاي نفتي، مخارج دولتي 

ــد پايه مي ولي و پيابد. درآمدهاي نفتي منجر به افزايش ذخاير بانك مرکزي و در نتيجه رش

بساطي هاي مالي انشود. از طريق تحريك تقاضاي کل به ويژه همراهي سياستدينگي مينق

بالا  کند. در رژيم رشد نقدينگيدولت، توليد ناخالص داخلي نيز رشد بالاتري را تجربه مي

مدت به رشــد نقدينگي و بخش کمتري نيز به رشــد مخارج بخش زيادي از اين تورم کوتاه

شود. در هر صورت رشد مخارج دولت حتي در رژيمي که ب ميدولت و تقاضاي کل مربو

ـــلي تورم به افزايش حجم پول در نتيجه  ـــا اص تاثير م بتي بر تورم دارد، محدود بوده و منش

 شود. هاي دولت يا درآمدهاي نفتي مربوب ميافزايش بدهي

ـــل به بانك مرکزي  ـــد نقدينگي پايين که مخارج دولت از طريق توس در رژيم رش

ــود، ميين مالي نميتام ــتش ــياس ــد هاي مالي به نحو موثرتوان از س تري براي تحريك رش

 اقتصادي و همزمان کنترل تورم سود جست. 

تـانه آن را طي دوره نمونه نشــان مي(، روند رشــد نقدينگي 2نمودار ) دهد. در و مقدار آسـ

ينگي پايين است. رژيم رشد نقدها، اقتصاد کشور در رژيم رشد نقدينگي بالا قرار داشته بيشتر دوره
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شتري را به دنبال پايان جنگ و  محدود به فصولي است که اقتصاد کشور، انضباب پولي و مالي بي

 د. کنهاي جهاني نفت تجربه مياصلاحات اقتصادي، استقراض خارجي يا تغييرات قيمت
 

 1369:2-1391:4 ای آن طی دورهر آستانهو مقدا اسمینقدینگی رشد روند  -(2نمودار)

 
 

به تغيير رژيم در نمودار ) يك مربوب  ـــت قال لاجس تابع انت به  جه  ظه 3با تو (، ملاح

 د.افتشودکه انتقال با سرعت تقريبا ملايمي از رژيمي به رژيم ديگر اتفاق ميمي
 

 نمودار تابع لاجستیك مربوط به تغییر رژیم -(3نمودار)

 
 

( نمايش داده شــده 7قال هموار در جدول )خطي انتهاي خطاي تصــريح الگوي غيرآزمون

ست. ساس تمام آزمون ا شده از به طور خلاصه بر ا صي، مدل غيرخطي برآورد  شخي هاي ت

 آيد.حساب ميبخش به ها عبور کرده و رضايتتمامي اين آزمون
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 خطی انتقال هموارهای خطای تصریح برای الگوی غیرنتایج آزمون -(7) جدول

 خطای خودهمبستگی*آزمون عدم وجود  -1

ارزش احتمال آماره آزمون  هاوقفه

F 
 صفر: عدم وجود خطای خودهمبستگی فرضیه

 شود.رد نمی 56/0 1

 شود.رد نمی 79/0 2

 شود.رد نمی 78/0 3

 شود.رد نمی 82/0 4

 شود.رد نمی 82/0 5

 شود.رد نمی 78/0 6

 شود.رد نمی 80/0 7
 شود.رد نمی 79/0 8

 های مختلفآزمون ثابت بودن پارامترها در رژیم -2

ارزش احتمال آماره آزمون  تابع انتقال

F 
 ی صفر: یکسان بودن ضرایبفرضیه

H1 03/0 شود.رد می 

H2 008/0 شود.رد می 

H3 09/0 درصد(90شود.)در سطح اطمینان رد می 
 آزمون عدم وجود روابط غیر خطی -3

 فرضیه صفر: عدم وجود رابطه غیر خطی اضافی Fارزش احتمال آماره آزمون 

 شود.رد نمی 36/0

 آزمون عدم وجود واریانس ناهمسانی شرطی -4

χو Fهای ل آمارهارزش احتما 2 
فرضیه صفر: عدم وجود واریانس ناهمسانی مشروط 

 ARCHیا اثرات 

 شود.رد نمی 58/0و  88/0

 هاآزمون نرمال بودن باقیمانده -5

χارزش احتمال آماره   صفر: نرمال بودن باقیمانده ها فرضیه 2

 شود.رد نمی 78/0
 .استمطالعه با لحاظ هشت وقفه انجام شده  * آزمون عدم وجود خطای خودهمبستگی با توجه به فصلی بودن دوره

 شوند.درصد آزمون می 95ها در سطح اطمینان ** فرضیه
 منبع: محاسبات تحقیق
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 گيريخلاصه و نتيجه -6

ضي از تاثير هزينهعات داخلي انجام با توجه به مطال اي هشده، تاکنون نتايج متفاوت يا متعار

ـــتفاده از تقريب يا  ـــده که يكي از دلايل آن اس جاري و عمراني دولت بر تورم گزارش ش

 رويكرد خطي در بررسي اين رابطه است. 

 در اين مطالعه اثرات غيرخطي مخارج دولت، رشد نقدينگي، رشد توليد و انتظارات

ستفاده از داده صلي دورهتورمي بر تورم در ايران با ا سري زماني ف  1391:4تا  1369:2 هاي 

ــيون ــي قرار گرفته STR)هاي انتقال هموار مبتني بر روش رگرس ــت. نتايج ( مورد بررس اس

تواند اثرات غير خطي مخارج دولت و ديگر متغيرها را دهد که تقريب خطي نمينشـــان مي

هاي مختلف توضيح دهد. به عبارت ديگر، الگوي سري بخشي در رژيمبه صورت رضايت

خطي با لحاظ کردن تغييرات رژيم و ضرايب متغير در طول زمان، توانايي بيشتري زماني غير

اي تاثير مخارج هبراي تبيين رفتار تورم در اقتصاد ايران نسبت به الگوي خطي دارد و پويايي

 کشد. تري به تصوير مين را به نحو کاملدولتي بر تورم در اقتصاد ايرا

ه هاي بهينهاي آماري مربوب به تصــريح صــحيح الگو، تعداد رژيمبر اســاس آزمون

ي اول رشـــد نقدينگي به عنوان متغير انتقال انتخاب شـــد به طوري که برابر دو رژيم و وقفه

سرعت انتقال از رژيمي به  ستند.  شد نقدينگي ه ضرايب تابعي از ر يگر ملايم رژيم دتغيير 

 شود.درصد در سال( برآورد مي 20)يا درصد  5رشد نقدينگي  بوده و حد آستانه

تاثير مخارج دولتي و ساير متغيرهاي توضيحي بر تورم وابسته به سختي شرايط پولي

هاي پولي( اســت. در رژيم اول )رژيم رشــد نقدينگي )انقباضــي يا انبســاطي بودن ســياســت

ـــد مخار اي منفي با تورم دارد. در اين رژيم زا نبوده و حتي رابطهج دولتي تورمپايين(، رش

ـــده و مخارج دولت از طريق ماليات ها يا افزايش غيرتورمي درآمدهاي نفتي، تامين مالي ش

است. در رژيم رشد نقدينگي بالا، مخارج دولت نقش  در خدمت رشد اقتصادي بيشتر بوده

صادي در کوتاهمدت دارد. در هدر کوتاه تورمي شد اقت مدت منجر به ر دو رژيم، افزايش ر

ها يا فشارهاي طرف تقاضا است، است که احتمالا حاکي از وجود تكانه افزايش تورم شده

  .اما اين اثر يا فشار طرف تقاضا در رژيم اول اثرات تورمي کمتري نسبت به رژيم دوم دارد
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تورم  تري براول و دوم تورم تاثير قوي در رژيم اول، انتظارات تورمي بر اساس وقفه

 )رشد نقدينگي بالا( دارد. دوره جاري نسبت به رژيم دوم 

زايي ســـاير متغيرها و همراهي رشـــد بالاي در رژيم رشـــد نقدينگي بالا با توجه به تورم

ـــت مي هاي قبلنقدينگي، انتظارات تورمي دوره ير اول تاث دهد و فقط وقفهوزن خود را از دس

در  تريرســـد که انتظارات تورمي نقش با اهميتاز اين رو به نظر ميکند. ودش را حفظ ميخ

 است. هاي رشد نقدينگي پايين داشته مدت در دورهدامن زدن به تورم کوتاه

مدت در رژيم رشد نقدينگي پايين، افزايش نقدينگي اثرات تورمي کمتري در کوتاه

نگي گذارد. در رژيم رشد نقديرشد اقتصادي بر جاي مي داشته و احتمالاً اثرات بيشتري بر

يد منتهي مي به جاي تول به افزايش تورم  ـــتري از افزايش حجم پول  ـــود. بالا، بخش بيش ش

ت مدترين عامل تورمي کوتاهشود در هر دو رژيم، رشد نقدينگي به عنوان مهممشاهده مي

 نقش مهمي ايفا کرده است. 

ـــد نقدينگي پايي ـــل به بانك مرکزي در رژيم رش ن که مخارج دولت از طريق توس

ــود، ميتامين مالي نمي ــتش ــياس ــد هاي مالي به نحو موثرتوان از س تري براي تحريك رش

 اقتصادي و همزمان کنترل تورم سود جست. 

در رژيم رشد نقدينگي پايين، وابستگي مخارج دولت به استقراض از بانك مرکزي 

ــري بودجه کمترو پولي ــت و اين افزايش از طريق درآمدهاي مالياتي يا نفتي کردن کس  اس

 تواند اثرات ضد تورمي را به همراه داشته باشد. شود که در هر مورد مي)ارزي( تامين مي

ــد نقدينگي بالا، افزايش حجم پول تورم ــتري به همراه دارد و در رژيم رش زايي بيش

 شود. منتهي مي مدتبخش کمتري از آن به رشد توليد حقيقي در کوتاه

ست سيا شد نقدينگي پايين،  اي هدر مجموم نتايج دلالت بر آن دارد که در رژيم ر

يت عال ها بر ف مالاً اثرات آن ته و احت ـــ مالي، اثرات تورمي کمتري داش ي هاي حقيقپولي و 

ضباب همزمان پولي و مالي به خصوص در رژيم نقدينگي  ست. بنابراين ان شتر ا صادي بي اقت

 رين سياست براي کنترل تورم است.بالا، موثرت
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