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 چکيده
ای که ساختار گونه به رو بوده،های فراوانی رو بهبنرخ ارز در ایران در طول سالیان متمادی، با فراز و نشی

های یریزقرار داده است. لذا بررسی تغییرات این متغیر مهم اقتصادی، در جهت برنامه تأثیراقتصادی را تحت 
گذاری و های نرخ ارز را بر سرمایهتکانه تأثیرباشد. در همین راستا، مقاله حاضر یاقتصادی حائز اهمیت م

های و داده  GTAP.8افزار، با استفاده از نرمای قابل محاسبهاشتغال، در قالب یک مدل سیستمی چند منطقه
درصدی نرخ  00این تغییرات، دو سناریوی افزایش  تأثیردهد. برای بررسی مورد مطالعه قرار می 2002سالانه 

جهت بودن قیمت با تغییرات نرخ ارز را تأیید در نظر گرفته شده است. نتایج، هم درصدی آن 00ارز و کاهش 
های کشاورزی، صنعت و معدن، همراه با کاهش تولید، اشتغال را نیز کاهش کند. افزایش نرخ ارز، در بخشمی

 ،، نفت و گاز، همراه با افزایش تولید، اشتغال را نیز افزایش داده است. کاهش نرخ ارزهای خدماتو در بخش
های کشاورزی، صنعت و های خدمات، نفت و گاز، کاهش و در بخشدنبال آن، اشتغال را در بخشتولید و به

ا تغییرات نرخ ارز بررسی، ب مناطق مورد گذاری کل در همهاین دو متغیر را افزایش می  دهد. سرمایهمعدن، 
 اطور کلی اشتغال رتواند بههای مثبت نرخ ارز میتکانه ،باشد. بنابراین با توجه به هدف مطالعهمی همجهت

های خدمات، نفت و گاز نسبت دارای اهمیت است که سهم اشتغال در بخش افزایش دهد. این مسأله از آنجا
 ،انه مثبت نرخ ارز با توجه به ساختار صادرات و وارداتتک کشاورزی، صنعت و معدن بیشتر و همچنین به بخش

 شود. گذاری میموجب افزایش سرمایه

 ایمدل تعادل عمومی چند منطقه گذاری، اشتغال،نرخ ارز، سرمایهکليدي: واژگان 
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 . مقدمه5

کشورهایی نظیر ایران که قسمت عمده  نرخ ارز از متغیرهای کلیدی در هر نظام اقتصادی است و در

شود، اهمیت نرخ ارز به مراتب درآمد دولت از محل عایدات ارزی ناشی از صادرات نفت تشکیل می

بیشتر است. نرخ ارز به عنوان یک متغیر کلیدی مهم و در برگیرنده اثرات ناشی از تحولات و روابط 

ای آن بر این متغیرها دارای اهمیت ویژه تأثیرشد و باای اقتصادی داخلی میخارج از اقتصاد بر متغیره

 (.42 :0330 ن،است )غفاری و همکارا

چنین عرضه اردات، صادرات و تقاضای پول و همنرخ ارز، تقاضای کل اقتصاد را از طریق و تکانه

ات دهد. بنابراین تغییرقرار می تأثیرای وارداتی تحت کالاهای واسطه هایکل اقتصاد را از طریق هزینه

د. مباحث نظری جدید و به دنبال آن گذار، بر ساختار اقتصادی کشورها اثر میاین متغیر به راحتی

های وتی بر متغیرهای نرخ ارز، اثرات متفاحاکی از آن است که تکانه ،های تجربی انجام گرفتهبررسی

ن ای که چگونگی و اندازه ایبه گونه ؛د گذاشتدر اقتصادهای مختلف بر جای خواهکلان اقتصادی 

رای چه بسیاری از کشورها برایط اولیه هر اقتصاد دارد. چنانبر متغیرها متفاوت و بستگی به ش تأثیر

نرخ ارز، ارزش پول خود را در مقابل ارزهای که از بیشترین اهمیت برخوردارند،  جلوگیری از تکانه

شود که برخی از کشورهای دیگر با امتناع از تثبیت نرخ مشاهده می ،نمایند، با این حالتثبیت می

 . (33 :0333، پذیرند )سامتی و همکارانهای نرخ ارز را میارز و قبول سیستم نرخ ارز شناور، تکانه

گر به وجود آمدن مشکلاتی نظیر اثرات منفی بر رشد اقتصادی به تبع حاکمیت مشاهدات بیان

از  که در بسیاریی ناشی از آن، برای برخی از کشورها بوده، در حالیهاتکانه سیستم نرخ ارز شناور و

مشاهده  ثرات منفیاین گونه نبوده است و ا ،ها کشورهای توسعه یافته هستندی که بیشتر آنکشورهای

داخلی و خارجی  عیت اقتصادی هر کشور در دو صحنهنرخ ارز، تعیین کننده وض شوند. اصولأنمی

 خلی و رقابت بین المللیو بهبود این نرخ موجب بهبود وضعیت اقتصاد کشور در صحنه داباشد می

مستقیم موجب واکنش در دیگر که تغییرات آن به صورت مستقیم و غیربه طوری خواهد شد؛

 .(2ص  :0332، نیکشود )ختایی و موسویمی گذاریجمله اشتغال و سرمایه متغیرهای اقتصادی از

های نرخ ارز را مورد بررسی قرار دهد، مدل تعادل تکانه تأثیرتواند هایی که میجمله مدل از

ها در های کمی حاصل از انواع شوکتقاضا برای تحلیل ،باشد. با یکپارچگی اقتصادجهانیعمومی می

هه د ای از اواخرهای تعادل عمومی به طور گستردهشود. مدلروز به روز بیشتر می ،سطح جهانی

 های مذکور که بسیارهای تحلیل سیاستی مورد استفاده قرار گرفته است. مدل، به عنوان مدل0320

 برگرفتن مباحثپذیرند، با در نظر گرفتن قانون والراس در بازارها، توانایی زیادی برای درانعطاف

 ستی مانند انتخابهای مذکور در دامنه وسیعی از مباحث سیامختلف اقتصادی دارند. استفاده از مدل
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های خارجی و رشد بلندمدت در های تجاری، شوکراهبردهای توسعه، توزیع درآمد، سیاست

 شود. کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه دیده می

 باشد. که برای بررسیدهنده عملکرد اقتصاد آن کشور مینشان ،های نرخ ارز در یک کشورتکانه

ی تغیرهای کلان ارزیابر در یک اقتصاد لازم است که اثر تغییرات آن، بر مهای این متغیاثرات تکانه

 أثیرتهای فراوانی شده است که نرخ ارز در ایران نیز در چند سال اخیر دستخوش تکانه گردد. چنانچه

ی که علاوه بر اهمیت ،ها بر متغیرهای مختلف در اقتصاد غیر قابل انکار است. به همین دلیلاین تکانه

کند، اهمیت خاصی نیز در دوره کنونی خ ارز روز به روز در میان متغیرهای کلان اقتصاد پیدا مینر

 ها در دوره کنونیداشتن دانش لازم در مورد چگونگی اثرات این تکانه ،رودر اقتصاد ایران دارد. از این

 ها بسیار مؤثر واقع شود. گیریها و پیشگیریتواند در تصمیممی

ر گذاری و اشتغال دهای نرخ ارز بر سرمایهسوال اصلی مقاله این است که آیا تکانه ،سبر این اسا

چارچوب مقاله  ،سؤالاین برای پاسخ به گذارند؟ می تأثیرهای تعادل عمومی ایران در قالب مدل

به ادبیات موضوع، بخش سوم مبانی نظری، در  ،در بخش دوم مقاله ،صورتی است که پس از مقدمهبه

 شود.می ارائهگیری نتیجه ،ش چهارم مدل، در بخش پنجم برآورد مدل و در بخش ششمبخ
 

 ادبيات موضوع .2

گذاری بر بسیاری از متغیرهای اقتصادی، حجم تأثیرنرخ ارز از جمله موضوعاتی است که به دلیل 

امکان بسط الملل را به خود اختصاص داده است. تنوع و زیادی از مطالعات تجربی در اقتصاد بین

گذاری، تجارت خارجی و اشتغال، مباحث نرخ ارز و بررسی ارتباط آن با متغیرهایی نظیر رشد، سرمایه

 ،های نظری و تجربی بسیاری در این زمینه صورت گیرد. در این قسمتسبب گردیده تا کاوش

مطالعات خارجی  نرخ ارز و مدل تعادل عمومی در قالب ز مطالعات انجام گرفته در زمینهای اخلاصه

 ( آورده شده است.2( و )0) و داخلی در جداول شماره
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 . مطالعات خارجی انجام گرفته5جدول 
 یافته پژوهش سال پژوهشگر

 2003 0سرکو و اوپال
ممکن است که ارتباط بین تجارت و نرخ ارز منفی یا  ،حتی در یک مدل سیستمی ساده

 های نرخ ارز است.مثبت باشد و این بسته به منبع اساسی افزایش در تکانه

سی کریسیاک 

  2و کریسیاک
2003 

دهد که برای یک شرکت به طور متوسط یک افزایش انحراف معیار در نتایج نشان می

 دهد.کاهش می 42/0-0/2در محدوده  رشد اشتغال را ،های نرخ ارز واقعیتکانه

آزید و 

 3همکاران
 شود.گذاری میدهد که عدم اطمینان نرخ ارز موجب کاهش سرمایهنتایج نشان می  2003

 2002 4فرنکل و روس

دهد که کانال نفوذ نرخ ارز حقیقی از طریق اثرات آن بر تقاضای کل و سطح نتایج نشان می

اری نرخ ارز حقیقی بر بیک تأثیرباشد. علاوه بر این، فرضیه مهم تولید، نرخ رشد خروجی می

 توان رد کرد.را نمی

 2002 3اچ.یو.آ
های نرخ ارز بر روی اشتغال کل ممکن تکانه تأثیرنتایج اقتصادسنجی حاکی از آن بوده که 

 های مختلف متفاوت باشد.ش بر بخشتأثیراست با 

 نرخ واقعی ارز بر اشتغال مبهم است. تأثیرنتایج حاکی از آن بوده که  2003 2فاریا و لدسما

 2003 2هیلدگان
ز ناشی ا ،سازی عددی در این مقاله نشان داده که افزایش مصرف عمومی پس از رونقشبیه

 افزایش نرخ ارز واقعی بوده است.

 2000 3ناسی و پازولو
های نرخ ارز بر اشتغال به میزان وابستگی تولید به واردات و صادرات بستگی تکانه تأثیر

 دارد.

مک دوگال و 

 3همکاران
2002 

طبق نتایج این مقاله افزایش اولیه در نرخ ارز موجب افزایش صادرات و موجب تغییر در 

 تراز تجاری خواهد شد.

 2003 00دمیر
ها دار و منفی بر رشد شرکتهای نرخ ارز اثری معنیدهد که تکانهنتایج این تحقیق نشان می

 داشته است.
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 . مطالعات داخلی انجام گرفته2جدول 
 یافته پژوهش سال پژوهشگر

 0334 نوفرستی

که افزایش نرخ ارز موجب کاهش واردات و  تأیید می کندسازی الگو شبیه ،در این مطالعه 

شرایط تورمی رکودی را بر جامعه حاکم کرده  ،این سیاست وتولید ناخالص داخلی شده 

 است.

کازرونی و 

 دولتی
0332 

ت گذاری خصوصی در کوتاه مدنتایج بیانگر اثر منفی نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر سرمایه 

 باشد.و بلند مدت می

اولادی و 

 مکارانه
0332 

ا گذاری بخش خصوصی رمنفی و معنادار عدم اطمینان نرخ ارز واقعی بر سرمایه تأثیر ،نتایج

 نشان داده است.

ختایی و 

 موسوی نیک
0332 

در سطوح پایین توسعه بازارهای مالی، اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصاد منفی بوده و در 

 تواند مثبت باشد.  این اثر حتی می ،سطوح بالا

 0333 ابراهیمی 

ن مقاله حاکی از وجود رابطه بلندمدت بین قیمت نفت، نرخ ارز و تولید در ایران و نتایج ای

باشد. که رابطه بلندمدت بین قیمت نفت و رشد تولید مثبت و رابطه کشورهای منتخب می

 بلندمدت بین نرخ ارز و رشد تولید منفی است. 

 0333 توکلی و سیاح
چندانی بر تولید واقعی کشور و  تأثیرطبق نتایج این مطالعه نوسانات نرخ ارز واقعی 

 گذاری خصوصی ندارد.سرمایه

سامتی و 

 همکاران
0333 

ه های نرخ ارز روی سطح تولید پذیرفتفرضیه متقارن بودن اثرات شوک ،طبق نتایج این مقاله

 ها پذیرفته نخواهد شد.که این فرضیه برای سطح قیمتشود. در حالیمی

عباسیان و 

 همکاران
0330 

گذاری خارجی و گذاری خصوصی، سرمایهبا استفاده از چهار مدل رشد اقتصادی، سرمایه

ده دست آمار عدم اطمینان نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی بهدمنفی و معنی تأثیرصادرات، 

 است. 

محمودگردی و 

 همکاران
0330 

ر منفی  ب تأثیرمدت، نرخ واقعی ارز و نااطمینانی آن، در بلندمدت و کوتاه ،در این مطالعه

 گذاری در بخش کشاورزی داشته است. سرمایه

هادیان و 

 جعفری
0330 

افزایش نرخ ارز حقیقی براساس دو کانال حقیقی حجم صادرات و  نتایج نشان داده است که

 به افزایش اشتغال در این بخش منتهی شده است. ،گیری نیروی کار در تولیدبه کار

 0330 فولادی

داخلی نیز با تغییرات نرخ ارز همجهت است. دهنده تولید ناخالص تغییرات اجزای تشکیل

این، افزایش شود. علاوه برها نیز میافزایش سطح قیمتچنین افزایش نرخ ارز موجب هم

دهد که مخارج مصرفی مخارج دولت و مخارج مصرفی با توجه به افزایش نرخ ارز نشان می

 اقتصاد، چندان به میزان واردات وابسته نیست.

دانش جعفری 

 وهمکاران
0332 

 و حجم پول با اشتغال رابطه تکانه نرخ ارز ،طبق نتایج این مقاله در کوتاه مدت و بلندمدت

 معکوس دارند.

غفاری و 

 همکاران
0332 

اد در چهار بخش اصلی اقتص را ک ارزی مثبت، تولید واقعی اقتصادطبق نتایج این مقاله شو

 شود. کند و منجر به کاهش میزان تولید در این چهار بخش اصلی میمختل می

 

  



 گذاري و .../ سيدعبدالمجيد جلائی، مهدي نجاتی و فرخنده باقري هاي نرخ ارز بر سرمايه بررسی تأثير تکانه

 

102 

 مبانی نظري .9

اد وسیعی از اقتص تواند بر حوزهییر در یک بخش میدهد که تغارتباطات کلان نشان می ،در اقتصاد

ای، یرهزنج صورتها بهبخش رهای زیادی در ارتباط است و همهگذار باشد. زیرا یک متغیر با متغیتأثیر

وژه تحلیل تعادل عمومی پررو، در مدلهمزمان و مستقیم یا غیر مستقیم با هم رابطه دارند. از این

و در عین حال در نظر گرفتن کل سیستم و متغیرهای  تجارت جهانی، به منظور ساده کردن تحلیل

تعادل عمومی به دو بخش تعادل داخلی و خارجی تجزیه شده است. در مدل مذکور تعادل اقتصادی، 

نسبی (، و بازدهی c( از طریق ارتباط بین مصرف واقعی کل )BP( و تعادل خارجی )FEداخلی )

قیمت نسبی عوامل (، شاخص pfactorگیرد. بازدهی نسبی عوامل )(، مورد بحث قرار میwعوامل )

این تابع قیمت نسبی . (Dougall et.al cM, 52012:-(6 باشدمورد مطالعه می اولیه در منطقه

ح ، تعادل عمومی را در سطFEو  BPهای شود. منحنیعنوان نرخ ارز حقیقی در مدل لحاظ میبه

(، تعادل عمومی را ایجاد w,cترکیب ) BPو FEهای تلاقی منحنی آورند. در نقطهوجود میبهکلان 

 توان با استفاده از سه تعریف زیر مورد بررسی قرار داد.کند. مفهوم نرخ ارز حقیقی را میمی

 قیمت کالاهای غیر قابل تجارت نسبت به قابل تجارت -0

 وارداتقیمت صادرات نسبت به  -2

 قیمت عوامل داخلی نسبت به عوامل خارجی -3

در این مطالعه، تعریف سوم، برای در نظر گرفتن نرخ ارز حقیقی مورد تأیید قرار گرفته است و 

 فهعنوان مثال، کاهش تعریرد. بهگتغییر در نرخ ارز حقیقی، از طریق تغییر در قیمت عوامل صورت می

شود. بنابراین، مصرف کنندگان کالاهای کشاورزی وارداتی می کالاهای کشاورزی موجب کاهش قیمت

کنند. در نتیجه، عدم تعادل داخلی در داخلی کالاهای داخلی را با کالاهای خارجی جایگزین می

افزایش تقاضا برای واردات، منجر به کسری تراز تجاری و در نتیجه  ،آید. از طرفیوجود میاقتصاد به

تصاد خواهد شد. کاهش تقاضا برای محصولات کشاورزی، محدود شدن این عدم تعادل خارجی در اق

دنبال دارد. بنابراین، تولید پایین باعث کاهش تقاضا برای عوامل تولید در بخش، در داخل کشور را به

کارگیری عوامل تولید کمتر، کاهش در بازدهی عوامل داخلی نسبت به شود، که بهاین بخش می

 یقی را در پی خواهد داشت. کاهش نرخ ارز حق ،ی و در نتیجهبازدهی عوامل خارج

ها، کاهش در تقاضای نیروی کار دلیل وجود شرط اشتغال کامل در این مدلبه از طرف دیگر،

های دیگر جبران شود. که در مثال مذکور، این کاهش با افزایش توسط یک بخش باید توسط بخش

برقرار خواهد شد. کاهش نرخ  تعادل داخلی مجدداً ،نتیجهشود. در تقاضا در بخش خدمات جبران می

چنین باعث کاهش قیمت کالاهای صادراتی شود. این کاهش همزایش صادرات میارز حقیقی موجب اف

شود. بنابراین، کسری تجاری با کاهش تقاضای واردات می ،نسبت به کالاهای وارداتی، و در نتیجه
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 شودآید، جبران میوجود میدنبال کاهش نرخ ارز حقیقی بهبهکاهش واردات و افزایش صادراتی که 

، نرخ ارزی است که با wو تعادل خارجی نیز مجددا برقرار خواهد شد. لذا در تعادل عمومی، 

جب کند و موتعادل ایجاد می گذاری بر متغیرهای اقتصادی، بین تجارت خالص و جریان سرمایهتأثیر

 .0دبرقراری تعادل عمومی خواهد ش

 

 GTAPاي . معرفی مدل تعادل عمومی چند منطقه5-9

باشد، که در می 2”پروژه تحلیل تجارت جهانی“ ایچند منطقه های تعادل عمومی، مدلیکی از انواع مدل

مدل مذکور به دلیل جهان شمول بودن، ابزار مناسبی برای  3.این تحقیق مورد استفاده قرار گرفته است

ه ترین دلایلی کباشد. علاوه براین، یکی از مهمهای ارزی میهای کمی اثرات حاصل از تکانهانجام تحلیل

نماید، قابل اتکا بودن نتایج حاصل از های تعادل عمومی قابل محاسبه را ضروری میاستفاده از انواع مدل

گران و محققان در سراسر توسط تعداد زیادی از پژوهش ”پروژه تحلیل تجارت جهانی“د. مدل باشآن می

 . (:Hertel et.al, 1997 3) کار گرفته شده و صحت نتایج آن مورد آزمون قرار گرفته استه دنیا ب
های سازگار با چارچوب یک مدل تعادل عمومی استاندارد داده ،چنین همراه با مدل مذکورهم

های استفاده از مدل مذکور گردد که خود یکی دیگر از مزیتبار به روز میارائه شده و هرچند سال یک

های سازی های مختلف جهت انجام شبیهسازی مناطق و بخشباشد. امکان تفکیک نمودن و کلیمی

برده است. علاوه براین، مدل مذکور از درجه های مدل ناماده از دادهسومین مزیت استف ،مختلف

که امکان تغییر و طوریبه ؛باشدپذیری بالایی جهت بسط و تعدیلات لازم برخوردار میانعطاف

ها، و سایر موارد در این مدل وجود دارد. مدل تعدیلاتی از قبیل اثرات آزادسازی، تغییر در مالیات

باشد و هرگونه اثرات پویای تغییرات تکنولوژیکی، یک مدل ایستا می” تجارت جهانیپروژه تحلیل “

های رفتاری و مبادلات بین بخش و بین شود. فعالیترشد جمعیت و موجودی سرمایه را شامل نمی

ای آن متشکل از دو جزء معادلات اصلی مشتمل بر روابط حسابداری و معادلات رفتاری منطقه

اجتماعی و  4های موجود در جداول ماتریس حسابداریحسابداری، دربردارنده داده باشد. روابطمی

باشد که مربوط به گر رفتار عوامل اقتصادی در مدل میانده بوده و معادلات رفتاری نشانست -داده

ای از مشتمل بر مجموعه ،مدل ریاضی آن وای گذاری منطقهتولید، مصرف، پس انداز و سرمایه

                                                                                                                   
 .شودمراجعه   (Dougall et.al, 2012)  cMبه مقاله  ،برای مطالعه بیشتر .0

2. Global Trade Analysis Project (GTAP) 

 & Shoven) به مقاله ،ای منطقه چند و ای منطقه یک مدلهای مقایسه زمینه در بیشتر مطالعه برای 3

Whalley:1984) و( Hertel et.al :1997)  شود رجوع. 

4. Social Accounting Matrix 
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سازی اقتصاد خرد توسط روش دوگان همراه با روابط باشد که از تئوری حداکثرر خطی میمعادلات غی

، 0متشکل از چهار عامل اقتصادی ازجمله خانوار نماینده منطقه ،هر منطقه وحسابداری استخراج شده 

صاحب عوامل اولیه مورد استفاده در تولید  ،ایخانوار منطقهبوده و ها ، دولت و بنگاه2خانوار خصوصی

ها ها و تعرفهای حاصل جمع ارزش فروش عوامل تولید و انواع مالیاتها است. درآمد خانوار منطقهبنگاه

 -انداز، خانوار خصوصی و دولت براساس یک تابع کابباشد که تخصیص این درآمدها به پسمی

 گیرد. داگلاس صورت می

کالاها و خدمات مصرفی مورد نیاز  ،ایوصی با دریافت درآمد از خانوار منطقهدولت و خانوار خص

کنند. تقاضای مصرفی خانوار خصوصی براساس فرم خود را از بازارهای داخلی و خارجی خریداری می

گیرد که ابتدا توسط هینوک ارائه شده است. مورد ارزیابی قرار می 3”تفاضل کشش ثابت“تابعی 

خواهد بود که همراه با تغییرات درآمد،  4هموتتیک -ضای خانوار خصوصی دارای شکل غیرتقا ،بنابراین

های مختلف در بودجه خانوار ثابت نخواهد بود. توابع تقاضای مصرفی دولت با استفاده سهم هزینه کالا

اشد. بگردد که سهم هزینه کالاهای مختلف ثابت میداگلاس استخراج می -از یک تابع مطلوبیت کاب

های اولیه از جمله نیروی کار، سرمایه، زمین و منابع طبیعی را برای ها کالاهای واسط و نهادهبنگاه

برند و با ترکیب این عوامل، تولید انواع کالاها و خدمات را انجام کار میتولید کالاها و خدمات به

عی طبی غیرماهر، سرمایه و منابعمل تولید ازجمله زمین، نیروی کار ماهر، نیروی کار دهند. پنج عامی

اشند، بهای مختلف میبخشبین  و منابع طبیعی دارای تحرک کاملجز زمین وجود دارد. کلیه عوامل ب

تند. از تحرک بین المللی برخوردار نیس ،به بیان دیگرعوامل تولید، قابل تجارت نیستند. کدام از اما هیچ

پروژه “مدل  3گیرد. براساس بستار استانداردورت میفروش کالاها در داخل و خارج از هر منطقه ص

ها ها، زمین، نیروی کار، سرمایه و منابع طبیعی و تمام قیمت ، تولید تمام بخش”تحلیل تجارت جهانی

ل پروژه تحلی“گر در مدل زا هستند. شمارش، درونشوند یا به عبارت دیگردر چارچوب مدل تعیین می

زا بوده و متوسط باشد که طبق معمول برونتولید مینی عوامل ، شاخص قیمت جها”تجارت جهانی

توان یم ،باشد که براساس نوع تحقیقوزنی از قیمت عوامل تولید در کل مناطق است. لازم به ذکر می

ا ب ،حل مدل که به شکل درصد تغییرات است ،بستارهای کلان متفاوتی را فرض نمود. در نهایت

 .((Harrison and Pearson, 11994 :-42شود )انجام می 2افزاریاستفاده از بسته نرم

 

                                                                                                                   
1. Representative Regional Household 

2. Private Household 

3. Difference constant elasticity 

4. Nonhomothetic 

5. Standard Closure 

6. General Equilibrium Modeling Package (GEMPACK) 
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 GTAPهاي سازي دادهکلی .2-9

عامل تولید شامل  3باشد. منطقه می 003بخش و  32عامل تولید،  3به صورت  GTAPها در داده

که عامل تولید  4 ،باشد. در این مطالعهنیروی کار ماهر و غیر ماهر، سرمایه، زمین و منابع طبیعی می

 ،باشد، در نظر گرفته شده است. در این تحقیقشامل نیروی کار، سرمایه، زمین و منابع طبیعی می

در  واستفاده کرده  GTAP.7های باشد که از دادهاطلاعات در قالب ماتریس حسابداری اجتماعی می

 حاضر بیان شده است. ، مناطق و عوامل تولید در مقالهها، جزئیات بخشزیرجدول 

 

 جزئيات مدل .9جدول 
 زیرمجموعه مجموعه

 کشاورزی، صنعت و معدن، خدمات، نفت و گاز هابخش
ایران، کشورهای عضو شانگهای، کشورهای عضو اتحادیه اروپا، کشورهایی که بیشترین  مناطق

 سهم تجارت را با ایران دارند، بقیه دنیا

 نیروی کار، سرمایه، زمین، منابع طبیعی عوامل تولید

 

 . مدل4

باشد که تغییری در بستار نیاز می ،در مدل تعادل عمومی قابل محاسبه برای اجرا و اعمال هر سناریو

اید. مدل تغییر نمزای ، باید ترکیب متغیرهای درونزا و بروناستاندارد مدل ایجاد شود. به بیان دیگر

 Hertel andقابل حل باشد )چنین باید شمار توابع برابر با تعداد مجهولات باشد تا این سیستم هم

Tsigas,  1997: 14). 

ای گونهاقتصادی مورد نظر بستگی دارد، به لهابندی متغیرها در بستار هر مدل به مسبنابراین طبقه

بندی باید از منطق اقتصادی نیز چنین، این طبقهشد. همکه در راستای هدف و سیاست مورد نظر با

ر ست که بستاانتخاب بستار اختیار عمل دارند ولی لازم به ذکر ا گرچه کاربران در. برخوردار باشد

بازارها در تعادل،  که همهطوریباشد، بهلاسیکی میتحلیل تجارت جهانی نئوک استاندارد در پروژه

 0ای بر روی خط بودجه قرار دارد.ها تحت فرض سود صفر و خانوار منطقهبنگاه فعالیت همه

گردد و اثر تعادل داخلی بر تغییرات محصول را نشان در بستار منظور میاولین تابع جدیدی که 

 باشد. تابع عوامل اولیه می ،دهدمی

qo(i , r) = qocom (i) + qoreg (r) + qoall (i , r)                                                  (0) 

                                                                                                                   
 (Shoven & Whalley:1984)  منطقه چند و ای منطقه یک های مدل مقایسه زمینه در بیشتر مطالعه برای. 0

 شود رجوع  (Hertel et.al :1997 ) و
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 باشدمی r در منطقه iبوط به کالای اولیه ، درصد تغییر در مقدار محصول مرqo (i ,r)(، 0در تابع )
شود. اضافه زا هستند، تعیین میاستاندارد برون GTAPطور نرمال در و توسط سه عامل اولیه که به

 سازد.تر میرا آسان و خارجی های اولیه، جداسازی تعادل داخلیکردن این تابع جدید و شیفت دهنده

، i ،qoreg(r)، درصد تغییر در مقدار محصول مربوط به عامل اولیه qocom(rاین سه عامل اولیه )

ی در منطقه  i درصد تغییر در مقدار عامل اولیه، qoallو  r ر در مقدار عامل اولیه در منطقهدرصد تغیی

r باشد.می 

واقعی  کند، که این متغیر، مصرف سرانهدومین تابع جدید، یک متغیر بستاری دیگر معرفی می

باشد. لازم به ذکر است که، برای تفکیک عنوان مجموع مخارج دولت و بخش خصوصی می، به(uc) کل

استفاده شده است. اضافه کردن یک تابع برای تعریف  uc ، از متغیرBP و FE هاینمودن منحنی

 باشد. می GTAP زا بودن آن در بستار استانداردمتغیر، بیانگر درون کردن این

AGGEXPAND (r) . uc(r) = PRIVEXP (r) . up(r) + GOVEXP (r) . ug(r)          (2) 

باشد. این می r مصرف دولت و بخش خصوصی در منطقه ، مطلوبیت سرانهuc(r)(، 2در تابع )

اشند، بمصرف بخش خصوصی و دولت می ترتیب، مطلوبیت سرانهکه به ug(r) و up(r)زا به متغیر درون

 تجزیه شده است. 

 dpsaveباشد. میpfactor(r) و dpsaveگذار هستند، تأثیرمانده که در بستار، دو متغیر باقی

 r انداز در منطقهانداز، بر توزیع پسنرخ رشد بخشی از درآمد است که براساس تابع پس دهندهنشان

 گذارد.میانداز اثر پس -گذاریبر تراز سرمایه dpsaveچنین تغییر در گذارد. هممی تأثیر

Psave (r) + qsave (r) ˚  y (r) = uelas (r) + dpsave (r)                                         (3) 

، درصد تغییر تقاضای r ،qsave(r) انداز در منطقهصد تغیر قیمت پس، درpsave(، 3در تابع )

 r ،uels ای در منطقهمنطقهدرآمد خانوار ، درصد تغییر y(r)اندازهای خالص، ای برای پسمنطقه

 باشد.می انداز، پارامتر توزیع پسdpsave(r)نسبت به تغییرات مطلوبیت،  کشش هزینه

باشد، ، که متوسط وزنی از قیمت نسبی عوامل تولید میpfactorشوک مورد نظر توسط متغیر      

با لحاظ  بوده،یقی که شاخص مناسبی برای نشان دادن نرخ ارز حق شود. این متغیراعمال می

 ( در بستار استاندارد، در نظر گرفته شده است. 2( و )3(، )4های )معادله
 

)4(  
 

کند. در این (، درصد تغییرات در شاخص قیمت عوامل اولیه در هر منطقه را محاسبه می4تابع )

)متوسط وزنی از دریافتی انواع عوامل r  شاخص قیمت بازاری عوامل اولیه در منطقه pfactor(r)تابع، 

، به iارزش محصول   VOM(i , r)ارزش عوامل اولیه در کل دنیا،  VENDWWLD(r)تولید(، 

� � � �),)( ,( ripmrpfactor
COMENDi

riVOMVENDWWLD ��� �
−�
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(، نرخ 3باشد. رابطه )می rی در منطقه  i، قیمت بازاری کالای r ،pm(i , r) قیمت بازاری در منطقه

 کند.، را مشخص میrی ، در منطقهiواقعی عامل اولیه بازدهی 

� � � � )(,, spprivsipmsilpfactorrea −�
                                                      (3) 

)شاخص  CPIاز نرخ رشد  i ، تفاضل نرخ بازدهی عامل اولیهi , r))pfactorreal(، 3درتابع )

، شاخص قیمت برای s ،ppriv(s) ، در منطقهi، قیمت بازاری عامل pm(i ,s)قیمت مصرف کننده(، 

 باشد.مخارج مصرفی بخش خصوصی می

 کند.(، درصد تغییرات در شاخص قیمت جهانی عوامل اولیه را محاسبه می2تابع )     

( ( ) ( ))
r REG

VENDWWLD VENDWREG rpfactwld pfactor r
�

� � ��   )2( 

 باشد.اولیه می، درصد تغییر در شاخص قیمت جهانی عوامل pfacwld(، 2در تابع )

VENDWWLD ( به 2از طریق تابع )آید.دست می 

( )
END COMM

VENDWWLD VENDWREG r
i� −

��                                         (2) 

زا، از صورت درونبازار در هر منطقه، به، ارزش عوامل اولیه به قیمت VENDWREG(r)(، 2در تابع )

 آید.دست می(، به3طریق تابع )

)3( 
 

ا هستند، در ،  برونزdpsaveو   qoregتحلیل تجارت جهانی، ستار استاندارد مدل پروژهدر ب

 از طریق رابطه BPو FEاند. از طرفی، منحنی طور درونزا تعریف شدهبه uc(r)و   pfactorکهحالی

زا بودن مصرف و نرخ ارز حقیقی رو، برونشود. از اینو تحلیل میقی، تجزیه بین مصرف و نرخ ارز حقی

که طوریبه ؛باشدباشد. برای اعمال این تعدیلات نیز نیاز به تغییر بستار مدل میدر مدل، ضروری می

را  dpsaveزا و را برون ucزا باشند. بنابراین با استفاده از توابع جایگزینی، پارامترهای انتقالی درون

انداز کل تغییر ایجاد نماید، سازد تا در پسکه این توابع مدل را قادر میطوریدهند، بهزا قرار میدرون

که تغییر در سطح عوامل اولیه یصورتبهدهد، را درونزا قرار می  qoregرا برونزا و  pfactorچنین، هم

 0سازد.پذیر را امکان

، در این pfactorزای دنبال تغییرات برونه قیمت آن بهاست کای نیروی کار از جمله عوامل اولیه

و  ترتیب توسط بنگاهبه ،مطالعه تغییر کرده است. در مدل تعادل عمومی تقاضا و عرضه نیروی کار

                                                                                                                   
 .مراجعه شود  ( (Mc Dougall et.al, 2012برای مطالعه بیشتر به مقاله . 0

��
−� COMMENDWi

riVOMVENDWREG ),(
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(، میزان تقاضا و عرضه این 00) ( و3های )طبق معادله ،گیرد. بنابراینای صورت میخانوار منطقه

 گیرد.قرار می تأثیرغال تحت طور کلی اشتعامل و به

(3  )        

�
�
�

�

�

�
�
�

�

�

−
−−+−=

),(

),,(

),,(

*)(),(),,(),,(

rjpva

rjiafe

rjipfe

jESUBVArjqvarjiaferjiqfe 

),,((،3در معادله )  rjiqfe  تقاضا برای عاملi  در بخشj  و منطقهr ،),,( rjiafe 

),(، rو منطقه  jدر بخش  iپیشرفت فنی مربوط به عامل  rjqva ارزش افزوده بنگاه در بخشj 

),(، rدر منطقه  rjpva  قیمت ارزش افزوده در بخشj  در منطقهr ،),,( rjipfe  قیمت

 باشد. می rو منطقه   jدر بخش  iعامل تولید 

(00 ) ),(),(),( ripmritorips �� 

),((، 00در معادله )  rips  قیمت عرضه عامل اولیه تولیدi  در منطقهr ،),( rito  مالیات بر

),(عرضه عامل اولیه و  ripm ای که با تغییر درآمد خانوار منطقه باشد.قیمت بازاری عوامل می

 ،فیاز طر .کردتغییر خواهد انداز نیز پس ،باشدفروش عوامل اولیه تولید می ،های کسب آنیکی از راه

تغییر  دنبالباشند، بنابراین بهگذاری برابر میانداز و سرمایهطبق قانون والراس، پس GTAP در مدل

ترتیب ، به(02) ( و00های )گذاری نیز تغییر خواهد کرد. معادلهسرمایه ،ایدرآمد خانوار منطقه

 امل اولیه تولید و تخصیص این درآمددنبال تغییر قیمت عوای بهچگونگی تغییر درآمد خانوار منطقه

 کند. انداز را بیان میبین مخارج مصرف خصوصی، دولت و پس

(00)                  ∑ 𝑉𝑂𝑀(𝑖, 𝑟) ∗ [𝑝𝑚(𝑖, 𝑟) + 𝑞𝑜(𝑖, 𝑟)] = 𝐹𝑌(𝑟) ∗𝐸𝑁𝐷𝑊𝑀𝐸𝑁𝑇

𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒(𝑟)𝑉𝐷𝐸𝑃(𝑟) ∗ [𝑝𝑐𝑔𝑑𝑠 + 𝑘𝑏(𝑟)] 
FY(r)  درآمد خالص حاصل از فروش عوامل تولید در منطقهr ،fincome(r)  نرخ رشدFY 

,𝑣𝑜𝑚(𝑖. باشدمی 𝑟)  ،ارزش فروش عوامل تولید به قیمت بازار𝑞𝑜(𝑖, 𝑟)  مقدار عرضه عاملi  در

نرخ رشد موجودی اول دوره  kb(r)است.  rها در منطقه ارزش استهلاک سرمایه r ،VDEP(r)منطقه 

 باشد.ای میقیمت کالاهای سرمایه pcgds(r)و  rسرمایه در منطقه 

داگلاس، بین خانوار خصوصی، دولت و پس انداز  -ای براساس یک تابع کابدرآمد خانوار منطقه     

 شود.( بیان می02) ای طبق رابطهاضای خانوار منطقهگردد. بنابراین سیستم تقتوزیع می

(02)dpav(r)= XSHRPRIV(r) * dppriv(r)+ XSHRGOV(r) * dpgov(r)+ XSHRSAVE(r) * dpsave(r)   

dpav(r)  متوسط انتقال پارامتر توزیع در منطقهr ،XSHRPRIV(r)  سهم هزینه خانوار خصوصی

سهم هزینه دولت،  XSHRGOV(r)ای(، ها )یا کل درآمد خانوار منطقهاز کل هزینه
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XSHRSAVE(r)  ،سهم پس اندازdppriv(r)  ،پارامتر توزیع مصرف خانوار خصوصیdpgov(r) 

 تعریف شده اند. rپارامتر توزیع پس انداز در منطقه  dpsave(r)پارامتر توزیع مصرف دولت و 

 

 سازي سناريوها. شبيه1

رو شود. ازاینکالاهای وارداتی در بازار داخل کشور می افزایش نرخ ارز، موجب افزایش سطح قیمت

ه تقاضا برای این دسته از کالاها کاهش و تقاضا برای کالاهای ساخت داخل افزایش رود کانتظار می

یابد. علاوه بر این، با افزایش نرخ ارز، قیمت نسبی کالاهای صادراتی کشور در بازارهای خارج کاهش 

یدات لاین کالاها افزایش یابد. در نتیجه ممکن است تو رود تقاضا براینتیجه، انتظار مییابد و در می

 داخلی به سمت بازارهای خارجی سوق یابد و سهم کمتری در بازار داخل فروخته شود.

رود که میزان واردات، کاهش، میزان صادرات، افزایش، سطح قیمت طور کلی انتظار میبنابراین، به

ابد. ی گذاری افزایشاشتغال و سرمایه ،افزایش یابد. و در نتیجه نیز داخلی افزایش و تولیدات داخلی

ای وارداتی نیز افزایش یابد و بنابراین، در علاوه بر این، با افزایش نرخ ارز، قیمت کالاهای واسطه

ای وارداتی است، انتظار های واسطهها و صنایعی که تولیدات به میزان زیادی وابسته به نهادهبخش

پذیری کالا در فزایش رقابتافزایش قیمت تمام شده کالاها وجود دارد و این افزایش ممکن است از ا

 های داخلی را نیز شدت بخشد.بازارهای خارجی بکاهد و افزایش قیمت

نکته مهم در بررسی نتایج تغییرات نرخ ارز، به کشش جانشینی کالاهای وارداتی با کالاهای 

ردد. گساخت داخل و نیز کشش جایگزینی کالاهای صادراتی با کالاهای عرضه شده در بازار داخل برمی

 آورد، اما اگرکاهش تقاضا برای کالاهای وارداتی را پدید می ،افزایش نرخ ارز ،رو، به لحاظ نظریاز این

 ،یهای داخلکشش جانشینی بین این دسته از کالاها و کالاهای ساخت داخل، کم باشد، سطح قیمت

 افزایش نرخ ارز خواهد بود. تأثیربیشتر تحت 

حاضر، دو سناریوی افزایش ده درصدی نرخ ارز و کاهش ده درصدی آن در نظر گرفته  در مقاله

 گذاری، اشتغال، تولید ناخالصشده است. در هر کدام از سناریوهای مذکور، اثر تغییر نرخ ارز بر سرمایه

 شود.بررسی می اخلی و اجزاء تشکیل دهندهد

 

 درصدي نرخ ارز 50سناريو اول: افزايش 

درصدی نرخ ارز، شاخص قیمت محصولات  00بیان شده است، افزایش  زیرجدول که در  طورهمان

درصد  34/02های اقتصادی افزایش داده است. بخش نفت و گاز با بخش ساخت داخل را در همه

درصد افزایش قیمت، در رتبه دوم و بخش صنعت  00/3افزایش قیمت، در رتبه اول، بخش خدمات با 

 22/2در رتبه سوم قرار دارد. قیمت محصولات کشاورزی با  ،رصد افزایش قیمتد 22/2و معدن با 



 گذاري و .../ سيدعبدالمجيد جلائی، مهدي نجاتی و فرخنده باقري هاي نرخ ارز بر سرمايه بررسی تأثير تکانه

 

132 

افزایش قیمت موجب کاهش تولید به میزان  وها افزایش داشته درصد افزایش، کمتر از سایر بخش

در مقابل، در بخش  ودرصد در بخش صنعت و معدن شده  33/3درصد در بخش کشاورزی و  23/3

 42/0درصد و در بخش نفت و گاز، به اندازه 20/0تولید را به اندازه بخش خدمات افزایش قیمت، 

درصد، در بخش 30/033درصد افزایش داده است. خالص صادرات و واردات در بخش کشاورزی، 

که در بخش در حالی ،درصد کاهش 22/232درصد و در بخش خدمات،  23/2330صنعت و معدن، 

و  که، بخش نفت بودهگر این موضوع ، بیاناین نکته، که درصد، افزایش یافته 04/2223گاز، نفت و 

 ها فراهم کرده است. گاز با افزایش صادرات، ارز لازم را برای افزایش واردات در سایر بخش

 

 درصدي نرخ ارز  50نتايج حاصل از افزايش  .4 جدول

 بر سطح قيمت، توليد ناخالص داخلی و اجزاي آن )درصد(
 بخش نفت و گاز بخش خدمات و معدنبخش صنعت  بخش کشاورزی 

 34/02 00/3 22/2 22/2 شاخص قیمت

 42/0 20/0 -33/3 -23/3 تولید 

 22/0 20/3 23/3 04/2 مصرف خصوصی

 -02/0 32/2 22/2 03/2 مصرف دولتی

 04/2223 -22/232 -23/2330 -03/033 خالص صادرات و واردات

 : محاسبات تحقیقأخذم

 

عت و درصد و در بخش صن 00/4، اشتغال در بخش کشاورزی، آمده زیرجدول طور که در همان     

درصد و در بخش نفت و گاز،  23/2که در بخش خدمات، در حالیدرصد کاهش یافته،  30/3معدن، 

 درصد افزایش یافته است. 22/2

 

 درصدي نرخ ارز  50نتايج حاصل از افزايش  .1جدول 

 )درصد( اقتصاديهاي مختلف بر اشتغال در بخش
 بخش نفت و گاز بخش خدمات بخش صنعت و معدن بخش کشاورزی 

 22/2 23/2 -30/3 -00/4 اشتغال

 های تحقیق: یافتهأخذم
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در  در تمامی مناطق مورد بررسی0ایآمده است، رفاه خانوار منطقه زیرجدول طور که در همان

. دارد)هزار دلار(، در رتبه آخر قرار  00/3343که ایران با  این تحقیق، افزایش یافته است،

گذاری نیز در تمامی مناطق مورد بررسی در پروژه تحلیل تجارت جهانی افزایش داشته است سرمایه

درصد افزایش، در جایگاه  03/02با  ،اندکه کشورهایی که دارای بیشترین سهم تجارت با ایران بوده

درصد افزایش  23/4کشورهای عضو شانگهای با  ووم درصد افزایش در جایگاه س 32/2اول و ایران با 

 درصد افزایش یافته است. 30/3گذاری، د. در بقیه دنیا نیز سرمایهندر جایگاه آخر قرار دار
 

 درصدي نرخ ارز  50نتايج حاصل از افزايش . 6 جدول

 )درصد( گذاري کل)هزار دلار( و سرمايه بر شاخص رفاه

 ایران 
 کشورهای عضو

 شانگهای
 اتحادیه اروپا

کشورهای دارای 

بیشترین سهم 

 تجارت با ایران

 بقیه دنیا

 022324 33/02332 33/23323 02/22332 00/3343 شاخص رفاه

 30/3 03/02 33/00 23/4 32/2 گذاریسرمایه

 های تحقیق: یافتهأخذم
 

 درصدي نرخ ارز 50سناريو دوم: کاهش 

ده درصدی نرخ ارز، شاخص قیمت محصولات ساخت ، کاهش ( بیان شده2طور که در جدول )مانه

 30/02های مختلف اقتصادی کاهش داده است. قیمت در بخش نفت و گاز، با بخش داخل را در همه

 33/3را از کاهش نرخ ارز پذیرفته است. قیمت در بخش خدمات با  تأثیردرصد کاهش، بیشترین 

در جایگاه سوم قرار  ،درصد کاهش 02/3ا در جایگاه دوم و در بخش صنعت و معدن ب ،درصد کاهش

کاهش ، در جایگاه آخر قرار گرفته، و درصد کاهش 33/2دارد. قیمت محصولات در بخش کشاورزی با 

 درصد در بخش خدمات 33/0قیمت در بخش خدمات، صنعت و معدن، باعث کاهش تولید به میزان 

یش خالص صادرات و واردات را در کاهش نرخ ارز، افزا ودرصد در بخش نفت و گاز شده  32/0و 

در حالی که خالص صادرات و واردات دنبال داشته، و معدن و خدمات، به های کشاورزی، صنعتبخش

 در بخش نفت و گاز افزایش یافته است.
 

  

                                                                                                                   
1. Regional Household Welfare 
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 درصدي نرخ ارز  50نتايج حاصل از کاهش  .7 جدول

 بر سطح قيمت، توليد ناخالص داخلی و اجزاي آن )درصد( 

 بخش نفت و گاز بخش خدمات بخش صنعت و معدن کشاورزیبخش  

 -30/02 -33/3 -02/3 -33/2 قیمت

 -32/0 -33/0 03/00 23/4 تولید 

 -20/0 -20/3 -03/3 -23/2 مصرف خصوصی

 -32/0 -33/2 -04/2 -43/2 مصرف دولتی

 -23/2343 02/244 04/3220 33/040 خالص صادرات و واردات

 تحقیقهای : یافتهأخذم
 

درصد و  23/3، کاهش نرخ ارز اشتغال را در بخش کشاورزی، آمده زیرجدول طور که در همان

اشتغال  ،است که کاهش نرخ ارزاین در حالیدرصد افزایش داده و  03/00و معدن،  در بخش صنعت

 درصد کاهش داده است.   24/2درصد و بخش نفت و گاز را،  02/3بخش خدمات را، 
 

 درصدي نرخ ارز  50. نتايج حاصل از کاهش 8جدول 

 )درصد( هاي مختلف اقتصاديبر اشتغال در بخش

 گاز نفت و خدمات معدن صنعت و کشاورزی 

 -24/2 -02/3 03/00 23/4 اشتغال

 های تحقیق: یافتهأخذم
 

ای در تمامی ، کاهش نرخ ارز موجب کاهش رفاه خانوار منطقهآمده زیرجدول طور که در همان

درصد کاهش در  24/3343ای در ایران با که خانوار منطقهطوریمناطق مورد بررسی شده است. به

ا ای در بقیه دنیمنطقه ترین کاهش در رفاه متعلق به خانوارو بیشرفاه، در جایگاه آخر قرار گرفته 

یز در گذاری کل را نچنین، کاهش نرخ ارز، سرمایههش داشته و همدرصد کا 223334بوده، که 

درصد، در کشورهای عضو  02/3ای که این کاهش در ایران، گونهبه ،تمامی مناطق کاهش داده

ترین سهم تجارت را با هایی که بیشدرصد، در کشور 33/03درصد، در اتحادیه اروپا،  32/2شانگهای، 

 درصد بوده است.  40/22در بقیه دنیا، درصد و  03/03ایران دارند، 
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 درصدي نرخ ارز  50نتايج حاصل از کاهش  .3 جدول

 گذاري کل )درصد(بر شاخص رفاه)هزار دلار( و سرمايه
کشورهای  ایران 

 شانگهای عضو

کشورهای دارای  اتحادیه اروپا

بیشترین سهم 

 تجارت با ایران

 بقیه دنیا

 -223334 -32/23423 -2/024323 -2/22443 -24/3343 شاخص رفاه

 -40/22 -03/03 -33/03 -32/2 -02/3 گذاری کلسرمایه

 های تحقیق: یافتهأخذم
 

 گيري. نتيجه6

گذاری و اشتغال، در قالب یک مدل سیستمی های نرخ ارز بر سرمایهتکانه تأثیرهدف مقاله تعیین 

درصدی  00این تغییرات، دو سناریوی افزایش  تأثیربرای بررسی  و، بوده ای قابل محاسبهچند منطقه

تغییرات جهت بودن قیمت با در نظر گرفته شده است. نتایج، هم درصدی آن 00نرخ ارز و کاهش 

افزایش و کاهش نرخ  ها،که، افزابش نرخ ارز، قیمت را در تمام بخشطوریبه کند،نرخ ارز را تأیید می

های های مختلف واکنشدر حالی که تولید در بخش ؛ه استها، کاهش دادارز قیمت را در تمام بخش

که، افزایش نرخ ارز، یصورتمی دهد، بهمتفاوتی را در مقابل افزایش و کاهش نرخ ارز از خود نشان 

های خدمات، نفت و گاز، افزایش های کشاورزی، صنعت و معدن، کاهش و در بخشتولید را در بخش

های کشاورزی، های خدمات، نفت و گاز، کاهش و در بخشد را در بخشدر مقابل، کاهش نرخ ارز تولی و

های ، در بخشلذا، واکنش اشتغال نیز در مقابل تغییرات نرخ ارز وصنعت و معدن، افزایش داده 

های کشاورزی، صنعت و معدن، همراه با که، افزایش نرخ ارز، در بخشطوریبهمختلف، متفاوت بوده، 

های خدمات، نفت و گاز، همراه با افزایش تولید، اشتغال را نیز کاهش و در بخشکاهش تولید، اشتغال 

 را نیز افزایش داده است. 

باشد. بنابراین با جهت میرد بررسی، با تغییرات نرخ ارز، هممناطق مو گذاری کل در همهسرمایه     

شتغال را افزایش دهد. همچنین طور کلی اتواند بههای مثبت نرخ ارز میتکانه ،توجه به هدف مطالعه

 شود. گذاری میتکانه مثبت نرخ ارز با توجه به ساختار صادرات و واردات موجب افزایش سرمایه

ب با این است که نرخ ارز باید متناس ،ترین توصیه سیاستی با توجه به نتایج مقالهمهم ،بنابراین     

گذاری و اشتغال مدت باعث افزایش سرمایه ها تعدیل گردد تا در بلندافزایش سطح عمومی قیمت

 شود.
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 و مآخذ منابع

ها بر نرخ ارز و نااطمینانی حاصل از آنهای قیمت نفت و نوسانات ( اثر شوک0330ابراهیمی، سجاد )

 .33-003 :33رشد اقتصادی کشورهای منتخب نفتی؛ فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی، شماره 

گذاری بخش مایهبررسی اثر عدم اطمینان نرخ ارز واقعی بر سر( 0332اولادی، مهدی مرادپور )

 .033-022 :33های اقتصادی ایران، سال دهم، شماره وهشخصوصی؛ فصلنامه پژ

های اقتصادی کشور؛ فصلنامه نوسانات نرخ ارز بر فعالیت تأثیر( 0333توکلی، اکبر و سیاح، محسن )

 .  33-22 :4پول و اقتصاد، شماره 

های نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به ( اثر نوسان0332ود و موسوی نیک، هادی )ختایی، محم

 .0-03 :0های اقتصادی ایران، شماره سطح توسعه بازارهای مالی؛ فصلنامه پژوهش

های تکانه تأثیر( 0332دانش جعفری، داود؛ سردار شهرکی، علی؛ اثنی عشری، هاجر و حاتمی، یحیی )

های راهبردی و کلان، سیاست ؛ا و چشم اندازهای اشتغال  بخش صنعتی ایرانه نرخ ارز بر چالش

 .043-020 :0شماره 

( بررسی فرضیه وجود اثرات متقارن 0333سامتی، مرتضی؛ خانزادی، آزاده و یزدانی، مهدی )

)مطالعه موردی: کشور ایران(؛ فصلنامه پول و اقتصاد،  های نرخ ارز بر سطح تولید و قیمتشوک

 .33-32 :4شماره

عدم اطمینان نرخ ارز واقعی  تأثیر( 0330عباسیان، عزت اله؛ مرادپور اولادی، مهدی و مهرگان، نادر )

 .033-023 :33بر رشد اقتصادی؛ مجله تحقیقات اقتصادی، شماره 

بینی آثار افزایش نرخ ( بررسی و پیش0330غفاری، هادی؛ جلالی، مهدی و چنگی آشتیانی، علی )

(؛ فصلنامه علمی پژوهشی، 0333-0333) های عمده اقتصاد ایرانرشد اقتصادی بخش ارز بر

 .40-33 :2های رشد و توسعه اقتصادی، شماره پژوهش

ها، تولید، صادرات و واردات اثر تغییرات نرخ ارز بر سطح قیمت ( بررسی0330فولادی، معصومه )

رنامه ب پژوهشی -عمومی؛ فصلنامه علمی های مختلف اقتصادی با استفاده از یک مدل تعادلبخش

 .022-043، 2، شمارهریزی و بودجه

گذاری بخش خصوصی ( اثر نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر سرمایه0332کازرونی، مهناز و دولتی، مهناز )

 .  033-302 :43 )مطالعه موردی ایران(؛ فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی، شماره

نرخ ارز واقعی   تأثیر( 0330نادر، هیمن ) ید؛ مرتضوی، سید ابوالقاسم ونی، اممحمودگردی، رحیم؛ زما

گذاری خصوصی در بخش کشاورزی؛ تحقیقات اقتصاد کشاورزی، و نااطمینانی آن بر سرمایه

 .033-030 :4شماره 
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های پولی و ارزی بر اقتصاد ایران در چارچوب یک سیاست تأثیر( بررسی 0334نوفرستی، محمد )

 .0-23 :20الگوی اقتصاد سنجی کلان پویا؛ مجله تحقیقات اقتصادی، شماره 

ای در ( رابطه بین نرخ ارز حقیقی و اشتغال صنایع کارخانه0332محبوبه )، هادیان، ابراهیم و جعفری

 .33-002 :0شماره های اقتصادی، (؛ سیاست0330-0332) اقتصاد ایران
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