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 چکیده

ای استت  مممتترین هتد     سازمانی دارای اهمیت ویژهکنندگان درون و برونهای نقدی برای استفاده بینی جریان پیش

های نقدی بیان شده است  هد  این پژوهش مقایسته تتوان امتلام    جریانبینی گری مالی ارایه اطلاعات برای پیش گزارش

هتای نقتدی آتتی    بینتی جریتان  های نقدی براساس ارمام اصلی درمقابل ارمام تجدید ارایه شده برای پتیش تعمدی و جریان

کته   هتای پذیرفتته شتده در بتورس اوراا بمتادار تمتران استت       است  جامعه آمتاری پتژوهش شتامل آن دستته از شترکت     

شرکت کته از ایتن ویژگتی بردتوردار      -سال 426های تجدید ارایه شده است  بدین منظور از داده آنماهای مالی  صورت

هتای  این پژوهش از لحاظ هد ، کاربردی و از نتو  پتژوهش   ، استفاده شده است 4931تا  4932بودند، طی دوره زمانی 

انجام شده است  روش متورد استتفاده در    Eviewsافزار فاده از نرمها با استهمبستگی است  تجزیه و تحلیل داده -توصیفی

های پژوهش از آزمون وونگ استفاده شده استت  نتتایپ پتژوهش نشتان     این پژوهش رگرسیون دطی و برای مقایسه مدل

ی اصتلی و  ترتیب نسبت به امتلام تعمتد   های نقدی تجدید ارایه شده بهدهد که املام تعمدی تجدید ارایه شده و جریانمی

 های نقدی آتی هستند بینی جریانهای نقدی اصلی دارای توانایی بیشتری برای پیشجریان
 

هتای نقتدی   هتای نقتدی اصتلی، جریتان    املام تعمدی اصلی، املام تعمدی تجدید ارایته شتده، جریتان    های کلیدی: واژه

 های نقدی آتی تجدید ارایه شده، جریان
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 مقدمه

مممتتی استتت کتته در بینتتی جریتتان نقتتدی امتتر  پتتیش

های امتصادی متورد نیتاز استت، زیترا     بسیاری از تصمیم

هتای   گیتری  های نقدی نقش مممی در تصمیمکه جریان

گتتتران اوراا بمتتتادار،  هتتتایی ماننتتتد تحلیتتتل  گتتتروه

علامتته  آنمتتاکننتتد  اعتباردهنتتدگان و متتدیران بتتازی متتی

هتای نقتدی آتتی شترکت را ارزیتابی      دارند کته جریتان  

آن به یک شادص واضح و روشتن از   کرده و به واسطه

عبتارت   های نقدی آتی شرکت دستت یابنتد  بته    جریان

هتتای بنیتتادی، دیگتتر، هتتد  کلتتی از تجزیتته و تحلیتتل 

هاست، زیرا کته  های نقدی آتی شرکتبینی جریان پیش

های نقتدی مبنتای پردادتت ستود ستمام، بمتره و       جریان

بازپردادتتت بتتدهی استتت و توانتتایی یتتک شتترکت در   

اش در ایجتتاد جریتتان ستتود ستتمام، از توانتتاییپردادتتت 

امتصتتادی بتترای  هتتای  بنگتاه ]9[شتتود نقتدی منتتتپ متی  

تواننتد بته   رسیدن به اهدا  دود به همه عواملی که متی 

آنما کمک کنند تا هر چه سریعتر به هد  دود برسند، 

پردازند  یکی کنند و به شناسایی این عوامل می تکیه می

هتد  هتر   گتذار در رستیدن بته   از مممترین عوامل تأثیر

  ]1[ شرکتی داشتن وجه نقد است

 هتای صتورت  از استتفاده کننتده   مختلف هایگروه

 که آنجا از و رو هستندروبه متفاوتی هایتصمیم با مالی

 اصتتتتلی گتتتتروه دو بستتتتتانکاران و گتتتتذاران ستتتترمایه

 فراهم روند،می شمار به های مالیصورت کننده استفاده

 بته  توجه با گروه دو این برای مربوط اطلاعات آوردن

 چرا دارد، داصی ضرورت آنان اطلاعاتی نو  نیازهای

 آنمتا  به تا تمیه شود اطلاعاتی باید هاگروه این برای که

 و گتذاری سترمایه  انتظتار  متورد  ارزش بینتی پتیش  در

 جمت در درست گیرینیز تصمیم و آن آینده های بمره

 سود کند  کمک دسترس در مالی منابع از بمینه استفاده

 و اساستی  اطلاعتات  جمله از آینده نقدی هایو جریان

 نقتش  ممم، تحقق این جمت در تواند می که است ممم

بینتی    بتا توجته بته اهمیتت پتیش     ]2[کنتد   ایفتا  متؤثری 

های نقدی آتی، هد  این پژوهش بررسی تتوان   جریان

های نقدی براستاس اعتداد اصتلی    املام تعمدی و جریان

بینتتی درمقابتتل اعتتداد تجدیتتد ارایتته شتتده بتترای پتتیش   

 های نقدی آتی است  جریان

 

 پژوهش  پیشینه

 هتای جریتان  بینتی پتیش  ستودها،  بینیپیش بر علاوه

 مجتامع  تأکیتد  بتا  بعتد، همزمتان   به 4331 دهه از نقدی

 هایجریان اهمیت بر استانداردها کننده تدوین ایحرفه

 .گیردمی انجام آتی نقدی هایجریان بینیپیش نقدی و

 تتاکنون  6111 ستال  از نقتدی  یهتا  جریتان  بینتی  پتیش 

 را افتزایش  ایتن  است، دلایل داشته گیریچشم افزایش

 و گتذاران سرمایه که: داد شرح صورت این به توانمی

 بته  بیشتری توجه مبل به نسبت امروزه مالی گرانتحلیل

 زمتان  از دارنتد، تقریبتا    نقتدی  هتای جریتان  اطلاعتات 

 وردکتتام، و انتترون چتتون هتتاییشتترکت متتاجرای

 که را ایبالقوه هایتحریف دستکاری و گذاران سرمایه

نظتر   در دهتد،  رخ حستابداری  ستودهای  در توانتد  متی 

 هایجریان درباره اطلاعاتی داشتن به مندعلامه دارند و

 در ایویتژه  نقتش  های نقدیجریان بینیاند  پیشنقدی

 ستایر  و گتذاران سترمایه  بته  کته  بتدی  ادبتار  پوشتش 

 ماننتد  اطلاعتاتی  افشتای  طریتق  از نفعتان شترکت   ذی

رستد،  متی  وارده هتای زیتان  و ستودها  کتاهش  بینی پیش

  ]41 [دارد

 انتختا   با صنایعی برای نقدی هایجریان بینیپیش

 کته  هتایی شترکت  نامتجتان  حستابداری،   هتای روش

بتا   هتایی شترکت  دهند،می انجام کمتر را سود بینی پیش

 بتا  و تتر کوتتاه  عملیتاتی  هتای چرده عظیم، هایسرمایه

 بته  اتکا میزان مالی )اهرم دارایی دالص به بدهی نسبت
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 انتختا   در تجتان   استت  عتدم   متتداول  بزرگتر وام(

 ستود  مقایسته  مابلیتت  توانتد متی  های حستابداری روش

 نقتدی  هایدهد  جریان کاهش یکدیگر با را هاشرکت

 ویتژه  است  به سود برای مکملی بالقوه طور به عملیاتی

 بردلا  نقد وجوه جریان صورت اطلاعات مالی اینکه

 نیستت و  تتورم  تتأثیر  تحتت  دیگتر  متالی  هتای صتورت 

 ارزش نیستت، بتی  تتورمی  شترای   در آن اطلاعتات 

 هاشرکت سوددهی مابلیت ارزیابی در نقدی های جریان

 بینتتیپتتیش زمینتته در هتتا  ستتال]3[مفیتتد هستتت  نیتتز

فیشتر   پژوهشتگرانی چتون   توست   نقتدی  هتای  جریتان 

 و (، گرینبتتر 4332همکتتاران ) و (، بتتو ن4331)

(، مکبت   4339ویلینگتر )  و (، لتور  4332همکتاران ) 

 نتتگها  و (، دفونتتد4333و همکتتاران ) (، دکتتو4339)

کتراس   و ( و کتیم 6114) همکتاران  و (، بتار  6114)

 بتا  رابطه در است، گرفته صورت هایی( پژوهش6111)

 انجتام  هتایی پتژوهش  نیز ادیر های سال در موضو  این

 بحت   در ادامته  که هاییپژوهش توان می جمله از شده

 برد: نام را شودمی

 

 پیشینه پژوهش

، پتت  از تقستتیم امتتلام  ]1[(  4939غلامعلتتی پتتور ) 

ادتیتاری، توانتایی   تعمدی بته دو بختش ادتیتاری و غیتر    

هتای  جریتان بینتی  ادتیتاری را در پتیش  املام تعمدی غیر

نقدی و سود آتی مورد بررسی مرار داد  هتر چته میتزان    

ادتیاری بیشتر باشد، کیفیتت ستود نیتز     املام تعمدی غیر

بیشتر استت  نتتایپ پتژوهش وی نشتان داد کته استتفاده       

های نقدی ادتیاری و جریانهمزمان از املام تعمدی غیر

 ادتیاریعملیاتی، نسبت به مدلی که از املام تعمدی غیر

هتای  تتر جریتان   بینی دمیتق  شود، موجب پیشاستفاده می

 ، در]6[(  4932) فتدایی  و ثقفتی  شتود   نقدی آتتی متی  

 نقدی هایجریان بینیپیش هایمدل بررسی پژوهشی به

 داد، در نشتتان هتتای ویپتتژوهش نتتتایپ  پردادتنتتد

بته   نستبت  شود می استفاده تعمدی املام از که هایی مدل

 مابلیت هستند، نقدی جریان مبنای بر تنما که ییها مدل

، در ]1[(  4933) دارند  میرفخرالدینی بالاتری بینی پیش

هتای نقتدی و امتلام تعمتدی در     پژوهشی توانایی جریان

های نقد آتی را بتا استتفاده از سته متدل     بینی جریان پیش

در متتدل اول از ستتود   رگرستتیونی مقایستته نمتتود  وی  

قتدی و در متدل   هتای ن دالص، در متدل دوم از جریتان  

های نقدی و اجزای تعمدی سود استتفاده  سوم از جریان

نمود  در کل از چمار فرضیه استفاده نمتود، کته در سته    

فرضیه اول سه مدل استفاده شده بود و در فرضیه چمارم 

به مقایسه سه مدل مذکور پردادته بتود  نتتایپ پتژوهش    

بینتتی داد کتته هتتر ستته متتدل توانتتایی پتتیش   نشتتان متتی 

های نقدی آتی را دارند، اما توانایی متفاوتی بتین   جریان

 فخریتتان بینتتی وجتتود نتتدارد  ودیعتتی وستته متتدل پتتیش

 در تعمتدی  امتلام  توانمنتدی  بررستی  ، بته ]2[(  4933)

 آینتده  نقتدی  بینی جریانپیش در نقدی املام با مقایسه

 ( امتلام 4دهتد کته   نشتان متی   نتایپ پتژوهش  پردادتند 

 امتلام  به نسبت آینده نقدی جریان بینیپیش در تعمدی

 امتلام  ( توانمنتدی 6 دارنتد،  ایفزاینتده  نقدی محتتوای 

 بتا نوستان   آینتده  نقتدی  جریتان  بینتی  پتیش  در تعمتدی 

( 9یابتتد، متتی کتتاهش دوره پایتتان کتالای  موجتودی 

 آینده نقدی بینی جریانپیش در تعمدی املام توانمندی

 (1 یابتد، متی  افتزایش  شترکت  آینتده  فتروش  نوسان با

 نقتدی  جریتان  بینتی پتیش  بترای  املام تعمدی توانمندی

-یابد  ایزدیمی افزایش شرکت اندازه تغییرات با آینده

بررستتی رابطتته بتتین   ، بتته]4[(  4934فتترد )نیتتا و متتوچی

های نقد عملیتاتی، ستود دتالص و اجتزای امتلام       جریان

نتتایپ  پردادتنتد    هتای نقتد آزاد آتتی    تعمدی با جریتان 

های نقد عملیاتی در مقایسته   جریانبررسی نشان داد که 

بینتتی   بتتا ستتود دتتالص از توانتتایی بیشتتتری در پتتیش     
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 های نقد آزاد بردتوردار استت  همينتین، اضتافه     جریان

هتای نقتد    کردن اجتزای امتلام تعمتدی بته متدل جریتان      

های نقد آزاد  بینی جریان پیش عملیاتی باع  بمبود توان

  شود می

ارتبتتتاط بتتتین  ، ]46[(  6112و همکتتتاران ) 4ریتتتان

هتای نقتد عملیتاتی بتا     بندی املام تعمتدی و جریتان   طبقه

عملیتتاتی آتتتی را بررستتی   هتتای نقتتدیبتتازده و جریتتان

های نقدی عملیاتی آتی  ما دریافتند که جریانکردند  آن

هتای نقتدی   رابطه معنتاداری بتا امتلام تعمتدی و جریتان     

هتتای عملیتتاتی جتتاری دارد، امتتا رابطتته آن بتتا جریتتان   

ی معنتتتادار نبتتتود  همينتتتین، ارتبتتتاط بتتتین  غیرعملیتتتات

هتای  های نقدی عملیاتی و بتازده آتتی بتا جریتان     جریان

های معتاملاتی یتک رابطته    نقدی ناشی از دالص دارایی

، به بررستی توانتایی   ]41[  (6113)6رضعیف بود  فرشادف

هتای   بینی جریتان های نقدی در پیشنسبی سود و جریان

یی پردادتت  نتیجته   هتای استترالیا   نقدی آتی در شرکت

های نقتدی نستبت بته ستایر      پژوهش نشان داد که جریان

های نقدی آتتی را  ها، دصوصا  سود دالص، جریان مدل

نماید  به هر حال، بین همه بینی میبا شدت بیشتری پیش

های مستقل با متغیر وابستته رابطته متبتت و مستتقیم     متغیر

و  9وجود دارد، ولی شتدت آن متفتاوت استت  ابتراهیم    

، پژوهشی با عنوان املام تعمدی ]44[(  6144همکاران )

های نقدی آتی را به انجتام رستاندند    بینی جریان و پیش

دهتد کته ستود توانتایی     های این مطالعته نشتان متی   یافته

بینتی  بینی بیشتری نسبت بته جریتان نقتدی در پتیش    پیش

های نقدی آتی دارد  همينین نتایپ حاکی از آن جریان

ملام تعمدی توان بالاتری نسبت به ستود بترای   است که ا

و همکاران  1های نقدی آتی دارد  اکبر پیش بینی جریان

، در پژوهشی که در کشور انگلستان انجتام  ]1[(  6144)

                                                           
1. Ryan 
2. Farshadfar  
3. Ibrahim  
4. Akbar  

های نقتدی،  دادند، به بررسی ارزش مربوط بودن جریان

املام تعمدی جاری و غیرجتاری پردادتنتد  نتتایپ آنمتا     

العاده  تواند ارزش فوای نقدی میهانشان داد که جریان

هتای  بینتی جریتان  مربوطی را هم در سود و هم در پتیش 

های نقتدی  طور ضمنی، جریاننقدی آتی داشته باشد  به

 ای از ارزش کتل، و بته  تواند ارزش مربوط جداگانته می

 آنمتا طور داص از املام تعمدی فعلتی، را داشتته باشتد     

عنوان داشتند که مدار  مرتب  کمتی وجتود دارد کته    

املام تعمتدی جتاری و غیرجتاری ارزش مربتوط بتودن      

ای داشته باشند، ولی با این وجتود، نتتایپ نشتان    جداگانه

گیری کلی آنمتا ایتن بتود کته     دارد  نتیجه آنمااز مدرت 

صورت جریان وجوه نقد در انگلستان اطلاعات مفیتدی  

هتای   گتذاری شترکت  ان در ارزشگتذار را برای سرمایه

آورد  همينتین وجتود صتورت    انگلیسی بته وجتود متی   

هتای متالی   جریان وجوه نقد، محتوای اطلاعاتی صورت

، ]3[(  6146و همکتاران )  1دهتد  بادرشتر   را افزایش می

هتایی  در پژوهش آنما نمونه آمتاری مربتوط بته شترکت    

هتای متالی دتود را تجدیتد ارایته کترده        بود که صورت

بینتی  ند  در حقیقت ایشتان بته مقایسته توانتایی پتیش     بود

های نقدی آتی توس  امتلام نقتدی و تعمتدی در    جریان

هتتای متتالی وامعتتی و تجدیتتد ارایتته شتتده متتورد صتتورت

بررسی مرار دادند  نتتایپ پتژوهش ایشتان نشتان داد کته      

هتای متالی تجدیتد ارایته     املام نقدی و تعمدی صتورت 

بینتتی جریتتان نقتتدی، شتتده از توانتتایی بیشتتتری در پتتیش

هتای متالی اولیته، بردوردارنتد      نسبت به امتلام صتورت  

بینتی امتلام   ،به بررسی مدرت پیش]49[(  6149) 2شوبیتا

هتای نقتد آتتی در    تعمدی و ستود در ارتبتاط بتا جریتان    

کشتتور اردن پردادتتت  وی در پتتژوهش دتتود از متتدل  

ها حاکی از آن استت  (، استفاده نمود  یافته6114بار  )

های نقتد  بینی جریان املام تعمدی و سود مدرت پیشکه 

                                                           
5. Badertscher 
6. Shubita  
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بینتی بیشتتری   آتی را دارند و همينین سود مدرت پتیش 

 نسبت به املام تعمدی دارد 

بینتی  تتوان پتیش  بنابراین پژوهش حاضر بته بررستی   

های نقدی اصتلی و تجدیتد ارایته    املام تعمدی و جریان

اا های نقد آتتی در بتورس اور   شده در ارتباط با جریان

 پردازد  میبمادار تمران 

 اند:های این پژوهش به شرح زیر تدوین شدهفرضیه

فرضیه اول: تفاوت معناداری بین توان املام تعمتدی  

هتای متالی و امتلام تعمتدی     تجدید ارایته شتده صتورت   

هتای نقتد آتتی    بینتی جریتان  شده اصلی در پیشگزارش

 وجود دارد 

هتای  جریتان فرضیه دوم: تفاوت معناداری بین توان  

هتای  های مالی و جریاننقدی تجدید ارایه شده صورت

هتای نقتد   بینی جریاننقدی گزارش شده اصلی در پیش

 آتی وجود دارد 

های پذیرفته شده در بتورس  نمونه آماری از شرکت

گیتری بته روش   اوراا بمادار انتخا  شده استت  نمونته  

حذ  سیستماتیک انجام گردیتده استت، بتدین ترتیتب     

هتای پذیرفتته شتده در بتورس     ز میان تمامی شرکتکه ا

هایی که واجد شترای  زیتر   اوراا بمادار تمران، شرکت

 32اند: شترکت مزبتور مبتل از ستال     باشند، انتخا  شده

پذیرش شده است  شرکت مزبور پایان سال متالی دتود   

را پایان اسفند ماه هر سال مرار داده باشد  شرکت مزبور 

 تغییتر ستال متالی نداشتته باشتد      در دوره مورد بررسی، 

 های مورد بررسی شرکت مزبور، در دسترس باشد داده

هتا نیتز از   هتا و بیمته  گتذاری، بانتک  های سرمایهشرکت

توجته بته معیارهتای     در نمایتت بتا   ها حذ  شدند نمونه

شتتدند کتته  انتختا   شتترکت(-)ستال  426شتتده،  عمتال ا

  دهنتد مطالعته پتژوهش را تشتکیل متی     های متورد  نمونه

اطلاعتات متالی    هزمانی این پتژوهش دربرگیرنتد   ملمرو

بوده و ملمترو   4931 تا 4932ها از سال سال شرکت پنپ

های پذیرفته شده در بورس اوراا مکانی آن نیز شرکت

 بمادار تمران است 

 

 پژوهش روش

و بترای   استت  کتاربردی  هتد   دید از پژوهش این

 ازشتود   مقایسه دو مدل از آزمون وونتگ استتفاده متی   

 شتمرده  همبستتگی  توصتیفی  روش، و ماهیتت  دیتد 

 همطالعت  روش بته  پتژوهش  ادبیتات  گردآوری  شود می

 و موجتود  منتابع  و کتتب  بته  رجتو   بتا  و ایکتابخانته 

 هتای نشتریه  در شتده  چاپ دارجی و دادلی های مقاله

 نیتاز  متورد  مالی هایدادهست  ا شده انجام علمی معتبر

 از هتا، فرضیه آزمون و پژوهش متغیرهای همحاسب برای

 هتای یادداشتت  و شتده  حسابرستی  متالی  هتای صتورت 

 در کته  مطالعته  متورد  هتای شرکت به مربوط توضیحی

 نترم  بردتی  و بمتادار  اوراا بتورس  رستمی  هتای پایگاه

 و استت  موجود نوین آوردره مانند اطلاعاتی، افزارهای

  استت  آمتده  دستترکیبی به هایداده سادتار براساس

 Eviews افتزار  نترم  از استتفاده  بتا  نیتز  هتا  فرضیه آزمون

 هتای متدل  وابستت   و مستقل متغیرهای انجام شده است 

 تعریف شرح دینب توانمی را پژوهش در استفاده مورد

: امتلام تعمتدی،   ACCجریان نقد آتی،  CFjt+1 :د: کر

O:  ،اصلیR ،تجدید ارایه شده ::�jt تصتادفی  حترا  ان 

  است t زمانی مدت طی j شرکت برای

 شود:  از دو مدل زیراستفاده می 4برای فرضیه شماره

 (4مدل )

        �
 

   �
 
      

        
 �  

  

 (6مدل )

                     
            

     

شود:از دو مدل زیر استفاده می 6برای فرضیه شماره  
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(9مدل )  

         
     

     
        

    
 

  

(1مدل )  

         
    

     
            

  

 

ها، با استتفاده از آزمتون وونتگ    پ  از اجرای مدل

  شودپردادته می آنمابه مقایسه هر یک از 

 

 های پژوهش یافته
هتتا، آمتتار توصتتیفی    مبتتل از تجزیتته و تحلیتتل داده  

، آمتار  4گردد  جدول  های مورد مطالعه محاسبه می داده

دهد  جدول آمار  میهای نمونه را نشان  توصیفی شرکت

توصیفی بیانگر مقدار میانگین، انحرا  معیار، حتدامل و  

هتتای مستتتقل و متغیتتر وابستتته حتتداکتر هریتتک از متغیتتر

 است   

 آمار توصیفی (1جدول )
 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین های پژوهشمتغیر

 4433/1 1329/1 -6361/1 1331/1 4412/1 های نقدی آتی جریان

 4931/1 1111/1 -6291/1 1111/1 1122/1 املام تعمدی اصلی

 1142/1 6121/1 -4133/1 1111/1 1111/1 های نقدی اصلی جریان

 4614/1 1111/1 -9121/1 1639/1 1161/1 املام تعمدی تجدید ارایه شده

 1231/1 6919/1 -4213/1 1111/1 1142/1 های نقدی تجدید ارایه شده جریان

 

 4تجزیتته و تحلیتتل متتدل یتتک، در تخمتتین متتدل     

اطلاعات مربوط به ضریب تعیین، ضریب تعیتین تعتدیل   

واتسون برای بررسی عدم وجود -شده و آزمون دوربین

( ارایته  6های مدل در جدول شماره )همبستگی بین داده

 شده است 

 

 (1( خلاصه مدل )2جدول )

 واتسون-آماره دوربین Fمعناداری آماره  Fآماره  شدهضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین مدل

4 4131/1 4191/1 4313/91 1111/1 3394/4 

 

شتود، ستطح   مشاهده متی  6 طور که در جدولهمان

استت  بنتابراین فرضتیه     11/1کمتر از  Fمعناداری آماره 

معنا بودن کتل متدل استت، رد    صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کتل معنتادار   می

استت،   4131/1است  در این مدل ضریب تعیین برابر بتا  

% از تغییتترات متغیتتر وابستتته توستت  متغیتتر  31/41یعنتتی 

ز بررستی دتود   مستقل مابل توضیح است  نتایپ حاصل ا

 -همبستگی جملات دطتا بتا استتفاده از آمتاره دوربتین     

دستت آمتده در   ه که آمتاره بت   واتسون نیز با توجه به این

همبستتگی  مرار دارد، بیانگر نبتود دتود   1/6و  1/4دامنه 

بین دطاهای مدل است  نتایپ حاصل از بررسی ضرایب 

 ارایه شده است   9متغیرهای مدل نیز در جدول 
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 (1مدل) t( جدول ضرایب و مقدار آماره 3جدول )
 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 1111/1 9112/41 1134/1 1312/1 مقدار ثابت

 1111/1 1311/1 1261/1 9196/1 املام تعمدی اصلی

 

تتوان نتیجته گرفتت     شده متی با توجه به مطالب ذکر 

هتای  بینتی جریتان   که املام تعمدی اصتلی مابلیتت پتیش   

 نقدی آتی را دارند 

اطلاعات  6تجزیه و تحلیل مدل دو، در تخمین مدل 

مربوط به ضریب تعیتین، ضتریب تعیتین تعتدیل شتده و      

واتستتون بتترای بررستتی عتتدم وجتتود  -آزمتتون دوربتتین

ه شتده  ارایت  1هتای متدل در جتدول    همبستگی بتین داده 

 است 

 

 (2) ( خلاصه مدل4جدول )

 واتسون-آماره دوربین Fمعناداری آماره  Fآماره  شدهضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین مدل

6 6111/1 4331/1 4411/14 1111/1 3113/4 

 

شتود، ستطح   مشاهده متی  1طور که در جدول همان

استت  بنتابراین فرضتیه     11/1کمتر از  Fمعناداری آماره 

معنا بودن کتل متدل استت، رد    صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کتل معنتادار   می

استت،   6111/1است  در این مدل ضریب تعیین برابر بتا  

% از تغییتترات متغیتتر وابستتته توستت  متغیتتر  11/61یعنتتی 

ل توضیح است  نتایپ حاصل از بررستی دتود   مستقل ماب

 -همبستگی جملات دطتا بتا استتفاده از آمتاره دوربتین     

کته آمتاره بدستت آمتده در      واتسون نیز با توجه بته ایتن  

همبستتگی  مرار دارد، بیانگر نبتود دتود   1/6و  1/4دامنه 

بین دطاهای مدل است  نتایپ حاصل از بررسی ضرایب 

 رایه شده است  ا 1متغیرهای مدل نیز در جدول 

 

 (2) مدل t( جدول ضرایب و مقدار آماره 5جدول )
 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 1111/1 2116/3 1134/1 1313/1 مقدار ثابت

 1111/1 1464/2 1211/1 1991/1 املام تعمدی تجدید ارایه شده

 

تتوان نتیجته گرفتت    با توجه به مطالب ذکر شده متی 

بینتتی کتته امتتلام تعمتتدی تجدیتتد ارایتته مابلیتتت پتتیش    

برای مقایسه توان امتلام   های نقدی آتی را دارند  جریان

تعمدی تجدید ارایه شتده و امتلام تعمتدی اصتلی بترای      

های نقدی آتی، آزمون وونگ برای دو بینی جریان پیش

ارایته   2اصتل در جتدول   مدل صورت گرفتت  نتتایپ ح  

 شده است 
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 (2( و )1های ) ( آزمون وونگ برای مدل6جدول )

 های فرضیه اولبینی مدلآزمون وونگ برای مقایسه توان پیش

 آزمون وونگ
 معناداری  مقدار آماره نو  آماره

Z 4191/6- 1143/1 

 ضریب تعیین مدل 

4 413/1 

6 611/1 

 

شتود، مقتدار   ملاحظته متی   2همانطور که در جدول 

و ستطح معنتاداری کمتتر از     -4191/6برابتر بتا    Zآماره 

بینتی دو متدل یکستان    است، بنابراین توانایی پیش 11/1

نیست  با توجته بته اینکته ضتریب تعیتین امتلام تعمتدی        

است، این تجدید ارایه شده بیشتر از املام تعمدی اصلی 

موضو  بیانگر این است که املام تعمتدی تجدیتد ارایته    

های نقتدی  بینی جریان شده از توانایی بیشتری برای پیش

آتتتی بردتتوردار استتت، بنتتابراین، فرضتتیه اول در ستتطح 

 شود  %، پذیرفته می31اطمینان 

اطلاعات  9تجزیه و تحلیل مدل سه، در تخمین مدل

ن تعتدیل شتده و   مربوط به ضریب تعیتین، ضتریب تعیتی   

واتستتون بتترای بررستتی عتتدم وجتتود  -آزمتتون دوربتتین

ارایته شتده    1هتای متدل در جتدول    همبستگی بتین داده 

 است 

 

 (3( خلاصه مدل)7جدول )

 واتسون-آماره دوربین Fمعناداری آماره  Fآماره  شدهضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین مدل

3 0880/0 0823/0 4444/15 0001/0 4784/1 

 

شتود، ستطح   مشاهده متی  1طور که در جدول همان

استت  بنتابراین فرضتیه    11/1کمتتر از   Fمعناداری آماره 

معنا بودن کتل متدل استت، رد    صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کتل معنتادار   می

استت،   1331/1است  در این مدل ضریب تعیین برابر بتا  

% از تغییرات متغیر وابسته توس  متغیتر مستتقل   3/3یعنی 

مابتتل توضتتیح استتت  نتتتایپ حاصتتل از بررستتی دتتود     

 -همبستگی جملات دطتا بتا استتفاده از آمتاره دوربتین     

ه آمتاره بدستت آمتده در    کت  واتسون نیز با توجه بته ایتن  

مرار دارد، بیتانگر نبتود دودهمبستتگی     1/6و  1/4دامنه 

بین دطاهای مدل است  نتایپ حاصل از بررسی ضرایب 

ارایتته شتتده استتت   3متغیرهتتای متتدل نیتتز در جتتدول   

 

 (3) مدل t( جدول ضرایب و مقدار آماره 8جدول )
 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 1111/1 6161/46 1131/1 4411/1 ثابت مقدار

 1114/1 3911/9 4624/1 1321/1 های نقدی اصلیجریان
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تتوان نتیجته گرفتت    با توجه به مطالب ذکر شده متی 

هتای   بینی جریانهای نقدی اصلی مابلیت پیشکه جریان

تجزیته و تحلیتل متدل چمتار، در      .نقدی آتتی را دارنتد  

تخمین مدل چمار اطلاعتات مربتوط بته ضتریب تعیتین،      

واتستون  -ضریب تعیین تعتدیل شتده و آزمتون دوربتین    

هتای متدل   برای بررسی عدم وجود همبستتگی بتین داده  

 ارایه شده است  3در جدول 

 

 (4) ( خلاصه مدل4جدول )

 واتسون-آماره دوربین Fمعناداری آماره  Fآماره  شدهعیین تعدیلضریب ت ضریب تعیین مدل

1 4114/1 4931/1 3111/62 1111/1 1131/6 

 

شود، ستطح  ( مشاهده می3طور که در جدول )همان

استت  بنتابراین فرضتیه     11/1کمتر از  Fمعناداری آماره 

استت، رد   معنا بودن کتل متدل  صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کتل معنتادار   می

استت،   4114/1است  در این مدل ضریب تعیین برابر بتا  

% از تغییتترات متغیتتر وابستتته توستت  متغیتتر  14/41یعنتتی 

مستقل مابل توضیح است  نتایپ حاصل از بررستی دتود   

 -همبستگی جملات دطتا بتا استتفاده از آمتاره دوربتین     

کته آمتاره بدستت آمتده در      توجه بته ایتن   واتسون نیز با

همبستتگی  مرار دارد، بیانگر نبتود دتود   1/6و  1/4دامنه 

بین دطاهای مدل است  نتایپ حاصل از بررسی ضرایب 

 ارایه شده است   41متغیرهای مدل نیز در جدول 
 

 (4) مدل t( جدول ضرایب و مقدار آماره 10جدول ) 
 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 1111/1 1164/46 1131/1 4132/1 مقدار ثابت

 1111/1 4313/1 4612/1 2161/1 های نقدی تجدید ارایه شده جریان

 

تتوان نتیجته گرفتت    با توجه به مطالب ذکر شده متی 

بینتی  پتیش که املام تعمتدی تجدیتد ارایته شتده مابلیتت      

بتترای مقایستته تتتوان  هتتای نقتتدی آتتتی را دارنتتد جریتتان

هتای نقتدی   های نقدی تجدید ارایه شده و جریانجریان

هتای نقتدی آتتی، آزمتون     بینی جریتان اصلی برای پیش

وونگ برای دو مدل صورت گرفتت  نتتایپ حاصتل در    

 ارایه شده است  44جدول 

 

 (4( و )3های ) وونگ برای مدل ( آزمون11جدول )
 های فرضیه دوم بینی مدلآزمون وونگ برای مقایسه توان پیش

 آزمون وونگ
 معناداری مقدار آماره نو  آماره

Z 3942/6- 1163/1 

 ضریب تعیین مدل

9 133/1 

1 411/1 
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شتود، مقتدار   ملاحظه می 44همانطور که در جدول 

و ستطح معنتاداری کمتتر از     -3942/6برابتر بتا    Zآماره 

استتت، بنتتابراین تفتتاوت ضتتریب تعیتتین دو متتدل    11/1

بتتا توجته بته اینکتته ضتریب تعیتین امتتلام      .معنتادار استت  

تعمدی تجدید ارایه شده بیشتتر از امتلام تعمتدی اصتلی     

استتت، در نتیجتته امتتلام تعمتتدی تجدیتتد ارایتته شتتده از   

هتای نقتدی آتتی    برای پیش بینی جریان توانایی بیشتری

بردوردار است  بنابراین، فرضیه دوم در ستطح اطمینتان   

 شود  %، پذیرفته می31

 

 های پژوهش  یافته
هتای  هتای رگرستیونی و آزمتون   با توجه بته آزمتون  

گیتری کترد کته امتلام     توان نتیجته  وونگ انجام شده می

هتای نقتدی تجدیتد    تعمدی تجدید ارایه شتده و جریتان  

ارایه شتده بته ترتیتب نستبت بته امتلام تعمتدی اصتلی و         

هتای نقتدی اصتلی دارای توانتایی بیشتتری بترای       جریان

های نقدی آتی هستند  نتایپ آمتاری بته   بینی جریانپیش

دست آمده نشان داد که املام تعمدی تجدید ارایه شتده  

بینتی بیشتتری   نسبت به املام تعمدی اصلی متدرت پتیش  

گری متالی ارایته اطلاعتات    رشدارند  هد  اصلی گزا

هتتتای متتتالی  کننتتتدگان صتتتورت مفیتتتد بتتته استتتتفاده 

 آنمتا گذاران، اعتباردهندگان و     ( است که بته   )سرمایه

های نقتدی شترکت کمتک کنتد      بینی جریانبرای پیش

یکتی از دصوصتیاتی کته باعت  مفیتد بتودن اطلاعتات        

شود، مابل اتکا بودن استت  از ایتن رو تجدیتد ارایته      می

م تعمدی اطلاعات مابل اتکاتری را نستبت بته ارمتام    املا

آورد  نتایپ ایتن پتژوهش   گزارش شده اصلی فراهم می

(، مطابقت 6146با مطالعه صورت گرفته توس  بادرشر )

توان گفتت  های آماری میدارد  با توجه به نتایپ آزمون

هتتای نقتتدی تجدیتتد ارایتته شتتده نستتبت بتته   کتته جریتتان

بینی بیشتری دارنتد   ت پیشهای نقدی اصلی مدر جریان

های متالی ارایته اطلاعتاتی استت کته در      هد  صورت

گیری استفاده کنندگان مفید وامع شوند و بتوانتد  تصمیم

های نقدی یاری رساند یکتی  بینی جریانرا در پیش آنما

شتود،  از دصوصیاتی که باع  مفید بودن اطلاعات متی 

های ه جریانتجدید ارای ،مابل اتکا بودن است  از این رو

نقدی اطلاعات مابل اتکاتری را نسبت به ارمام گتزارش  

 آورد  نتایپ این پژوهش بتا مطالعته  شده اصلی فراهم می

 (، مطابقت دارد 6146صورت گرفته توس  بادرشر )

 

 پیشنهادها 

شتتتود هنگتتتام گتتتذاران توصتتتیه متتتی ستتترمایه بتتته

گیری درباره درید و فروش سمام دود به میتزان   تصمیم

های مالی اصلی و تجدید ارایته   م تعمدی در صورتاملا

استاس نتتایپ ایتن    ها توجته کننتد، زیترا بتر    شده شرکت

پتتژوهش یکتتی از متتوثرترین ابزارهتتای موجتتود بتترای    

هتای نقتد آتتی امتلام تعمتدی اصتلی و       بینی جریان پیش

تجدید ارایه شده استت و هتر چته میتزان امتلام تعمتدی       

ر جریتان نقتدی   ها بیشتر باشد موجب افتزایش د شرکت

شتود کته   دهنتدگان توصتیه متی   شتود  بته اعتبتار   آتی می

هنگتام اعطتتای اعتبتار و وام بتته میتزان امتتلام تعمتتدی در    

هتا  های مالی اصلی و تجدید ارایه شتده شترکت  صورت

استاس نتتایپ ایتن    توجه بیشتتری داشتته باشتند، زیترا بتر     

پتژوهش یکتی از متوثرترین ابزارهتای کته براستتاس آن      

ها اطلا  های نقدی آتی شرکتمیزان جریانتوان از می

پیدا کرد، املام تعمدی اصلی و تجدید ارایه شده استت   

 تحلیلگتران  شتود،  متی  پیشنماد پژوهش نتایپ به توجه با

 بتر  عتلاوه  آتتی  هتای نقتدی  جریتان  بینتی پیش در مالی

هتای متالی   هتا، صتورت  های مالی اصلی شرکتصورت

 صتورت  بگیرنتد  در تجدید ارایته شتده را نیتز در نظتر     

-پژوهشگران توان املام تعمدی ادتیتاری و غیتر   امکان،

هتای  بینتی جریتان  ادتیاری تجدیتد ارایته شتده در پتیش    
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دهند  از آنجا ها را مورد بررسی مرار نقدی آتی شرکت

بینی املام تعمدی اصتلی و  که در این پژوهش توان پیش

مورد  های نقد آتیتجدید ارایه شده در ارتباط با جریان

شود توان اجتزای امتلام   بررسی مرار گرفت، پیشنماد می

تعمتتدی اصتتلی و تجدیتتد ارایتته شتتده در ارتبتتاط بتتا       

 های نقد آتی مورد بررستی مترار گیترد  پیشتنماد     جریان

موضتو  بته تفکیتک صتنایع      همین با پژوهشی شود،می

زیرا تحلیل در ستطح یتک صتنعت     ،مختلف انجام شود

 گتذاران سترمایه  ادتیتار  در اطلاعات مفیتدتری  داص،

 دهد می مرار

 

 های پژوهش محدودیت

مممتتترین محتتدودیت ایتتن پتتژوهش، تعتتداد کتتم     

هتتای متتورد بررستتی استتت کتته بتترای داشتتتن    شتترکت

هتای متالی تجدیتد ارایته     های مشتر  )صورت ویژگی

شتتده(، مجبتتور بتته کتتاهش آن بتتودیم  هتتر چتته تعتتداد   

ی نتتایپ آمتار   ،تتر باشتد  های مورد بررسی وسیعشرکت

شتود تتا    وجتود تتورم ستبب متی     آیتد  بمتری بدست می

های مالی نتوانند وضعیت مالی و نتایپ  اطلاعات صورت

د  هتتا را بتته نحتتو درستتتی نشتتان دهنتت   عملکتترد شتترکت

نابراین، با در نظر گرفتن اثر تورم، ممکتن استت نتتایپ    ب

نبود کارهای مشتابه دادلتی بترای      متفاوتی حاصل شود

دستت آمتده در   بتا نتیجته بته    آنمامقایسه نتایپ حاصل از 

هتای پذیرفتته   این پژوهش  در این پژوهش تنما شترکت 

 4932شده در بورس اوراا بمادار تمران در بتازه زمتانی   

گیتری نتتایپ    است، لذا در تصتمیم  شدهبررسی  4931تا 

 باید این نکته در نظر گرفته شود 

 

 منابع

بررستی   ( 4934  )مزهح ،فرد موچی ؛ناصر ،نیا ایزدی [4]

های نقد عملیتاتی، ستود دتالص و     رابطه بین جریان

هتای نقتد آزاد آتتی     اجزای املام تعمدی بتا جریتان  

هتتای پذیرفتتته شتتده بتتورس اوراا بمتتادار    شتترکت

، ستال  های حسابداری متالی فصلنامه پژوهش  تمران

  92-43: 1چمارم، 

 (  گتزینش 4932  )میدرضتا فتدایی، ح  لی؛ثقفی، ع [6]

 بر نقدی یها بینی جریان پیش برای کارآمد مدلی

 یهتا  شترکت  در مربتوط  یهتا  متدل  مقایسه اساس

 فصلنامهتمران   بمادار اوراا در بورس شده پذیرفته

: 11 ،41 دوره ،حسابرسی و حسابداری یها بررسی

9-61  

  امیتتر جلیلتتی، محستتن؛ دستتتگیر، ولتتی؛ دتتدادادی، [9]

های نقدی بینی جریان(  بررسی توانایی پیش4933)

هتای تعمتدی    های نقدی و مولفهاز جریان با استفاده

  11-62:1، حسابداری تحقیقاتسودهای گذشته  

(  بتررس توانتایی امتلام    4939  )ضتا پور، ر غلامعلی [1]

هتای  بینی سود و جریانادتیاری در پیشتعمدی غیر

دانشتگاه  نقدی آتی  پایتان نامته کارشناستی ارشتد،     
  شمید بمشتی

حمتتتود؛ م ،التتتدین معتتتین یتتتدر؛ح، میرفخرالتتتدینی [1]

مقایستته توانتتایی  (  4933  )لیرضتتا، عپتتور ابتتراهیم

بینتتی  هتتای نقتتدی وامتتلام تعمتتدی در پتتیش  جریتتان

هتای حستابداری و    بررستی تتی   های نقدی آ جریان
   442-33 :11، حسابرسی

(  4933  )حمدحستتینفخریتتان، م متتدی؛ودیعتتی، م [2]

 املام به نسبت تعمدی املام فزاینده محتوای بررسی

 مجلته آینتده    نقدی های جریان بینیدر پیش نقدی

  12-63: 2، سرمایه و توسعه
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