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دس ایٗ ٔمبِٝ فشهیٝ ثجبت وبسوشدی اص خٙجٝ تفىیه اخضاء ٔؼتٕش ٚ غیش ٔؼتٕش ػٛد دس ثٛسع 

فشهیٝ ثجبت وبسوشدی ثیبٖ ٔی ٕ٘بیذ . اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ دس ػٌح ؿشوت آصٖٔٛ ؿذٜ اػت

ٚ اخضاء  ی ػٛد ٚت ثشای ٔحبػجٝػشٔبیٝ ٌزاساٖ كشف ٘ظش اص سٚؽ ٞبی حؼبثذاسی ٔتفبوٝ 

ثٙبثشایٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ تبصٜ وبس، ػٛد . وٙٙذ ، اسلبْ ػٛد سا ثٝ ٘حٛ ٔـبثٟی تفؼیش ٔیٔتفبٚت آٖ

سا ثٝ اخضاء ػّٕیبتی ٚ غیش ػّٕیبتی ػٛد سا وٝ دٚاْ ٔتفبٚتی ٘ؼجت ثٝ یىذیٍش داس٘ذ تدضیٝ 

غیش )ثٙبثشایٗ سؿذ خضء غیشػّٕیبتی. ذٕ٘ٙٛدٜ ٚ ثب تٕشوض ثش خي آخش ػٛد آٖ سا تدضیٝ ٕ٘ی ٕ٘بیٙ

ثشای آصٖٔٛ ایٗ فشهیٝ اص . دس دٚسٜ خبسی ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ثبصدٞی دس آیٙذٜ خٛاٞذ ؿذ( ٔؼتٕش

اػتفبدٜ ٕ٘ٛدٜ ٚ اص ًشیك تحّیُ سٌشػیٖٛ  1389تب  1382ؿشوت ًی ػبِٟبی  153اًلاػبت 

ٞی آتی ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ٘تبیح ٞٓ دس ٔٛسد استجبى اخضاء ػٛد ثب ثبصد. ٘تیدٝ ٌیشی ٕ٘ٛدیٓ

 . ؿٛاٞذ لٛی ٔجٙی ثش لذست تٛهیح دٞٙذٌی ایٗ فشهیٝ دس دٚسٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیمی ٚخٛد داسد
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Test of functional fixation hypothesis; case of continuous 

and non-continuous   component of earnings 
 
 

Abstract 
 

In this paper the functional fixation hypothesis is tested from 
investors’ viewpoint for separation of continuous and non-
continuous components of earnings. The functional fixation 
hypothesis states that investors interpret earnings regardless of 
related accounting methods and persistence of its component. 
So naive investors do not analyze earnings figures in detail (ie, 
continuous and non-continuous components) and instead they 
focus on the bottom line. Furthermore, the literature argues that 
non-continuous component has less persistence than 
continuous component and non-continuous component growth 
in current period which leads to low returns in future. The 
functional fixation hypothesis was tested using the data of 153 
listed companies quoted in the TSE  for 7 years (1382- 1389). 
Our findings show that there is a powerful evidence for the 
hypothesis explanatory power.  
 

 

 

 

 

 

 



 

 مقدمه.1

اسائٝ . ش كٛست ػٛد ٚ صیبٖ، یؼٙی ػٛد خبِق ٘یؼتتٛخٝ تحّیٍّشاٖ ٔبِی تٟٙب ثٝ خي آخ

اخضاء ػٛد خبِق ٚ یبدداؿتٟبی ٕٞشاٜ پیٛػت، ػلائٕی ثشای اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ػٛد 

ٚاطٜ ویفیت ػٛد ثٝ تٛا٘بیی ػٛد، خٟت پیؾ . ٚ صیبٖ دس اسصیبثی ویفیت ػٛد فشاٞٓ ٔی آٚسد

كٛست ػٛد ٚ صیبٖ ثٝ صثبٖ ػبدٜ اص ًشف دیٍش، . ثیٙی ػٛد آتی یه ؿشوت اؿبسٜ ٔی وٙذ

ٔشثٛى ثٛدٖ تٕبٔی كٛست ٞبی . سٚیذادٞبیی وٝ لجلا اتفبق افتبدٜ اػت سا ٌضاسؽ ٔی وٙذ

. ٔبِی تٟیٝ ؿذٜ ثش ٔجٙبی ثٟبی تٕبْ ؿذٜ تبسیخی، ثٝ اسصؽ پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی آٖ ثؼتٍی داسد

ػٛد  خٟت افضایؾ اسصؽ پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی، تحّیُ ٌشاٖ ػؼی ٔی وٙٙذ وٝ اثشات

اثشات ػٛد ٔٛلت اص ٔجبدلات یب سٚیذادٞبیی . اؽ تفىیه وٙٙذ2ؿشوت سا اص ػٛد دائٕی1ٔٛلت

٘بؿی ٔی ؿٛد وٝ احتٕبلا دس آیٙذٜ لبثُ پیؾ ثیٙی دٚثبسٜ اتفبق ٘خٛاٞٙذ افتبد یب ایٙىٝ احتٕبلا 

 اِجتٝ اؿتجبٜ اػت وٝ فشم وٙیٓ ػٛد ػّٕیبت. اثش ٔتفبٚتی ثش ػٛد دس آیٙذٜ خٛاٞٙذ داؿت

ثٝ ػجبست دیٍش، ٕٔىٗ اػت وٝ اثشات ػٛد . ٔؼتٕش، وبٔلا ٔٙؼىغ وٙٙذٜ ػٛد دائٕی ٔی ثبؿذ

ثٙبثشایٗ ػجبست ٔؼتٕش ٕٔىٗ اػت ٌٕشاٜ . ٔٛلت دس ػٛد حبكُ اص ػّٕیبت ٔؼتٕش ٟ٘فتٝ ثبؿذ

وٙٙذٜ ثبؿذ ٚ اص خٛا٘ٙذٌبٖ تمبهب ٔی ؿٛد وٝ دس ًی ٌٔبِؼٝ ایٗ ٔمبِٝ ثٝ وبسثشد اكّی ایٗ 

 .ٝ ٕ٘بیٙذػجبست تٛخ

ٔٛهٛػی وٝ اغّت ٔٛسد ثحث اػت ایٗ اػت وٝ ٔذیشاٖ تب ا٘ذاصٜ ای ٔی تٛا٘ٙذ ثب اػتفبدٜ اص 

ٚ دػتىبسی ٕٞٛاسٜ دس . اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ؿشوت سا دػتىبسی ٕ٘بیٙذ

، ٚ دس 3اغّت ٔذیشاٖ ػبُٔ تشخیح ٔی دٞٙذ وٝ ػٛد ٕٞٛاس، ٔٙظٓ. خٟت افضایؾ ػٛد ٘یؼت

آ٘بٖ اص ٌضاسؽ وبٞؾ ٔتٙفش٘ذ ٚ ٘یض اص ٌضاسؽ افضایؾ ٞبیی وٝ . سٚ ثٝ ثبلا ٘ـبٖ دٞٙذٔؼیش 

ثؼیبسی اػتمبد داس٘ذ وٝ دػتىبسی ػٛد ویفیت . ٘ٛػب٘بت ػبلا٘ٝ ثبلایی داس٘ذ اختٙبة ٔی وٙٙذ

 . ػٛد سا وبٞؾ ٔی دٞذ چشا وٝ ایٗ وبس ٔی تٛا٘ذ ػٛد دائٓ سا پٟٙبٖ وٙذ



ػٛد ٚ  4تغییش( 1)ٛػي ٔذیشاٖ ًجك ادثیبت تحمیك، ػجبستٙذ اص دٚ سٚؽ اكّی دػتىبسی ػٛد ت

تغییش ػٛد اص ًشیك خّٛ ا٘ذاختٗ یب ثٝ تبخیش ا٘ذاختٗ . ًجمٝ ثٙذی كٛست ػٛد ٚ صیبٖ( 2)

أب ٔؼَٕٛ تشیٗ سٚؽ دػتىبسی ػٛد، . ؿٙبػبیی دسآٔذ ٞب یب ٞضیٙٝ ٞب حبكُ ٔی ؿٛد

 . دػتىبسی ًجمٝ ثٙذی كٛست ػٛد ٚ صیبٖ، اػت

 و بزرسی بحث

اوثش ٔذِٟبی اسصؿٍزاسی ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ػٛد غیش ٔٙتظشٜ دس دٚسٜ خبسی ثبیذ ثش لیٕت 

ثٙبثشایٗ . اٚساق اثشٌزاس ثبؿذ، چشا وٝ تلٛس اص ػٛد یب ػٛد ٘مذی ثبِمٜٛ آتی سا تغییش ٔی دٞذ

 ؿٛاٞذی اسائٝ ٔی وٙٙذ( 1981) 5سٚ٘ٗ ٚ ػبداٖ. ا٘تظبس ٔی سٚد وٝ هشیت ٚاوٙؾ ٔثجت ثبؿذ

ٛد دٚاْ ػ ]. 23[ذوٝ ثبصاس ثٝ اخضاء دائٕی ٚاوٙؾ ثیـتشی ٘ؼجت ثٝ اخضاء ٔٛلت ٘ـبٖ ٔی دٞ

ثٙبثشایٗ ٔحتٛای اًلاػبتی ػٛد ػّٕیبتی غیش . غیش ػّٕیبتی ٘جبیذ ثٝ ا٘ذاصٜ ػٛد ػّٕیبتی ثبلا ثبؿذ

 .ٔٙتظشٜ ٔی ثبیؼتی ٘ؼجتب لٛی تش اص ػٛد غیش ػّٕیبتی غیش ٔٙتظشٜ ثبؿذ

. ٘دبْ ؿذٜ اص ػٛد خبِق ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش تٛهیح دٞٙذٜ اػتفبدٜ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذاوثش تحمیمبت ا

ٔحتٛای اًلاػبتی اًلاػبت حؼبثذاسی سا ثشسػی ٕ٘ٛد ٚ پی ثشد وٝ اخضاء ػٛد ( 1991)6چٛ

ٔخلٛكب ػٛد غیش ػّٕیبتی ٔتغیشٞبی ثؼیبس ٟٕٔی خٟت ا٘ؼىبع ساثٌٝ ػٛد ٚ ثبصدٞی ٔی 

ٝ ٌیشی ٕ٘ٛد وٝ ػٛد غیش ػّٕیبتی ثٝ ػّت دػتىبسی ػٛد ایٗ ٌٔبِؼٝ ٕٞچٙیٗ ٘تید . ]10[ثبؿٙذ

ًی دٞٝ ٌزؿتٝ، سٚ٘ك ثبصاسػٟبْ ٚ . یب ثٝ ػّت تؼشیف اؿتجبٜ اص ػٛد غیش ػّٕیبتی إٞیت داسد

دس ادأٝ ثبصاس ألان ٚ ٔؼتغلات ثؼیبسی اص ؿشوتٟب سا ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی ػٟبْ یب تٛػؼٝ 

ی ٞبی فٛق ٌٔبثك ثب اػبػٙبٔٝ ؿشوتٟب ػٛد غیش ثبصدٞی ػشٔبیٝ ٌزاس. ألان تحشیه ٕ٘ٛد

ایٗ ػٛد . ػّٕیبتی ًجمٝ ثٙذی ٔی ٌشدد أب دس حمیمت ٔٙجغ دسآٔذی اكّی ایٗ ؿشوتٟب ٞؼتٙذ

خبِق، ؿبُٔ ػٛد ػّٕیبتی ٚ غیش ػّٕیبتی، ٚاوٙؾ ثبصاس ٚالؼی ٘ؼجت ثٝ اًلاػبت حؼبثذاسی 

 .سا ٌٕشاٜ ٔی وٙذ



ضیٝ ؿذٜ ثش لیٕت ػٟبْ ؿشوتٟبی فؼبَ دس كٙؼت اثش  ػٛد تد( 2009) 7آپشٌیغ ٚ ػٛسع

آٟ٘ب ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ػٛد ػّٕیبتی ٚ غیش ػّٕیبتی فشٚؽ .  ]9[وـتی سا٘ی سا ثشسػی وشد٘ذ

وـتی ثٝ ػٙٛاٖ اًلاػبت وّیذی ثشای ػٛدآٚسی آتی، فشكتٟبی ػشٔبیٝ ٌزاسی، ٚ 

بتی ثٝ تٟٙبیی اسصؿٍزاسی ؿشوت، لذست ثبلاتشی دس تٛخیٝ لیٕت ػٟبْ ٘ؼجت ثٝ ػٛد ػّٕی

سٚؽ تحمیك ٔٛسد اػتفبدٜ آٟ٘ب اتحبد ٔـتشن . ٔی ثبؿذ 2000-2009دٚسٜ آصٖٔٛ آٟ٘ب . داس٘ذ

ؿٛاٞذ تدشثی آٟ٘ب ٘ـبٖ داد وٝ ٞش دٚ خضء ػٛد ثٝ . ٔی ثبؿذ9ٚ آصٟٔٛ٘بی ػّیت پبّ٘ی8پبّ٘ی

ء غیش ًٛس ٔثجت ثب لیٕت ػٟبْ استجبى داسد وٝ ایٗ ٔٛهٛع دس تٙبلن ثب ایٗ تفىش اػت وٝ خض

وبسثشدٞبی ایٗ ٘تیدٝ ٌیشی ثؼیبس ٟٔٓ اػت، چشا وٝ . ػّٕیبتی اًلاػبت وٕی سا دس خٛد داسد

 .ٔذیشاٖ ٕٔىٗ اػت ػٛد ػبلا٘ٝ سا اص ًشیك فؼبِیتٟبی غیش ػّٕیبتی دػتىبسی ٕ٘بیٙذ

ػٛد ػّٕیبتی یىی اص ٟٕٔتشیٗ اخضاء ػٛد ؿٙبختٝ ٔی ؿٛد چشا وٝ ػّٕىشد یه ؿشوت سا دس 

ٕٞیٌٙٛس لذست خضء ػٛد ػّٕیبتی ػٕٛٔب . ظٌی ٞبی ػّٕیبتی اؽ ٔٙؼىغ ٔی وٙذاستجبى ثب ٚی

( 1986)10لایپ. ٔشثٛى ثٝ ایٗ حمیمت اػت وٝ ایٗ خضء دسثشٌیش٘ذٜ اللاْ تىشاس پزیش اػت

ثحث ٔی وٙذ وٝ ػٛد ػّٕیبتی اسصؽ تٛهیح دٞٙذٌی ثبلاتشی دس ٔمبثُ ػٛد غیش ٔبِی ثشای 

ٔمبثُ ػٛد غیش ػّٕیبتی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٔٛلت دس ٘ظش ٌشفتٝ  دس ]. 20[تٛهیح لیٕت ػٟبْ داسد

وٝ لذست پبییٗ اًلاػبت ثشای ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ( 1981)ٔی ؿٛد وٝ ٌٔبثك ثب سٚ٘ٗ ٚ ػبداٖ 

 . ]23[ثبِمٜٛ سا فبؽ ٔی ػبصد

ٌٔبِؼبت لجّی استجبى ثیٗ ػٛد حؼبثذاسی ثٝ ًٛس وّی ٚ ٔؼیبسٞبی وّی ٔبِی ٔثُ لیٕت ػٟبْ یب 

،فیشفیّذ  ]19[ (1993)12، ِٛ ٚ تیبٌبساخبٖ ]22[ (1989)11اٚ ٚ پٕٙبٖ)سا ثشسػی وشدٜ ا٘ذثبصدٞی 

، اثشثبُ٘ ٚ  ]18[ (1999)15، ِی ]13[ (1999)14، دیچٛ ٚ ٕٞىبساٖ ]14[ (1996)13ٚ ٕٞىبساٖ

ایٗ ٌٔبِؼبت خبًش٘ـبٖ ٔی ػبص٘ذ وٝ ػٛد حؼبثذاسی ثش ٔجٙبی ویفیت (. ]6[ (2000) 16ثش٘بسد

 17اثشثبُ٘ ٚ ثبؿی. وٝ دس ٔٛسد آیٙذٜ ؿشوت داسد ثش لیٕت ػٟبْ اثش ٔی ٌزاس٘ذ اًلاػبتی

ؿٙبػبیی .  ]7[ استجبى ثیٗ ػٛد حؼبثذاسی تدضیٝ ؿذٜ ٚ لیٕت ػٟبْ سا ثشسػی ٔی وٙذ( 1997)



ثٝ ا٘ذاصٜ تٛخیٝ ایٗ استجبى اص ٍ٘بٜ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ ثؼیبس اسصؿٕٙذ اػت، چشا 

٘جبَ اًلاػبت وبفی ٞؼتٙذ وٝ ثٝ آٟ٘ب دس پیؾ ثیٙی ػٛدآٚسی آتی ٚ دس ٘تیدٝ وٝ آٟ٘ب ثٝ د

وؼت ػٛدآٚسی اهبفی ثشای فشكتٟبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ ثٝ ٕٞبٖ ٔیضاٖ اسصؽ آتی ؿشوت 

دس حٕبیت اص استمبی لذست پیؾ ثیٙی ٘بؿی اص تدضیٝ ( 1996)فیشفیّذ ٚ ٕٞىبساٖ . وٕه ٕ٘بیذ

٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ اللاْ ( 2003)18ٚ فیشفیّذ ٚ ٕٞىبساٖ ]14[ ػٛد ؿٛاٞذی اسائٝ ٔی وٙذ

.  ]15[ تؼٟذی ثٝ ٕٞبٖ ا٘ذاصٜ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ثش ثبصدٞی داسایی ٞب اثش ٔٙفی داس٘ذ

ؿٛاٞذی اسائٝ ٔی وٙٙذ وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ سفتبسی ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ( 2003)19وٛپش ٚ ٕٞىبساٖ

اًلاػبت ثشآٔذٜ اص اخضاء خبكی اص ػٛد ٔثُ اًلاػبت ػٟبْ ثب٘ىٟب اص ِحبٍ ثٙیبدی تحت تبثیش 

پی ( 2006)20ػشا٘دبْ، الاْ ٚ ثشاٖٚ.  ]12[ ٔٛخٛد دس ػٛد اٚساق ٔـتمٝ ٚ ػٛد غیش ٔبِی اػت

ٔی ثش٘ذ وٝ ػٛد تدضیٝ ؿذٜ دس ؿشوتٟبی فؼبَ دس كٙؼت ثب٘ىذاسی دس ٔمبثُ ػٛد تدضیٝ ٘ـذٜ 

.  ]8[ ٟبْ، لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ فضایٙذٜ داسداص ِحبٍ لبثّیت پیؾ ثیٙی لیٕت ػ( ادغبْ ؿذٜ)

 .ٌشچٝ آٟ٘ب خبًش٘ـبٖ ٔی ػبص٘ذ وٝ اخضاء ػّٕیبتی لٛیتشیٗ اثش سا ثش ٔؼیبسٞبی وّی ٔبِی داس٘ذ

( 1997)21دس حبِی وٝ ٌٔبِؼبت فٛق خٍّٕی ثش ثبصدٞبی ٔبِی آٔشیىب تٕشوض وشدٜ ا٘ذ، چٛ

ی ثش ثبصدٞبی ػٟبْ ؿشوتٟبی فؼبَ دس ثبصاس ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ٞش دٚ خضء ػّٕیبتی ٚ غیش ػّٕیبت

اٚ ایٗ ٘تیدٝ سا ثٝ ایٗ حمیمت ٔشثٛى ٔی دا٘ذ وٝ ثؼیبسی اص  ]. 11[ػشٔبیٝ تبیٛاٖ اثشٌزاس اػت

ؿشوتٟب دس ایٗ ثبصاس ػٛدؿبٖ سا ثٝ ٔٙظٛس وٙبسٌضاسی آٟ٘ب دس ػبیش ثبصاسٞب ٔثُ ثبصاس أٛاَ غیش 

 .ٔٙمَٛ دػتىبسی ٔی وٙٙذ

ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٟٔٓ ( ادغبْ ؿذٜ)بٖ ٔی دٞٙذ وٝ ػٛد تدضیٝ ٘ـذٜ ثشخی ٌٔبِؼبت ٘ـ

( 1986)23ٚاتغ ٚ صیٕشٔٗ)ٚ تبٔیٗ ٔبِی ثذٞی  ]21[(( 1995)22اِٚؼبٖ)اسصؿٍزاسی ؿشوت 

ثب ایٗ حبَ ایٙىٝ آیب اخضاء خبف ػٛد ٚسای اًلاػبت ٔٛخٛد .  ]24[ دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت

س٘ذ ٘ٝ تٟٙب دس اسصیبثی ػٛد آتی ثّىٝ لیٕت ػٟبْ یب دس ػٛد تدضیٝ ٘ـذٜ ٔحتٛای اًلاػبتی دا

ایٗ ٔمبِٝ تلاؽ ٔی وٙذ ثب ثشسػی ایٙىٝ ایب ٞش دٚ خضء . ثبصدٞی ثی ٟ٘بیت اسصؿٕٙذ ٔی ثبؿذ



فشهیٝ ثجبت )ػٛد دس تؼییٗ ٔؼیبسٞبی وّی ٔبِی ٔثُ لیٕت ػٟبْ ٚ ثبصدٞی ٔٛثش ٞؼتٙذ یب خیش 

 .دسایٗ صٔیٙٝ آغبص ٕ٘بیذ ، تلاؽ تبصٜ ای سا دس ٔحیي ایشاٖ(وبسوشدی

٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ویفیت ػٛد ثش تغییشات ثبصدٜ غیش ( 1393) ٕٞىبساٖ ٚ یلشثب٘تبیح پظٚٞؾ ٘

پظٚٞؾ حىبیت اص ٚخٛد تبثیش ٔؼتمیٓ ایٗ ٕٞچٙیٗ ٘تبیح . ٔتؼبسف ػٟبْ تبثیشی ٔؼىٛع داسد

ىٛع ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش ٔتغیشٞبی ثبصدٜ ػبلا٘ٝ ػٟبْ ٚ خشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتی ػبَ آیٙذٜ ٚ تبثیش ٔؼ

( 1393)تحمیك خؼفشی كٕیٕی ٚ ٕٞىبساٖ ٘تبیح  .]5[سد ییشات ثبصدٜ غیش ٔتؼبسف ػٟبْ داتغ

حبوی اص آ٘ؼت وٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ ٚالؼی اسص ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ثب ا٘تظبسات تئٛسیه ٌٔبثك اػت یه 

 ٘ـبٖ٘یض ( 1393)ػظیٕی یب٘چـٕٝ پظٚٞؾ ٞبی یبفتٝ .]2[ اثش ٔٙفی صیبٖ آٚس ثش ثبصدٜ ػٟبْ داسد

 .]4[ ٘ذاسد ٚخٛد ٔؼٙبداس ٔٙفی ساثٌٝ ػٟبْ ثبصدٜ ٚ تؼٟذی اللاْ ثیٗ دٞذ ٔی

دس خلٛف خشیذ ػٟبْ، لذست (خشیذاٖ ػٟبْ)ٌزاساٖ ثیبٖ ٔی ٕ٘بیذ وٝ ػشٔبیٝ( 1382)ػتبیؾ

وٙٙذ ٚ ثشاػبع ٘تبیح ثٝ دػت آٔذٜ،  ثیٙی ٔی ٞبی ٔختّف سا پیؾ ػٛدآٚسی آتی ؿشوت

ثیٙی ٔضثٛس وٝ اػتٙبد ثٝ یىی اص ٔفبٞیٓ ٔتؼذد ػٛد  سٚؿٗ اػت وٝ پیؾ.  ]3[ ٌیش٘ذ تلٕیٓ ٔی

ثیٙی ػٛد خبِق ٚ ػٛد  اٚ دس ٔمبِٝ اؽ لذست پیؾ.ٌزاساٖ أىبٖ پزیش اػت ثشای ػشٔبیٝ

ٌیشی ٕ٘ٛد وٝ  ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس داد ٚ ٘تیدٝ ػّٕیبتی ؿشوت

 اص حبكُ ٘تبیح. ثیٙی لذست ػٛد آٚسی خٛاٞذ ثٛد ی خٟت پیؾتش ػٛد ػّٕیبتی ٔجٙبی ٔٙبػت

 ثٝ ٔتفبٚت، ٔٙـب ثب ػٛد اخضای وٝ ٔلاحظٝ داد ٘ـبٖ( 1391)پظٚٞؾ ثِٛٛ، ثبثبخب٘ی، ٚ اثشاٞیٕی

 دس سا ػٛد اخضای ٌزاساٖ ٚ ػشٔبیٝ ٔذیشاٖ ٚ ؿٛد ٔی ٔٙدش آتی ػٛد تٛاٖ تجییٗ ثٟجٛد

 ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٔذیشاٖ ٚ وٝ ؿذ ٔلاحظٝ ایٗ، ثش افضٖٚ.  ]1[ وٙٙذ ٔی خٛد ِحبٍ تلٕیٕبت

 ٚصٖ ٔی ٘بدسػت ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ػٛد اخضای ثٝ وشدٜ، وبُٔ دسن ًٛس ثٝ سا ػٛد اخضای پبیذاسی

 وٓ سا پبیذاسی ٔیضاٖ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ٌشٜٚ ٔذیشاٖ دٚ ٞش ػٛد ٘مذی اخضای ٔٛسد دس  .دٞٙذ

 .تاػ اص ٔذیشاٖ ثیـتش ٌزاساٖ ػشٔبیٝ ثشآٚسد وٓ ٔیضاٖ ٚ وٙٙذ ثشآٚسد ٔی

 :روش تحقیق



 :تؼشیف ػّٕیبتی ٔتغیشٞبی تحمیك

ؿشوت ٞبی وٝ اًلاػبت حؼبثذاسی وبفی ثٝ ( ؿبُٔ ػٛدٞبی ٘مذی) ثبصدٞی ٞبی ػبلا٘ٝ

داس٘ذ ٔی  1389تب  1381ٔٙظٛس ٔحبػجٝ ٔتغیش ٞبی ٔٛسد ٘ظش دس تحمیك حبهش ًی دٚسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ اص 

 t+1تب تیش ػبَ  tبصدٞی ٞبی ٔبٞب٘ٝ اص ٔشداد ػبَ ثبصدٞی ػبلا٘ٝ اص ًشیك تشویت ث. ثبؿذ

 .ٔحبػجٝ ٔی ٌشدد

خضء . اًلاػبت حؼبثذاسی ؿشوتٟب اص پبیٍبٜ اًلاػبتی سٜ آٚسد ٘ٛیٗ خٕغ آٚسی ٔی ؿٛد

ٔؼتٕش ػٛد دس تحمیك حبهش، ػٛد ػّٕیبتی ٚ خضء غیش ٔؼتٕش تفبٚت ػٛد لجُ اص ٔبِیبت ٚ ػٛد 

 . ػّٕیبتی ٔی ثبؿذ

خضء غیش ٔؼتٕش، ثشای ؿشوتٟبیی وٝ پبیبٖ ػبَ ٔبِی آٟ٘ب لجُ اص اػفٙذ ػبَ  ػٛد، خضء ٔؼتٕش،

t-1 ػپغ . ٔی ثبؿذ ٚ ثؼذ اص تمؼیٓ ثش ٔدٕٛع داسایی ٞبی اثتذای دٚسٜ ٔحبػجٝ ٔی ؿٛ٘ذ

ٔٛصٖٚ ٔی  t-1ثب اػتفبدٜ اص اسصؽ ثبصاس پبیبٖ اػفٙذ ػبَ ) ٔیبٍ٘یٗ ٔٛصٖٚ ؿذٜ ثش اػبع اسصؽ 

یبت، خضء ٔؼتٕش، خضء غیش ٔؼتٕش، دس ٔذِٟبی سٌشػیٖٛ ثٝ تشتیت ثب ػٛد لجُ اص ٔبِ( ؿٛ٘ذ

GAIN ،EARNING ،NOPERATING ٕ٘بیؾ دادٜ ٔی ؿٛ٘ذ. 

ثٝ ػلاٜٚ، چٙذیٗ ٔتغیش دیٍش وٝ دس ادثیبت، داسای لذست پیؾ ثیٙی ثبصدٞی ػٟبْ دس ػٌح ثبصاس 

دس ؿشایي ٚ چشخٝ تدبسی  ایٗ ٔتغیش ٞب ثٝ ًٛس ثبِمٜٛ تغییشات. ٔؼشفی ؿذٜ ا٘ذ، ِحبٍ ٔی وٙیٓ

سا ٔٙؼىغ ٔی وٙٙذ ٚ ثٙبثشایٗ ٔی تٛا٘ٙذ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٌب٘ی ثشای ٘شخ ٞبی تٙضیُ ثبصاس دس ٘ظش 

، ٘ؼجت اسصؽ (E/P)آٟ٘ب ؿبُٔ ٘ؼجت ػٛد ثٝ لیٕت ٔٛصٖٚ ؿذٜ ثش اػبع اسصؽ. ٌشفتٝ ؿٛ٘ذ

ثٝ لیٕت ثشای  ، ٘ؼجت ػٛد ٘مذی(BE/ME)دفتشی ثٝ اسصؽ ثبصاس ٔٛصٖٚ ؿذٜ ثش اػبع اسصؽ 

وٝ ثشاثش اػت ثب ٔدٕٛع ػٛد ( D/P)ؿبخق ٔٛصٖٚ ؿذٜ ثش اػبع اسصؽ ؿشوتٟبی ثبصاس 

 tتمؼیٓ ثش لیٕت دس پبیبٖ ػبَ  tتب تیش ٔبٜ ػبَ  t-1٘مذی ِحبٍ ؿذٜ دس ثبصدٞی اص ٔشداد ػبَ 

 .ٔی ثبؿذ

 :فٖٙٛ تدضیٝ ٚتحّیُ اًلاػبت



اء ٔؼتٕش ٚ غیش ٔؼتٕش دس ػٌح ؿشوت ثش اص آٖ خب وٝ فشهیٝ ثجبت وبسوشدی ثشای اثشات اخض

اػبع ایٗ ٘ىتٝ لشاس ٌشفتٝ اػت وٝ ػّٕىشد ػٛد لبثُ ا٘تؼبة ثٝ خضء غیش ٔؼتٕش ػٛد دٚاْ 

وٕتشی ٘ؼجت ثٝ ػّٕىشد ػٛد لبثُ ا٘تؼبة ثٝ خضء ٔؼتٕش ػٛد  داسد، دس ثخؾ اثتذایی ٔمبِٝ 

پیؾ ثیٙی ػّٕىشد ػٛد ثشآٚسد ٔی تٛا٘بیی ٞبی اخضاء غیش ٔؼتٕش سا دس ثشاثش اخضاء ٔؼتٕش ثشای 

 . ٕ٘بییٓ

 صیش اػتفبدٜ ٔی ٕ٘بییٓ؛ٞبی ، اص سٌشػیٖٛ ایٗ ٔٛهٛعثشای آصٖٔٛ 

 GAINt+1=α + β GAINt + vt+1 

  GAINt+1=α + β1 EARNINGt +  β2 NOPERATINGt + vt+1 
 :ٔذَ ٞبی سٌشػیٖٛ ته ٔتغیشٜ 

 Rt+1=α + β GAINt + vt+1 
 Rt+1=α + β NOPERATINGt + vt+1 
 Rt+1=α + β EARNINGt + vt+1 
 Rt+1=α + β E/Pt + vt+1 
 Rt+1=α + β BE/MEt + vt+1 

 
Rt+1=α + β D/Pt + vt+1 
Rt+1=α + β BETA t + vt+1 

 
آیب ٔیضاٖ اخضاء ٔؼتٕش ٚ غیشٔؼتٕش ػٛد دس ػٌح ثبصاس، ثؼذ اص  ثشسسػی ٕ٘بییٓ وٝثشای آٖ وٝ 

ثبصدٞی دس ػٌح ثبصاس، لذست افضایٙذٜ ثشای پیؾ ثیٙی ثبصدٞی وٙتشَ ػبیش پیؾ ثیٙی وٙٙذٌبٖ 

 ػٟبْ دس ػٌح ثبصاس داسد یب خیش سٌشػیٖٛ ٞبی چٙذ ٔتغیشٜ سا ثٝ ؿشح صیش ثٝ وبس ٔی ثشیٓ؛

 :سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ 

 
Rt+1= α + β1 EARNINGt + β2 NOPERATINGt + β3 BE/MEt + β4 
D/Pt + β5 BETA t 

 
Rt+1= α + β1 EARNINGt + β2 E/Pt + β3 BE/MEt + β4 D/Pt + β5 
BETA t 

 

 



 

 تجشیه و تحلیل محدودیتهای اعمال ضده بز نمونه تحقیقی

 ؿشح ٔحذٚدیت
تؼذاد ؿشوتٟبی 

 ٔـَٕٛ ٔحذٚدیت

تؼذاد ؿشوتٟبی 

 ثبلیٕب٘ذٜ

 465   تؼذاد ؿشوتٟبی ثٛسػی ًی دٚسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ

 426 39 ؿشوت ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ یب ثب فؼبِیت خبف

ؿشوتٟبی ثب پبیبٖ ػبَ ٔبِی ٔتفبٚت یب تغییش ػبَ 

 ٔبِی
121 305 

ؿشوتٟبیی وٝ اًلاػبت تٕبٔی ػبِٟبی آٟ٘ب 

 دسدػتشع ٘یؼت
114 191 

ؿشوتٟبیی وٝ ًی دٚسٜ تحمیك تٛلف ٕ٘بد ٔؼبٔلاتی 

 ثیـتش اص یه ٔبٜ داؿتٝ ا٘ذ
38 153 

 

 :یافته های پژوهص

دس ٔشحّٝ اَٚ، خذَٚ یه ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ سٌشػیٖٛ ػٛد خبِق دٚسٜ آتی ثٝ ػٛد خبِق 

 t (82/29 ) ٚR2ٚ آٔبسٜ  674/0دٚسٜ خبسی یه ساثٌٝ ٔؼٙبداس ٔثجت ٚ لٛی ثب هشیت ثتبی 

 .داسد 454/0تؼذیُ ؿذٜ 

 
 

 

 ٔذَ سٌشػیٖٛ ؿٕبسٜ یه. 1خذَٚ ؿٕبسٜ

 ػٛد خبِق خبسیحذاوثش   F  تؼذادٗ دٚسثی تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٚاثؼتٝ ؿٕبسٜ ٔذَ



ؿبخق  ٚاتؼٖٛ

 P value ثتب ٚهؼیت

 0 674/0 576/2 0 1071 916/1 454/0 ػٛد خبِق آتی 1

ٚ ( ػٛد ػّٕیبتی)ٕٞیٌٙٛس خذَٚ ؿٕبسٜ دٚ، سٌشػیٖٛ ػٛد خبِق دٚسٜ آتی ثٝ اخضاء ٔؼتٕش 

 . ػٛد خبِق دٚسٜ خبسی ٘ـبٖ ٔی دٞذ( غیش ػّٕیبتی)غیش ٔؼتٕش

 ٔذَ سٌشػیٖٛ ؿٕبسٜ دٚ. 2خذَٚ ؿٕبسٜ

 تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٔؼتمُ ؿٕبسٜ ٔذَ
دٚسثیٗ 

 ٚاتؼٖٛ
  F  تؼذاد

حذاوثش 

ؿبخق 

 ٚهؼیت

 ػٛد خبِق آتی

 P value ثتب

2 
 ػٛد ػّٕیبتی خبسی

464/0 916/1 1071 0 917/2 
635/0 0 

 0 197/0 ػٛد غیش ػّٕیبتی خبسی

ٚ خضء غیش t(233/28 )ٚ آٔبسٜ  635/0ؿٛد خضء ٔؼتٕش ثب هشیت ثتبی  ٕٞبٌ٘ٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی

ساثٌٝ ٔثجت ٔؼٙبداس ٚ لٛی ثب ػٛد خبِق دٚسٜ t(768/8 )ٚ آٔبسٜ  197/0ٔؼتٕش ثب هشیت ثتبی 

ایٗ ٔٛهٛع ٘ـبٖ ٔی دٞذ . ٘یض ثضسي ٚ ٌٔٙمی ٔی ثبؿذ 438/0تفبٚت دٚ هشیت ٘یض . آتی داسد

 .یش ػّٕیبتی اػتٕشاس ٚ دٚاْ ثیـتشی داسدوٝ ػٛد ػّٕیبتی ٘ؼجت ثٝ ػٛد غ

٘تبیح سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ دس خذَٚ ؿٕبسٜ ػٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ خضء ٔؼتٕش ثب هشیت 

دس ػیٗ حبَ . پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثبصدٞی دٚسٜ آتی ٕ٘ی ثبؿذt (-222/1 )ٚ آٔبسٜ  037/0-ثتبی 

-ٚ ثتبی t (-807/2 )آٔبسٜ  ٚ 086/0-خضء غیش ٔؼتٕش ٚ ػٛد خبِق ثٝ تشتیت ثب هشایت ثتبی 

 .ساثٌٝ ٔٙفی ٔؼٙبداس ثب ثبصدٜ دٚسٜ آتی داس٘ذt (-266/2 )ٚ آٔبسٜ  069/0

 9تب  5ٔذَ سٌشػیٖٛ ؿٕبسٜ . 3خذَٚ ؿٕبسٜ

 ثبصدٜ آتیحذاوثش   F  تؼذاددٚسثیٗ  تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٔؼتمُ ؿٕبسٜ ٔذَ



ؿبخق  ٚاتؼٖٛ

 ٚهؼیت
 P value ثتب

 222/0 -037/0 9/2 222/0 1071 799/1 0 ػٛد ػّٕیبتی 3

 005/0 -086/0 02/1 005/0 1071 804/1 006/0 ػٛد غیش ػّٕیبتی 4

 024/0 -069/0 576/2 024/0 1071 805/1 004/0 ػٛد خبِق 5

 014/0 075/0 251/2 014/0 1071 801/1 005/0 ػٛد ثٝ لیٕت 6

 0 164/0 67/2 0 1071 823/1 026/0 اسصؽ دفتشی ثٝ لیٕت 7

 001/0 099/0 295/2 001/0 1071 794/1 009/0 ػٛد ٘مذی ثٝ لیٕت 8

 255/0 -035/0 326/1 255/0 1071 794/1 0 ثتب 9

وٝ آٖ خضء ػٛد وٝ دٚاْ ثیـتشی داسد ثٝ ػّت  ثیبٖ ٔی وٙذفشهیٝ ثجبت وبسوشدی ػٛد 

تشتیت آٖ خضء ػٛد  ثٝ ٕٞبٖ. اػتٕشاس دس آیٙذٜ ساثٌٝ ٔثجت ٔؼٙبداس ثب ثبصدٞی آتی خٛاٞذ داؿت

وٝ دٚاْ وٕتشی داسد ثٝ ػّت ػذْ تىشاس دس آیٙذٜ ساثٌٝ ٔٙفی ٔؼٙبداسی ثب ثبصدٞی آتی خٛاٞذ 

٘تبیح حبكُ اص سٌشػیٖٛ دٚاْ اخضاء ػٛد ٘ـبٖ داد وٝ خضء ػّٕیبتی ػٛد دٚاْ ثیـتشی . داؿت

ا٘تظبس ایٗ اػت ثٙبثشایٗ ًجك فشهیٝ ثجبت وبسوشدی ػٛد  . ٘ؼجت ثٝ خضء غیش ػّٕیبتی آٖ داسد

وٝ دس سٌشػیٖٛ پیؾ ثیٙی ثبصدٞی هشیت خضء ٔؼتٕش ٔثجت ٚ هشیت خضء غیش ٔؼتٕش ٔٙفی 

ًجك ٘تبیح سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ ػلأت ٚ ا٘ذاصٜ هشیت خضء غیشٔؼتٕش تبییذ وٙٙذٜ . ثبؿذ

ػلأت هشیت خضء ٔؼتٕش ػٛد . فشهیٝ ثجبت وبسوشدی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔی ثبؿذ

ض ػّیشغٓ آ٘ىٝ خلاف پیؾ ثیٙی فشهیٝ ثجبت وبسوشدی ػٛد ٔی ثبؿذ أب ٔؼٙبداس ٘یؼت ٚ ٘ی

ٕٞیٌٙٛس هشایت ػبیش ٔتغیشٞبی وٙتشِی اص خّٕٝ ػٛد ثٝ . ثٙبثشایٗ ٔٛسد تٛخٝ ٔحمك ٕ٘ی ثبؿذ

لیٕت، ػٛد ٘مذی ثٝ لیٕت، ٚ اسصؽ دفتشی ثٝ اسصؽ ثبصاس ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ساثٌٝ آٟ٘ب ثب 

 .ی دس سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس اػتثبصدٞی دٚسٜ آت



وٝ اص ِحبٍ یه ػشی اص (خذَٚ ؿٕبسٜ چٟبس)٘تبیح حبكُ اص سٌشػیٖٛ ٞبی چٙذ ٔتغیشٜ 

ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٔثُ ػٛد ثٝ لیٕت، اسصؽ دفتشی ثٝ اسصؽ ثبصاس، ٚ ثتب وٙتشَ ؿذٜ اػت، تبییذ 

 .ٔی ثبؿذ وٙٙذٜ ٘تبیح ثٝ دػت آٔذٜ اص سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ

  

 10ٔذَ سٌشػیٖٛ ؿٕبسٜ . 4خذَٚ ؿٕبسٜ

 تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٚاثؼتٝ ؿٕبسٜ ٔذَ
دٚسثیٗ 

 ٚاتؼٖٛ
  F  تؼذاد

حذاوثش 

ؿبخق 

 ٚهؼیت

 ثبصدٞی آتی

 P value ثتب

10 

 ػٛد ػّٕیبتی

034/0 824/1 1071 0 844/5 

042/0 224/0 

 044/0 -062/0 ػٛد غیش ػّٕیبتی

 0 162/0 ی ثٝ لیٕتاسصؽ دفتش

 013/0 076/0 ػٛد ٘مذی ثٝ لیٕت

 327/0 -03/0 ثتب

ػلأت هشیت خضء ٔؼتٕش ػٛد ثش خلاف سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ ایٗ ثبس ٔثجت ٔی ثبؿذ ٚ 

. ایٗ ٕٞبًٞٙ ثب فشهیٝ ثجبت وبسوشدی ػٛد اػت أب وٕبوبٖ اص ِحبٍ آٔبسی ٔؼٙبداس ٕ٘ی ثبؿذ

٘ؼجت ثٝ ا٘ذاصٜ ایٗ ( -062/0)خضء غیش ٔؼتٕش دس سٌشػیٖٛ ٞبی چٙذ ٔتغیشٜ  ا٘ذاصٜ هشیت

وٕی وبٞؾ یبفتٝ اػت أب وٕبوبٖ اص ِحبٍ ( -086/0)هشیت دس سٌشػیٟٛ٘بی ته ٔتغیشٜ 

ا٘ذاصٜ ٚ هشایت ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٘یض تغییش (. 044/0ػٌح ٔؼٙبداسی ) آٔبسی ٔؼٙبداس اػت 

 .ٞبی ته ٔتغیشٜ ٘ذاؿتٝ اػتچٙذا٘ی ٘ؼجت ثٝ ٘تبیح سٌشػیٖٛ 

 
 

 11ٔذَ سٌشػیٖٛ ؿٕبسٜ . خذَٚ ؿٕبسٜ پٙح

 ثبصدٞی آتیحذاوثش   F  تؼذاددٚسثیٗ  تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٚاثؼتٝ ؿٕبسٜ ٔذَ



ؿبخق  ٚاتؼٖٛ

 ٚهؼیت
 P value ثتب

11 

 ػٛد ػّٕیبتی

033/0 826/1 1071 0 362/6 

03/0 409/0 

 1/0 052/0 ػٛد ثٝ لیٕت

 0 169/0 اسصؽ دفتشی ثٝ لیٕت

 048/0 062/0 ػٛد ٘مذی ثٝ لیٕت

 334/0 -029/0 ثتب

أب دٚٔیٗ ٘تیدٝ ٌیشی اكّی ٔحمك دس ٔٛسد ساثٌٝ تغییشات ٕٞضٔبٖ اخضاء ٔؼتٕش ٚ غیش ٔؼتٕش 

 .ػٛد ثب ثبصدٞی ٕٞضٔبٖ ٔی ثبؿذ

  

 :نتیجه گیزی

سا اص ِحبٍ ػذْ تفىیه اخضاء ٔؼتٕش ٚ غیش ٔؼتٕش ػٛد دس ایٗ ٔمبِٝ، فشهیٝ ثجبت وبسوشدی 

٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ دس ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیمی ػشٔبیٝ . آصٖٔٛ ٕ٘ٛدیٓ

ایٗ . ٌزاساٖ دس تفىیه ػٛد ثٝ اخضاء ٔؼتٕش ٚ غیش ٔؼتٕش ٌشفتبس ثجبت وبسوشدی ٔی ؿٛ٘ذ

تحمیمبت آتی دس صٔیٙٝ ثجبت وبسوشدی اسائٝ ٔمبِٝ، ثٝ ٘ٛػی پیـٟٙبد سٚؽ ؿٙبػب٘ٝ ای ثشای 

ایذٜ استجبى اخضاء ػٛد ثب ثبصدٞی دٚسٜ آتی خشیب٘ی ٔؼمَٛ ٚ ٌٔٙمی ٚ اِجتٝ ٔجتٙی ثش . ٕ٘ٛد

ػذْ تٛخٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثٝ اخضاء ػٛد، دس حبِی وٝ . فشهیبت تحمیمبت التلبدی ٔی ثبؿذ

ٝ ثبصدٞی آتی ػشٔبیٝ ٌزاساٖ دٚاْ آٟ٘ب ٘ؼجت ثٝ یىذیٍش ٔتفبٚت اػت، ٔٛخت ٔی ٌشدد و

اص تحمیمبت ( 2009)٘تبیح ٌٔبثك ٘تبیح ثٝ دػت آٔذٜ آپشٌیغ ٚ ػٛسع . تبصٜ وبس وبٞؾ یبثذ

ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ثٝ دػت آٔذٜ اص ایٗ تحمیك  . ]9[  ا٘دبْ ؿذٜ دس خبسج اص ٔحیي ایشاٖ ٔی ثبؿذ

ٚ ثِٛٛ ٚ  ]3[ (1382)ثٝ ٘ٛػی ادثیبت استجبى ػٛد تدضیٝ ؿذٜ ثب ثبصدٞی وٝ تٛػي ػتبیؾ

ٌٔبِؼبت ٔزوٛس استجبى اخضاء ػٛد سا . آغبص ؿذٜ اػت سا تىٕیُ ٕ٘ٛد ]1[ (1391)ٕٞىبساٖ

ثبصدٞی ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ ٚ ٘تیدٝ ٌیشی ٕ٘ٛد٘ذ وٝ ػٛد ػّٕیبتی ٘ؼجت ثٝ ػٛد خبِق، 



ػشٔبیٝ تحمیك ٘یض دلیمب تبییذ ٔی وٙذ ٘تبیح پیؾ وٙٙذٜ ثٟتشی ثشای ثبصدٞی ػٟبْ ٔی ثبؿذ ٚ 

ٌزاسا٘ی وٝ ثذٖٚ تٛخٝ ثش اخضاء ػٛد ثب تٕشوض ثش خي آخش ػٛد ٚ صیبٖ تلٕیٕبت لیٕت 

ایٗ ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ . ٌزاسی اتخبر ٕ٘ٛد٘ذ ثٝ ًٛس ٔیبٍ٘یٗ ثبصدٞی وٕتشی داؿتٝ ا٘ذ

٘تبیح . ػٛد ػّٕیبتی ٚ ػٛد غیش ػّٕیبتی ٔحتٛای اًلاػبتی فضایٙذٜ دس ٔٛسد لیٕت ػٟبْ داس٘ذ

ثیبٖ ٔی وٙذ ایٗ ثحث حشفٝ ای وٝ اللاْ غیش ٔؼتٕش ٕٔىٗ اػت اص ِحبٍ ػٛدٔٙذی ك تحمی

ٔؼبدَ ثب اللاْ ٔؼتٕش دس اخز تلٕیٕبت اػتجبسی، ػشٔبیٝ ٌزاسی، ٚ ػبیشتلٕیٕبت دس ٘ظش 

ایٗ ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ػٛدٔٙذی اًلاػبت حؼبثذاسی تحت تبثیش . ٌشفتٝ ؿٛد ٔحتُٕ اػت

إٞیت ٘تبیح تحمیك ٔب ٔی تٛا٘ذ ثشای لبٍ٘ٛ٘زاساٖ دس ػبصٔبٖ . ٔی ثبؿذ٘مؾ اًلاػبت دس ثبصاس 

ثٛسع ٚ ٘یض تذٚیٗ وٙٙذٌبٖ اػتب٘ذاسد دس ػبصٔبٖ حؼبثشػی حیبتی ثبؿذ چشا وٝ ٔذیشاٖ ٕٔىٗ 

 .اػت ػٛد ؿشوت سا اص ًشیك ایٗ فؼبِیتٟبی غیشػّٕیبتی دػتىبسی ٕ٘بیٙذ

. فیت كٛستٟبی ٔبِی تغییشاتی سا اػٕبَ ٕ٘بیٙذتذٚیٗ وٙٙذٌبٖ اػتب٘ذاسد ثبیذ خٟت ثٟجٛد ؿفب

ایٗ ثٝ ٔؼٙبی حزف ا٘ؼٌبف پزیشی هشٚسی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٘یؼت ثّىٝ ثٝ ایٗ ٔؼٙبػت وٝ 

ٔی ثبیؼتی وبس سا ثشای اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ كٛست ٔبِی سا خٟت تحّیُ اػذاد ثشای آیٙذٜ آػب٘تش 

سٚیذادٞبی ٌضاسؽ ؿذٜ دس كٛست وّیذ اسصیبثی ٔفیذ ػٛدآٚسی آتی ؿشوت، دسن . ٕ٘بیٙذ

 . ػٛد ٚ صیبٖ ٚ ساثٌٝ آٖ ثب ػٛدآٚسی آتی اػت

دس پبیبٖ ٔحممبٖ پیـٟٙبد ٔی دٞٙذ وٝ دس تحمیمبت آتی ثٝ ًٛس خبف ثشخی اللاْ غیش ٔؼتٕش سا 

ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ثب تٛخٝ ثٝ . ثٝ ًٛس خذاٌب٘ٝ ٚ ٔتٕبیض ٚ ثٝ كٛست ٔٛسدی ٔٛسد ٌٔبِؼٝ لشاس دٞٙذ

ٔبٖ ثٛسع ثشای ٚسٚد ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ؿشوتٟب دس ثبصاس ػشٔبیٝ، ػٛد ٚصیبٖ ٔـٛق ٞبی ػبص

فشٚؽ ػٟبْ، دسآٔذ ػٛد ٘مذی، ٚ دسآٔذ یب ٞضیٙٝ وبٞؾ اسصؽ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞب ٔی تٛا٘ذ 

ٕٞیٌٙٛس پیـٟٙبد ٔی ٌشدد وٝ ٔٛهٛع . ٔٛاسد ٔٙبػجی خٟت ثؼي ادثیبت ایٗ تحمیك ثبؿذ

، دس یه كٙؼت خبف ٔٛسد آصٖٔٛ ٚ ( 2009) تحمیك حبهش، ٕٞب٘ٙذ آپشٌیغ ٚ ػٛسع

ثٝ ٘ظش ٔحمك كٙؼت ثب٘ىذاسی ثٝ دِیُ ٔبٞیت خبف فؼبِیتٟبی آٖ ٚ ٘یض .  ]9[ ثشسػی لشاس ٌیشد



ٌؼتشؽ دسٌیشی ایٗ كٙؼت ثب ثبصاس ػشٔبیٝ ٚ ٘یض ثٝ ػّت ٘جٛدٖ اػتب٘ذاسدٞبی خبف 

، كٙؼتی لبٍ٘ٛ٘زاسی ؿذٜ ٚ حؼبثذاسی ٚ ٘یض ایٗ ٘ىتٝ وٝ ایٗ كٙؼت ثش خلاف اوثش كٙبیغ دیٍش

صیش ٘ظش ٟ٘بد ثب٘ه ٔشوضی اػت ٔی تٛا٘ذ خٟت ثؼي ادثیبت تحمیك حبهش ثٝ كٙبیغ 

 .لبٍ٘ٛ٘زاسی ؿذٜ إٞیت ثؼیبس صیبدی داؿتٝ ثبؿذ
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