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 چکیدٌ

یىی اظ . اؾت گصاضی حَظُ هبلی ٍ ؾطهبیِزض هْن  هجحخی ّب قطوت گصاضی اضظـ

گصاضی ٍ  اَلاػبت ثطای تهویوبت ؾطهبیِ ًوَزىفطاّن  ،اّساف اضائِ اَلاػبت حؿبثساضی

ثیي اضظـ قطوت ٍ اَلاػبت حؿبثساضی چطا وِ . اؾت گصاضی ی ؾطهبیِّب گعیٌف گعیٌِ

زاضز وِ ّط ؾْن  یًمس ّبی  ؾَز تؼْسی حؿبثساضی ؾؼی زض تجییي جطیبىٍ  اضتجبٌ ٍجَز زاضز

ی قطوت ضا ثب ّب اضظـ زفتطی زاضایی ماساد تمیشهسل . قَز هی ٌّگبم اضائِ ِثِ نَضت ث

اضظـ قطوت ثطاثط اضظـ زفتطی  زاضز وِ هی ایي هسل ثیبى. وٌس هی قطوت هطتجٍ شاتی اضظـ

قَز  هی زض ایي هسل فطو. ؾَزّبی غیطػبزی آتی اؾتاضظـ فؼلی قطوت ثِ ػلاٍُ ؾْبم 

ثطای جلَگیطی  زض ٍالغ ٍلی ؛قًَس هی ثِ تطاظًبهِ هٌتمل نَضت ؾَز ٍ ظیبىؾَزّب اظ هجطای 

 قًَس هٌتمل هی تطاظًبهِ حمَق نبحجبى ؾْبم زضاظ ًَؾبى قسیس ؾَز، ثطذی اللام هؿتمیوبً ثِ 

ایي هَاضز ثِ ایي تطتیت لعٍم زض ًظط گطفتي . قَز هی گفتِ ماساد کثیف بًانُلاح ّب وِ ثِ آى

ایي ًَقتِ ثِ تكطیح هسل هبظاز تویع ٍ هسل . ثحج اؾتلبثل  گصاضی اضظـّبی  زض هسل ًیع

 .اظززپط هی هبظاز وخیف

 .گصاضی، هبظاز تویع، هبظاز وخیف هسل اضظـ: ياصگان کلیدی
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Clean Surplus Model and Important of Dirty Surplus 
Items 

 

Valuation is important topic in corporate finance and investment. One of 

the objectives of representing accounting information is providing 

information for investment decisions and the choosing among the 

investment options. Firm value is associated with accounting information, 

since accounting income aims to determine per share cash flow. Clean 

Surplus Model links book value of assets with the firm inherent value. This 

model judge that the value of the company equals book value of stock 

accompanying with the present value of abnormal future earnings. In the 

mentioned model earnings are reflected in the balance sheet after they are 

presented in income statement; however in order to prevent earning 

volatility some of the items are transferred to balance sheet directly. These 

items are called dirty surplus. Therefore considering these items in 

valuation models is debatable. This paper describes the clean surplus and 

dirty surplus models. 

Keywords: Valuation model, dirty surplus, clean surplus. 
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 مقدمٍ -1

ایي . پطزاظز هی ی حؿبثساضیّب اضظـ قطوت ثب زازُ ضاثُِثِ ثطضؾی   تئَضی هبظز تویع

ثِ غیط اظ هجبزلات )ثط حمَق نبحجبى ؾْبم طگصاض احزض نَضتی وِ توبم اللام وٌس  ثیبى هیهسل 

ضظـ ثبظاض قطوت ضا ثب تَاى ا زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى زٍضُ هطثٌَ گعاضـ قَز، هی( هبلىبًِ

ثب تَجِ ثِ . ّبی حؿبثساضی ٍ اضظـ زفتطی هحبؾجِ وطز تحلیل ثٌیبزی زازُتجعیِ ٍ  اؾتفبزُ اظ

ّبی ػولیبتی ٍ تبهیي  فؼبلیتبهل ق)  فؼبلیتّبی حؿبثساضی ًبقی اظ زٍ زؾتِ  ِ زازُو ایي

تؼییي اضظـ السام ثِ ، ّب زٍ گطٍُ اظ فؼبلیتایي تَاى ثب ثؿٍ هسل هبظاز تویع ثِ  ّؿتٌس، هی (هبلی

 ّبی گیطی هَاضز ذبنی زض اًساظُ  ایجبز وٌٌسُ ،ّط وسام اظ ایي زٍ زؾتِ فؼبلیت. قطوت وطز

 قطوت ثِ ػٌَاى تبثؼی اظ اجعای نَضتیبثی قحؿبثساضی ّؿتٌس وِ ثِ ًَػی ثط تحلیل ٍ اضظ

 قَز وِ ثطای آى ّبیی هی ّب ٍ ثسّی ّبی هبلی قبهل زاضایی فؼبلیت. گصاضًس ّبی هبلی احط هی

ّب ٍ  هبًٌس زضیبفتٌی)ّبی ػولیبتی  اظ َطف زیگط، حؿبثساضی زاضایی. ّب ثبظاض وبهلی ٍجَز زاضز

 ّب زاضای ثبظاض جساگبًِ ِ ایي زاضاییچطا و ؛زاضزضا ثِ ّوطاُ  ذبنی هَيَػبت( هَجَزی وبلا

گیطی ؾَز ػولیبتی ثط جطیبى ًمسی تؼسیل قسُ توطوع زاضز ٍ اؾتفبزُ اظ  اًساظُ. وبهلی ًیؿتٌس ٍ

ضظـ ثبظاض ٍ اػوَهبً ثِ تفبٍت ثیي  ،اللام تؼْسی گیطی اًساظُ ّبی ؾٌتی حؿبثساضی ثطای ضٍیِ

ثب ثطذی تغییطات زض اضظـ زفتطی  ّن چٌیي زض ثطذَضز .قَز اضظـ زفتطی قطوت هٌجط هی

قَز ٍ ثِ جبی ثبظتبة زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى،  هی ی هتفبٍت زض پیف گطفتِزقطوت، ضٍیىط

تَاًس هٌجط ثِ ًبلم قسى  هی ایي هَاضز. قًَس هی گعاضـزض حمَق نبحجبى ؾْبم  هؿتمیوبً

هوىي  زض ثطذی هَاضزقَز وِ  هی گفتِ  ثِ ایي اللام، اللام هبظاز وخیف. هسل هبظاز تویع قَز

ایي همبلِ زض اثتسا ثِ تكطیح هسل هبظاز تویع ٍ ؾپؽ هبظاز . اؾت زاضای اضتجبٌ اضظقی ثبقٌس

 .پطزاظز هی وخیف

 مدل ماساد تمیش -2

                                                           
1
 - Clean Surplus 

2
 - dirty surplus  
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قَز وِ اضظـ ثبظاض قطوت ثطاثط اضظـ فؼلی  ثب ایي فطو آغبظ هی تویع هبظاز هسل

 ،ؾیؿتن حؿبثساضی. ؾْبهساضاى تَظیغ ذَاّس قس ثیيوِ اؾت ؾَزّبی ًمسی هَضز اًتظبض آتی 

حؿبثساضی حجت  وِ تَؾٍ ؾیؿتنقسُ ایجبز ضاثُِ حطٍت . وٌس ایجبز ٍ تَظیغ حطٍت ضا حجت هی

اضظـ  اظ ،ى، هجٌبیی ثطای تفؿیطّبی جبیگعیيٍ ؾَز ًمسی پطزاذت قسُ ثِ ؾْبهساضا قسُ اؾت

 . اؾت ثبظاض قطوت

زض لبلت زٍ هسل  ولیََض ِ ث >1 =ٍ > 1 = اٍلؿيفلتبم ٍ اضائِ قسُ تَؾٍ ّبی  هسل 

وِ هسل حؿبثساضی هبظاز  اؾت پَیبیی ذُی اَلاػبت.  هسل هبظاز تویع ٍ .   قبهل ثطجؿتِ

 هؿتلعم زضًظط گطفتيهسل هبظاز تویع  وبضگیطی ثِ. تویع اظ اّویت ثیكتطی ثطذَضزاض اؾت

ثب زض ػلاٍُ ثط ایي، ؛ اؾتاَلاػبت زض ََل ظهبى چگًَگی ایجبز هفطٍيبت ذبضجی زض هَضز 

اهب . قًَس ًظط گطفتي فطو پَیبیی ذُی اَلاػبت، هؿبئل هسل هبظاز تویع ثِ آؾبًی حل هی

هبظاز تویع  گصاضی اضظـهسل  .ضٍز پَیبیی اَلاػبت، زض جْبى ٍالؼی ذُی ًجبقس اًتظبض هی

 .اؾت ضاثُِهجتٌی ثط زٍ 

 :حسابداری ماساد تمیش - 

 (1)رابطٍ 
                

 :ضاثُِوِ زض ایي 

 ،tاضظـ زفتطی زض تبضید :     

  ٍ tؾَز زٍضُ  :  

 . اؾت tزٍضُ  ای زض ّبی ؾطهبیِ ، ذبلم اظ آٍضزُؾَز تمؿیوی :   

  :1رابطٍ ارسش فعلی - 

 (2)رابطٍ 

      
        

 

   

 

                                                           
3 - Present Value Relation 
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RF = +ًطخ ثْطُ ثسٍى ضیؿه
 

E...��وِ زض آى،  t  ثیبًگط اضظـ هَضز اًتظبض ثب فطو ٍجَز اَلاػبت زض تبضیدt ایي . اؾت

 ّبیؾَز)ّبی  ثطاثط اضظـ فؼلی پطزاذت tوٌس وِ اضظـ قطوت زض ظهبى  هسل ثیبى هی

گصاضاى ضیؿه گطیع ّؿتٌس، زض ایي ضاثُِ ثِ قىل  ایي فطو وِ ؾطهبیِ .آتی اؾت( تمؿیوی

اًتظبضات ضا ثطای ػبهل ضیؿه هَضز (  ) ضاثُِقسُ اؾت ٍ زض ًتیجِ،  زض ًظط گطفتِتلَیحی 

 . زّس تؼسیل لطاض ًوی

 :ثِ قطح ظیط اؾترطاد وطز ای ضاثُِتَاى  هی(  ) ٍ ( ) ضاثُِاظ 

 (3)رابطٍ 

          
                    

 

   

 

 . tاضظـ ثبظاض ؾطهبیِ قطوت، زض تبضید :   

ت ثِ ػلاٍُ اضظـ فؼلی وٌس وِ اضظـ قطوت ثطاثط اضظـ زفتطی قطو ثیبى هی( 1) ضاثُِ

زض  تغییط. وٌس وؿتذَز ضٍز قطوت زض ازاهِ فؼبلیت  اؾت وِ اًتظبض هی ػبزیؾَزّبی غیط

ٍ  اؾت حؿبثساضیٍ ؾَز  پطزاذتی اضظـ زفتطی ثیي زٍ زٍضُ ثطاثط ثب تفبٍت ثیي ؾَز ًمسی

( اضظـ زفتطی اٍل زٍضُثط هجٌبی  )ثطاثط تفبٍت ثیي ؾَز ٍ ًطخ ثبظگكت ؾطهبیِ  ػبزیغیط ؾَز 

ّبی هبلی ٍ  فؼبلیتقبهل  ّب اظ فؼبلیتثب زض ًظط گطفتي اضلبم حؿبثساضی زض لبلت زٍ زؾتِ . اؾت

 ثطای فؼبلیت. قَز هی ( ) ضاثُِ گؿتطـ ٍ تؼوین اضظـ زفتطی ثیبى قسُ زض السام ثِػولیبتی، 

ّبی ػولیبتی،  ّبی هبلی، اضظـ ثبظاض ثطاثط ثب اضظـ زفتطی اؾت؛ زض حبلی وِ ثطای فؼبلیت

 . تَاًس هتفبٍت اظ اضظـ زفتطی ثبقس اضظـ ثبظاض هی

ّبی ػولیبتی ٍ  ّبی قطوت ضا ثِ فؼبلیت ، فؼبلیت>1 =ضاثُِ اضائِ قسُ تَؾٍ فلتبم ٍ اٍلؿي 

 . وٌس هبلی تمؿین هی

            
 ثطاثط اؾت ثب(   ) tٍ ؾَز زٍضُ 
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،t ی هبلی زض زٍضُ ّب ذبلم زاضایی:      

،ّبی ػولیبتی زاضاییذبلم   :    

 ٍ tؾَز ػولیبتی زض زٍضُ :    

 .اؾت t زض زٍضُذبلم اظ ّعیٌِ ثْطُ،  ی ثْطُ زضآهس :  

ثِ قىل هؿتمین تمؿیوی جبضی ؾَز . قَز تَظیغ هیؾَز ًمسی زض اًتْبی زٍضُ اػلام ٍ 

 جبضی زّس، اهب ثط ؾَز وؿت قسُ زض زٍضُ ّبی قطوت ضا وبّف هی اضظـ زفتطی زاضایی

 .ّبی هبلی اؾت َز ًبقی اظ فؼبلیتػلاٍُ ؾِ ؾَز زٍضُ ًیع ثطاثط ؾَز ػولیبتی ث. احطی ًساضز

( اٍضاق لطيِ پطزاذتٌی)هبلی ّبی  ٍ ثسّی( اٍضاق ثْبزاض)ّبی هبلی  تفبٍت ثیي زاضایی

ّبی  قَز وِ ًطخ ثْطُ ثطای زاضایی فطو هی. قَز هی ًبهیسُ (Fat)ّبی هبلی  زاضاییذبلم 

ّبی هبلی  ذبلم زاضایی ًتیجِ ًطخ ثْطُ هؿتمل اظ ػلاهت زض ،ّبی هبلی ثطاثط ثبقس هبلی ٍ ثسّی

 :ذَاّس آهسثِ نَضت ظیط ثِ زؾت ( ّعیٌِ ثْطُ)ثِ ایي تطتیت زضآهس ثْطُ . اؾت

 (4)رابطٍ 
               

 چٌیي تؼییي ّبی هبلی اؾت؛ ّن ثبظزُ التهبزی ًبقی اظ ذبلم زاضاییگط  ثیبى( 1)ضاثُِ 

زفتطی اضظـ اضظـ ثبظاض ٍ  هَجت ثطاثطی وِاؾت ّبی هبلی  زاضاییحؿبثساضی  ضٍـ  وٌٌسُ

 .قَز هی ّبی هبلی ذبلم زاضایی

ثْطُ  .وٌس آغبظ هی (Fat-1) اٍل زٍضُ هبلی ّبی زاضاییضا ثب  t ّبی هبلی، زٍضُ فؼبلیت 

زض  ،(dt)قَز، ؾَز ًمسی،  ، َی زٍضُ زضیبفت هیاٍل زٍضُ هبلی ّبی زاضاییثِ تؼلك گطفتِ 

ّب،  ایي زاضایی گصاضی زض ذبلم اظ ؾطهبیِ ،قَز ٍ جطیبى ًمسی زٍضُ پطزاذت هیاًتْبی 

(Ct)، ثِ قطح ظیط اؾت 1ّبی هبلی زاضاییضاثُِ . زقَ زض اًتْبی زٍضُ زضیبفت هی: 

 (5)رابطٍ 
                     

                                                           
4 - Financial Assets Relation 
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زّس، اهب ثط ثْطُ  ّبی هبلی ضا وبّف هی ؾَز ًمسی هؿتمیوبً هبًسُ اًتْبی زٍضُ زاضایی

ّبی هبلی تٌْب زض نَضتی  گصاضی زض ذبلم زاضایی ؾطهبیِ. وؿت قسُ َی زٍضُ احطی ًساضز

 ًجبقس ثطاثط ثب جطیبى ًمسی ثِ ػلاٍُ ذبلم ثْطُ وؿت قسُ وٌس وِ ؾَز ًمسی تغییط هی

جطیبى ًمسی ٍضٍزی تَظیغ   ثِ اًساظُضا الجتِ، اگط قطوت ّویكِ ؾَز ًمسی . (        )

 .ای وؿت یب هؼَق ًرَاّس قس وٌس، ثْطُ

 (1)ضاثُِ ّبیی اؾت وِ ؾَزی هبًٌس آًچِ زض  ّبی ػولیبتی قبهل توبم زاضایی زاضایی

ثطای هخبل، ٍجَُ ًمس ًگْساضی قسُ ثطای همبنس ػولیبتی، ) وٌٌس ًوی ایجبز ،ُ اؾتقسهحبؾجِ 

تجْیعات ٍ احبحِ ذبلم اظ ، ّب ّبی زضیبفتٌی، هَجَزی وبلا، پیف پطزاذت ّعیٌِ حؿبة

 ،ثِ ََض هكبثِ (.ٍ حمَق پطزاذتٌی ّبی پطزاذتٌی ػولیبتی قبهل حؿبة ّبی ٍ ثسّی اؾتْلان

ثطای هخبل، فطٍـ، ثْبی توبم قسُ وبلای )ثْطُ اؾت  جع م اللام ثِؾَز ػولیبتی قبهل توب

ثِ ایي (. ّبی ػولیبتی ّبی هسیطیتی ٍ فطٍـ، ٍ ظیبى وٌبضگصاضی زاضایی فطٍـ ضفتِ، ّعیٌِ

 ثِ ضاثُِ زاضایی (5)ضاثُِ ٍ  ( ) ضاثُِهبلی یب ػولیبتی اؾت،  قبهل ّبی قطوت زلیل وِ فؼبلیت

 :وٌٌس اقبضُ هیظیط ثِ قطح  5ّبی ػولیبتی

 (6)رابطٍ 
                 

 ثب زاضایی t ّبی ػولیبتی زٍضُ فؼبلیت. وٌس هبظاز تویع ضا قجیِ ؾبظی هی هسل ایي ضاثُِ

 َی زٍضُ وؿت هی (   )قَز، ؾَز ػولیبتی  آغبظ هی(      ) اثتسای زٍضُ ّبی ػولیبتی

زض ًْبیت ٍ  قَز هی نطفّبی هبلی  ای زاضاییزض اًتْبی زٍضُ ثط (  )ٍ جطیبى ًمسی  قَز

ثیبًگط ذبلم هربضد      ) آیس هی ثِ زؾت زض اًتْبی زٍضُ (   )ّبی ػولیبتی  زاضایی

(. ّبی ػولیبتی اظ هحلی غیط اظ ؾَزّبی ػولیبتی اؾت زض زاضایی وبضگطفتِ قسُ ثِای  ؾطهبیِ

 زاضایی هطثٌَ ثِّبی  فؼبلیتاظ هحل اؾت وِ جطیبى ًمسی ًبقی اظ ػولیبت ثیبًگط ؾَز ًمسی 

ّبی هبلی  تَاى ٍاضز زاضایی ًمسی ضا هی یّب ، اهب ایي جطیبىاًس ایجبز قسُّبی ػولیبتی 

 .ؾْبهساضاى تَظیغ قَز یيث اًؾبذت ٍ لاظم ًیؿت وِ فَض

                                                           
5 - Operational Assets Relation 
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ّبی  وٌٌسُ زٍ زؾتِ اظ فؼبلیت ثبظتبةثِ قىل جبهغ ( 6) ٍ( 5) ضاثُِ وِایي ثِ زلیل 

ای ّیچ  اظ حؿبة ػولیبتی ثِ حؿبة ؾطهبیِ( جطیبى ٍجَُ)ّب  زاضایی قطوت ّؿتٌس، اًتمبل

ّبی  ایي ازػب ثسٍى تَجِ ثِ چگًَگی اضظیبثی زاضایی. گًَِ ؾَز یب ظیبًی ضا زض ثط ًساضز

، اًتمبل زاضایی (5)ٍ  (1)ضاثُِ ػلاٍُ ثط ایي، ثطای ثطلطاضی . گیطز ػولیبتی زض زفبتط نَضت هی

اضی ثطای ، هؿتمل اظ لَاًیي حؿبثسًمسیلصا، هفَْم جطیبى . قَز هی هُطحثِ اضظـ ثبظاض 

 . گیطی وطز اًساظُثِ نَضت اتىبپصیط تَاى جطیبى ًمسی ضا  ّبی ػولیبتی اؾت ٍ هی زاضایی

ثیبى قسُ اؾت، ػوَهبً ثب هفَْم جطیبى ًمسی ( 6)ٍ  (5)زض ضاثُِ هفَْم جطیبى ًمسی وِ 

هُطح قسُ اظ هفَْم جطیبى ًمسی ػولیبتی    زیگط، اظ َطف . ذَاًی زاضز زض هبلی ّن 6آظاز

زض تُبثك وبهل ثب هفَْم جطیبى زض همبلِ حبيط هُطح قسُ     .هتفبٍت اؾت SFAS-95زض 

ای ٍ ذبلم زضآهس ثْطُ  ، هٌْبی هربضد ؾطهبیSFAS-95ًِمسی ػولیبتی هُطح قسُ زض 

 . اؾت

ؾَزّبی  ( )ضاثُِ  .اؾت( 1)ٍ (  )قبهل ضاثُِ  گصاضی اضظـ ثطایی ثیبى قسُ ّب ضاثُِ

 اضظـ قطوت ضا ثِ نَضت تبثؼی اظ اضظـ (1)وٌس ٍ ضاثُِ  هی  یلعتمؿیوی هَضز اًتظبض ضا تٌ

ّبی  ثطای وبضثطز ضاثُِ. گیطز آتی زض ًظط هی ػبزیّبی غیط ی زفتطی ٍ اضظـ فؼلی ؾَزّب

بضثطز ایي زٍ ضاثُِ ثب زضثبضُ چگًَگی و. ٍضز وطزآّب ضا زض افك ظهبًی ًبهحسٍز ثط فَق ثبیس ؾَز

 ضاثُِثیٌی ذُی ثبقس،  وِ پیف قطایُیوٌس، زض  ثیبى هی >1= ثطًبضز تَجِ ثِ هكىل هصوَض،

ضاثُِ . تط اؾت هٌبؾت ( ) ضاثٍُِ ًؿجت ثِ  زّس هی اضائِ ثْتطی اظ اضظـ قطوت ثِ زؾت (1)

گصاضی قسُ اؾت ٍ ًؿجت ثِ ؾَزّبی  ٍ اضظـ زفتطی پبیِ ػبزیؾَزّبی غیط ثط اؾبؼ  (1)

ػلت . گیطز، ثطاظـ آهبضی ثْتطی ضا زض پی زاضز هَضز تَجِ لطاض هی(  )تمؿیوی وِ زض ضاثُِ 

اضظـ  ،ای جبضی اؾت قَز جطیبى ًمس هَضز اًتظبض آتی ثیكتط اظ هربضد ؾطهبیِ وِ ثیبى هی آى

حؿبثساضی ّوجؿتگی  اَلاػبتثِ ػجبضت زیگط . اؾت ای حجت قسُ هربضد ؾطهبیِ فؼلی هخجت

                                                           
6 - Free Cash Flow 
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 ذبلم ّبی زاضای گصاضی ؾطهبیِ ضٍز هی  اًتظبضوٌٌس، ظیطا  ثْتطی ثب اضظـ ثبظاض ایجبز هی

 .فتِ قًَسپصیط ،اضظـ فؼلی هخجت

 تًسعٍ مدل -2-1

 مدل ماساد تمیش ي پًیایی خطی اطلاعات

 اَلاػبتثِ فطيیِ لبثل آظهَى زض هَضز اضتجبٌ ثیي لیوت ؾْن ٍ ( 1)ضاثُِ  ثطای تجسیل

ییطات لبثل هكبّسُ ٍ ٍجَز زاضز تب ثتَاى اضتجبَی ثیي تغ ؾبذتیظیط حؿبثساضی، ًیبظ ثِ ایجبز 

ت هٌُمی ثطای ثطَطف وطزى هكىلاّبی  ثبیس ضاُ. هَضز اًتظبض ایجبز وطز ػبزیّبی غیط ؾَز

هطتجٍ ثب افك ًبهحسٍز ثطای گٌجبًسى زض یه افك ظهبًی  ػبزیّبی غیط هَجَز زض تٌعیل ؾَز

ایجبز  یجسیس قطایٍ ،ثب افعٍزى هسل پَیبیی ذُی اَلاػبت ثِ هسل. وَتبُ هست ایجبز قَز

 : لبثل ثیبى اؾتثِ قطح ظیط هسل ذَاّس قس وِ زض ؾِ 

 بزای سًدَا 7مدل گطت تصادفی

 :هفطٍيبت هسل گكت تهبزفی ثِ قطح ظیط اؾت

 .زاضای گكت تهبزفی اؾتجطیبى ؾَز  . 

 . قًَس ّب تمؿین هی ّوِ ؾَز . 

حؿبثساضی ٍ اضظـ زفتطی ٍ ؾَز ذبلم ؾَز  ثب اَلاػبت هطتجٍجع  ِثبظاض ث .1

 .وٌس زضیبفت ًویتمؿیوی، اَلاػبت زیگطی 

 :ثِ ایي تطتیت. اؾتایي ًوًَِ هسل انلی ثؿیبضی اظ تحمیمبت حؿبثساضی هجتٌی ثط ثبظاض 

 (7) رابطٍ

   
 

    
     

چَى : اٍل .وِ ػوَهبً ثطلطاض ًیؿتٌس زض ثط زاضزثِ قىل تلَیحی زٍ فطو زیگط ضا ًیع  (7) ضاثُِ 

هؼبزلِ ؾَز اؾت، اهىبى ایي وِ ؾَز تمؿیوی اَلاػبتی ثیكتط اظ ؾَز ٍ  ؾَز تمؿیوی هحسٍز ثِ

زّی ؾَز تمؿیوی زض ایي حبلت  قَز؛ ثِ ػجبضت زیگط ػلاهت ضز هی ،اضظـ زفتطی اضائِ وٌس

                                                           
7 - Random Walk Model 
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جبیی وِ هسل گكت تهبزفی هفطٍيبتی زاضز وِ ثِ تغییطات غیط  اظ آى: زٍم. غیط هوىي اؾت

وبضثطز زض حؿبثساضی هحبفظِ وبضاًِ فَق اقبضُ زاضًس، هسل ؾَز آتی  زض ثیٌی لبثل پیف

 .ًرَاّس زاقت

 8مدل حسابداری غیزسًگیزاوٍ

قبهل فطایٌس  ػبزیوٌس ؾَز غیط  فطو هی ٍایجبز قس  >6 = ایي هسل تَؾٍ اٍلؿي

  .اؾت  ٍ ذَز ثِ ذَزی ؾبزُ پصیط ثطگكت

 (8)رابطٍ 
    
     

           
 (9)رابطٍ 

               
 .ًساضزجبضی  یتمؿیوؾَز جبضی ٍ ؾَز اضتجبَی ثب     وٌس وِ فطو هی ضاثُِ فَق

ثطاثط یه اؾت،  �هسل گكت تهبزفی ؾَز، حبلت ذبنی اظ ایي ضاثُِ اؾت وِ زض آى 

ّبی جسیسی ضا  ایي ضاثُِ ایسُ. ثطاثط نفط ّؿتٌس   ٍ اًحطاف   قًَس ٍ ّوِ ؾَزّب تَظیغ هی

وِ ؾَز ضا تحت  اؾت وِ اَلاػبت هكبّسُ قسُ ثبظاض لجل اظ آىاٍل ایي  ایسُ .وٌس هؼطفی هی

وِ زض  ،قسُ اؾتًكبى زازُ      ایي هَضز تَؾٍ. قًَس س، تَؾٍ ثبظاض زضن هیٌتبحیط لطاض زّ

زٍم ایي اؾت وِ  ایسُ. گصاضز ثط ؾَز تبحیط ًوی t +1 تب زٍضُ ٍلی ؛قَز هكبّسُ هی tزٍضُ 

  ٍ   هوىي اؾت زض ََل ظهبى ثِ نفط ًعزیه قَز؛ ثِ نَضتی وِ ٍلتی  ػبزیؾَز غیط 

ثِ نَضت تلَیحی ثِ  ایي قطایٍ. قَز ثِ نفط ًعزیه هی ػبزیؾَز غیط  ،ووتط اظ یه ّؿتٌس

زض نَضتی وِ . قًَس حبلتی اقبضُ زاضز وِ اضظـ زفتطی ٍ اضظـ ثبظاض ثِ ّن ًعزیه هی

ًكبى زاز وِ ایي هسل ثِ ضاثُِ  >6 = اٍلؿي. ثطاثط نفط اؾت   ، حؿبثساضی غیطؾَگیطاًِ ثبقس

 :اقبضُ زاضز زلیك ظیط گصاضی اضظـ

 (1 )ضاثُِ 

                           
 

                                                           
8 - Unbiased Accounting Model 
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 ًطخ ثْطُ ثسٍى ضیؿه    

 ٍتَاًس زض لبلت جوغ هَظٍى زٍ اضظـ هجتٌی ثط حؿبثساضی  هی ولیََض ِ اضظـ قطوت ث

وِ زضثبضُ لطاض زاضز اَلاػبتی ّبی ايبفی زض  ایي اضظـايبفی ًكبى زازُ قَز وِ ّبی  اضظـ

اٍل لؿوت . اهب ٌَّظ زض ؾَز ٍ اضظـ زفتطی ًوَز پیسا ًىطزُ اؾت ؛ؾَز آتی قٌبذتِ قسُ اؾت

 Kيطیت  ثبهًطثی اظ ؾَز جبضی هٌْبی ؾَز تمؿین قسُ زض زٍضُ جبضی  نَضتثِ  ضاثُِ فَق

زض یىی اظ زٍ ؾط َیف، اگط . اؾت  -kثب ٍظى لؿوت زٍم ضاثُِ، اضظـ زفتطی قطوت . اؾت

 ;k  هی اذتهبلثط هجٌبی ؾَز قطوت  گصاضی اضظـ هَل توبم ٍظى ضا ثِ، فط(�; )ثبقس 

. ذَاّس ثَز یثیكتطزاضای اّویت َضت ؾَز ٍ ظیبى نزّس ٍ زض ًتیجِ احط اللام تكىیل زٌّسُ 

ّوِ ٍظى ثِ اضظـ زفتطی ترهیم اؾت؛ ( �;1)ٍ  ثطاثط نفط Kزض اًتْبی زیگط َیف، وِ 

اضائِ  ػبزیای اظ اللام ؾَزّبی غیط  تَاًس ثِ نَضت هؼبزلِ ضا هی( 1 ) ضاثُِ .ذَاّس یبفت

 :قَز

 (  ) ضاثُِ

           
       

 

    
 

    
                       

 ًكبى زاز وِ ضاثُِ >6 = اٍلؿي( 8 ضاثُِ یب هؼبزل آى)، (7) گصاضی اضظـضاثُِ ػلاٍُ ثط 

ثیي ؾَز تمؿیوی ٍ ؾَز آتی ٍ ؾَز تمؿیوی ٍ اضظـ قطوت  ای لبثل هلاحظِثِ اضتجبٌ  (  )

 :9اقبضُ زاضز

ضا  t+ ، ؾَز هَضز اًتظبض ثطای زٍضُ tپطزاذت ّط ضیبل ؾَز تمؿیوی ايبفی زض ؾبل  . 

 .زّس وبّف هیزض یه ضیبل يطة  ( Rf- ) ثِ اًساظُ

                                                           
، ایه باضد =0ي  = -1دارد کٍ  می َر دي فرض اضافٍ بر اصًل مدل مازاد تمیس السام -  

 اضافٍ تقسیم سًد در ديرٌ جاری ارزش دفتری اعلام ضدٌ در پایان ديرٌ را کاَص ریال 1کىىد کٍ  می بیانَا  عبارت

 .تحت تاثیر قرار ومی دَد سًد گسارش ضدٌ ديرٌ جاری را ،سًد اضافٍ تقسیم ضدٌ ریالَد ي یک  می
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 ؾبل، هجوَع ؾَز هَضز اًتظبض ثطای tپطزاذت ّط ضیبل ؾَز تمؿیوی ايبفی زض ؾبل  . 

 . زّس وبّف هی ضیبلزض یه يطة ( R2 f - ) ثِ اًساظُ t  ٍ +t+ ی ّب

ثطای هخبل، پطزاذت  گصاضز؛ هی هْط تبییسًبهطثٌَ ثَزى ؾَز تمؿیوی فَق ثط  ی ضاثُِ .1

 .زّس وبّف هی ضیبلاضظـ ثبظاض ضا ثِ اًساظُ یه  ،ثیكتطؾَز تمؿیوی  یه ضیبل

 محافظٍ کاراوٍن وقدی ي حسابداری پًیایی اطلاعات جزیا

ثب  اًجبم هحبؾجبتهبظاز تویع، اٍلؿي ًؿجت ثِ  گصاضی اضظـزض گؿتطـ اثتسایی چبضچَة 

ثِ ّط حبل، ضز وطزى  .>6 =وطز   هربلفت گصاضی اضظـجطیبى ًمسی ثِ ػٌَاى ضٍیىطزی ثطای 

ثِ هؼٌی حصف اهىبى اضائِ اَلاػبت  گصاضی اضظـجطیبى ًمسی ثِ ػٌَاى ضٍیىطزی ثطای 

 .اللام جطیبى ًمسی ًیؿتلبلت ب قطوت زض هطتجٍ ث

 :ثب اَلاػبت پَیبی جطیبى ًمسی ثِ قطح ظیط وبض وطزًس >1 = فلتبم ٍ اٍلؿي

 (الف -12)رابطٍ 
                          

 (ب -12)رابطٍ 
                     

   ٍ     .ثیبًگط جطیبى ًمس ػولیبتی اؾت   ای ٍ  ثیبًگط هربضد ؾطهبیِ   وِ زض آى، 

  ّبیی ّؿتٌس وِ زض زٍضُ قَن  ٌسًُكبى زّ    .ّبی زٍضُ جبضی ّؿتٌس ثیبًگط اللام قَن

هیعاى   اضائِ وٌٌسُ  ؛قبهل ؾِ پبضاهتط ولیسی اؾت ضاثُِ .اًس لجل اظ زٍضُ جبضی هكبّسُ قسُ

 kای زض گصض ظهبى ٍ  توبیل ضقس هربضد ؾطهبیِ  اضائِ وٌٌسُ  تساٍم جطیبى ًمسی ػولیبتی، 

زض ایي ضاثُِ اضظـ جطیبى ًمس هَضز اًتظبض ایجبز . اضائِ وٌٌسُ احط هربضد ثط جطیبى ًمسی اؾت

  گصاضی ثطاثط قسُ ثِ ٍؾیلِ یه ضیبل ؾطهبیِ

    
اضظـ فؼلی وبّف زض تساٍم ًیع . ذَاّس قس 

�ثطاثط  �,.....1�t       ذَاّس قس . 

 :اؾت ، ثِ قطح ظیطقَز وِ اظ ایي ضاثُِ ًبقی هی گصاضی اضظـزٍ احط 
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ای وِ زض  ّبی اؾتْلان قطوت ثط اضظـ زفتطی هربضد ؾطهبیِ احط ؾیبؾت . 

ایي ضاثُِ اهىبى . حجت قسُ اؾتثِ ػٌَاى زاضایی ّب  ٍ زض حؿبة اًجبمگصقتِ 

 . وٌس وبضاًِ ضا فطاّن هی حؿبثساضی هحبفظِ

( زاضای اضظـ فؼلی ذبلم هخجت) ای ؾَزآٍض  ایي اهىبى وِ هربضد ؾطهبیِ . 

ٍ  ثیٌی قًَس هٌؼىؽ قًَس، تَؾٍ ثبظاض پیفّب  ََض ضؾوی زض حؿبة ِث لجل اظ ایي وِ

 هٌُك پَیبیی اَلاػبت ؾطچكوِ هیایي هسل اظ ) تبحیط ثگصاضًس ثبظاضّبی  اضظـ ثط

 (.گیطز

ثطای قٌبؾبیی پَیبیی اَلاػبت > 1 =وِ فلتبم ٍ اٍلؿي  گصاضی اضظـهٌُك جسیس اظ هسل 

 :قَز ثِ نَضت ظیط اضائِ هی، اضائِ وطزًس

 (13)رابطٍ 
                                        

ثِ  ؛اؾت 1 ضاثُِهكبثِ  ضاثُِایي . ثبقس هی   ٍ   ،   جوؼی اظ اللام  zوِ زض آى، 

 اضلبمجسیس وِ ثط اضظـ قطوت تبحیط زاضًس، وِ یىی قبهل اضظـ زفتطی ٍ  ػبهلاؾتخٌبی زٍ 

 قَز وِ ًطخ اؾتْلان لؿوت اٍل ایي ضاثُِ ظهبًی ایجبز هی) ای جبضی  هربضد ؾطهبیِ

ثبظتبثی  ٍ زیگطی( زّس وِ جطیبى ًمسی ًبقی اظ ػولیبت ضا وبّف هی ثبقس اظ ًطذی هتفبٍت

گصاضی  ّبی اذیطاً اجطا قسُ ثِ ػلاٍُ اضظـ فؼلی ّط گًَِ فطنت ؾطهبیِ اظ اضظـ فؼلی پطٍغُ

 .ثیٌی قسُ اؾت وِ تَؾٍ ثبظاض پیفاؾت اضظـ فؼلی ذبلم هخجت آتی  یزاضا

ایجبز وطز وِ  گصاضی اضظـتَاى هسل  وبض ثب هسل پَیبیی ذُی اَلاػبت هی اظ َطیك

ایي هسل ًؿجت ثِ هسل گكت تهبزفی  .ثبقس اَلاػبت لبثل هكبّسُثط هجٌبی حؿبثساضی  هجتٌی ثط

قبذم اؾبؾی اظ ؾیؿتن  چٌسثتَاى وٌس تب  ػوَهیت ثیكتطی زاضز ٍ ایي اهىبى ضا فطاّن هی

اّویت ثیبى تَاى  ّب هی اظ جولِ ایي قبذم)وطز ُمی اضائِ هبلی ثِ ََض هٌ گصاضی اضظـ

احط اتفبلبت هكبّسُ قسُ ، زض تؼییي ٍظى هطثٌَ ثِ ؾَز ٍ اضظـ زفتطی ػبزی غیط هتغیط یؾَزّب

ای  اضظـ فؼلی ذبلم پطٍغُلجل اظ اًؼىبؼ زض زفبتط، اهىبى اضائِ  ثبظاض ٍ اضظـ ثبظاضتَؾٍ 
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زض  ،ثط هجٌبی حؿبثساضی گصاضی اضظـاحط هحبفظِ وبضی هسل ًوَز  ٍ جسیس زض لیوت ثبظاض

  (.شوط وطز ّبی اٍل زٍضُ ّبی ذبلم زاضایی اضظـ

ّبی  گیطز، زض پػٍّف ٍجَز ؾبیط اَلاػبت وِ زض ضاثُِ اضظقگصای هَضز تَجِ لطاض هی

 گطاى اظ ؾَز ثیٌی هَضز اجوبع تحلیل پیف ثطای ًوًَِ. هرتلف هَضز تَجِ لطاض گطفتِ اؾت

ٌّس ٍ )ؾَز تمؿیوی  ، (>1 =هیطظ )، لیؿت ؾفبضقبت (>1 = زیگطاىَ ٍ یچز)ٍضی ؾبل ثؼس آ

ّبی تحمیك ٍ تَؾؼِ  ، ّعیٌِ(>1= زیگطاىثبضث ٍ )جطیبى ًمس ٍ جطیبى تؼْسی   ،(>7 =ظهي سلٌ

اًس وِ  زض ًظط گطفتِ قسُ "ؾبیط اَلاػبتی"یی ثطای ّب ّوگی قبذم( >9= وبلي ٍ هَضل)

 .اَلاػبتی زض هَضز ؾَزآٍضی غیط ػبزی قطوت زض آیٌسُ ّؿتٌسزضثطگیطًسُ 

 ماساد کثیف -3

 ی ؾَز ثبلی ّب فبزُ اظ هسلزض ضاثُِ ثب ثطاٍضز اضظـ شاتی قطوت ثب اؾت ثؿیبضی هُبلؼبت

 اًجبم( > =ٍ وبظوی ٍ جْبًگیطی لیَاضی  >  =؛ ازٍضازظ ٍ ثل، >1 = ،يٍلؿٍ ا اظ لجیل فلتبم) هبًسُ

یب  ی هجتٌی ثط اَلاػبت حؿبثساضی، هبظاز تویع ّب ٍ تجعیِ تحلیل گصاضی اضظـزض . اؾت ُقس

ّط زٍ فطو ثبٍض زاضًس وِ نَضت ؾَز ٍ . قَز وخیف ثِ ػٌَاى فطو اٍلیِ زض ًظط گطفتِ هی

اهب ضاثُِ هبظاز تویع فطو . ظیبى پیًَسی ثیي اضظـ حمَق نبحجبى زٍضُ جبضی ٍ زٍضُ ثؼس اؾت

، یؼٌی تفبٍت ثیي اضظـ حمَق نبحجبى ؾْبم زض ط ثِ فطز ٍ وبهل اؾتوٌس وِ اضتجبٌ هٌحه هی

اهب هبظاز وخیف . زٍ زٍضُ، ثطاثط ؾَزی اؾت وِ زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى ًوبیف زازُ قسُ اؾت

 قًَس ًیع ٍجَز زاضز وِ زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى قٌبؾبیی ًوی یوٌس وِ ؾبیط اضتجبَبت ازػب هی

هبظاز تویع ظهبًی نبزق اؾت وِ ّوِ اللام ؾَز ٍ ظیبى حؿبثساضی زض . (> 1=ٍ زیگطاى  ؾبًچع)

( ىاثِ جع هجبزلات هطثٌَ ثِ ؾْبهساض)قَز؛ یؼٌی ّط تغییط زض حمَق نبحجبى ؾَز ذبلم اضائِ 

ًمى . قَز  ثبظتبةنبحجبى ؾْبم  زض حمَق( ؾَز ذبلم)اظ هجطای نَضت ؾَز ٍ ظیبى 

ََض  ایي اللام ذبضد اظ ؾَز ذبلم ٍ ثِ. اؾت فهبظازوخی ّبی جطیبى ،هؼبزلِ هبظاز تویع

س اللام هبظاز وخیف وٌ هی ثیبىهُبلؼبت ثؿیبضی . گصاضًس هؿتمین ثط حمَق نبحجبى ؾْبم احط هی

؛ >7 =پیتي، )ٌس اضظیبثی ػولىطز هحسٍز و ثطایهٌسی اَلاػبت حؿبثساضی ضا هوىي اؾت ؾَز

(. >5 =؛ ّیبت اؾتبًساضزّبی حؿبثساضی هبلی، >8 =ٍ زیگطاى،  ؛ جبًؿَى>  =؛ لیتلتي، >  = ،هی
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 اؾتهجتٌی ثط اَلاػبت حؿبثساضی  گصاضی اضظـّبی  هسل ّبی ثطای اقتجبُ یهبظاز وخیف هٌجؼ

ّبی  ی هرتلف ٍ جطیبىّب اضی زض وكَضی حؿبثسّب تفبٍت زض ضغین(. >1 =لیٌؿویط ٍ زیگطاى )

فطاًىل ٍ لی )ضا هتفبٍت ؾبظز  گصاضی اضظـ یّب وبضثطز ثطذی هسل تَاًس هیهبظازوخیف 

زاضای تَاًبیی هوىي اؾت قًَس ٍ  هی اللام هبظاز وخیف اظ جطیبى ػولیبتی قطوت ًبقی (.>6 =

 (.> =ٍ وٌؼبًی ّطًسی ٍ هْسٍی  >7=ؿٌل پیثطیف ٍ ) ثبقٌسپیف ثیٌی 

 عادیمبتىی بز حسابداری اس عملکزد غیزی َا اوداسٌ گیزی

ػبزی چٌس گیطی پَلی غیطحؿبثساضی اظ ػولىطز غیط اًساظًَُػی  >1 =ؿٌل ٍ پیاّبًلاى 

 ،گیطی ثطاثط اضظـ التهبزی وؿت ٍ وبض زض پبیبى چٌس زٍضُ ایي اًساظُ .ای اضائِ وطزًس زٍضُ

گیطی ػولىطز هبظاز اضظـ ایجبز  ایي اًساظُ. اؾت اًجبم قسُ گصاضی هیعاى ؾطهبیِ هبظاز ثط

ًس ثِ نَضت تَا هیهبظاز اضظـ ایجبز قسُ وِ  زازًس ًكبى ّب ىآ. قَز هیًبهیسُ  (EVC) قسُ

ََض هتٌبؾت ثِ  ًَقتِ قَز وِ ثِ زٍضُهبًسُ هبظاز تویع زض ََل چٌس  اضظـ پبیبًی ؾَز ثبلی

قسُ  تؼسیل زٍضٍُؾیلِ تفبٍت ثیي اضظـ التهبزی ٍ اضظـ زفتطی حؿبثساضی زض اثتسا ٍ اًتْبی 

 ،ای اظ اضظـ التهبزی ثِ ػٌَاى اًساظُثب اؾتفبزُ اظ اضظـ ثبظاض حمَق نبحجبى ؾْبم . اؾت

اؾت  eٍ اًتْبی آى ظهبى  bوِ آغبظ آى ظهبى  زٍضُچٌس ََل زض هبظاز اضظـ ایجبز قسُ  هؼبزلِ

 :>( 1=ؾبًچع ٍ ّوىبضاى ) ثبقس هیثِ ایي قطح 

 (:14) رابطٍ

    
        

  
 زٍضُثبظاض زض پبیبى  ـاضظ:    

  
قسُ اًساظُ گیطی زض پبیبى زٍضُ  اؾت وِ تَؾٍ ؾْبهساضاى گصاضی یِهیعاى ؾطهب:  

 .اؾت

بى هٌْبی ؾَز تمؿیوی ؾطهبیِ زض پبیبى زٍضُ ثِ نَضت اضظـ ثبظاض اٍل زٍضُ حمَق نبحج

ثبظزُ هَضز اًتظبض ضا زض ثط  ّب اؾت وِ ّوِ آى (ذبلم اظ ؾطهبیِ)زٍضُ زض ََل پطزاذت قسُ 

 :گیطًس هی

 (15) رابطٍ
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d: ؾَز تمؿیوی 

r:  ٌِحمَق نبحجبى ؾْبمّعی 

 :وٌس هی ثِ نَضت ظیط ثیبىضا  b+kی هبًسُ ثطای زٍضُ لهؼبزلِ هبظاز تویع ؾَز ثب 

 (16) رابطٍ
                             

:RI ُقَز هی وِ ثِ نَضت ظیط تؼطیفاؾت ؾَز هبظاز تویع      ٍ  ؾَز ثبلیوبًس: 

 مدل ماساد تمیش

                             
 :تَاى ثِ نَضت ظیطاضائِ وطز هی هسل هبظاز تویع ضا

                           
 :ثَزاضظـ زفتطی ثِ نَضت ظیط ذَاّس اضظیبثی  (6 ) ضاثُِجبیگصاضی آى زض  ثب

                                
                                  

                                                    
                           

 :ثِ ََض ولی اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى زض پبیبى زٍضُ ثِ ایي تطتیت ذَاّس ثَز

 (17) رابطٍ

                

   

   

                 

       

   

                        

       

   

     

   

     

   

        
ػولىطز غیطحؿبثساضی ، اًساظُ گیطی (1 ) ضاثُِزض  (7 )ٍ ( 5 ) ضاثُِثب لطاضزازى 

اضظـ ثبظاض ثِ  ثطای ثبظتبةوِ هبظاز تویع هبًسُ  ؾَز ثبلی ًْبییاضظـ  ثِ نَضتغیطػبزی 

 :قَز هی، ًَقتِ قسُ اؾت تؼسیلزفتطی زض اٍل ٍ اذط زٍضُ 

 (18) رابطٍ
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. اؾت زیباضظـ افعٍزُ التههجتٌی ثط گیطی ػولىطز  هطثٌَ ثِ اًساظُ هؿتمیوبً( 8 ) ضاثُِ

گیطی  هبًسُ، ثِ ػٌَاى اًساظُ ثِ نَضت هَضزی ذبل اظ ؾَز ثبلیهبظاز اضظـ ایجبز قسُ 

هبًسُ زض  انُلاح ؾَز ثبلی. قَز هی اؾتفبزُ زض تؼییي پبزاـ هسیطیتؿت ٍ وبض وػولىطز 

 .هُطح اؾت ثِ ػٌَاى هجٌبیی ثطای هحبؾجِ پبزاـ ّیبت هسیطُ ثِ قطح ظیط (8 ) ضاثُِ

                           

       

   

     

   

 

نطف اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی زض پبیبى زٍضُ هُبثك ثب اضظـ افعٍزُ التهبزی  ،افعٍى ثط ایي

زض ًْبیت نطف اضظـ ثبظاض . زَق هی هُطح ایجبز قسُ حطٍتت وِ ثِ ػٌَاى اًساظُ گیطی ؾا

تَاًس هجٌبیی  هی ثِ اضظـ زفتطی زض اثتسای زٍضُ هُبثك ثب اضظـ افعٍزُ اثتسای زٍضُ اؾت وِ

 .فطاّن وٌسبضات اظ اضظـ افعٍزُ التهبزی آتی زض اثتسای زٍضُ ظٍضز اًتآثطای ثط

 ججطاًی اظ ثبثت جطیبى تؼسیلّیچ  ،(7 ) ضاثُِ ػبزی ثط اؾبؼگیطی ػولىطز غیط زض اًساظُ

 :قَز هیثِ نَضت ظیط ًَقتِ  ٍ قَز اًجبم ًوی وخیفی هبظاز ّب

 (19) رابطٍ

       
                    

     

   

           

       

   

             

                             

   

   

 

       
ثِ زلیل ظط ًثطای زٍضُ هَضز هبظاز اضظـ ایجبز قسُ اظ  یاًساظُ گیطی ًبزضؾت  

زض ظهبى هبظاز اضظـ ایجبز قسُ اقتجبُ زض اًساظُ گیطی  .اؾت (DS) بى هبظاز وخیفجطیحصف 

e  ی هبظاز وخیف ًبقی قسُ زض زٍضُ ثیيّب جطیبىثطاثطb  تبe اؾت یه هٌفی، يطة زض : 
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 (20)رابطٍ 

       
      

          

     

   

           

       

   

      

گیطی هُبثك ثب ضاثُِ  هلاحظِ اللام هبظاز وخیف هَجت اقتجبُ اًساظُ ثِ ایي تطتیت ػسم

 .قَز هی( 1 )

 یی اس اقلام ماساد کثیفَا ومًوٍ

ی آهبزُ ّب گصاضی اللام هبظاز وخیف زض اهطیىب قبهل ؾَز قٌبؾبیی ًكسُ ًبقی اظ ؾطهبیِ

تؼسیلات ی اضظی، تؼسیلات هطثٌَ ثِ حسالل ثسّی ثبظًكؿتگی، ّب ثطای فطٍـ، تفبٍت

زض فطاًؿِ جطیبًبت هبظاز وخیف  .ؾٌَاتی ٍ ؾَز ٍ ظیبى قٌبؾبیی ًكسُ زض اثعاض هكتمِ اؾت

، تفبٍت هجبزلات اضظی، تؼسیلات ّب قبهل هٌمًی وطزى ؾطلفلی، تجسیس اضظیبثی زاضایی

ٍ انَل  ّب تلفیك ٍ تغییطات زض ضٍیِهطثٌَ ثِ ی زٍلت، انلاحبت ّب ؾٌَاتی، ووه

ی اضظی، ّب آلوبى قبهل هٌمًی وطزى ؾطلفلی، تؼسیلات ؾٌَاتی، تفبٍت زض. حؿبثساضی اؾت

زض . اؾت ّب گصاضی تلفیك ٍ افعایف اضظـ قٌبؾبیی ًكسُ زض ؾطهبیِ هطثٌَ ثِانلاحبت 

تؼسیلات  ٍ ی اضظیّب ، تفبٍتّب اضظیبثی زاضایی تجسیس هٌمًی وطزى ؾطلفلی،قبهل  اًگلؿتبى

 قطوت اضظ تؿؼیط ظیبى ٍ ، ؾَزّب قبهل تجسیس اضظیبثی زاضایی ػوستبً زض ایطاى. اؾت ؾٌَاتی

 .ثلٌسهست اؾت گصاضی ؾطهبیِ ًیبفتِ تحمك ظیبى ٍ ؾَز یب ذبضجی فطػی

 ی اوجام ضدٌَا بزخی پضيَص

. هبظاز وخیف ضا ثطضؾی وطزًس ّبی زُ ؾْبم ٍ جطیبىاضتجبٌ ثیي ثبظ >  =زالیٌَا ٍ زیگطاى 

 ای هبزُ ثطای فطٍـ ٍ ثبظزُ ؾْبم ضاثُِآزاض ًكسُ ًبقی اظ اٍضاق ثْب ثیي ؾَز قٌبؾبیی ّب ىآ

لَی ثیي ثبظزُ ؾْبم  ای ضاثُِ >9=وبًبگبضتٌبم ٍ زیگطاى . اهب ایي ضاثُِ يؼیف ثَز ؛یبفتٌس هؼٌبزاض

ی ّب زض قطوتگعاضـ وطزًس وِ ؾَز جبهغ  >5=ثیسل ٍ چَ . ٍ اللام هبظاز وخیف یبفتٌس

قَاّسی اظ اضتجبٌ زض ًیَظیلٌس  >8=چبى ٍ زیگطاى  .زاضزم بثب ثبظزُ ؾْ اضتجبٌ ظیبزی ییاهطیىب

 ءثیبى زاقت وِ جع >8 =پیٌتَ . سزًگعاضـ وطهبظاز وخیف  یّب م ٍ جطیبىثیي اضظـ ؾْب

ٌْب اضتجبٌ يؼیفی ت >5 =اّبًلاى ٍ پَح . اؾتاضظـ اضتجبٌ اضظی ؾَز جبهغ زاضای  هجبزلات
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ضاهًَس ٍ وبؾتب . یبفتٌس زض اًگلؿتبى هبظاز وخیفاللام ثیي ثبظثیٌی ثبظزُ ََلاًی هست ؾْن ٍ 

ایي  ّب آى.ثِ ثطضؾی هطثٌَ ثَزى اللام ؾَز جبهغ، ؾَز ذبلم ٍ ؾَز ػولیبتی پطزاذتٌس >9 =

ٍ ًیع )یبفتٌس وِ ؾَز جبهغ زض ٍ بلیب، اؾپبًیب ٍ اًگلؿتبى اًجبم زازًستلوبى، فطاًؿِ، ایآهُبلؼِ ضا زض 

ثِ > 11=ضاثطت ٍ ٍاًگ  .ی هرتلف زاضای اضتجبٌ اضظقی اؾتّب زض وكَض( اللام هبظاز وخیف

یبفتِ ّبی حبنل اظ ایي پػٍّف . ثطضؾی اضتجبٌ اضظقی اللام هبظاز وخیف زض اضٍپب پطزاذتٌس

ٍ اًگلؿتبى زاضای اضتجبٌ  ًكبى زاز وِ اللام هبظاز وخیف زض وكَضّبی زاًوبضن، فٌلاًس، ایطلٌس

 .اضظقی ّؿتٌس

 وتیجٍ گیزی

قطوت ثط هجٌبی اضظـ زفتطی  گصاضی اضظـهسلی ثطای  >1 =ٍ فلتبم ٍ اٍلؿي  >6 =اٍلؿي 

هسل اٍلؿي ٍ فلتبم هبحهل هُبلؼبت تجطثی ثَز وِ ثط . ٍ ؾَزّبی غیط ًطهبل آتی اضائِ وطزًس

قطوت، فلتبم  گصاضی اضظـثطای . حؿبثساضی توطوع زاقتٌس اضتجبٌ ثیي لیوت ؾْبم ٍ اَلاػبت

قَز ضا ثِ زٍ زؾتِ هبلی  ّبی قطوت وِ ًتیجِ آى زض اضلبم حؿبثساضی ظبّط هی ٍ اٍلؿي فؼبلیت

هبلی ثب یىسیگط ثطاثط ّؿتٌس، اهب  ّبی زاضاییاضظـ ثبظاض ٍ اضظـ زفتطی . ٍ ػولیبتی تمؿین وطز

فلتبم ٍ اٍلؿي ًكبى زازًس وِ ثب . ضظـ هتفبٍت ّؿتٌسّبی ػولیبتی ایي زٍ ا ثطای فؼبلیت

. تَاى اضظـ قطوت ضا ثب زض ًظط گطفتي اضظـ زفتطی هحبؾجِ وطز حؿبثساضی هبظاز تویع، هی

ّبیی زض  تَاًس هَجت ثطٍظ اقتجبُ هی ًمى هسل هبظاز تویع، ٍجَز اللام هبظاز وخیف اؾت وِ

ثِ ایي تطتیت لاظم اؾت اللام . قَز هبظاز تویعٍ اضظیبثی ػولىطز ثطهجٌبی ؾَز گصاضی  اضظـ

 .هبظاز وخیفی وِ زاضای هحتَای اَلاػبتی ّؿتٌس ضا هسًظط لطاض زاز

 مىابع ي ماخذ
همبیؿِ وبضایی هسل ّبی جطیبى ّبی (.  19 ) ػلی جْبًگیطی لیَاضیٍ حؿیي ، وبظوی . 

 يوجًا. تحقیقات حسابداری ي حسابزسی .ًمسی آظاز زض اضظقگصاضی قطوت ّب

 .55- 1. 8 قوبضُ . پٌجنؾبل  ،ىاطیا یضاسثبؿح
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http://iranianaa.ir/%D9%86%D9%88%DB%8C%D8%B3%D9%86%D8%AF%D9%87/%D8%AF%DA%A9%D8%AA%D8%B1-%D8%AD%D8%B3%DB%8C%D9%86-%DA%A9%D8%A7%D8%B8%D9%85%DB%8C
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ثطضؾی ؾَزهٌسی تْیِ ٍ اضائِ نَضت �(.191 ) غلاهحؿیي هْسٍیٍ ًی ّطًسی، ؾبضا وٌؼب . 
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