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 چکيدُ

گضاسؽ ٍ سؼییي هیضاى ػَد ػبصهبى ٍ ٍاحذّبی گضاسؿگش دس وبًَى سَخِ كبحجٌظشاى حؼبثذاسی لشاس داؿشِ  اص آًدبییىِ

ایي ّذف اهب . ؿَد ٍ ّوَاسُ ثش هیضاى اّویز آى سأویذ هی اػزحؼبثذاسی ًظشی ّبی  سشیي حَصُ ویفیز ػَد یىی اص هْناػز، 

اػز، اهب ًجَد یه هؼیبس ولی ٍ خبهغ ثشای ّبی فؼبل دس ثبصاس ػشهبیِ ایشاى  سحمیك یبفشي ػَاهل سأثیشگزاس ثش سٍی ویفیز ػَد ؿشوز

هَخَد ثش ػشساُ سحمیمبر دیـیي ّبی آهبسی اثجبر ؿذُ؛ یىی اص هـىلار ػوذُ  ّبی دلیك ٍ هجشٌی ثش سٍؽ ویفیز ػَد ٍ همیبع

دس هیبى خیل هغبلؼبر ّوچٌیي . این هب دس ایي همبلِ ثش ایي هـىل فبئك آهذُ . ی ػٌدؾ سأثیشگزاسی ػَاهل گًَبگَى ثَدُ اػز دسثبسُ

ی  همبیؼِ. اًذ ّبی ایشاًی دس همبیؼِ ثب ػبیش وـَسّب ًجَدُ ای اص ٍضؼیز ػَد ؿشوز اًدبم ؿذُ ّیچ یه لبدس ثِ اسائِ سلَیش همبیؼِ

؛ یىی گیشی ویفیز ػَد َدى هؼیبس اًذاصُخبهغ ث. اػزیىی دیگش اص اّذاف ایي همبلِ ّبی ایشاًی ثب ػبیش وـَسّب  ویفیز ػَد ؿشوز

هیضاى هشثَط )ثب اػشفبدُ اص ّفز هـخلِ ػَد ویفیز ػَد سا هب . اص ؿبخق سشیي هضایبی ایي سحمیك ًؼجز ثِ سحمیمبر گزؿشِ اػز

( ثیٌی ػَد  وبساًِ ثَدى ػَد؛ ّوَاس ثَدى ػَد ؛ دبیبیی ػَد ٍ لبثلیز دیؾ یفیز اللام سؼْذی؛ ثِ هَلغ ثَدى ػَد ؛ هحبفظِثَدى ػَد؛ و

فشٍؽ،  1ًَػبى دزیشیاًذاصُ ؿشوز، ًیض ػجبسسٌذ اص دس ػغح ّش ؿشوز هشغیشّبی هؼشمل سحمیك هب . این گیشی لشاس دادُ هَسد اًذاصُ

 دٍسُ صهبًی سحمیك ثشای ؿشوز. گزاسی دیؾ سٍی ؿشوز ّبی ػشهبیِ فشاٍاًی ٍلَع صیبى ٍ فشكز ،2یّبی ًمذ ًَػبى دزیشی خشیبى

ًشبیح هب ثِ كَسر ولی حبوی . هیلادی ثَدُ اػز 2003-1992ّبی خبسخی ثشاثش ثب  ٍ ثشای ؿشوز 1390سب  1379ّبی ایشاًی ثشاثش ثب 

دٌّذُ ساثغِ هؼىَع ثیي  گزاسی ثَدُ ٍ ًـبى ّبی ػشهبیِ ایشاًی ٍ فشكز ّبی ٍخَد اص ساثغِ هؼشمین ثیي ویفیز ػَد ٍ اًذاصُ ؿشوز

 هغبلؼِ هَسد ّبی ػبل عی دس ایشاى ّوچٌیي هب ثِ ایي ًشیدِ سػیذین وِ دس. اػز ًَػبى دزیشی خشیبى ًمذی ػولیبسی ٍ ویفیز ػَد ثَدُ

 ثشخَسداس حؼبثذاسی ػَد ویفیز سٍی ثش ووششی زاسیسأثیشگ ٍ اّویز اص وـَسّب ػبیش ثِ ًؼجز ًمذی ّبی خشیبى دزیشی ًَػبى ػبهل

 .اػز ثَدُ

 ّبی ؿشوز ، همبیؼِ سغجیمی  ویفیز ػَد ، ؿبخق خبهغ ویفیز ػَد، هـخلِ: ولوبر ولیذی
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 همذهِ

ی اٍل لشى ثیؼز ٍ یىن سا ثِ ػذم ٍخَد  ثشخی وبسؿٌبػبى سوَد سٍثِ افضایؾ ثبصاسّبی ػشهبیِ ػشاػش خْبى دس اثشذای دِّ

گزاساى ایي اػز وِ سٍص ثِ سٍص اص  ّبی ػشهبیِ سشیي ًگشاًی یىی اص ػوذُ. دٌّذ ز ٍ ویفیز اعلاػبر حؼبثذاسی ًؼجز هیؿفبفی

دس ٍالغ، ویفیز ػَد اص هجبحثی اػز وِ ًِ سٌْب دس . ؿذُ، وبػشِ ؿَد هحشَای اعلاػبسی اسلبم حؼبثذاسی، ثِ خلَف ػَدّبی گضاسؽ

ّبی خوؼی هبلی ًیض  گزاساى ٍ سػبًِ گشاى، لبًَى گزاساى، سحلیل ثشاًگیض اػز، ثلىِ ػشهبیِ  ثحثهدبهغ داًـگبّی ثؼیبس دشعشفذاس ٍ 

 ّبی هبلی ثشای ػشهبیِ ثبسَخِ ثِ ًمؾ ولیذی ویفیز ػَد دس افضایؾ هحشَای اعلاػبسی كَسر. اًذ ی خبكی ثِ آى ًـبى دادُ ػلالِ

ّبی ثبصاس  اص عشفی ثبص ؿذى دسٍاصُ. ن خبف سا ثِ كَسسی خبهغ اسصیبثی ؿَدوٌٌذگبى، ثبیذ ایي لل گزاساى ٍ ًظبسر گزاساى ٍ همشسار

ثشای سحمك ایي هْن ثبیذ ٍضؼیز . ّبی خبسخی یىی اص آسصٍّب ٍ اّذاف دیشیٌِ خبهؼِ الشلبدی ایشاى اػز ػشهبیِ ایشاى ثِ سٍی ػشهبیِ

هب دس . مبیؼِ ثب ػبیش وـَسّب هَسد همبیؼِ ٍ ثشسػی لشاس دادهَخَد هحشَای اعلاػبسی اسلبم حؼبثذاسی ٍ ثِ ٍیظُ ػَد حؼبثذاسی سا دس ه

 . خَاّین دشداخز( وـَس 38)الوللی ایي هغبلؼِ ثِ همبیؼِ ٍضؼیز ویفیز ػَد حؼبثذاسی دس ایشاى ٍ خبهؼِ ثیي

 ی سحمیك ثیبى هؼبلِ

گزاسی لَی ٍ ثبصاسّبی  ّبی همشسارّبی هبلی دس ایبلار هشحذُ آهشیىبٍ اسٍدب ًـبى داد وِ حشی دس وـَسّبیی ثب ًْبد سػَایی

ّبی هبلی حؼبثذاسی ثی ویفیز ثشای هذر صیبدی دٍس اص چـن  سَاًٌذ ثب اػشفبدُ اص اللام ٍ كَسر ّب هی هبلی سَػؼِ یبفشِ ًیض ؿشوز

سای چٌذاى لَی ّن دا گزاسی ًِ ّبی هؼشمش دس وـَسّبیی ثب همشسار ثشایي، ؿشوز  ػلاٍُ. ّبیی ثذشداصًذ ػبیشیي ثِ سخلف

سَاًٌذ ثب اػشفبدُ اص آًْب ثْشش اص ًْبدّبی ضؼیف ػول وٌٌذ ٍ ثِ كَسر داٍعلجبًِ سؼْذ خَد ثِ  ػبصٍوبسّبی دس دػششػی ّؼشٌذ وِ هی

 . 20گضاسؿگشی هبلی ثب ویفیز ثبلاسش سا اثجبر ًوبیٌذ

 ًحَی ثِ ثبیذ ػَد ویفیز. اػز ّبی سئَسی حؼبثذاسی ٍ اػشبًذاسدگزاسی ثَدُ سشیي حَصُ ویفیز ػَدّوَاسُ یىی اص هْن

 خبًجِ ّوِ ؿىل ثِ ػَد ویفیز ًـَد، ثشآٍسدُ ّذف ایي اگش ٍ ؿَد گٌدبًذُ آى دس ػَد ویفیز ّبی ؿبخق سوبهی وِ ؿَد گیشی اًذاصُ

  .وٌذ اسائِ آى اص هٌبػجی سلَیش ٍ گیشی اًذاصُ سا ػَد ویفیز ٍضؼیز سَاًذ ًوی ٍ ؿذ ًخَاّذ ثشسػی

ثش ویفیز ػَد ثِ ًحَی هَسد اسصیبثی لشاس ثگیشًذ هؼیبس حبكلِ اص ػیٌیز ٍ لبثلیز سأییذ هٌبػجی  ّوچٌیي ثبیذ ػَاهل هؤثش

ی  ّوچٌیي ثشای هـخق وشدى ٍضؼیز فؼلی ثبصاس ػشهبیِ. ثشخَسداس ثبؿذ سب سبیح ثذػز آهذُ هجشٌی ثش هؼیبسّبی آهبسی ٍ ػولی ثبؿذ

 ٌبػت ثشای ثْجَد ایي ٍضؼیز ثبیذ ثیٌؾ ثذػز آهذُ اص هغبلؼِ ٍضؼیز ثبصاس ػشهبیِایشاى اص ًظش ویفیز ػَد ٍ ّوچٌیي یبفشي ساّىبسّبی ه

 ولی كَسر این؛ ثِ ثشای سفغ هـىلار هضثَس ثِ عشق صیش هشَػل ؿذُ.  ی آصهبیؾ ًْبد الولل ثِ ثَسِ ی ایشاى سا دس همبیؼِ ثب خبهؼِ ثیي

-2ٍ داسد؟ ٍخَد آًْب ؿذُ گضاسؽ ػَد ویفیز ٍ ّب ؿشوز ّبی َكیزخل ثیي هؼٌبداسی ساثغِ آیب-1 :وِ اػز آى دًجبل ثِ سحمیك ایي

 اػز؟ ویفیشی ٍ كَسر چِ ثِ خْبى وـَسّبی ػبیش ثب همبیؼِ دس ایشاى ػَد ویفیز ٍضؼیز ایٌىِ

 هی ثذػز ػَد ویفیز دس ًْبدی ػَاهل سأثیشار هَسد دس سا اسصؿی ثب ّبی ثیٌؾ وـَسّب ػغح دس ؿذُ اًدبم هغبلؼبر اگشچِ

 هی الزوش فَق هَاسد. دٌّذ سَضیح سا( ؿشوز)سدبسی ٍاحذ دسػغح  ػَد ویفیز ثِ هشثَط هغبلت سوبم سَاًٌذ ًوی سحمیمبر ایي اهب دٌّذ،

 .ثبؿذ هشغیش ثـذر ًیض وـَس یه دس فؼبل ّبی ؿشوز ثیي ثلىِ وـَسّب، ثیي سٌْب ًِ سَاًذ
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وـَس سَػؼِ یبفشِ ٍ  22)وـَس 39ّبی ایشاًی ٍ   َد ؿشوزّبی ػیؼشوبسیه دس ثیي ویفیز ػ هب دس ایي هغبلؼِ ثِ ثشسػی سفبٍر

هب ثشای ایٌىِ اثشار خغبی ثبلمَُ . گیشی آى هـىل اػز ویفیز ػَد یه هفَْم چٌذثؼذی اػز ٍ اًذاصُ. دشداصین هی( ثبصاس ًَظَْس 17

ویفیز : اػز خلَكیز ػَد سَػؼِ یبفشِاین وِ ثب اػشفبدُ ّفز  گیشی سا وبّؾ دّین، دػز ثِ هحبػجِ یه هؼیبس ػَد ول صدُ دس اًذاصُ

 . ی ػَد وبسی اسائِ ثیٌی، ّوَاسی ػَد، هیضاى هشثَط ثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هحبفظِ اللام سؼْذی، دبیبیی ػَد ، لبثلیز دیؾ

 ضشٍسر اًدبم ٍ خٌجِ ًَثَدى سحمیك 

ًذ، اهب ّوِ ایي سحمیمبر ثِ سٌْب یه یب اگشچِ سحمیمبر ثؼیبس صیبدی دس هَسد ویفیز ػَد حؼبثذاسی دس وـَس هب اًدبم ؿذُ ا

؛ ٍ ثٌبثشایي دس اسائِ سلَیشی خبهغ اص ویفیز ػَد دس ایشاى ([4] ، [7]،  [6]،  [1] :هثل)اًذ چٌذ ثؼذ اص ویفیز ػَد حؼبثذاسی دشداخشِ

ى اػز وِ  ثشَاًذ ثب اػشفبدُ اص ایي سحمیك دس كذد آ. اًذ ّبی دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اسٍاق ثْبداس سْشاى ًبوبم هبًذُ ٍ دس هیبى ؿشوز

گزاسی حؼبثذاسی ٍ هذیشیز  گیشی ٍ ػیبػز یه ؿبخق خبهغ ٍ وبهل ثِ اًدبم ایي هْن ووه وشدُ ٍ خلأ هَخَد دس فضبی سلوین

ػَاهل ثش ػَد ؿشوشْبی ایشاًی سا ًشبیح حبكلِ ثبیذ ػَاهل هؤثش  سش ثَدى ّوچٌیي ثشای وبسثشدی. گزاسی هَخَد سا ثشعشف ًوبیذ ػشهبیِ

 . ّبی فؼبل دس وـَسّبی سَػؼِ یبفشِ ٍ دس حبل سَػؼِ هَسد همبیؼِ لشاس داد هـبثِ دس ؿشوز

ّبی ایشاًی  هب ثشای دش وشدى خلأ هَخَد دس ادثیبر سحمیمی ویفیز ػَد دس ایشاى ؛ همبیؼِ ػَاهل هؤثش ثش ویفیز ػَد ؿشوز

الولل سا دس  ّبی فؼبل دس ػبیش وـَسّب ٍ خبهؼِ ثیي دس هَسد ؿشوز ، ػغح سأثیشگزاسی ٍ سشسیت سأثیشگزاسی آًْب ثب ػَاهل هـبثِ

 . این دػشَس وبس خَد لشاس دادُ

ّبی هشثَط ثِ حبوویز ؿشوشی ثیي ایشاى  ػول ًظشار هفیذی سا دسثبسُ ّوگشایی اػشبًذاسدّب ٍ سٍیِ سَاًذ ًمغِ سحمیك هب هی

ثشای هثبل؛ (. 15)ی حبوویز ؿشوشی اػز لی یىی اص هؤلفِ ولیذی دشٍػِدس ٍالغ، اعلاػبر حؼبثذاسی هب. ثذػز دّذ ػبیش وـَسّبٍ 

گزاساى سا  سَاًذ هـىلار ًوبیٌذگی حبكل اص ػذم سمبسى اعلاػبسی هَخَد ثیي ؿشوز ٍ ػشهبیِ وبساًِ ٍ ثِ هَلغ هی حؼبثذاسی هحبفظِ

ل ًْبدی هٌجغ اكلی سغییشار دس حبوویز وٌٌذ وِ ػَاه دیـٌْبد هی( 2007)ٍ ّوىبساى  داخیٍ ّوىبساى ٍوبًب(. 11)دّذ وبّؾ

ی ًمؾ هىول ثیي ًَع وـَس ٍ حبوویز ؿشوز ػغح ٍاحذ سدبسی اػز،  دٌّذُ ؿشوز ٍ ؿفبفیز دس ػغح ؿشوز ّؼشٌذ، وِ ًـبى

اًذ وِ حبوویز ٍ ؿفبفیز دس  ػبیش هغبلؼبر دسیبفشِ. ػبصد ّبی حبوویز ؿشوشی سا خبعش ًـبى هی ٍ هحذٍدیز ّوگشائی دس سطین

ّبی ؿشوز ًمـی  وٌٌذ وِ ٍیظگی ًشبیح هب دیـٌْبد هی. (22)ؿًَذ  ؿشوز ثْشش هٌدش ثِ افضایؾ اسصؽ ٍ ػولىشد ؿشوز هی ػغح

 . ای اص خبًـیٌی ثیي ویفیز ػَد ٍ ویفیز هحیظ یه وـَس ٍخَد داسد ولیذی دس سـشیح ویفیز ػَد ػغح ؿشوز داسًذ ٍ دسخِ

 ی سحمیك  هجبًی ًظشی ٍ دیـیٌِ

اًذ ٍ ثِ ایي   ّبی ػَد سا هَسد ثشسػی لشاس دادُ ّبی وـَسی ٍ خلَكیز الوللی هیضاى ساثغِ ثیي ٍیظگی بی ثیيّ ثشخی دظٍّؾ

ّبی ػَد ؿبهل ایي  هـخلِ. ّبی ػَد وـَسّبی هخشلف ٍخَد داسد ّبی لبثل سَخْی ثیي خلَكیز اًذ وِ سفبٍر ًشیدِ سػیذُ

 وبسی دس اسائِ ؛ هیضاى هحبفظِ(37؛ 11)ثِ هَلغ ثَدى ػَد  ؛(16)للام سؼْذی؛ ویفیز ا(10)هیضاى هشثَط ثَدى ػَد: ؿًَذ هَاسد هی

 . (31)ٍّوَاس ثَدى ػَد( 38)ی ػَد 

ّبی ؿشوز ثش  الوللی؛ سؼذاد هحذٍدی اص هغبلؼبر ٍخَد داسًذ وِ ثِ ثشسػی خبهغ ًمؾ خلَكیز دس ادثیبر هَضَػی ثیي

ّبیی دس هَسد ػذم ٍخَد  اػشثٌبء 2006ٍ ّوىبساى  3ثَسگؼشبّلش ٍ( 2004)ٍ ّوىبساى  ّبٍهغبلؼبر . ثبؿٌذ  ویفیز ػَد دشداخشِ

ٍ  گبػيهغبلؼبر . اًذ ّب دشداخشِ هغبلؼبر وبفی دس ایي صهیٌِ ّؼشٌذ وِ ثِ ثشسػی هحشَای اعلاػبسی هذیشیز ػَدّبی ػغح ؿشوز
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ثِ هحشَای اعلاػبسی ( 2002)4في ٍ ًٍگ. وبساًِ ثَدى ػَدّبی ػغح ؿشوز دشداخشِ اػز ًیض ثِ هغبلؼِ هحبفظِ( 2006)ّوىبساى 

 .اػز الوللی دشداخشِ ػَدّبی ػغح ؿشوز ثلَسر ثیي

. وٌٌذّبی هبلی ّؼشٌذ هٌبفغ خَد سا دس اعلاػبر ػَد خؼشدَ هیسشیي گشٍُ وبسثشاى اعلاػبر كَسرػْبهذاساى وِ هْن

كذالز یؼٌی ثبیذ ثِ دٍس اص ّش . ثیٌی داؿشِ ثبؿٌذثلیز دیؾهؼشمذ اػز اسلبم ػَد ثبیذ كذالز، لبثلیز اعویٌبى ٍ لب (43)(1979) 5ػیگبل

سیضی ؿذُ ثشای هغلَة ًـبى دادى ٍضؼیز ثٌگبُ الشلبدی ثبؿٌذ ٍ لبثلیز اعویٌبى ًیض یؼٌی ایٌىِ داٍسی ٍ دػشىبسی ثشًبهِگًَِ دیؾ

ثشَاى اص عشیك آًْب سًٍذ ػَد آٍسی آیٌذُ اسلبم ػَدّبی گضاسؽ ؿذُ ثبیذ اسصیبثی دسػشی اص لذسر ػَدآٍسی ؿشوز اسایِ دٌّذ ٍ ًیض 

 .ثیٌی ًوَدسا دیؾ

ویفیز ػَد . ّبی هبلی اخیش، سَخِ سٍص افضًٍی ثِ هَضَع ویفیز ػَد ؿذُ اػزّبی اخیش ٍ ثِ ٍیظُ دس ًشیدِ سػَاییدس ػبل

سیچبسدػَى ٍ اص دیذ . دبیذاسسش ثبؿذداًذ وِ سش هیػَدی سا ثب ویفیز( 1999) 6سٍػبیي. ّبی هشفبٍسی اػزهفَْهی اػز وِ داسای خٌجِ

اص  (13)(2002) 8ثٌیؾ ٍ ٍاسگبعسؼشیف . ی آیٌذُ اػزویفیز ػَد دسخِ ثجبر ػولىشد ػبیذار دس دٍسُ (39)(2001) 7ّوىبساى

ى ویفیز ػَد سا سَاًبیی ػَد دس ًـبى داد  (36)(2002) 9دٌوي ٍ طاًگ. ویفیز ػَد احشوبل دبیذاسی ػبیذار خبسی دس آیٌذُ اػز

 .وٌٌذػبیذار آیٌذُ سؼشیف هی

داًٌذ، یؼٌی اصدیذ آًبى ویفیز ػَد حذی اص ویفیز ػَد سا هشسجظ ثب ػَد هَسد ًظش ّیىغ هی (41)(2003) 10اػىیذش ٍ ٍیٌؼٌز

ویفیز ػَد دسخِ  (29)(2003) 11دیذگبُ ّبجاص . كذالز اػز وِ ػبیذار گضاسؽ ؿذُ دس گضاسؽ ػَد هَسد ًظش ّیىغ سا ًـبى دّذ

اص ویفیز ػَد ًیض دسخِ اسسجبط  (35)(2003) 12هیخبئیل ٍ ّوىبساىسؼشیف . ر ػَد خبلق گضاسؽ ؿذُ اص ػبیذار ٍالؼی اػزسفبٍ

 . ی یه ؿشوز ثب خشیبًبر ًمذی آیٌذُ آى اػزػبیذار گزؿشِ

 14هبدوشػىي ٍ هلَ. داًذوبسی اػوبل ؿذُ دس ػَد گضاسؽ ؿذُ هیویفیز ػَد سا هیضاى هحبفظِ (45)(2003) 13ٍایز

. سش ثبؿذسش ثبؿذ ٍ حبٍی هحشَای اعلاػبسی ثیؾداًٌذوِ ثِ اسصؽ ؿشوز دس ثلٌذهذر ًضدیهػَد ثب ویفیز سا ػَدی هی (34)(2004)

 . وٌذی ثیي اللام سؼْذی ٍ خشیبى ّبی ًمذی سؼشیف هیویفیز ػَد سا ثِ ؿىل ساثغِ (42)(2004) 15اػىَلش

لىشد ػَدآٍسی لبثل اًشؼبة ثِ خضء سؼْذی ػَد ووشش اص ثخؾ لبثل اًشؼبة ثِ خضء دس سحمیك خَد ًـبى داد ػو( 1996) 16اػلَاى

سیچبسدػَى .  ؿَدوبساًِ، هٌدش ثِ ویفیز ػَد هیگش ایي اػز وِ حؼبثذاسی هحبفظِثیبى( 2002)ّبی دٌوي ٍ طاًگ یبفشِ. ًمذی اػز

هثلا اللام سؼْذی ) َد دس یه ثخؾ خبف اص اللام سؼْذی ثِ ایي ًشیدِ سػیذ وِ اعلاػبر اللام سؼْذی دس صهیٌِ ویفیز ػ( 2001)

ًـبى داد اللام سؼْذی غیشػبدی ًؼجز ثِ اللام سؼْذی ػبدی ثجبر ووششی داسًذ ٍ خَد اللام ( 2001) 17صای. هشوشوض ًیؼز( خبسی 

ؿَاّذی اسایِ وشدًذ وِ  (24)(2003) 18فشاًؼیغ ٍ ّوىبساى. ّبی ًمذی ػولیبسی ثجبر ووششی داسًذسؼْذی ػبدی ّن ًؼجز ثِ خشیبى

ی ثیي فشٍؽ ثِ ثشسػی ساثغِ( 2003)سیچبسدػَى . گزاسی الگَّبی ػَدآٍسی ٍ ویفیز ػَد اػزی هثجز ثیي آثبس لیوزگش ساثغِثیبى

للام وٌٌذ اص اعلاػبر اٍی ثِ ایي ًشیدِ سػیذ افشادی وِ هجبدسر ثِ فشٍؽ اػشمشاضی ػْبم هی. اػشمشاضی ػْبم ٍ ویفیز ػَد دشداخز

ّبی ثب اللام سؼْذی صیبد دش ّضیٌِ افضٍى ثش ایي، فشٍؽ اػشمشاضی ػْبم دس ؿشوز. وٌٌذسؼْذی دس هَسد ػَد آیٌذُ اػشفبدُ چٌذاًی ًوی

ی هحشَای اعلاػبسی ویفیز ػَد سا ثب ثبصدُ آیٌذُ ػْبم ثشسػی وشدًذ ٍ ثِ ایي ًشیدِ سػیذًذ ساثغِ (18)(2004) 19چبى ٍ ّوىبساى. اػز

ثِ ایي ًشیدِ سػیذًذ وِ ویفیز اللام  (23)(2005)فشاًؼیغ ٍ ّوىبساى . ی هٌفی ٍخَد داسدى اللام سؼْذی ٍ ثبصدُ آیٌذُ ػْبم ساثغِوِ هیب

.  سش اػزّبی داسای اللام سؼْذی ثب ویفیز دبییي، ثیؾی ػشهبیِ ؿشوزافضٍى ثش ایي، ّضیٌِ. گزاسدی سبهیي هبلی اثش هیسؼْذی ثش ّضیٌِ
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ّبی ًمذی ثشای ی ثیي هبلیبر ٍ ویفیز ػَد سا ثشسػی وشد ٍ ثِ ایي ًشیدِ سػیذ وِ ثجبر اللام سؼْذی ٍ خشیبىساثغِ (27)(2005) 20ّبًلَى

 . ّبی هبلیبسی، ووشش اػزّبی داسای سفبٍر صیبد ثیي دفبسش ٍ اظْبسًبهِؿشوز

ی غیشثَسػی ثِ دلیل ٍخَد سمبضبی ووشش ثشای ّبدس سحمیك خَد ثِ ایي ًشیدِ سػیذًذ وِ ؿشوز( 2005) 21ثبل ٍ ؿیَاوَهبس

دس سحمیك خَد ثِ ایي ًشیدِ سػیذ وِ  (9)(2004) 22احوذ. ّبی ثَسػی داسًذسشی ًؼجز ثِ ؿشوزّبی هبلی، ویفیز ػَد دبییي گضاسؽ

وٌؾ ػَد سا، ٌّگبم ویفیز ػَد ٍ ضشیت ٍا (25)(2004) 23ّوىبساىگؾ ٍ . ی هؼٌبداس ٍ هؼىَع داسدویفیز ػَد ثب ٍاوٌؾ ثبصاس ساثغِ

ّبی داسای سؿذ ػَد سَام ثب افضایؾ فشٍؽ، اص ویفیز ًشبیح سحمیك آًبى ًـبى داد، ؿشوز. افضایؾ ثب ثجبر ػَد ٍ فشٍؽ ثشسػی وشدًذ

( 2003)دٌوي ٍ طاًگ .  ّبی داسای سؿذ ػَد سَام ثب وبّؾ ّضیٌِ ثشخَسداس ّؼشٌذػَد ٍ ضشیت ٍاوٌؾ ػَد ثبلاسشی ًؼجز ثِ ؿشوز

دس ایي سحمیك ثشای اسصیبثی . هیلادی ثشسػی وشدًذ 1990ی خَد ػَاهل هَثش ثش وبّؾ ویفیز ػَد سا دس ػبل ّبی دغ اص غبلؼِدس ه

ی اللام داس داهًٌِشبیح ًـبى داد افضایؾ هؼٌی. ویفیز ػَد، اص دٍ هؼیبس اللام سؼْذی اخشیبسی ٍ ضشیت ٍاوٌؾ ػَد اػشفبدُ ؿذُ اػز

 . ی هَسد ثشسػی اػزی وبّؾ ویفیز ػَد دس عَل دٍسُؼٌی داس ضشیت ٍاوٌؾ ػَد، ًـبى دٌّذُسؼْذی اخشیبسی ٍ وبّؾ ه

دس سحمیك خَد ویفیز ػَد سا ثب سَخِ ثِ چبچَة هفَْهی ّیبر سذٍیي اػشبًذاسدّبی حؼبثذاسی هبلی  (33)(2004) 24لَگی

دس . بلىیز ًْبدی دس آًْب افضایؾ یبثذ، ثْجَد خَاّذ یبفزّب ٌّگبهی وِ هیضاى هآصهَى وشد ٍ ثِ ایي ًشیدِ سػیذ وِ ویفیز ػَد ؿشوز

اػىیذش ٍ ٍیٌؼٌز . ّب اص هشثَط ثَدى ٍ لبثلیز اسىبی ثبلاسشی ثشخَسداس خَاٌّذ ثَدی ػَد ؿشوزایي كَسر اللام سـىیل دٌّذُ

ػَد ػلاٍُ ثش هؼیبسّبی هشذاٍل ثِ دس سحمیك خَد ثِ ثشسػی هؼیبسّبی اسصیبثی ویفیز ػَد دشداخشٌذ ٍ ًـبى دادًذ وِ ویفیز ( 2003)

سفبٍر ) ساثغِ اللام سؼْذی  (18)(2006) ّوىبساىچبى ٍ  .ًَع ٍ هیضاى لشاسدادّبی هٌؼمذُ ثش اػبع اعلاػبر حؼبثذاسی ًیض ثؼشگی داسد

ی ثؼذ اص صیبد دس دٍسُّبی ثب اسلبم سؼْذی سا ثب ثبصدُ آیٌذُ ػْبم ثشسػی وشدًذ ٍ ًـبى دادًذ وِ ؿشوز( ثیي ػَد ٍ خشیبى ّبی ًمذی 

یؼٌی  )ّب ثب ویفیز ػَد دبییي یه سفؼیش اص ایي ًشبیح ایي اػز وِ ؿشوز. یبثذگشی اعلاػبر هبلی، ثبصدُ ػْبم آًْب وبّؾ هیگضاسؽ

ثِ  گزاساىؿًَذ، صیشا ػشهبیِگشی ػَد، دچبس افز ثبصدّی هیی دغ اصگضاسؽدس دٍسُ( ّبیی وِ اسلبم سؼْذی ثبلایی داسًذ ؿشوز

 .  وٌٌذ ثشًذ ٍ لیوز ػْبم سا هشٌبػت ثب آى سؼذیل هیّب دی هیهؼبلِ ویفیز ػَد دبییي ؿشوز

ّبی ویفی اعلاػبر هبلی گیشی ویفیز ػَد سا، ثب اػشفبدُ اص ٍیظگیی خَد هؼیبسّبی اًذاصُدس هغبلؼِ (14)(2006) 25ثبسٍا

ًشبیح حبكل اص ثشسػی اخضای ّش یه اص . بلی، ثشسػی وشدُ اػزهٌذسج دس چبسچَة ًظشی ّیبر سذٍیي اػشبًذاسدّبی حؼبثذاسی ه

ّبیی وِ هشثَط ثَدى ٍ لبثلیز ّبیی ثب هشثَط ثَدى ٍ لبثلیز اسىبی ثبلای ػَد دس همبیؼِ ثب ؿشوزاثؼبد ویفیز ػَد ًـبى داد، ؿشوز

 .شی داسًذػَد ثبلاس –اسىبی ػَد آًْب دبییي اػز، ضشیت ٍاوٌؾ ػَد ٍ لذسر سَضیحی سگشػیَى لیوز 

ثش اػبع . اسسجبط ثیي ویفیز ػَد ٍ ثبصدُ ػْبم سا ثب سبویذ ثش ًمؾ اسلبم سؼْذی ثشسػی وشدًذ (3)(1384)خَاخَی ٍ ًبظوی 

ًَسٍؽ ٍ هدیذی . گیشًذّبی سحمیك هیبًگیي ثبصدُ ػْبم ؿشوز ّب، سحز سبثیش هیضاى اسلبم سؼْذی ٍ اخضای هشثَط ثِ آى لشاس ًوییبفشِ

ًشبیح سحمیك ًـبى داد وِ دس . ّبی  ثَسػی ایشاى ثشسػی وشدًذی ػشهبیِ سا دس ؿشوزی ویفیز ػَد ٍ ّضیٌِسحمیمی ساثغِدس  (7)(1384)

ثمفی ٍ . ی ػشهبیِ ٍخَد داسدی هؼىَػی ثیي ویفیز ػَد ٍ ّضیٌِساثغِ 1379ثِ اػشثٌبی ػبل ( 1378 -1382)ی هَسد آصهَى دٍسُ

-ًشبیح سحمیك ًـبى داد ػشهبیِ. اًذی ثیي ویفیز ػَد ٍ ٍاوٌؾ ثبصاس ثِ سغییشار ػَد ًمذی دشداخشِغِثِ ثشسػی ساث (1)(1383)وشدػشبًی 

 .گیشًذّب سا دس ًظش ًویگزاساى دس ثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى ٌّگبم ٍاوٌؾ ثِ سغییشار ػَد ًمذی، ویفیز ػَد ؿشوز
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 سٍؽ ٍ هذل سحمیك

یه  ،گیشی  اثشار خغبی ثبلمَُ دس اًذاصُ ثِ هٌظَس وبّؾ. گیشی آى هـىل اػز ویفیز ػَد یه هفَْم چٌذثؼذی اػز ٍ اًذاصُ

 ویفیز اللام سؼْذی، دبیبیی ػَد، لبثلیز دیؾ: اػز وِ ثب اػشفبدُ ّفز خلَكیز ػَد ایدبد ؿذُ گشدیذػَد هحبػجِ ولی اص هؼیبس 

سٍؽ ولی سدضیِ سحلیل هَسد . ی ػَد وبسی دس هحبػجِ ثیٌی، ّوَاسی ػَد، هیضاى هشثَط ثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هیضاى اػوبل هحبفظِ

 ی صهبًی هشَالی ثْشُ هی اص آًدبیی وِ هب اص اعلاػبر هشثَط ثِ چٌذیي دٍسُ. اػشفبدُ دس ایي سحمیك ًیض اص ولاع آًبلیضّبی دٌلی اػز

 . دّین خَیین ثٌبثشایي، سٍؽ سگشػیَى همغؼی سا هَسد اػشفبدُ لشاس هی

ثٌذی ویفیز ػَد ول ثش سٍی هشغیشّبی ػغح ؿشوز ٍ  سسجِ ؛(ػشضی)26ّبی همغؼی وبل سگشػیَىاػ دس سحمیك هب ثٌْگبم

ُ  ّبی ؿشوز اػشفبدُ ؿذ ای اص ٍیظگی اص هدوَػِ ّوچٌیي. ؿًَذ هشغیشّبی ػغح وـَس وِ اص ثبثز اثشار كٌؼشی ثبثز وٌششل هی

( ًَػبى دزیشی)اًذاصُ ؿشوز، هیضاى سغییشدزیشی (: (23)ٍ(20))اػز  دس سحمیمبر لجلی اثجبر ؿذُ اسسجبط آًْب ثب ویفیز ػَد وِ  اػز

 ّبی ػشهبیِ ّبی هٌفی، فشكز ّبی ًمذی حبكل اص ػولیبر ٍ فشاٍاًی ٍلَع ػَد خشیبى( ًَػبى دزیشی)فشٍؽ، هیضاى سغییش دزیشی 

 .گزاسی

دس ایي سحمیك . ٌبیغ هخشلف اػزّبی ؿشوشی ٍ ویفیز ػَد دس ك ، سجییي ٍ هـخق وشدى ساثغِ هَخَد ثیي خلَكیزهبّذف اكلی 

فشٍؽ، ًَػبى دزیشی  27گیشی ویفیز ػَد اػشفبدُ ؿذُ اػز ٍ هشغیشّبیی ّوچَى اًذاصُ ؿشوز، ًَػبى دزیشی اص ّفز هـخلِ اًذاصُ

دُ گزاسی دیؾ سٍی ؿشوز ًیض ثِ ػٌَاى هشغیشّبی هؼشمل هذل هَسد اػشفب ّبی ػشهبیِ فشاٍاًی ٍلَع صیبى ٍ فشكز ،28ّبی ًمذی خشیبى

 . اًذ لشاس گشفشِ

 ّب ًوًَِ ٍ دادُ

ّبیی دس  الجشِ ؿشوز. اًذ ّبی فؼبل دس ثبصاس ثَسع سْشاى ٍ ثِ كَسر وبهلا سلبدفی اًشخبة ؿذُ ًوًَِ هَسد ثشسػی اص هیبى ؿشوز

ؿبیذ ثب ایي . زدس دػششع ثَدُ اػ 1390سب 1379ّبی هبلی  ّبی هبلی آًْب ثشای دٍسُ اًذ وِ كَسر ی خبهؼِ آهبسی لشاس گشفشِ صهشُ

ی اًشخبثی  سؼذاد ًوًَِ.  ّبی هٌشخت اص ثَسع اسٍاق ثْبداس سْشاى اؿبسُ وشد لیذ ثشَاى ثِ خبهؼِ آهبسی ایي سحمیك سحز ػٌَاى ؿشوز

دس ًظش گشفشِ  12/0اػز ٍ ػغح آلفب ًیض دس ایي فشهَل ثشاثش ثب  ثب اػشفبدُ اص فشهَل وَوشاى هحبػجِ ؿذُؿشوز اػز وِ  35سحمیك، 

 . اػز وِ هحبػجِ آى دس ریل لبثل هـبّذُ اػز ذُؿ

35
4.06.005.0140

4.06.096.1140
2

2





 

. ؿَد دس ًظش گشفشِ هی 96.1t  ٍ140n، 88/0، ضشیت اعویٌبى  05.0dحذاوثش اؿشجبُ هدبص ،دس فشهَل فَق 

اػز وِ   دس فشهَل فَق اص ایي ثبثز ثِ ػٌَاى حدن خبهؼِ دس فشهَل فَق روش ؿذُ 140سؼذاد  .ؿَد یدس ًظش گشفشِ ه 6.0pهمذاس

دس  1390سب  1379ّبی هبلی  ّبی هبلی آًْب ثشای دٍسُ وشدًذ وِ كَسر ّبیی ؿشایظ اػشفبدُ دس ایي سحمیك سا احشاص هی  ؿشوز

 .دػششع ثبؿٌذ

یك ثِ كَسر وبهلا سلبدفی ٍ ثب اػشفبدُ اص دٌل اًشخبة هَاسد ًشم افضاس ّبی ًوًَِ ثىبس گشفشِ ؿذُ دس ایي سحم ؿشوز

SPSS ّبی وبهلا گًَبگَى هؤیذ سلبدفی ثَدى ًوًَِ اًشخبثی اػز اًشخبة ؿذى ؿشوشْبیی اص كٌبیغ ٍ ثب هـخلِ. اًشخبة ؿذُ اًذ . 
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 (هشغیش ٍاثؼشِ)هؼیبسّبی ویفیز ػَد

 :ثشای هثبل، اص ًمغِ ًظش اسصؿگزاسی؛ یه سلن ػَد ثب ویفیز ثبلا سلوی اػز وِ. ثؼذی اػز ویفیز ػَد یه هفَْم چٌذ

ًشبیح ػولىشد ػولیبسی خبسی ؿشوز سا ثِ كَسر دلیمی هٌؼىغ ًوبیذ، ؿبخق خَثی اص ػولىشد آسی ؿشوز ثبؿذ، ٍ ًْبیشبً هؼیبس 

یي خلَكیز ػَد اػشفبدُ ؿذُ اػز وِ دس هغبلؼبر لجلی ثِ دس ایي سحمیك اص چٌذ. خبهغ هفیذی دس خْز اسصیبثی اسصؽ ؿشوز ثبؿذ

اٍلیي هؼیبس هجشٌی ثش ساثغِ ثیي هَاسد سؼْذی ٍ خشیبًْبی ًمذی اػز وِ . ػٌَاى خلَكیبر هشسجظ ثب ویفیز ػَد هـخق ؿذُ ثَدًذ

ب، لبثل دیؾ ثیٌی ثَدى ػَدّب ٍ دبیبیی ػَدّ: ػِ هؼیبس ثؼذی هجشٌی ثش ٍیظگی ػشی صهبًی ػَد ّؼشٌذ. ویفیز اللام سؼْذی ًبم داسد

هیضاى هشثَط ثَدى ػَد اػز وِ دس كذد اًذاصُ گیشی هفیذ ثَدى ػَد دس سلویوبر اػز ٍ ثِ  هب دٌدویي هؼیبس. ّوَاس ثَدى ػَد

لغ ثَدى ثِ هَ: ًْبیشبً دٍ هؼیبس آخش ػجبسسٌذ اص .هشثَط ثَدى ٍ لبثلیز اسىبء: ؿَد كَسر سلفیمی اص دٍ ویفیز هغلَة ػَد سؼشیف هی

ػَد الشلبدی اص )ؿًَذ  ػَد حؼبثذاسی ثب ػَد الشلبدی ثِ وبس گشفشِ هی غشاثزػَد ٍهیضاى هحبفظِ وبسی ػَد وِ ثِ هٌظَس ػٌدؾ 

 (. عشیك ثبصدُ ػْبم اًذاصُ گیشی هی ؿَد

ٍ  حؼبثذاسی اللامخلَكیبر هجشٌی ثش  :ّفز خلَكیز ػَد دس غبلت دٍ گشٍُ لشاس دادُ ؿذُ اًذ وِ ػجبسسٌذ اص

خلَكیبر هجشٌی ثش حؼبثذاسی ؿبهل ویفیز اللام سؼْذی، دبیبیی، لبثلیز دیؾ ثیٌی ٍ (. 20)ثبصاس  ّبی آیشنخلَكیبر هجشٌی ثش 

ًمؾ ػَد ػجبسر  :ؿًَذ ٍ فشم ثش ایي اػز وِ ّب سٌْب اص عشیك اعلاػبر حؼبثذاسی اًذاصُ گیشی هی ایي خلَكیز. ؿَد ّوَاسی هی

لزا . بی ًمذی ثِ دٍسُ ّبی صهبًی ؛ ٍ ایي سخلیق ثب اػشفبدُ اص اللام سؼْذی كَسر هی گیشداػز اص سخلیق كحیح خشیبى ّ

 . ػَدّبی ثب ویفیز ػَدّبیی ّؼشٌذ وِ دس سخلیق خشیبى ّبی ًمذی ثِ كَسر هؤثشسشی ػول وٌٌذ

خلَكیبر ثب اػشفبدُ اص ایي . خلَكیز ّبی هجشٌی ثش ثبصاس ؿبهل هیضاى هشثَط ثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هحبفظِ وبسی هی ؿَد

وبسوشد ػَد ػجبسر اص اًؼىبع آى ػَد الشلبدی اػز وِ ثبصدُ : دادُ ّبی حؼبثذاسی ٍ ثبصاس اًذاصُ گیشی هی ؿَد ٍ فشم هی ؿَد

 . ثٌبثشایي، ػَدّبیی ثب ویفیز سش ّؼشٌذ وِ ثِ ثبصدُ ّبی ػْبم ًضدیه سش ثبؿٌذ. ّبی ػْبم ًوبیبًگش آى ثبؿذ

این وِ همبدیش  هب ایي هفَْم سا دزیشفشِ. اًذ اًشخبة ؿذُ ٍ سَػؼِ یبفشِ( 2004)ٍ ّوىبساى فشاًؼیغ یشٍی اص سوبهی هؼیبس ّب ثب د

دس ًشیدِ هب ثشای دبیبیی، اسصؽ هشثَط . ثبلاسش هشثَط ثِ ّش یه اص هؼیبسّب ًـبًگش ویفیز دبییي سش ػَد ثشحؼت آى خلَكیز اػز

 . هز هٌفی اػشفبدُ وشدُ اینثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هحبفظِ وبسی؛ اص ػلا

دظٍّؾ ّبی لجلی هـخق وشدُ اًذ وِ اللام سؼْذی داسای هحشَای اعلاػبسی سفبضلی دس هَسد خشیبى . ویفیز اللام سؼْذی

فشاًؼیغ ٍ .. ّبی ًمذی ٍ هؼیبسی ثشسش اص ػولىشد ؿشوز اػز ٍ ؿبخق دیؾ ثیٌی وٌٌذُ ی خَثی اص ػَدّبی آسی ثِ ؿوبس هی سٍد

ؿَاّذ سدشثی سا هجٌی ثش ایي فشاّن هی وٌذ وِ ویفیز اللام  سؼْذی ؛ دس همبیؼِ ثب دبیبیی، لبثلیز دیؾ ثیٌی، ّوَاسی، ( 2004)ّوىبساى

 . اسصؽ هشثَط ثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هحبفظِ وبسی ػَد، هْن سشیي خلَكیز ػَد هحؼَة هی ؿَد

بیؼِ اللام سؼْذی ثب سحمك خشیبى ًمذی ایي اهىبى سا ثِ هب هی هم. اللام سؼْذی ثیبًگش ثشآٍسدی اص خشیبى ّبی ًمذی آسی ّؼشٌذ

. ثٌبثشایي، ویفیز اللام سؼْذی ٍ ػَدّب سبثغ هؼىَػی اص دلز ایي ثشآٍسدّب ّؼشٌذ. دّذ سب ویفیز اللام سؼْذی ٍ ػَد سا اسصیبثی ًوبیین

ثشای هثبل، دس . لیق ّبی هذیشیز ّؼشٌذدلز ایي سخویي ّب هجشٌی ثش ػذم لغؼیز هحیغی، هذل سدبسی یه ؿشوز ٍ همبكذ ٍ سخ

ّب هؼشلضم صهبى صیبدی ّؼشٌذ سب وبهل ؿًَذ یب ایٌىِ ًؼجز ثِ ػبیش ٍاحذ ّبی سدبسی ًیبصهٌذ لضبٍر ٍ سخویي  ثشخی ؿشوز ّب سشاوٌؾ

 . ّبی دیچیذُ سشی ّؼشٌذ
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هذل . ًیض هـَْس اػز DDوِ ثِ هذل اػز ( 2002) دیچفٍ  دوَهؼیبس ویفیز اللام سؼْذی هَسد اػشفبدُ هب ثش گشفشِ اص هذل 

DD دس ایي حبلز،  .هجشٌی ثش ایي هفَْم اػز وِ سغییشار ػشهبیِ دس خشیبى دس لبلت ؿٌبخز خشیبى ّبی ًمذی ثِ سلَیش وـیذُ هی ؿَد

ى خشیبى ًمذی سا ثِ كَسر سگشػیَ گشدؽ ثٌبثشایي هب ػشهبیِ دس. سغبثك دبییي ثذیي هؼٌی اػز وِ ویفیز اللام سؼْذی ًیض دبییي اػز

 : گیشین حبكل اص ػولیبر دس دٍسُ لجلی، دٍسُ فؼلی ٍ دٍسُ آسی ثِ دس ًظش هی

titiitiitiiiti vCFOCFOCFOWCA ,1,,3,,21,,1,0,    

ًیض ثشاثش ثب خشیبى ًمذی حبكل اص  ٍ  tدس ػبل  iثشاثش ثب ػشهبیِ دس گشدؽ سؼْذی ؿشوز  دس ایي فشهَل 

ػشهبیِ دس گشدؽ سؼْذی . ی داسایی ول دس اثشذای دٍسُ همیبع ثٌذی ؿذُ اًذ سوبهی هشغیشّب ثَاػغِ .اػز tدس ػبل   iػولیبر ؿشوز 

  :ثشاثش اػز ثب tدس ػبل 

tititititi DebtCashCLCAWCA ,,,,,  

ّبی  سغییش دس ثذّیثشاثش ثب  اػز؛  tٍ ػبل  t-1دس ثیي ػبل  iّبی خبسی ؿشوز  ثشاثش ثب سغییش دس داسایی دس ایي فشهَل 

اػز؛ ٍ ًْبیشب  t  ٍt-1دس ثیي ػبلْبی  iثشاثش ثب سغییش دس ٍخِ ًمذ ؿشوز  . ثبؿذ هی t-1  ٍtدس ثیي ػبلْبی  iخبسی ؿشوز 

 . ثبؿذ هی t-1  ٍtّبی  ّبی خبسی ثیي ػبل ثشاثش ثب سغییشار دس ثذّی دسثیي ثذّی 

 :ثشاثش اػز ثب tبر دس ػبل خشیبى ًمذی حبكل اص ػولی

)( ,,,,,,, tititititititi DepDebtCashCLCANIBECFO  

ًیض ثشاثش ثب ّضیٌِ  ٍ  tلجل اص اللام غیش ػبدی دس ػبل  iثشاثش اػز ثب ػَد خبلق ؿشوز  وِ دس ایي فشهَل ؛ 

، هؼیبس ویفیز اللام سؼْذی ثِ  iّبی  ثشای ّشیه اص ؿشوز( 1)دغ اص سخویي هؼبدلِ ؿوبسُ . اػز tدس ػبل  iاػشْلان ؿشوز 

 : ؿَد كَسر اًحشاف هؼیبس اللام ثبلیوبًذُ هحبػجِ هی

)( ,tii vAQ  

سش اػز صیشا ًَػبى ووشش دس اللام سؼْذی خبسی ثِ ایي  ثبلاسش ثبؿذ؛ ویفیز اللام سؼْذی ػَد دبییي AQّشچمذس همذاس 

 .سؼْذی سغبثك ٍخَد داسدؿَد وِ ثیي ػَد ًمذی ٍ ػَد  كَسر سَضیح دادُ هی

 :ؿَد ّب هحبػجِ هی ثشای هحبػجِ دبیبیی ػَد؛ هؼبدلِ صیش سا ثشای ّشیه اص ؿشوز :دبیبیی ػَد

titiiiti EE ,1,,1,0,    (5) 

م اػز وِ سمؼین ثشهیبًگیي هَصٍى سؼذاد ػْب tلجل اص اللام غیش ػبدی دس ػبل  iثشاثش ثب ػَد خبلق ؿشوز  دسایي فشهَل 

ٍ  5؛ هؼیبس هَسد اػشفبدُ ثشای دبیبیی ػَد اص هؼبدلِ ؿوبسُ (1992) ػلی صاسٍیيٍ  لٍَثب دیشٍی اص سحمیك  .اػز ؿشوز دس ػبل هضثَس ؿذُ

 : ؿَد ثِ كَسر ضشیت ؿیت سگشػیَى اػشخشاج هی

iiPERS ,1 

اػز ٍ گزسایی آى ثیـشش   دبیبیی ػَد دبییي ثشای ؿشوشی ثبلاسش ثبؿذ، ایي ثذیي هؼٌی اػز وِ ػغح PERSّشچِ همذاس 

 .سش ّؼشٌذ، ثٌبثشایي دبیبیی ثیـشش ثِ هؼٌبی ویفیز ثبلاسش ػَد اػز اص آًدبیی وِ ػَدّبی دبیب ثبدٍام. اػز

ّبی ػَد  دّذ وِ ثشاػبع ٍاسیبًغ ؿَن ثیٌی ػَد اسائِ هی هؼیبسی اص لبثلیز دیؾ (32)(1990)29لیخ :ثیٌی ػَد لبثلیز دیؾ

هب هؼیبس . ثیٌی ووششی ثشخَسداس اػز ػَد اص لبثلیز دیؾ یؼٌیثبلاسش ثبؿذ ( دشاوٌؾ)دس ایي همیبع ّشچِ ٍاسیبًغ ، ؿَد هیسؼشیف 

  :ًوبیین ٍ ثِ كَسر خزس ٍاسیبًغ خغبی ثشآٍسدی اػشخشاج هی( 5)ثیٌی خَد سا اص هؼبدلِ  لبثلیز دیؾ
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2/1

,

2 )]([ tiiPRED  (7) 

ثیٌی ثبلاسش ثِ  ػَد ثب لبثلیز دیؾ. سش اػز دبییيًیض  ثیٌی ػَد لبثلیز دیؾ لاسش ثبؿذ؛ثب( 7) دس هؼبدلِ PREDّشچِ همذاس 

ّبی ًَآٍسی  دزیشی ػشی ّب ٍ سغییش ثِ ّش دٍ هَسد ػغح ػَد PERSداًین وِ  هی. ؿَد سش دس ًظش گشفشِ هی ػٌَاى ػَد ثب ویفیز

 .ًَآٍسی هشثَط اػزّبی  سٌْب ثِ هیضاى سغییشدزیشی ػشی PREDهشثَط اػز، اهب 

ّبی ًمذی  ّبی ؿشوز ثِ اًحشاف هؼیبس خشیبى هیضاى ّوَاسی ػَد ثِ كَسر ًؼجز ػغح اًحشاف هؼیبس ػَد: 30ّوَاسی ػَد

  :ؿَد گیشی هی ػولیبسی اًذاصُ

)(/)( ,, titii CFONIBESMOOTH  

. اًذ ّن همیبع ؿذُ tّب دس اثشذای ػبل  یاًذ، ٍ ثش اػبع داسای ؿذُ لجلا ؿشح دادُ ٍ دس ایي فشهَل ؛ 

دس همذاس فَق؛ . اًذ اص ایي هؼیبس دس سحمیك خَد دس هَسد هذیشیز ػَد دس ػغح وـَسی اػشفبدُ ًوَدُ (28)(2005)ٍ ّوىبساى ٌّىَن

ی اػشفبدُ اص اللام  ذُدٌّ ّبی ًمذی ػولیبسی ًؼجز ثِ ػَدّب اػز، وِ ًـبى دٌّذُ سغییشدزیشی ثبلاسش خشیبى همبدیش ووشش اص یه ًـبى

 هؼوَلاً .اػز  سش دس ػَد وٌٌذُ هیضاى ّوَاسی دبییي هٌؼىغ SMOOTHهمبدیش ثبلاسش . سؼْذی ثِ هٌظَس ّوَاسػبصی ػَد اػز

( ًَػبى دزیشی)گزاساى سغییش دزیشی  گشاى هبلی ٍ ػشهبیِ سحلیل. ؿَد ّوَاسی ػَد ثِ ػٌَاى یه خلَكیز هغلَة دس ًظش گشفشِ هی

ی عجیؼی حؼبثذاسی سؼْذی  شیدِّوَاسی ػَد ًالجشِ . گیشًذ ػٌَاى یه ؿبخق ًبهغلَة اص ویفیز دبییي ػَد دس ًظش هی ػَد سا ثِ

ٍ ثٌبثشایي اهىبى ( 20)ّبی الشلبدی ٍالؼی ثِ ًحَ ثْششی ثجز ؿًَذ وٌذ وِ سشاوٌؾ حؼبثذاسی سؼْذی ایي اهىبى سا ایدبد هی. اػز

 . ًوبیٌذ ثْجَد ویفیز ػَدّب سا ًیض ایدبد هی

اػز هٌدش ثِ خغبی   اهب دس ّشحبل، اػشفبدُ اص حؼبثذاسی سؼْذی هؼشلضم لضبٍر ٍ ثشآٍسدّبی هذیشیشی اػز وِ هوىي

. ػَد سا دػشىبسی وٌٌذ ٍ ای اػشفبدُ وٌٌذ علجبًِ ثشایي، هوىي اػز هذیشاى اص اللام سؼْذی ثِ كَسر فشكز ػلاٍُ. گیشی ؿَد اًذاصُ

 ثشای اّذاف همبلِ. ؿَد ٍ خبسج اص حَكلِ ایي همبلِ اػز ضبد دس ادثیبر هشثَط ثِ هذیشیز ػَد ثشسػی هیهبحلل سَاصى ایي اثشار هش

سش  ّوَاسی ووشش ثِ هؼٌبی ویفیز دبییي  ؿَد وِ ّوَاسی ػَد یه خلَكیز هغلَة اص ػَد اػز ٍ ثٌبثشایي ی دیؾ سٍ فشم هی

 .ػَد اػز

دّی ایي  هیضاى هشثَط ثَدى ثِ كَسر لذسر سَضیح ًیض ؛ دس ایي سحمیك( 23)ّبی لجلی  هغبثك دظٍّؾ .31هشثَط ثَدى هیضاى

 :ؿَد گیشی هی سگشػیَى اًذاصُ

titiitiiiti EARNEARNRET ,,,2,,1,0,   (9) 

ثشاثش ثب  اػز؛  tثِ ػِ هبُ ثؼذ اص اًشْبی ػبل هبلی  هٌشْی iی ؿشوز  هبِّ 15ثشاثش ثب ثبصدُ  دس ایي فشهَل 

اػز؛ ٍ  ّن همیبع ؿذُ tی اسصؽ ثبصاس ؿشوز دس اثشذای ػبل  اػز وِ ثَاػغِ tلجل اص اللام غیش ػبدی دس ػبل  iػَد خبلق ؿشوز 

ی اسصؽ ثبصاس  اػز، وِ ثَاػغِ t-1  ٍtّبی  ثیي ػبل لجل اص اللام غیش ػبدی iثشاثش ثب سغییش دس ػَد خبلق ؿشوز  ًْبیشبً 

 .اػز همیبع ؿذُ ّن tؿشوز دس اثشذای ػبل 

دٌّذگی سگشػیَى ثذیي كَسر هحبػجِ  ؿَد ٍ لذسر سَضیح ّبی ثشآٍسد هی ثشای ّشیه اص ؿشوز( 9)دس اداهِ هؼبدلِ 

 : ؿَد هی
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سش  وٌٌذُ ویفیز دبییي ّب ّؼشٌذ ٍ ثٌبثشایي هٌؼىغ سش ثَدى همذاس هشثَط ثَدى ػَد دٌّذُ دبییي ًـبى RELEVهمبدیش ثبلاسش 

یه ( ّب اػز ّب یب لیوز وِ ّوبى سَاًبیی ػَدّب ثِ هٌظَس سَضیح سغییشار دس ثبصدُ)همذس هشثَط ثَدى ػَدّب . ثبؿذ ّب هی ػَد

گزاسی دس ًظش گشفشِ  اص هفیذ ثَدى ػَدّب دس فشایٌذ ػشهبیِسٍد صیشا هؼوَلا ثِ ػٌَاى یه هؼیبس هؼشمین  خلَكیز هغلَة ثِ ؿوبس هی

 . ؿَد هی

وبسی ػَد ثب اػشفبدُ اص ایي  هؼیبس هَسد اػشفبدُ دس سحمیك ثشای ثِ هَلغ ثَدى ػَد ٍ هیضاى هحبفظِ :ثِ هَلغ ثَدى ػَد

 :ؿَد سگشػیَى هحبػجِ هی

  (11) 

؛ همذاس آى ثشاثش ثب یه خَاّذ ٍ دس غیش ایي  لٌؼی اػز وِ اگش یه هشغیش س وِ دس ایي فشهَل

ّب ثشآٍسد  ثشای ّشیه اص ؿشوز( 11)هؼبدلِ . اًذ ّب لجل ؿشح دادُ ؿذُ ػبیش هشغیشّب دس ایي فشهَل. كَسر ثشاثش ثب كفش خَاّذ ثَد

 :ؿَد گیشی هی اًذاصُ ثِ هَلغ ثَدى ػَد ًیض ثذیي كَسر( 11)ّبی لجلی  عجك دظٍّؾ. خَاّذ ؿذ

 
. سش اػز ثیـشش ثبؿذ؛ ایي ثذیي هؼٌی اػز وِ ثِ هَلغ ثَدى ػَد ووشش اػز ٍ ویفیز ػَد دبییي TIMELّشچِ همذاس 

 . ؿًَذ سش هحؼَة هی گزاساى ثب ویفیز گزاسًذ اص ًظش ػشهبیِ ی ػْبم سأثیش هی ػَدّبیی وِ صٍدسش سٍی ثبصدُ

ّبی  وِ ثِ كَسر ثبصدُ) ى ػَدّب دس صیبى الشلبدیبسی ػَد ثشحؼت هـبسوز ًبهشمبسو هیضاى هحبفظِ .32وبسی ػَد هحبفظِ

دَح ٍ  ٍ( 1997)33ثبػَثب دیشٍی اص . ؿَد هیگیشی  اًذاصُ( اػزّبی هثجز ػْبم  وِ ثِ كَسر ثبصدُ) یب ػَدّبی الشلبدی( هٌفی ػْبم

 :ؿَد وِ ثذیي كَسر اػز هـشك هی (11)؛ هؼیبس ًْبیی ویفیز ػَد دس ایي صهیٌِ اص هؼبدلِ (1999)34 ٍالىش

 (11) 

سٍد وِ  اًشظبس هی. سش ػَد خَاّذ ثَد سش ػَد ٍ ویفیز دبییي وبسی دبییي ثِ هؼٌبی هحبفظِ CONSERهمبدیش ثبلاسش 

، (48) ذخَد ثبؿٍ یل ثِ هخفی وشدى آًْبی ؿَد وِ هذیشاى دس غیشایٌلَسر هوبساًِ هٌدش ثِ آؿىبس وشدى اعلاػبس حؼبثذاسی هحبفظِ

وبساًِ ثَدى ػَد  هحبفظِ. گیشًذ وبساًِ ثَدى ػَد سا ثِ ػٌَاى یه خلَكیز هغلَة دس ًظش هی گزاساى هحبفظِ ثٌبثشایي هؼوَلا ػشهبیِ

 . ؿَد ّوچٌیي ثِ ػٌَاى یه خلَكیز هغلَة ثشای همبكذ ًظبسسی ٍ لشاسدادی ًیض دس ًظش گشفشِ هی

 هؼیبس ویفیز ػَد ول

 ّب ثش حؼت ّشیه اص هؼیبسّبی ویفیز ػَد ؿشوز ثٌذی سسجِثب ، وبس ( ًبم داسد EQوِ )دى هؼیبس ػَد ول ثشای هحبػجِ وش

(AQ،PERS،PRED،SMOOTH،RELEV،TIMEL ٍCONSER ) ّب  ویفیز ػَد ول ثشای ّشیه اص ؿشوز. ؿَد هیؿشٍع

دٌّذُ ػغح ثبلاسش  ی ثبلاسش ًـبى سسجِ. ؿَد بػجِ هیاص هؼیبسّبی ویفیز ػَد اًفشادی هح ی آى دس ّشیه اص عشیك هحبػجِ هیبًگیي سسجِ

 .اص ویفیز ػَد خَاّذ ثَد

 (هشغیشّبی هؼشمل)ّبی ػغح ؿشوز هـخلِ

وِ هشثَط ثَدى آًْب دس ؿذًذ ّبی ػَد اًشخبة  ؿشوز ثش سٍی هـخلِّبی  ٍیظگیی ػَد ثشای اسصیبثی سأثیش  دٌح هـخلِ

، هیضاى ٍلَع ػَدّبی هٌفی ٍ یّبی ًمذی ػولیبس خشیبى ًَػبى دزیشیفشٍؽ،  یشیًَػبى دزاًذاصُ؛  ؛سحمیمبر لجلی هـخق ؿذُ ثَد

هشغیشّبی ػغح ؿشوز ثِ كَسر هیبًگیي ثشای ّش ؿشوز دس ول عَل دٍسُ . ّوچٌیي فشكز ّبی ػشهبیِ گزاسی دیؾ سٍی ؿشوز



 
 

11 

ًَػبى دزیشی . ی ؿشوزّب ثشاثش اػز ثب لگبسیشن ول داسایی( Size)اًذاصُ ؿشوز . اػز  هَسد ثشسػی هحبػجِ ؿذُ

ًیض ثِ ( STDCFO)ّبی ًمذی ًَػبى خشیبى. ثِ كَسر اًحشاف هؼیبس دسآهذّبی فشٍؽ هحبػجِ هی ؿَد( STDSALES)فشٍؽ

ًیض ثشاثش ثب فشاٍاًی ٍلَع ػَدّبی هٌفی  NEGNIBE. اػز ّبی ًمذی ًبؿی اص ػولیبر ثشآٍسد ؿذُ كَسر اًحشاف هؼیبس خشیبى

 ًیض ثَاػغِ ًشخ سؿذ ػبلاًِ فشٍؽ سؼییي ؿذُ( INVOP)گزاسی ّبی دس دػششع ؿشوز ثشای ػشهبیِ زفشك. ؿَد ثشآٍسد هی( صیبى)

 .اػز

ػَد، عَل  داسای ساثغِ هٌفی ثب سغییشدزیشی ّبی آهشیىبیی وِ ویفیز ػَد ؿشوز ًذهـخق وشد( 2002) دیچفٍ  دوَ

ّب ٍ  ًمذی ٍ فشٍؽ یّب ًَػبى ثیـشش دس خشیبى .ثجشی داسدساثغِ هًیض ب اًذاصُ ؿشوز ٍ ثاػز چشخِ ػولیبسی ٍ فشاٍاًی ٍلَع صیبى 

ػذم لغؼیز ثبلاسش ثذاى هؼٌی اػز وِ ًظش ٍ . ػذم لغؼیز ثیـشش دس هحیظ ػولیبسی اػز ی سش ثِ هٌضلِ ّوچٌیي چشخِ ػولیبسی عَلاًی

فشاٍاًی . سش افضایؾ خَاّذ یبفز دبییي لضبٍر هذیشیز ثیـشش هَسد ًیبص خَاّذ ثَد، ٍ ثٌبثشایي احشوبل ثشآٍسد اؿشجبُ ٍ ویفیز سؼْذی

ّب سا وبّؾ دّذ، ایي الذام ًیض  ثیـشش ٍلَع صیبى ًیض هوىي اػز ثبػث ؿَد سب هذیشیز اص اللام سؼْذی ثیـششی اػشفبدُ وٌذ سب اثش صیبى

ٍ  ًذثیٌی ثشخَسداس لبثل دیؾّبی  فؼبلیز ٍ ّبی ثضسگشش اص ثجبر ثیـشش ، ؿشوزًْبیشبً. سش ػَد خَاّذ ؿذ هٌدش ثِ ویفیز سؼْذی دبییي

. ّبی سدبسی گًَبگَى دیؾ سٍی خَد داسًذ ّب ٍ ثخؾ ّبی ثیـششی سا ثشای وبّؾ سیؼه اص عشیك هشٌَع ػبصی دس ثیي فؼبلیز فشكز

دگی ؿَد سا ثِ ػب ویفیز اللام سؼْذی هی یثٌبثشایي، ؿشوز ّبی ثضسگشش هی سَاًٌذ سأثیش خغبّبی ثشآٍسدی وِ هٌدش ثِ سأثیش هٌفی سٍ

 . وبّؾ دٌّذ

دبیبیی، )ّبی آهشیىبیی ثِ كَسسی ولی ثیبى وشد وِ ػبیش ؿؾ هـخلِ ػَد  دس هَسد ؿشوز( 2004)ٍ ّوىبساى  فشاًؼیغ

ٍ ثب سغییش ّؼشٌذ داسای اسسجبط هٌفی ثب اًذاصُ ؿشوز ( وبسی ثیٌی، ّوَاسی، هیضاى هشثَط ثَدى، ثِ هَلغ ثَدى ٍ هحبفظِ لبثلیز دیؾ

 هیثٌبثشایي، اًشظبس . ساثغِ هٌفی داسد  ّب، عَل دٍسُ چشخِ ػولیبسی ٍ فشاٍاًی ٍلَع صیبى ًمذی، سغییشدزیشی فشٍؽّبی  دزیشی خشیبى

 . داؿشِ ثبؿذ هؼىَعٍ ثب ػبیش چْبس هـخلِ دیگش ساثغِ ثٌذی ویفیز ػَدّب ثب اًذاصُ ؿشوز ساثغِ هؼشمین  وِ سسجِسٍد 

ّبی ثب سؿذ  ؿشوز. ّب ًیض هشسجظ ثبؿذ گزاسی ؿشوز ّبی ػشهبیِ شكزسؿذ ف بوِ ویفیز ػَد ثسٍد  هیّوچٌیي اًشظبس 

ٍ هوىي اػز ًیبص ثِ سأهیي هبلی خبسخی داؿشِ  ًذگزاسی ثیـششی ثشخَسداس ّبی ػشهبیِ گزاسی خَة اص فشكز ّبی ػشهبیِ فشكز

سَاًذ سأهیي  ؿشوز هی چَى ؿَد هیّبیی دس خْز ثْجَد ویفیز ػَد  ًیبص ثیـشش ثشای سأهیي هبلی خبسخی ثبػث ایدبد هـَق. ثبؿٌذ

اًذ وِ یه ساثغِ هٌفی  دسیبفشِ( 2004) ٍ ّوىبساى فشاًؼیغٍ ( 2003)ٍ ّوىبساى  35ثبسبچبسیب. سشی اًدبم دّذ ًشخ ّضیٌِ دبییيثب هبلی سا 

ثٌذی  گزاسی ٍ سسجِ بیِّبی ػشه دس ثیي ػغح فشكز یساثغِ هثجش سٍد هیثٌبثشایي، اًشظبس . ثیي ویفیز ػَد ٍ ّضیٌِ ػشهبیِ ٍخَد داسد

 . هـبّذُ ؿَدویفی ػَدّب 

 ساثغِ آهبسی هشغیشّبی هؼشمل ٍ هشغیش ٍاثؼشِ

سَاًٌذ ػغح ویفیز ػَد  آیب ایي خلَكیبر هی :ثبثز هَسد ثشسػی لشاس هی دّین وِایي سا اص   هب دٌح خلَكیز ؿشوز

  :وِ فشهَل آى ػجبسر اػز اصاػشفبدُ خَاّذ ؿذ  ثشای اًدبم ایي وبس اص سگشػیَى همغؼی. ؿشوز ّب سا سَضیح دٌّذ یب خیش

 
الزوش  ّب دس ّشیه اص هؼیبسّبی فَق ثٌذی ؿشوز ًـبًگش هؼیبس ولی ویفیز ػَد اػز ٍ ثِ كَسر هیبًگیي سسجِ EQiهشغیش 

 . هحبػجِ ؿذُ اػز
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 سَكیف ًوًَِ

ّبی  ی هَسد ثشسػی دس هَسد ؿشوز ُثبص ؿَد؛ اٍلا؛ حمیك ثِ دٍ ثخؾ سمؼین هیی صهبًی دَؿؾ دادُ ؿذُ دس ایي س ثبصُ

. ّب اؿبسُ خَاّین وشد الولل وِ دس اداهِ ثذاى ّبی هَسد هغبلؼبر دس ٍضؼیز ثیي ایشاًی ٍ ػذغ ثبصُ ی اعلاػبسی هشثَط ثِ ؿشوز

 . هـبّذُ اػز 1ؿوبسُ ّبی ًوًَِ دس خذٍل  لیؼز ؿشوز

 شرکت ّاي ًوًَِ هَرد بررسي در ايي تحقيك - 1دٍل ج

 

ثِ  ّبی ایشاًی اػز ٍ ثخؾ دٍم هشثَط ایي سحمیك دس دٍ ػغح اًدبم ؿذُ اػز وِ ثخؾ اٍل آى ؿبهل ثشسػی ؿشوز

. اًدبم خَاّذ ؿذ ،اػز فشاّن آهذُ( 2008) وشیؼشیي خیبئَّبی وبهلا هـبثْی وِ سَػظ  ّبی خبسخی اػز وِ ثِ ووه دادُ ؿشوز

 ّب اسائِ هی لیؼز ایي وـَس ب هَسد ثشسػی خَاّذ گشفز؛ اثشذاّبی ایشاًی دس همبیؼِ ثب آًْ ّبی ؿشوز  دس هَسد وـَسّبیی وِ دادُ

 (: 2خذٍل ؿوبسُ ) گشدد

 ًام کشَرّاي خارجي هَرد استفادُ براي هقايسِ تطبيقي - 2 جدٍل

 

 :آیذ ثبؿذ وِ دس اداهِ هی ؿبهل سَكیف آهبسی هشغیشّبی هَسد هغبلؼِ هی 3ؿوبسُ ٍل خذ

 ٍابستِ يرّايهتغ يفيتَص آهار - 3ل جدٍ

 AQ PERSi PREDi SMOOTHi RELEVi 

N 35 35 35 35 35 

 296.- 856.- 719.7 41.- 122268916.9 هیبًگیي

 259.- 719.- 407.03 40.- 28244340.9 هیبًِ

 244. 623. 1103.19 33. 333185679.4 اًحشاف هؼیبس

 ػیوبى ّشهضگبى آرسثبیدبى. ػش دـن ثبفی سَع ایشاى سشاًؼفَ لٌذ ًیـبثَس

 ؿْذ كٌؼز ثیوِ. ػش دیبم ایشاى هشیٌَع هؼبدى سٍی ایشاى

 ًؼَص آرس ػشهب آفشیي خذهبر وـبٍسصی آثگیٌِ لاػشیه ػٌْذ

 فَلاد وبٍیبى ػوَم ػلف وؾ داسٍ ساصن آصهبیؾ هؼذًی دهبًٍذ

 كٌؼشی ثبسص ػَلیشاى دسخـبى سْشاى آلَهشه لؼبثیشاى

 دبسع ػیوبى ثدٌَسد رغبلؼٌگ ًگیي ثؼشِ ثٌذی دبسع هگؼبل

 ػبیذب ػیوبى ؿبّشٍد ػیوبى غشة سیٌگؼبصی هـْذ ثْوي 22ًئَدبى 

Portugal Mexico India China Argentina 
Singapore Netherlands Indonesia Denmark Australia 

South Africa New Zealand Ireland Finland Austria 
Spain Norway Italy France Belgium 

Sweden Pakistan Japan Germany Brazil 
Switzerland Peru Korea (South) Greece Canada 

Taiwan Philippines Malaysia Hong Kong Chile 
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 871. 3.416 6445.06 1.27 1961550580.5 داهٌِ

 878.- 3.419- 56.15 91.- 1230470.2 هیٌیون

 006.- 002.- 6501.2 36. 1962781050.7 هبوؼیؼون

 TIMEi CONSERVi 

N 35 35 

 42.198- 417.- هیبًگیي

 1- 410.- هیبًِ

 229.334 249. اًحشاف هؼیبس

 1478.603 821. داهٌِ

 1178.682- 871.- حذالل

 299.920 05008.- حذاوثش

 

 : اػز هـبّذُ 4ؿوبسُ ًیض دس خذٍل ثشای ؿشوز ّبی ایشاًی ویفیز ولی ػَد ایي هشغیش ّبی سَكیفی ثشای  آهبسُ

 سَد تيفيک يکل اريهع يفيتَص ُآهار - 4ل جدٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 هشغیشّبی هؼشملسَكیف 

فشٍؽ ٍ  ًَػبى دزیشیّبی ًمذی ػویبسی، فشاٍاًی ٍلَع صیبى،  خشیبى  ًَػبى دزیشیصُ، هشغیشّبی هؼشمل ًیض ؿبهل اًذا

ّبی لجلی ثِ سفلیل ؿشح  گیشی دس لؼوز ًحَُ اًذاصُ. ّبی ًوًَِ اػز گزاسی ثشای ّشیه اص ؿشوز ّبی ػشهبیِ فشكز

ًیض دس  6خذٍل ؿوبسُ . ؿذُ اػزسـشیح  5آهبس سَكیفی ٍ همبدیش وبًًَی ایي هشغیشّب دس خذٍل ؿوبسُ . اػز دادُ ؿذُ

ّوجؼشگی دیشػَى . هشثَط ثِ ؿشوز ّبی ایشاًی اػز هشغیشّبی هٌؼىغ وٌٌذُ ویفیز ػَد ثشداسًذُ ّوجؼشگی دیشػَى ثیي 

 . آهذُ اػز 7ثشای ایشاى ًیض دس خذٍل ؿوبسُ ( هـخلِ ّبی ؿشوز)هشثَط ثِ هشغیشّبی هؼشمل 

 يراًيا يشرکت ّا هستقل يرّايهتغ يبرا يفيتَص يآهارُ ّا - 5 جدٍل

EQ 
N 35 

 17/57 هذ

 20/14 داهٌِ

 9/29 حذالل

 29/43 حذاوثش

INVOP STDSALE NEGNIBE STDCFO SIZE  

35 35 35 35 35 Valid 

1 1 1 1 1 Missing 

 هیبًگیي 8.401 0.217 0.117 0.325 0.172

 هیبًِ 8.260 0.103 0.000 0.195 0.149
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 سَد تيفيک کٌٌدُ يرياًدازُ گ يرّايهتغ ييب رسَىيپ يّوبستگ - 6ل جدٍ

 AQ PERSi PREDi SMOOTHi RELEVi TIMEi CONSERVi 

AQ 

 069. 155. 086.- 002. 076. 124. 1 ّوجؼشگی دیشػي

 695. 375. 622. 991. 663. 477.  هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

PERSi 

 114.- 069. 120. 042.- 233. 1 124. ّوجؼشگی دیشػي

 515. 695. 491. 810. 178.  477. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

PREDi 

 043. 044.- 034. **643.- 1 233. 076. ّوجؼشگی دیشػي

 807. 800. 844. 000.  178. 663. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

SMOOTHi 

 054.- 126. 084.- 1 **643.- 042.- 002. ّوجؼشگی دیشػي

 760. 472. 631.  000. 810. 991. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

RELEVi 

 055. **430. 1 084.- 034. 120. 086.- ّوجؼشگی دیشػي

 752. 010.  631. 844. 491. 622. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

TIMEi 

 310. 1 **430. 126. 044.- 069. 155. ّوجؼشگی دیشػي

 070.  010. 472. 800. 695. 375. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

CONSERVi 

 1 310. 055. 054.- 043. 114.- 069. ّوجؼشگی دیشػي

  070. 752. 760. 807. 515. 695. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 35 35 سؼذاد

 اًحشاف هؼیبس 0.677 0.474 0.193 0.383 0.242

 داهٌِ 3.94 2.83 0.80 2.01 1.44

 حذالل 6.55 0.05 0.00 0.00 0.46-

 حذاوثش 10.50 2.87 0.80 2.01 0.98
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 (راىيا يشرکت ّا يت ّايخصَص)هستقل يرّايهتغ ييب رسَىيپ يّوبستگ - 7 جدٍل

 SIZE STDCFO NEGNIBE STDSALE INVOP هشغیش

SIZE 

 282. 144.- 051.- 065.- 1 ّوجؼشگی دیشػي

 100. 408. 772. 711.  هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 سؼذاد 

STDCFO 

 020.- 030. 031. 1 065.- ّوجؼشگی دیشػي

 908. 864. 860.  711. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 سؼذاد 

NEGNIBE 

 284.- 263. 1 031. 051.- ّوجؼشگی دیشػي

 098. 127.  860. 772. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 سؼذاد 

STDSALE 

 082.- 1 263. 030. 144.- ّوجؼشگی دیشػي

 641.  127. 864. 408. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 سؼذاد 

INVOP 

 1 082.- 284.- 020.- 282. ّوجؼشگی دیشػي

  641. 098. 908. 100. هؼٌبداسی

 35 35 35 35 35 سؼذاد 

 

 آصهَى سحمیكسدضیِ ٍ سحلیل ٍ اخشای 

فشهَل . ؿَد اًدبم هی سگشػیَى همغؼیثب سٍؽ سدضیِ ٍ سحلیل هَسد اػشفبدُ دس ایي سحمیك اؿبسُ ؿذ، ًیض  لجلاّوبًغَس وِ 

وِ آیب ایي خلَكیبر هی سَاًٌذ ػغح ؿذًذ ثشسػی هٌظش اص ایي   دٌح خلَكیز ؿشوز. سگشػیَى همغؼی هضثَس ثذیي ؿىل اػز

  :وِ فشهَل آى ػجبسر اػز اصاػشفبدُ ؿذ ثشای اًدبم ایي وبس اص سگشػیَى همغؼی . دٌّذ یب خیش ویفیز ػَد ؿشوز ّب سا سَضیح

 
الزوش  ّب دس ّشیه اص هؼیبسّبی فَق ثٌذی ؿشوز ًـبًگش هؼیبس ولی ویفیز ػَد اػز ٍ ثِ كَسر هیبًگیي سسجِ EQiهشغیش 

 : ّبی ایشاًی اػز ّبی ؿشوز الزوش ثش سٍی دادُ ًَی فَقسحلیل سگشػیی ًشبیح  دٌّذُ ًـبى 8خذٍل ؿوبسُ  .هحبػجِ ؿذُ اػز
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 ًشبیح سگشػیَى همغؼی هشثَط ثِ ؿشوز ّبی ایشاًی: 1 خذٍل

 
 :(1ًوَداس ؿوبسُ ) ایي سگشػیَى ًیض ثذیي ؿىل اػز سگشػیَى هشثَط ثِ ؿشوز ّبی ایشاًی  ًوَداس هیضاى سٌبػت

 یشاًیا یّب ؿشوز یسٍ ثش كیسحم هبحلل یهمغؼ َىیسگشػ سٌبػت ضاىیه:1 ًوَداس
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Residual Actual Fitted 
 سگشػیَى همغؼیی  سٍؽ سدضیِ ٍ سحلیل هَسد اػشفبدُ دس ایي سحمیك ثَاػغِاؿبسُ ؿذ، ثذاى ًیض  ثخؾ هذلّوبًغَس وِ دس 

 هؼیي صهبى یه دس هخشلف سا وـَسّبی یب ؿْشّب ّب، هَلؼیز افشاد، ّب، ؿشوز ثِ هشثَط ّبی دادُ سگشػیَى، ایي. ؿَد اًدبم هی
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 سگشػیَى ووه ثِ ّب سحلیل دادُ دس. ؿًَذ هی ًبهیذُ ّبی همغؼی دادُ سگشػیَى، ایي دس ثشسػی هَسد ّبی دادُ. وٌذ هی سحلیل

 .ؿَد هی سگشػیَى ثشآٍسد ی هؼبدلِ یه هؼیي صهبى یب ػبل ّش ثشای همغؼی،

 ًشیدِ گیشی 

هؤیذ R (9005892/0 ) ٍR2 (811061/0 )یَى همغؼی كَسر گشفشِ هی سَاى گفز وِ همبدیش ثب سَخِ ثِ ًشبیح سحلیل سگشػ

ّبی ؿشوز هَسد ثشسػی ویفیز ػَد  ٍ ثٌبثشایي  فشضیِ ٍخَد ساثغِ ثیي خلَكیز ّؼشٌذلذسر سَضیح دٌّذگی ثبلای هذل 

 : ؿَد ثِ ؿشح ریل سأییذ هی آًچِ گفشِ ؿذ؛ فشضیِ اكلی سحمیك ثٌبثش .سی آًْب سأییذ ٍ اػشٌجبط هی ؿَدحؼبثذا

o ّبی دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى ٍ ویفیز ػَد حؼبثذاسی  ّبی ؿشوز ساثغِ هؼٌبداسی ثیي خلَكیز

 .گضاسؽ ؿذُ سَػظ آًْب ٍخَد داسد

ػز ٍ ثب ّب ا ّبی ؿشوز دس ایشاى داسای ساثغِ هؼٌبداسی ثب ویفیز ػَد ایي ؿشوز هـخلِ: گیشین وِ ثٌبثشایي ًشیدِ هی

 سَاى اص ًشیدِ گیشی فَق ثشای همبكذ سلوین هی .سَاى ًؼجز ثِ ویفیز ػَد آًْب اظْبس ًظش وشد ّبی ؿشوز هی سَخِ ثِ خلَكیز

وِ ایي ، ّبی فؼبل دس ثَسع سْشاى سلاؽ وشد  گیشی ٍ اػشبًذاسدگزاسی ثْشُ خؼز ٍ دس خْز ثْجَد ثخـیذى ثِ ویفیز ػَد ؿشوز

 . سدگزاسی ػبصهبى حؼبثشػی ول وـَس ٍ ّوچٌیي ػبصهبى ثَسع اٍساق ثْبداس اػزاهش ثش دٍؽ ثذًِ اػشبًذا

ّبی فؼبل دس ثَسع وـَس هـخق  ثب سَخِ ثِ ًشبیح حبكل اص سدضیِ ٍ سحلیل سگشػیَى همغؼی اًدبم ؿذُ دس هَسد ؿشوز

چَى ضشیت  ،هؼشمل ثبلاسش اػزّب ًؼجز ثِ ػبیش هشغیشّبی  هی ؿَد وِ لذسر سَضیح دٌّذگی هشغیش اًذاصُ دسثبسُ ایي ؿشوز

ّوچٌیي هثجز اػز ٍ  لشاس داسد وِ ثبلاسشیي ضشیت سا ثِ خَد اخششلبف دادُ 432634/6ّوجؼشگی همغؼی دس هَسد ایي هشغیش دس ػغح 

  : گشدد فشضیِ ریل سأییذ هی ثب ایي سفبػیش،. ثَدى ایي ػذد حبوی اص ساثغِ هؼشمین ثیي اًذاصُ ؿشوز ٍ ویفیز ػَد آى اػز

o ّبی ؿشوز ثش سٍی ویفیز ػَد حؼبثذاسی اػز ًذاصُ ؿشوز سأثیش گزاس سشیي ػبهل دس هیبى خلَكیزا . 

ّبی فؼبل دس ثَسع  ّبی هَسد ثشسػی لشاس گشفشِ اص ؿشوز دس هیبى هـخلِ: گیشین وِ ثٌبثشآًچِ ؿشحؾ سفز ًشیدِ هی

ّبی  مین ثب ویفیز ػَد ثشخَسداس اػز؛ ثِ ػجبسر دیگش ؿشوزٍ اص ساثغِ هؼشاػز ایشاى؛ اًذاصُ داسای ثبلاسشیي هیضاى سأثیش گزاسی 

 . سشی ثشخَسداسًذ ثضسگشش اص ػَد ثب ویفیز

گزاسی ثب ویفیز ػَد ساثغِ هؼشمین ٍ هثجز  ػشهبیِ  ّوچٌیي دس ایي هشحلِ اص سدضیِ ٍ سحلیل هـخق ؿذ وِ اًذاصُ ٍ فشكز

سلاؽ ایي  ی دٌّذُ ثضسگشش اص ویفیز ػَد ثبلاسشی ثشخَسداسًذ وِ ًـبىّبی  ثِ دیگش ػخي؛ ؿشوز. سفز داسًذ وِ اًشظبس آى ًیض هی

ؿبى ّؼشٌذ ٍ ثب سَخِ ثِ ووشش ثَدى سیؼه آًْب دس  ثِ كبحجبى ػْبم( سئَسی ػلاهز دّی)ّبی خَة  ّب دس خْز اسػبل ًـبًِ ؿشوز

 . ًذًیبصی ثِ دػشىبسی ػَد ًذاس ،ّبی وَچىشش دس ایشاى همبیؼِ ثب ؿشوز

ّبی داسای  ایي ؿشوز ثش  دّی كبدق اػز ٍ ػلاٍُ گزاسی ًیض ثحث سئَسی ػلاهز ّبی ػشهبیِ ش فشكزدس هَسد هشغی

سب ( سئَسی ثبصاس وبسا) گزاسی ثبلا ثشای وؼت ٍ سأهیي هبلی ػشهبیِ خذیذ ثبیذ ویفیز ػَد ثبلاسشی سا اسائِ دٌّذ فشكز ّبی ػشهبیِ

 . ثب ًشخ ووششی الذام ثِ سأهیي هبلی وٌٌذ ٍ ّوچٌیيوٌٌذ ثشَاًٌذ اػشوبد ثبصاس ػشهبیِ سا خلت 
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 بىّب ثب خشی سَاى ثِ هجبحث ّوَاسػبصی ػَد دس ؿشوز ّبی ًمذی ػولیبسی ٍ ویفیز ػَد سا هی خشیبى ًَػبى دزیشیساثغِ  

 ػؼی هیّبی خشیبى ًمذی ػولیبسی آى ًَػبى ثیـششی داسد اص عشیك ّوَاس ػبصی ػَد  ، یؼٌی ؿشوزّبی ًمذی دش ًَػبى اسسجبط داد

 . وٌٌذ سب اص ًَػبى دس ػَدؿبى اخشٌبة ًوبیٌذ

فشٍؽ داسای ساثغِ هٌفی ثب ویفیز ػَد  ًَػبى دزیشیٍ   اص ثیي دٌح هشغیش هَسد ثشسػی لشاس گشفشِ هشغیشّبی فشاٍاًی ٍلَع صیبى

صًٌذ ٍ  شىبسی ػَد هیدُ ثشای وبّؾ اثشار گضاسؽ صیبى دػز ثِ دػ ّبی صیبى سفز چَى ؿشوز اًذ وِ اًشظبس آى ًیض هی ثَدُ

ثِ ّبی هـب ّبی ایشاًی ٍ ؿشوز اهب دس هَسد همبیؼِ ثیي هشغیشّبی هؤثش ثش ویفیز ػَد ؿشوز. ؿَد ثٌبثشایي اص ویفیز ػَد آًْب ون هی

ّبی فؼبل دس وـَسّبی خبسخی؛ وِ دس ایي  ًگبّی داؿشِ ثبؿین ثِ ًشبیح ثذػز آهذُ دس هَسد ؿشوز وـَس خبسخی ثبیذ اثشذا 39دس 

 . لؼوز سفؼیش ٍ ثشسػی خَاٌّذ ؿذ

ًیض اًدبم ؿذُ ( 4-2وـَسّبی خذٍل ) ّبی فؼبل دس وـَسّبی خبسخی ایي سحلیل سگشػیَى همغؼی دس هَسد ؿشوز

ثب هشغیشّبی هَسد اػشفبدُ دس سحمیك هب یىؼبى  وِ هشغیشّبی هَسد اػشفبدُ ثشای ثشسػی ویفیز ػَد ًیض دس آى سحمیك دلیمبً( 26)اػز

 . اػز  دس خذٍل ریل لبثل هـبّذُ خیبئَد حبكل اص سدضیِ ٍ سحلیل سگشػیًَی دس ػغح ؿشوز ثشای سحمیك اػذا. اػز

 هشغیش هـخلِ ی ؿشوز
ضشیت ثذػز آهذُ اص سحلیل ؿشوز 

 ّبی خبسخی

ضشیت ثذػز آهذُ اص سحلیل 

 ؿشوز ّبی ایشاًی

SIZE 1279/0 432634/6 

STDCFO 3986/35- 969289/4 

STDSALES 0162/13- 891466/0- 

NEGNIBE 3201/1- 658715/0- 

INVOP 3564/24 064260/4 

 

 : ؿَد فز وِ ایي فشضیِ ًیض سأییذ هیسَاى گ دس هَسد فشضیِ فشػی دٍم سحمیك ثِ ؿشح ریل هی ،ثب سَخِ ثِ ًشبیح فَق

o اص اّویز ٍ  ػبیش وـَسّب ثِ ًؼجز ّبی ًمذی خشیبى ًَػبى دزیشیػبهل  هغبلؼِ هَسد ّبی ػبل عی دس ایشاى دس

 .اػز سأثیشگزاسی ووششی ثش سٍی ویفیز ػَد حؼبثذاسی ثشخَسداس ثَدُ

ّبی ًمذی دس وـَسّبی خبسخی دس  خشیبى ًَػبى دزیشیضشیت هشغیش  ،ؿَد ّوبًغَس وِ دس خذٍل فَق ًیض هـبّذُ هی

دس هَسد سشسیت . اػز( 969289/4)یشاًیّبی ا لشاس داسد وِ لذس هغلك آى ثؼیبس ثبلاسش اص همذاس هـبثِ ثشای ؿشوز -39868/35ػغح 

ّبی خبسخی  ّبی ایشاًی ثؼیبس هؤثشسش اص ؿشوز سػذ وِ هشغیش اًذاصُ دس هَسد ؿشوز ّبی خبسخی ثِ ًظش هی اثشگزاسی دس ؿشوز

ایشاى ٍ  خْز سأثیش گزاسی ثیي ،فشٍؽ ًَػبى دزیشیدس هَسد . اػز ٍ ایي حىبیز اص سفبٍسی ػوذُ دس ثیي ایشاى ٍ ػبیش وـَسّب داسد

ّبی  ی ٍضؼیز ثْشش ؿشوز ػبیش وـَسّب یىؼبى اػز اهب هیضاى سأثیشگزاسی دس وـَسّبی خبسخی ثؼیبس ثبلاسش اػز وِ ًـبًذٌّذُ

خْز سأثیش گزاسی ثیي ایشاى ٍ ػبیش وـَسّب یىؼبى اػز اهب هیضاى سأثیشگزاسی  ، دس هَسد فشاٍاًی ٍلَع صیبى. ایشاًی اص ایي هٌظش اػز

ّبی  دس هَسد فشكز. ّبی ایشاًی اص ایي هٌظش اػز ی ٍضؼیز ثْشش ؿشوز بسخی ثؼیبس ثبلاسش اػز وِ ًـبًذٌّذُدس وـَسّبی خ

خْز سأثیش گزاسی ثیي ایشاى ٍ ػبیش وـَسّب یىؼبى اػز اهب هیضاى سأثیشگزاسی دس وـَسّبی خبسخی ثؼیبس ثبلاسش ،  گزاسی ػشهبیِ

 . ایشاًی اص ایي هٌظش اػزّبی  ی ٍضؼیز ًبهغلَة ؿشوز اػز وِ ًـبًذٌّذُ
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اگشچِ هؼیبسّبی ویفیز ػَد اػشفبدُ ؿذُ . گیشی ویفیز ػَد داسد هفیذ ثَدى ًشبیح سحمیك ثؼشگی ثِ هغلَثیز ٍ دلز اًذاصُ

دس ایي سحمیك، ثب . سَاى گفز وِ ػبسی اص ضؼف ّؼشٌذ اًذ، اهب ًوی ؿذُ ّبی لجلی ًیض ثِ وبس گشفشِ  دس سحمیك حبضش، دس سحمیك
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Examination of Iranian companies characteristics’ relative importance in earning 

quality determination and analytical comparison with market capital of other 

countries. 

 

Abstract 

Since reporting and determining organization and business entities’ profit has been placed in 

accounting’s expert’s circle of attention, quality of earning is considered as one of the most important 

theoretical areas and always stressed on its importance. Although goal of this research is to find 

effective factors regarding quality of active companies in Iranian capital market, but lack of a 

comprehensive measure for earning quality and precise statistical based criteria has been proofed 

which is considered as the main problem in pas research in this field. We addressed this problem in 

our article. Also across all the pas researches in Iran, none of them could represent a comparative 

analysis of Iranian companies’ earning quality with other countries. Using a comprehensive earning 

quality measurement is on the most advantages of this article from the pas ones. We measured quality 

of earning by using seven indictors (relativity, accrual quality, timeliness, conservatively, smoothing, 

stability and predictability). Our independent variables in level of companies are: size, sale, sales 

volatility, cash flow volatility, and loss incurring frequency and investment opportunities). Time 

period of this research is 2001-2012. Our results imply positive relationship between earning quality 

and Iranian companies’ size, investment opportunities, also we observed a reverse relationship 

between earning quality and cash flow volatility. Finally we concluded that in our researching time 

period cash flow volatility has stronger effect in Iran than other countries.  

Key terms: earning quality, comprehensive earning quality measurement, company characteristics, 

and analytical comparison.   

 


