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 دکتز مىصًر مًمىی

 اٜ تٟشاٖ، تٟشاٖ، ایشاٖدا٘ـٍ اػتاد ٌشٜٚ ٔذیشیت،

 سبعتی مُتدی صببزدکتز 
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 چکیدٌ

ِٚيىٗ . ٔذَ تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا ٔی تاؿذ یىی اص سٚؽ ٞای رذیذ تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی،

ایشاد ایٗ سٚؽ ایٗ اػت وٝ فّٕىشد سا كشفا دس یه دٚسٜ صٔا٘ی خاف ٚ تٝ كٛست ایؼتا 

ت ٞای ٔاِی ؿشوت ٞای دس ٕٞيٗ ساػتا، ایٗ پظٚٞؾ تٝ تشسػی تحّيُ كٛس. اسصیاتی ٔی وٙذ



ّت ف. ساق تٟاداس تٟشاٖ تا اػتفادٜ اص ٔذَ تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای پٙزشٜ ای ٔی پشداصداٚتٛسع 

تشسػی فّٕىشد ؿشوت ٞا دس عَٛ تاصٜ ٞای صٔا٘ی ٌٛ٘اٌٖٛ  اكّی اػتفادٜ اص ایٗ ٔذَ رذیذ ٘يض،

وت ٞای ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت تٝ فٙٛاٖ ؿش 100 ،تذیٗ ٔٙؾٛس اص ٔياٖ ؿشوت ٞای ٔزوٛس. ٔی تاؿذ

٘تایذ پظٚٞؾ ٘ـاٖ ٔی دٞذ اص ٔياٖ .  ٔٛسد تشسػی لشاس ٌشفتٙذ 1389تا 1384دٚسٜ   ٚ عیا٘تخاب 

خٛد سا تٝ عٛس كذ دس كذ ؿشوت دس عَٛ صٔاٖ واسایی فّٕىشد  یهؿشوت ٞای ٕ٘ٛ٘ٝ، كشفا 

 .ٜ اػتحفؼ وشد

 ياژگبن کلیدی

 BCCتحّيُ كٛست ٞای ٔاِی، ٔذَ  تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا، تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای پٙزشٜ ای،

1. ٍ  ممدم

كٛست ٞای ٔاِی خلاكٝ فقاِيت ٞای فّٕياتی، تأيٗ ٔاِی ٚ ػشٔایٝ ٌزاسی ؿشوت دس            

تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی تٝ تلٕيٓ ٌيش٘ذٌاٖ ایٗ أىاٖ سا . عَٛ یه دٚسٜ ٔاِی سا ٘ـاٖ ٔی دٞٙذ

. ٚضقيت سلاتتی آٖ وؼة ٕ٘ایٙذٔی دٞذ تا تتٛا٘ٙذ یه دیذ وّی ٘ؼثت تٝ ػلأت ؿشوت ٚ 

اغّة ٔذیشاٖ تایذ ؽشفيت ٞا ٚ فشكت ٞای ؿشوت سا وٝ ٔی تٛا٘ذ ٔٙزش تٝ حفؼ ٚضقيت ٔغّٛب 

. ؿٛ٘ذ، ؿٙاػایی ٕ٘ٛدٜ ٚ ٕٞچٙيٗ ضقف ٞایی وٝ ٘ياصٔٙذ الذاْ اكلاحی ٞؼتٙذ سا تقييٗ ٕ٘ایٙذ

ٝ دادٖ ٚاْ یا افتثاس ٚ ٕٞچٙيٗ افتثاس دٞٙذٌاٖ تاِمٜٛ تا اػتفادٜ اص تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی ٘ؼثت ت

تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی، ؿأُ اسصیاتی ػٝ ٚیظٌی . ٔيضاٖ تاصدٞی آٖ تلٕيٓ ٌيشی ٔی ٕ٘ایٙذ

 .[4]٘مذیٍٙی، لذست ػٛدآٚسی ٚ تٛاٖ تاصپشداخت تذٞی ٞای ٚاحذ تزاسی ٔی تاؿذ



اػت وٝ تا ٞای تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی، اػتفادٜ اص ٘ؼثت ٞای ٔاِی  یىی اص ٔشػْٛ تشیٗ سٚؽ  

.  اػتفادٜ اص تشاص٘أٝ، كٛست حؼاب ػٛد یا صیاٖ ٚ كٛست رشیاٖ ٚرٜٛ ٘مذ ٔحاػثٝ خٛاٞٙذ ؿذ

تزضیٝ ٚتحّيُ تا اػتفادٜ اص ٘ؼثت ٞای سیاضی دس حميمت تياٖ سٚاتظ ٔا تيٗ دادٜ ٞای كٛست ٞای 

ٛدآٚسی ایٗ ٘ؼثت ٞا تٝ عٛس وّی تٝ ٘ؼثت ٞای ٘مذیٍٙی، واسایی، اٞشٔی ٚ ػ. ٔاِی ٔی تاؿذ

 .  عثمٝ تٙذی ٔی ؿٛ٘ذ

 بیبن مسئلٍ .2

تحّيُ ٘ؼثت ٞا تٝ دِيُ ػِٟٛت دسن ٚاسائٝ اعلافات ٔتٙٛؿ تٝ عٛس ٔشػْٛ دس اٞذاف ٌٛ٘اٌٖٛ 

ٔٛسد اػتفادٜ لشاس ٔی ٌيشد ٚ اتضاسی ٟٔٓ  رٟت تـخيق ٚضقيت ٔاِی یه ٚاحذ تزاسی 

ؿٙذ، وٝ ٔی تٛاٖ تٝ أا ایٗ سٚؽ ٞا تا ٔحذٚدیت ٞای رذی سٚتشٚ ٔی تا. ٔحؼٛب ٔی ؿٛد

اعلافات ٔٙؼٛخ ٚلذیٕی دس كٛست ٞای ٔاِی، ا٘ذاصٜ ٌيشی اللاْ تش اػاع تٟای تٕاْ ؿذٜ 

تاسیخی، تفؼيش ٔتفاٚت تٛػظ افشاد ٌٛ٘اٌٖٛ، تغييشات فٗ آٚسی، تغييش دس ػياػت ٞای 

 حؼاتذاسی، تغييش دس اػتا٘ذاسدٞای حؼاتذاسی، ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ػاختاس ػشٔایٝ ٔختّف اؿاسٜ

تحّيُ ٘ؼثت ٞا ػٛدٔٙذ ٔی تاؿذ، أا تحّيُ ٌشاٖ تایذ ٘ؼثت تٝ ایٗ ٔحذٚدیت ٞا آٌاٜ تٛدٜ . ٕ٘ٛد

. سٚیىشدٞای ٌٛ٘اٌٛ٘ی رٟت اسصیاتی فّٕىشد ٚرٛد داسد. ٚ تقذیلات ضشٚسی سا افٕاَ ٕ٘ایٙذ

 اٌشچٝ ٔحاػثٝ یه ٔزٕٛفٝ اص ٘ؼثت ٞای ٔاِی ٘ؼثتا آػاٖ اػت، أا استثاط ٔاتيٗ ایٗ ٘ؼثت ٞا

ٕٞچٙيٗ تا ٚرٛد ایٙىٝ، ٘ؼثت ٞای ٔاِی، اعلافاتی سا ٘ؼثت تٝ وّيت . ٔی تٛا٘ذ وألا پيچيذٜ تاؿذ

فّٕىشد ٔاِی یه ػاصٔاٖ فشاٞٓ ٔی وٙذ، أا اعلافات ٔحذٚدی دس استثاط تا ٔيضاٖ فّٕىشدی وٝ 

د، اسائٝ ٔی تایؼت تٟثٛد یاتذ یا حٛصٜ ٚ دأٙٝ ای وٝ ٔی تایؼت رٟت تٟثٛد ٚ اكلاح آٖ الذاْ ؿٛ

ٔغاِقات تؼياس صیادی دس استثاط تا سٚؽ ٞای رایٍضیٗ ٘ؼثت ٞا رٟت تحّيُ كٛست . ٔی ٕ٘ایذ

یىی اص ایٗ سٚؽ ٞا وٝ أشٚصٜ تٝ یىی اص سٚؽ ٞای . ٞای ٔاِی تا وٖٙٛ ا٘زاْ ؿذٜ اػت



پشواستشد دس ایٗ صٔيٙٝ تثذیُ ؿذٜ ٚ ٔثتٙی تش تش٘أٝ سیضی خغی اػت، سٚؽ تحّيُ پٛؿـی دادٜ 

 . اسائٝ ؿذ( 1978)2ٔی تاؿذ وٝ تشای اِٚيٗ تاس تٛػظ چاس٘ض ٕٚٞىاساٖ 1ٞا

، وٝ 3ایٗ سٚؽ، سٚؿی ٘اپاسأتشیه تٛدٜ ٚ تشای اسصیاتی واسایی ٘ؼثی ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی

ٔا٘ٙذ ػٙزؾ ٚ ٔمایؼٝ واسایی ٘ؼثی ٚاحذٞای . ٚؽایف یىؼا٘ی ا٘زاْ ٔی دٞٙذ، تٝ واس ٔی سٚ٘ذ

صٔا٘ی وٝ تٝ فّت ٔٙاتـ، فقاِيت ٞا ٚ فٛأُ  .ی، یه ٚصاستخا٘ٝ، ٔذاسعػاصٔا٘ی ٘ؾيش اداسات دِٚت

ٔحيغی ٔتفاٚت، دادٜ ٞا ٚ ػتادٜ ٞای ٔتقذدی ٚرٛد داؿتٝ تاؿذ، دیٍش ٔمياع ٔقِٕٛی واسایی، 

 . [9]یقٙی ػتادٜ تمؼيٓ تش دادٜ ٔٙاػة ٘يؼت

ذٞای تِٛيذی تٝ فٙٛاٖ دس حميمت تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا تا اػتفادٜ اص اعلافات ػاصٔاٖ ٞا ٚ ٚاح

ٔشص فٛق تش اػاع اعلافات، دس . ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيش٘ذٜ، الذاْ تٝ ػاخت ٔشص واسایی ٔی وٙذ

لاِة ٟ٘ادٜ ٞا ٚ ػتادٜ ٞا ٚ تش اػاع ٘تایذ تش٘أٝ سیضی خغی ٔتٛاِی ػاختٝ ٔی ؿٛد ٚ دس ٚالـ 

 . [1]شص واسایی اػتدسرٝ فذْ واسایی ٞش ٚاحذ تلٕيٓ ٌيشی تٝ ٔيضاٖ فاكّٝ ٚاحذ ٔضتٛس تا ٔ

تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا، تش خلاف سٚیىشدٞای ػٙتی واسایی، وٝ تش ٔياٍ٘يٗ ٚ تشآٚسدٞای پاسأتشٞا 

تٕشوض ٕ٘ٛدٜ ٚ تٟٙا اص یه ٔقادِٝ سٌشػيٖٛ تٟيٙٝ تشای ٞش ٚاحذ تلٕيٓ ٌيشی اػتفادٜ ٔی وٙٙذ، 

ىشد ٕٔىٗ تشای ٞش ٚاحذ ٔقياسٞای فّٕىشد ٞش ٚاحذ تلٕيٓ ٌيشی سا تٟيٙٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ تٟتشیٗ فّٕ

تحّيُ پٛؿـی دادٜ . تلٕيٓ ٌيشی ٔشتثظ تا تٕأی ػایش ٔقياسٞای ٔـاٞذٜ ؿذٜ سا ٔحاػثٝ ٔی وٙذ

. ٞا ٍٞٙأی ٔی تٛا٘ذ اتضاس لذستٕٙذی ٔحؼٛب ؿٛد وٝ تٝ عٛس خشدٔٙذا٘ٝ ٔٛسد اػتفادٜ لشاس ٌيشد

ٞذایت ٕ٘ایذ ٚ ٘ياصی تٝ ایٗ تىٙيه ٔی تٛا٘ذ ٔذَ ٞایی تا چٙذیٗ ٚسٚدی ٚ چٙذیٗ خشٚری سا 

دس تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا، . فشم یه ؿىُ تاتقی ٔشتثظ تا ٚسٚدی ٞا تٝ خشٚری ٞا ٘يؼت

                                                           
1. Data Envelopment Analysis(DEA). 

2. Charnes,Cooper and Rhodes(CCR). 

3.Decision Making Units(DMU). 



ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی ٔؼتميٕا دس تشاتش یه ٚاحذ دیٍش یا تشويثی اص ٚاحذٞا ٔمایؼٝ ؿذٜ ٚ 

اػاػی ایٗ  اص ٔضیت ٞای[. 12]ٚسٚدی ٞا ٚ خشٚری ٞا ٔی تٛا٘ٙذ داسای ٚاحذٞای ٔتفاٚتی تاؿٙذ

سٚؽ ٔی تٛاٖ تٝ فذْ حؼاػيت آٖ ٘ؼثت تٝ ٚاحذ ا٘ذاصٜ ٌيشی، لاتّيت تقٕيٓ پزیشی صیاد ٚ اص 

ایشادات اكّی ایٗ سٚؽ ٔی تٛاٖ تٝ فذْ تٛا٘ایی ٔمایؼٝ ٔتغيشٞای ويفی ٚاحذ ٞای تلٕيٓ ٌيشی، 

. ٜ ٕ٘ٛددس ٘ؾش ٌشفتٗ كشفا یه دٚسٜ خاف صٔا٘ی دس ٔحاػثات ٚ ٔٙؾٛس ٘ىشدٖ فأُ صٔاٖ اؿاس

دس (خشٚری)ٕٞچٙيٗ ٔذَ ٞای ٔزوٛس تٝ دِيُ أىاٖ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٘ـذٖ یه یا چٙذ ٚسٚدی

 . اسصیاتی یه ٚاحذ تلٕيٓ ٌيشی خاف داسای ٔحذٚدیت رذی ٞؼتٙذ

پٙزشٜ  رٟت سفـ ایٗ ٔـىُ دس عی دٞٝ اخيش سٚؿی رذیذ تحت فٙٛاٖ تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای

وٛتاٜ تش تمؼيٓ ٕ٘ٛدٜ ٚ  پٙزشٜ ٞایصٔا٘ی ٔٛسد ٘ؾش سا تٝ  ، ٔقشفی ؿذ وٝ ایٗ سٚؽ، دٚسٜ ٞای4ای

دس حميمت ایٗ سٚیىشد رذیذ تا دس ٘ؾش . ٞش پٙزشٜ سا تٝ فٙٛاٖ یه ٚاحذ ٔزضا دس ٘ؾش ٔی ٌيشد

ٌشفتٗ ٞش پٙزشٜ تٝ فٙٛاٖ یه ٚاحذ ٔؼتمُ أىاٖ ٔمایؼٝ تٟتش ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی سا دس عَٛ 

دس ایٗ استثاط تا وٖٙٛ پظٚٞؾ ٞایی دس صٔيٙٝ ٞای ٌٛ٘اٌٖٛ . دٚسٜ ٞای صٔا٘ی فشاٞٓ ٔی ٕ٘ایذ

 . كٛست ٌشفتٝ اػت وٝ اِثتٝ دس صٔيٙٝ تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی ایٗ تحميمات تؼياس ٘اچيض ٔی تاؿٙذ

دس ایٗ پظٚٞؾ ػقی ؿذٜ تا تا تٛرٝ تٝ ٔشٚس ٔثا٘ی ٘ؾشی تحميك ٚ ٔغاِقات پيـيٗ، اص سٚؽ تحّيُ 

رای تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا ػادٜ اػتفادٜ ٌشدد تا تذیٗ تشتية  پٙزشٜ ای، تٝ پٛؿـی دادٜ ٞای

فّت ا٘تخاب ایٗ سٚؽ ٘يض، ؿشایظ ٔتغيش تاصاس تٛسع ٚ اٚساق . فأُ صٔاٖ دس ٔحاػثات ِحاػ ؿٛد

دس حميمت ایٗ پظٚٞؾ دس پی تشسػی تاحيش فأُ صٔاٖ تش تحّيُ ٘ؼثت ٞای . تٟاداس تٟشاٖ ٔی تاؿذ

ش ایٗ پظٚٞؾ تٝ د٘ثاَ پاػخٍٛیی تٝ ایٗ ػٛاَ اػت وٝ آیا تحّيُ تٝ فثاست دیٍ. ٔاِی ٔی تاؿذ

                                                           
4 .Window Data Envelopment Analysis(WDEA). 



، لادس تٝ تحّيُ ٔٙاػة كٛست ٞای ٔاِی ؿشوت ٞای پزیشفتٝ ؿذٜ دس پٙزشٜ ایپٛؿـی دادٜ ٞای 

 تٛسع ٚ اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٔی تاؿذ؟

 پژيَصپیطیىٍ  .3

وٝ . ٘زاْ ٘ـذٜ اػتدس استثاط تا ٔٛضٛؿ پظٚٞؾ تحميمات چٙذا٘ی دس ػغح خاسد ٚ داخُ ایشاٖ ا

 :اؿاسٜ ٔی ٌشدد صٔيٙٝ تا استثاط تيـتش دس ایٗ تتٝ تشخی اص تحميما

 

 پژيَص َبی خبرجی .3-1

فّٕىشد كٙایـ چٛب ایشاٖ  DEAدس تحميمی تا فٙٛاٖ تحّيُ پٙزشٜ ای ( 2011)حٕاػی ٕٚٞىاساٖ

تا اػتفادٜ  2006تا  2001ؿشوت سا دس عی دٚسٜ  10تشای ایٙىاس آٖ ٞا . سا ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ

ؿشوت  10٘تایذ تحميك ایـاٖ ٘ـاٖ ٔی دٞذ وٝ تٕأی . اص ٔذَ پٙزشٜ ای ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس داد٘ذ

ِٚيىٗ سٚ٘ذ ٚ سفتاس حاتت ایٗ ؿشوت ٞا  تياٍ٘ش . ٔٛسد تشسػی داسای ٕ٘شات واسایی ایؼتا ٔی تاؿٙذ

 .ایٗ ٔغّة اػت وٝ تمشیثا ٘يٕی اص ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی ٔخثت تٛد٘ذ

دس تحميك خٛد تٝ تشسػی استثاط ٔاتيٗ تغييشات واسایی ٚ تاصدٜ ػٟاْ تا٘ه ٞای ( 2011)5یٛیی رٛ ٚ

اتتذا، تا تٝ . تحميك آٖ ٞا داسای ػٝ تخؾ ٔؼتمُ تٛد. پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع چيٗ پشداختٙذ

تٝ تشآٚسد واسایی تا٘ه ٞای پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع چيٗ تا  DEAواسٌيشی تحّيُ پٙزشٜ ای 

ػپغ، تاصدٜ ػٟاْ ایٗ تا٘ه ٞا . پشداختٙذ 2010تا  2008اص دادٜ ٞای فلّی دس عی دٚسٜ اػتفادٜ 

ٚ دس پایاٖ استثاط ٔاتيٗ تغييشات فلّی واسایی . سا تشای تٕأی فلَٛ دٚسٜ تحميك ٔحاػثٝ ٕ٘ٛد٘ذ

ٚ لٛی ٘تایذ تحميك آٟ٘ا فلاٜٚ تش تياٖ ساتغٝ ٔخثت . سا تا تاصدٜ ػٟاْ آٖ ٞا ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ

                                                           
5 . Hongmei Gu, Jiahui Yue. 



ٔياٖ تغييشات واسایی فٙی تا تاصدٜ ػٟاْ، تياٍ٘ش تغييشات واسایی فٙی خاِق تا تاصدٜ ػٟاْ ٘يض تٛدٜ 

 .اػت

 

دس پظٚٞـی تٝ تحّيُ كٛست ٞای ٔاِی تا اػتفادٜ اص تحّيُ پٛؿـی (2011)فّی خاٖ ٚ ٕٞىاساٖ 

ٕيٗ ٔٙؾٛس تٝ ٞ. پشداختٙذ( ؿشوت 33)دادٜ ٞای پٙزشٜ ای دس ؿشوتٟای داسٚیی ٞٙذٚػتاٖ

دس لاِة چٟاس پٙزشٜ تا فشم اعلافات ٔشتثظ تا ؿشوت ٞای ٔٛسد ٘ؾش سا دس عی دٚسٜ پٙذ ػاِٝ 

٘تایذ پظٚٞؾ ٘ـاٖ داد وٝ  .ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ 2004تا  2000دسحذ فاكُ ػاَ ٞای ػٝ ػاَ 

اِی ٔی تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای پٙزشٜ ای، اتضاسی ٔفيذ ٚ لاتُ افتٕاد رٟت تحّيُ كٛست ٞای ٔ

 .تٝ ایٗ دِيُ وٝ أىاٖ اسصیاتی ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی دس عَٛ صٔاٖ سا فشاٞٓ ٔی وٙذ. تاؿذ

تا اػتفادٜ اص تحّيُ پٙزشٜ ای تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا، واسایی ؿشوتٟای ( 2009) 6یاً٘ ٚ چاً٘

ؿشوت  ٘تایذ پظٚٞؾ ٘ـاٖ داد وٝ تّفيك. ٔخاتشاتی ٚ استثاعی تایٛاٖ سا ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ

ٞا، ٔٙزش تٝ افضایؾ واسایی ٔمياع ٚ واٞؾ واسایی تىٙيىی دس وٛتاٜ ٔذت ؿذٜ ٚ  تقذیُ 

اػتشاتظیه ٘ؾيش افضایؾ ػٟٓ تاصاس یا تٟثٛد پشتفٛی ٔاِی، ؿشوت سا دس سػيذٖ تٝ ا٘ذاصٜ ٔمياع 

 .تٟتش یاسی ٔی سػا٘ذ

ٝ تشوية تحّيُ پٙزشٜ ای ، دس ٔغاِقٝ ای دس كٙقت تا٘ىذاسی وا٘ادا ت(2004)7اػٕایّذ ٚ ٕٞىاساٖ

 20تشای ایٙىاس عی یه دٚسٜ . تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا تا سٚیىشد ؿاخق ٔإِىٛئيؼت پشداختٙذ

ٕ٘شات واسایی تا٘ىٟای وا٘ادا سا ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ ٚ تٝ ایٗ ٘تيزٝ  2000تا  1981ػاِٝ اص ػاَ 

 .سػيذ٘ذ وٝ تشوية ایٗ دٚ سٚؽ ٔٛرة واسایی تيـتش خٛاٞذ ؿذ

                                                           
6 .Yang, Chang 

7 .Asmild, et al. 



 

تا  1995تا  1982تٝ تشسػی ػغٛح واسایی تا٘ه ٞای تضسي اٍّ٘ؼتاٖ عی ػاَ ٞای ( 2003)8ٚب

٘تایذ تحميك ٚی ٘ـاٖ داد وٝ تشای تٕأی ٕ٘ٛ٘ٝ . پشداخت DEAاػتفادٜ اص تحّيُ پٙزشٜ ای 

پظٚٞؾ، ٔياٍ٘يٗ ػغح ٘اواسایی دس ٔمایؼٝ تا ٔغاِقات ٌزؿتٝ پایيٗ تٛدٜ ٚ سٚ٘ذ وّی ٔياٍ٘يٗ 

ِی تٛدٜ اػت ٚ تٕأی تا٘ه ٞای تحت تشسػی واٞؾ ػغح واسای سا ٘ؼثت تٝ واسایی ٘ضٚ

 . ٔزٕٛؿ دٚسٜ تحت تشسػی اص خٛد ٘ـاٖ داد٘ذ

 پژيَص َبی داخلی .3-2

 ٚسٚ٘ذ ػاختاس تحّيُ تٝ  پٙزشٞای دادٜ ٞای پٛؿـی تحّيُ اص تا اػتفادٜ(  1390)ػخٙٛس ٕٚٞىاساٖ

 دٚ ؿشوتٟاتٝ ٔذاس، چٍاِی حؼة ایٗ واس ٚتشتشای . ایشاٖ پشداختٙذ تشق تٛصیـ ؿشوتٟای واسایی

 ٘تایذ تٝ تٛرٝ تا . ؿذ٘ذ تمؼيٓ تٙذی (2ٌشٜٚ) تالا ٚ (1ٌشٜٚ)پایيٗ  ٔذاس  چٍاِی داسای ٌشٜٚ

 فشم تاصدٞی دٚ ٞش تحت فشا ٔشص تٝ تاتٛرٝ 2 ٚ 1 پٙزشٞای ٌشٟٚٞای  واسایی ٔياٍ٘يٗ تحميك،

 ٔياٍ٘يٗ ٚرٛد ایٗ تا .داؿتٝ اػت ٘ضِٚی ٚ كقٛدی سٚ٘ذ تشتية تٝ ٔمياع تٝ ٔتغيش٘ؼثت ٚ حاتت

 ؿشوتٟای .اػت تٛد1ٜ ٌشٜٚ اص پٙزشٜ ٞا تالاتش ٕٞٝ دس2 ٌشٜٚ ٞای ؿشوتٟای پٙزش واسایی

 ٔشصٌشٚٞی ٚ فشأشص تٝ تاتٛرٝ ٘أٙاػثی فّٕىشد2 ٌشٜٚ ٚٔاص٘ذساٖ دس ؿيشاص، ٌّؼتاٖ تشق تٛصیـ

 .داؿتٝ ا٘ذ

 

واسایی ٔاِی ٘ؼثی ؿشوت ٞای فقاَ دس كٙایـ ػاخت دس پظٚٞؾ خٛد ( 1389)دادخٛاٜ ٚ ٕٞىاساٖ

لغقات خٛدسٚپزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع ٚ اٚساق تٟاداس تٟشاٖ سا تا اػتفادٜ اص تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا 

ایـاٖ دس ٟ٘ایت تٝ ایٗ . ا٘ذاصٜ ٌيشی ٚ ساتغٝ ٔاتيٗ آٖ ٚ تاصدٜ ػٟاْ سا ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس داد٘ذ

                                                           
8 . Webb. 



ی ٚ تاصدٜ ػٟاْ ساتغٝ ٔقٙاداسی ٚرٛد داسد ٚ ٕ٘ی تٛاٖ ٘تيزٝ ٘تيزٝ سػيذ٘ذ وٝ ٔاتيٗ واسایی ٘ؼث

 .ٌشفت تاصدٜ ػٟاْ ؿشوت ٞای واسا اص تاصدٜ ػٟاْ ؿشوت ٞای ٘اواسا تيـتش اػت

 

دس پظٚٞؾ خٛد تىٙيه تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا سا تٝ فٙٛاٖ ٔىّٕی ( 1389)خٛارٛی ٚ ٕٞىاساٖ

ؿشوت  267ٕٞيٗ ساػتا كٛست ٞای ٔاِی  دس. تشای تحّيُ ػٙتی ٘ؼثت ٞای ٔاِی دس ٘ؾش ٌشفتٙذ

ٔٛسد تحّيُ  1386 -1384پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع ٚ اٚساق تٟاداس تٟشاٖ سا تشای دٚسٜ ٞای صٔا٘ی 

ؿشوت داسای  32ؿشوت ٔٛسد تشسػی،  267٘تيزٝ پظٚٞؾ ٘ـاٖ داد وٝ اص ٔياٖ . لشاس داد٘ذ

 .ؿشوت ٘اواسا ٞؼتٙذ 235واسایی ٘ؼثی ٚ 

 

تٝ ا٘ذاصٜ ٌيشی واسایی ٚاحذٞای تِٛيذی ؿيش تا سٞيافت تحّيُ ( 1386)اوثشی ٚ دیٗ ٔحٕذی

تشای ایٙىاس تا اػتفادٜ اص ٔذَ پٙزشٜ ای تٝ فٙٛاٖ یه صیش ٔذَ اص ٔذَ . پٛؿـی دادٜ ٞا پشداختٙذ

ؿشوتٟای فىا، ٔلاسد، ٌّـٟش ٚ )تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا واسایی ؿشوتٟای تِٛيذی ؿيش

ػٙاسیٛ تشآٚسد ؿذ وٝ دس ٘تيزٝ، دس ػٙاسیٛی  4َ دس چٟاس ا٘ذاصٜ ٌيشی ؿذ ٚ ػپغ ٔذ(ٌّذؿت

ٌّذؿت ٚ )فىا، ٔلاسد، ٌّـٟش ٚ ٌّذؿت: اَٚ ٚ دْٚ ستثٝ واسایی ؿشوتٟا تٝ تشتية فثاست تٛد اص

ٚ دس ػٙاسیٛی ػْٛ تٝ تشتية فىا، ٔلاسد، ٌّـٟش ٚ ٌّذؿت، .( ٌّـٟش دس ایٗ ػٙاسیٛ ٞٓ ستثٝ ا٘ذ

تٝ .( فىا ٚ ٌّـٟش دس ایٗ ػٙاسیٛ ٞٓ ستثٝ ا٘ذ)ّذؿت ٚ ٌّـٟشدس ػٙاسیٛی چٟاسْ ٔلاسد، فىا، ٌ

 .تشتية داسای ستثٝ تالاتشی تٛد٘ذ
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 تلٕيٓ ٚاحذٞای واسآیی اسصیاتی تشای سیاضی، سیضی تش٘أٝ سٚؽ یه ٞا، دادٜ پٛؿـی تحّيُ

 اص اػتفادٜ تا 9َفاس ،1957 ػاَ دس .داس٘ذ خشٚری چٙذیٗ ٚ ٚسٚدی چٙذیٗ وٝ ای اػت ٌيش٘ذٜ

 ٚاحذ تشای واسآیی ٌيشی ا٘ذاصٜ تٝ ٟٔٙذػی، ٔثاحج دس ٌيشی واسآیی ا٘ذاصٜ ٕٞا٘ٙذ سٚؿی

 یه ؿأُ داد، لشاس ٘ؾش ٔذ ٌيشی واسآیی ا٘ذاصٜ تشای فاسَ وٝ ٔٛسدی .وشد الذاْ تِٛيذی

 سا اٍِٛیی ٚ داد٘ذ تٛػقٝ سا فاسَ دیذٌاٜ 10سٚدص ٚ وٛپش ، چاس٘ض. تٛد خشٚری یه ٚ ٚسٚدی

 اٍِٛ، ایٗ .داؿت سا خشٚری ٚ ٚسٚدی تا چٙذیٗ واسآیی ٜ ٌيشی ا٘ذاص تٛا٘ایی وٝ وشد٘ذ اسائٝ

 تٝ ٚ سٚدص ادٚاسد دوتشای، سػاِٝ دس تاس، اَٚ ٚ ٌشفت ٘اْ ٞا، دادٜ پٛؿـی تحّيُ فٙٛاٖ تحت

 ػاَ دس آٔشیىا ّٔی ٔذاسع آٔٛصاٖ دا٘ؾ تحليّی پيـشفت اسصیاتی فٙٛاٖ تحت وٛپش سإٞٙایی

 وٛپش چاس٘ض، تٛػظ اٍِٛ ایٗ وٝ را آٖ اص .ٌشفت لشاس اػتفادٜ ٔٛسد واسٍ٘ی دا٘ـٍاٜ دس 1976

 اػت، ؿذٜ تـىيُ وٝ اص حشٚف اَٚ ٘اْ ػٝ فشد یاد ؿذٜ  CCRاٍِٛی   تٝ ٌشدیذ، سٚدصاسائٝ ٚ

 ٚاحذٞای تلٕيٓ واسآیی ٌيشی ا٘ذاصٜ فٙٛاٖ تا ای ٔماِٝ دس ، 1978 ػاَ دس ٚ ٌشدیذ، ٔقشٚف

 اص ٔضشب ٕٞاٖ ٞا ٚسٚدی اص ٔضشتی ٞشِٚيىٗ ایشاد ایٗ سٚؽ ایٗ اػت وٝ  .ؿذ اسائٝ ٜ،ٌيش٘ذ

تش ٕٞيٗ اػاع . وٙذ وٝ اكغلاحا تاصدٜ تٝ ٔمياع حاتت ٘أيذٜ ٔی ؿٛد ٔی سا تِٛيذ ٞا خشٚری

پيؼٟٙاد  BCCٔذِی تش اػاع تاصدٜ تٝ ٔمياع ٔتغيش تحت فٙٛاٖ  1984تٙىش، چاس٘ض ٚ وٛپش دس ػاَ 

 یا ٞا اص خشٚری ٔضشب ٕٞاٖ تٛا٘ذ ٔی ٞا، ٚسٚدی اص ٔضشتی ٞش داد٘ذ وٝ تش اػاع ایٗ ٔذَ

 .وٙذ تِٛيذ ٞا خشٚری سا، دس آٖ اص تيـتش یا ٚ آٖ اص وٕتش

 

                                                           
9.Farell  

10.Charnes, Cooper, Rhodes  
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اٖ ٔصٚیظٌی اكّی سٚؽ ٞای تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا دس ایٗ اػت وٝ تٝ كٛست ایؼتا تٛدٜ ٚ فأُ 

وٝ ایٗ أش ٕٔىٗ اػت ٔٙزش تٝ ا٘حشاف ؿٛد، صیشا ؿشایظ پٛیا . سا دس ٔحاػثات ِحاػ ٕ٘ی وٙٙذ

ٛدآٚسی دس دٚسٜ ٞای آتی لاصْ ٔی تٛا٘ذ تٝ اػتفادٜ ا٘حلاسی اص ٔٙاتقی ٔٙزش ٌشدد وٝ تشای ػ

تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای پٙزشٜ ای سا وٝ  1985چاس٘ض ٕٚٞىاساٖ دس ػاَ  تٝ ٕٞيٗ ٔٙؾٛس. اػت

ثتٙی تش تحّيُ ٔياٍ٘يٗ ٔتحشن اػت، دس ساػتای اسصیاتی واسایی دس عَٛ صٔاٖ پيـٟٙاد ٔ

دس ٚالـ تحّيُ پٙزشٜ ای یىی اص صیش تخؾ ٞای ٔذَ تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا تٝ ؿٕاس  .[18]داد٘ذ

ایٗ سٚؽ ٕٞا٘ٙذ دیٍش ٔذَ ٞای تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا ٔحذٚدیتی دس ا٘تخاب تقذاد . ٔی آیذ

تا اػتفادٜ اص ایٗ سٚؽ ٔـىُ ا٘ذاصٜ وٛچه ٕ٘ٛ٘ٝ دس تحّيُ [. 11]ػتا٘ذٜ ٞا ٘ذاسدٟ٘ادٜ ٞا یا 

دس ایٗ سٚؽ تا تّفيك ٔـاٞذات ٔمغقی  ٚ ػشی صٔا٘ی ٔی [. 18]پٛؿـی دادٜ ٞا تش عشف ٔی ٌشدد

ٔذ ٚ تحّيُ دليك تشی تذػت آوٕثٛد ٔـاٞذات دس اسصیاتی واسایی ٚاحذ ٞا فائك  ُتٛاٖ تش ٔـى

ٔؼتمُ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٔی  DMUیه تٝ فٙٛاٖ صٔا٘ی حاِت ٞش ٚاحذ دس ٞش دٚسٜ دس ایٗ . آٚسد

فّٕىشد یه ٚاحذ دس یه دٚسٜ خاف تا فّٕىشد خٛد آٖ ٚارذ دس ػایش دٚسٜ ٞا ٚ . ؿٛد

فّٕىشد ٚاحذ ٞای دیٍش دس دٚسٜ صٔا٘ی ٔقيٗ ٔٛسد ٔمایؼٝ لشاس ٔی ٌيشد وٝ ایٗ أش تافج 

 خٛاٞذ ؿذافضایؾ تقذاد ٔـاٞذات ٔٛسد تشسػی 

 rياحد تصمیم گیری کٍ تماما از  N، (4002)براساس پژيَش اسمایلد ي َمکاران 

قرار T (t=1,….,T )َا ی  خريجی استفادٌ ومًدٌ ي در ديرٌ sيريدی جُت تًلید 

با یک بردار يريدی  tدر ديرٌ  بیاوگر یک    .دارود، را در وظر بگیرید 

r  بعدی 



   

 بعدی   sي یک بردار خريجی 

 

 

 

شريع گردد،  w (1≤ w ≤T-k)با عرض  k (1≤ k ≤T)اگرپىجرٌ در زمان  .است

 :َا بدیه شرح خًاَد شد َا ي خريجی ماتریس يريدی

 

 

 :َا ماتریس يريدی

 

 :َا خريجی ماتریس

 

 :[18]تٝ كٛست صیش اػت(BCCٔذَ )٘ؼثت تٝ ٔمياع  ٔتغيشتحت فشم تاصدٞی  ای پٙزشٜ ٔذَ

 



 
   

 پژيَصريش 

چشا وٝ تٝ د٘ثاَ ساٞىاسٞایی تشای . اػتواستشدی  پظٚٞؾ ٞایتقذ ٞذف، رضء اص ایٗ پظٚٞؾ 

 پظٚٞؾ ٞایِحاػ سٚؽ ٌشدآٚسی دادٜ ٞا رضء اػت ٚ اص ٔؼائُ ٚ ٔـىلات رأقٝ آٔاسی 

دس ایٗ پظٚٞؾ اتتذا تا تشسػی ادتيات پظٚٞؾ، ٘ؼثت تذٞی، ٘ؼثت تذٞی . ٔی تاؿذ تٛكيفی

اسی تٝ اسصؽ ٚیظٜ ٚ ٘ؼثت تذٞی تّٙذٔذت تٝ اسصؽ ٚیظٜ تٝ فٙٛاٖ ٔتغيشٞای ٚسٚدی ٔذَ ٚ ر

، ٘ؼثت تاصدٜ حمٛق كاحثاٖ (ROA)٘ؼثت حاؿيٝ ػٛد خاِق، ٘ؼثت تاصدٜ داسایی ٞا

ٔتغيشٞای خشٚری ٔذَ تٝ فٙٛاٖ  ٘ؼثت ٌشدؽ ٔزٕٛؿ داسایی ٞا، ٘ؼثت آ٘ی ٚ (ROE)ػٟاْ

وت ٞای ٔٛسد تشسػی، دادٜ ٞا ٚاسد ٘شْ افضاس تخللی ػپغ رٟت تحّيُ ؿش. ا٘تخاب ؿذ٘ذ

WINQSB ایٗ ٚاحذ ٞای ٞش یه اص . ٌـتٝ ٚ تشای یىایه ؿشوت ٞا ٕ٘شٜ واسایی ٔحاػثٝ ؿذ

ٝ كٛست پٙزشٜ تٔزذدا  تا ٚسٚدی ٞا ٚ خشٚری ٞای روش ؿذٜ،( ؿشوت ٞای ٕ٘ٛ٘ٝ)تلٕيٓ ٌيشی

ای تا دسایٗ پظٚٞؾ ٞش پٙزشٜ داسای تاصٜ . ٔٛسد اسصیاتی لشاس ٌشفتٙذٚ دس عَٛ صٔاٖ ٞای ٔؼتمُ 

اِثتٝ دِيُ خاكی تشای ا٘تخاب فشم ػٝ دس ٔثا٘ی . ٔی تاؿذ( دس دٚسٜ ؿؾ ػاِٝ)فشم ػٝ ػاَ

ٔٙؾٛس اص فشم ػٝ ػاَ ایٗ )ِٚيىٗ تٝ عٛس ٔشػْٛ ایٗ فذد ا٘تخاب ٔی ٌشدد. ٘ؾشی یافت ٘ـذ

فٙٛاٖ یه پٙزشٜ دس ٘ؾش ٌشفتٝ اػت وٝ اص اتتذای دٚسٜ پظٚٞؾ، ٞش ػٝ ػاَ تٝ كٛست ٔؼتمُ تٝ 



دس ایٗ پظٚٞؾ، ٔحاػثات ٔشتٛط تٝ ...(. ٚ ( 87ٚ  86، 85() 86ٚ 85، 84) تٝ فٙٛاٖ ٔخاَ. ٔی ؿٛد

یا ٕٞاٖ  11تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞا تا اػتفادٜ اص ٔذَ ؿقافی داسای فشم تاصدٜ ٔتغيش ٘ؼثت تٝ ٔمياع

ٔحٛس تشای تٕاْ ( دادٜ)ٚسٚدی ٕٞچٙيٗ، ٔذَ ٔٛسد تحج، تٝ كٛست. ا٘زاْ ٔی ؿٛد BCCٔذَ 

تا حاتت ٍ٘ٝ داؿتٗ دس ٔذَ ٚسٚدی ٔحٛس، . ٚاحذٞای تلٕيٓ ٌيشی ٔـاٞذٜ ؿذٜ، ارشا ٔی ٌشدد

 .خشٚری ٞا، ػقی دس حذالُ ػاصی ٚسٚدی ٞا داسیٓ

 

 جبمعٍ ي ومًوٍ آمبری  .6

ق ٞای پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚسا اتتذا تا اػتفادٜ اص سٚؽ حزف ػيؼتٕاتيه، اص ٔياٖ ؿشوت

وٝ حائض ؿشایظ صیش ٞؼتٙذ، رأقٝ آٔاسی ا٘تخاب  1389تا  1384ٞای  تٟاداس تٟشاٖ دس عی ػاَ

 :ؿذ

ٕ٘اد آٟ٘ا دس تٛسع فقاَ تٛدٜ ٚ تٛلف تيؾ اص ؿؾ ٔاٜ ٘ذاؿتٝ  89تا  84دس حذ فاكُ ػاِٟای   -

 .تاؿٙذ

 .ٞای ػشٔایٝ ٌزاسی ٚٚاػغٝ ٌشٞای ٔاِی، تا٘ه ٞا ٚ تيٕٝ ٘ثاؿٙذ رضء ؿشوت -

 .اػفٙذ ختٓ ؿٛد 29ِی آٟ٘ا تٝ دٚسٜ ٔا -

 .اعلافات ٔشتثظ تا پظٚٞؾ دس دػتشع تاؿذ -

ؿشوت  100ػپغ اص ٔياٖ ایٗ ؿشوت ٞا تٝ كٛست تلادفی، ٚ تا اػتفادٜ اص فشَٔٛ وٛوشاٖ تقذاد

 .تٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘ایی ا٘تخاب ؿذ
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 یبفتٍ َبی پژيَص .7

ٟایی تشای ٔمایؼٝ ٚٔحاػثٝ پغ اص رٕـ آٚسی ٚ دسیافت خشٚری ٘شْ افضاس پظٚٞؾ، دادٜ ٞای ٘

ػپغ یىثاس . ؿذ٘ذ EXCELLٔياٍ٘يٗ تٝ كٛست پٙزشٜ ٞایی تا فشم ػٝ ػاَ ٚاسد ٘شْ افضاس 

ٔياٍ٘يٗ ٞش پٙزشٜ ٚ یىثاس ٞٓ ٘يض ٔياٍ٘يٗ ٞش ػاَ ٔحاػثٝ ؿذ ٚ دس ٟ٘ایت ٔياٍ٘يٗ ٟ٘ایی ٔحاػثٝ ٚ 

 10اص ٔياٖ ٞش  –تلادف تٝ ؿشوت  10اِثتٝ تٝ دِيُ حزٓ تالای خشٚری، كشفا . ٚاسد رذَٚ ؿذ

 .دس ایٗ را آٚسدٜ ؿذٜ اػت -ؿشوت، یه ؿشوت

 

ؿشوت/ ػاَ  1384 1385 1386 1387 1388 1389  ٔياٍ٘يٗ پٙزشٜ


9931/0  9934/0  991/0  

  
9925/0  

1 


995/0  9913/0  9911/0  
 

9925/0  

  
9918/0  9921/0  9915/0  


9918/0  

   
9931/0  9927/0  9922/0  9927/0  

ػاَ ٔياٍ٘يٗ  9931/0  9942/0  9914/0  9921/0  9921/0  9922/0  9924/0  


9974/0  9975/0  9938/0  

  
9962/0  

14 


9971/0  9935/0  9931/0  
 

9946/0  

  
9927/0  9921/0  9919/0  


9922/0  

   
9912/0  991/0  9909/0  991/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 9974/0  9973/0  9933/0  9921/0  9915/0  9909/0  9935/0  


1 999/0  1 

  
9997/0  

27 


9992/0  1 1 
 

9997/0  

  
1 1 1 


1 



   
1 1 1 1 

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 1 9991/0  1 1 1 1 9999/0  


1 1 1 

  
1 

31 


1 1 1 
 

1 

  
1 1 9988/0  


9996/0  

   
1 1 1 1 

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 1 1 1 1 9994/0  1 9999/0  


9972/0  9978/0  9909/0  

  
9953/0  

48 


9869/0  9859/0  9859/0  
 

9862/0  

  
9857/0  9863/0  9866/0  


9862/0  

   
9867/0  987/0  9868/0  9868/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 9972/0  9924/0  9875/0  9863/0  9868/0  9868/0  9886/0  


9943/0  9898/0  9926/0  

  
9922/0  

55 


9973/0  9948/0  9949/0  
 

9957/0  

  
9952/0  9951/0  9948/0  


995/0  

   
9912/0  9911/0  9909/0  9911/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 9943/0  9936/0  9942/0  9937/0  993/0  9909/0  9935/0  


1 1 1 

  
1 

68 


1 1 1 
 

1 

  
1 1 1 


1 

   
1 1 1 1 

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 1 1 1 1 1 1 1 


1 1 1 

  
1 

75 


9999/0  9976/0  9986/0  
 

9987/0  



  
9953/0  9949/0  994/0  


9947/0  

   
9888/0  9892/0  9891/0  989/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 1 1 9976/0  9941/0  9916/0  9891/0  9956/0  


9958/0  9957/0  9917/0  

  
9944/0  

84 


9968/0  993/0  9929/0  
 

9942/0  

  
9928/0  9933/0  993/0  


993/0  

   
9948/0  9944/0  9944/0  9945/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 9958/0  9963/0  9925/0  9937/0  9937/0  9944/0  9941/0  


9969/0  9974/0  9915/0  

  
9953/0  

100 


9977/0  9926/0  9917/0  
 

994/0  

  
992/0  9909/0  9906/0  


9912/0  

   
9891/0  9892/0  9892/0  9892/0  

ٔياٍ٘يٗ ػاَ 9969/0  9976/0  992/0  9906/0  9899/0  9892/0  9924/0  

 

 وتیجٍ گیزی يتفسیز وتبیج .8

ؿشوت ٞای حاضش دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ تا اػتفادٜ اص  ٚستثٝ تٙذیتحّيُ  ٞذف ایٗ پظٚٞؾ

ٔضیت اكّی ایٗ سٚؽ تشسػی . ٙزشٜ ای تٛدٜ اػتپٔذَ تحت فٙٛاٖ تحّيُ پٛؿـی دادٜ ٞای 

تٝ ٘ٛفی ٔی تٛاٖ ایٗ سٚؽ سا ٔقادَ تحّيُ افمی . دادٜ ٞا دس عَٛ دٚسٜ ٞای صٔا٘ی ٔـخق اػت 

اص ایٗ ٔٛضٛؿ اػت وٝ تش خلاف ػایش ؿشوت ٞا  ٘تایذ پظٚٞؾ حاوی. كٛست ٞای ٔاِی دا٘ؼت

وٝ فّٕىشد آٖ ٞا دس فشم ٞش پٙزشٜ ٚ دس پٙزشٜ ٞای ٔختّف ٔتغيش ٚٔتحشن تٛدٜ اػت، كشفا 

یه ؿشوت اص ٔياٖ ؿشوت ٞای تحت تشسػی تٛا٘ؼت دس عَٛ دٚسٜ ٔٛسد ٘ؾش واسایی خٛد سا 

ؾيش ؿشایظ ٔتغيش تاصاس تٛسع ایشاٖ، تٝ دلایُ صیادی ٘وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ٔی تٛا٘ذ . ٕٞٛاسٜ حفؼ ٕ٘ایذ



... فذْ حثات ٔذیشیتی، ٔـىلات ٘اؿی اص فذْ تأيٗ ٔٛاد اِٚيٝ تٝ دِيُ تحشیٓ ٞای تيٗ إِّّی ٚ 

اِثتٝ حفؼ واسایی دس عَٛ دٚسٜ پظٚٞؾ تشای یه ؿشوت خاف سا ٘يض ٔی تٛاٖ تٝ فٛأّی . تاؿذ

 .ذت دس ایٗ ؿشوت ٔشتثظ دا٘ؼتٌيشی ٚ ٔذیشیتی ٚ داؿتٗ اٞذاف تّٙذٔحثات تلٕيٓ  ٘ؾيش
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Analyzing Financial Statements by using Window Data 

Envelopment Analysis Evidence from Iran 

 

Data envelopment analysis model is one of the new methods used to 

financial statement analysis. But the disadvantage of this method is 

that it assesses the performance only within a certain time period 

and statically. Thus, this research is aimed at studying the financial 

statements' analysis of companies accepted in Tehran Stock 

Exchange by using window data envelopment analysis model. The 

main reason to use this new model is to study the performances of 

firms during different time periods. Thus, we have chosen 100 firms 

from among those firms as our sample during the time period 

between 2005 and 2010. The results of our research show that from 

among the sample firms, only one has retained %100 of its 

performance efficiency during the time period mentioned.      

Keywords: BCC model, Envelopment analysis of data, Financial 

statement analysis, Window data envelopment analysis.  

 

 

 


