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 تاثیز و سود اطلاعاتی محتوای در متزقبه غیز اقلام وقص ثشسسی سحقیق، َذف       

 اداربهد  اوراق بدور   در شده   پذیزفته هایشزکت سود هموارساسی بز اقلام ایه

ٍ  ستًد  َمًاسستبصی  .استز  تهزان  کتبَص  دس متذرشرز  ذیتفمت  دخبلتز  غتًسر  ثت

ٌ  ثتب  سحقیتق  َبیدادٌ .اسز ضذٌ سقشرف سًد ایديسٌ َبیوًسبن ٍ  اص استشابد  ایومًوت

 صمتبوی  یديسٌ ثتشای  ،سُتشان  ثُتبداس  ايساق ثتًسس  دس ضذٌ دزرشفشٍ ضشکز 96 ضبمل

ٍ  متًسد  َتب دادٌ کتل  سلایق سيش ثٍ 1382-1388 یسبلٍ َاز  شاستقت  سحلیتل  ي سؼضرت

ٍ  ًنتآصم شایتث .اوذشفشٍتگ  مشثقتبر  حتذاقل  سگشستیًن  سحلیتل  اص سحقیتق  َتبی فشضتی

 داد وطبن سحقیق وشبرغ .اسز ضذٌ اسشابدٌ سقییه ضشرت ي دشاکىذگی ضشرت مقمًلی،

 اقتلا   اص کتبس  اره ثشای ي داضشٍ يػًد مغبلقٍ مًسد َبیضشکز دس سًد َمًاسسبصی

 غیشمششقجٍ اقلا  کٍ اسز ثًدٌ اره اص حبکی وشبرغ َمچىیه، .ضًدمی بدٌاسشا غیشمششقجٍ

   .دَذومی افضارص سا سًد اعلافبسی محشًای
 

 قجل سًد ،غیشمششقجٍ اقلا  سًد، اعلافبسی محشًای سًد، َمًاسسبصی :کلیدی َایياشٌ

   مششقجٍ غیش اقلا  اص
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  مقدمٍ (1
ٍ  ي استز  حیتبسی  ثستیبس  اقشػتبدی  َتبی گیتشی مسػمی یٍتصمیى دس برتاعلاف وقص       ستشمبر

ٍ  خغشَتبی  ي َتب فشغتز  کبفی، اعلافبر ثذين گزاسان ٍ  سا گتزاسی ستشمبر  مىبستت  عتًس  ثت

 مقیبسَتبی  اص ركتی  فىتًان  ثٍ َمًاسٌ ،ضشکز یضذٌ ضاسشتگ سًدَبی .دَىذومی سطخیع

ٍ  سا ستًد  ،مبلی سحلیلگشان ي اسز ایيرژٌ اَمیز داسای مبلی، گیشیسػمیم  رت   فىتًان  ثت

 متذرشان  دلیل، َمیه ثٍ .دَىذمی قشاس وؾش مذ خًد َبیقضبير ي َبثشسسی دس اسبسی فبمل

ٍ  سرست   کتبَص  ي ضتشکز  اص مغلًة سػًرشی دادن وطبن ثشای ٌ  گتزاسی ستشمبر  ایاوگیتض

 ثتش  سًاوتذ متی  سًد ًاسسبصیتَم دذرذٌ .[10] کىىذ شرزتمذر ي ًاستَم سا ًدتس سب داسوذ قًی

ٍ  َبیسػمیم ٍ  ضتًد  مًػتت  سا َتبری دیبمتذ  ي ثگتزاسد  ستبطیش  گتزاسان  ستشمبر ٍ  کت ٌ  ثت  دس يرتژ

   [.7] ثبضىذ ثشخًسداس ثیطششی سبطیش ي اَمیز یدسػٍ اص سشمبرٍ کبسای غیش ثبصاسَبی

 اص ػلًگیشی حسبثذاسی، المللی ثیه اسشبوذاسدَبی سذيره َیئز وؾش مًسد مًاسد اص كیر     

 ي صربن ي سًد غًسر دس "غیشمششقجٍ اقلا " فىًان حزس َضرىٍ ي دسآمذ اقلا  ٍاسائ

 مجبوی 18 سب 14 ثىذَبی دس غشاحز ثٍ مًضًؿ اره .اسز ثًدٌ سًضیحی َبیربدداضز

 .اسز ضذٌ مغشح (2008 يرشارص) 1 یضمبسٌ حسبثذاسی المللی ثیه اسشبوذاسد گیشیوشیؼٍ

 خغشار اص ضًد،می ثشخًسد غیشمششقجٍ فىًان ثٍ َبآن ثب کٍ اقلامی اسز مقشقذ َیئز اره

 دس اسائٍ مشضمه ي گیشدمی سشچطمٍ سؼبسی ياحذ کبس ي کست سيی دیص سؼبسی مقمًل

 خبسع سا سيرذادی َیچ يقًؿ ءمىطب َیئز اره .ویسز صربن ي سًد غًسر اص مؼضاری ثخص

 خغشار سا غیشمششقجٍ اقلا  ءمىطب ثلكٍ اسز، وذاوسشٍ سؼبسی ياحذ فبدی َبیفقبلیز اص

 حبل دس فملیبر یعجقٍ دس سا َبآن ػبرگبٌ ویض مىؾش اره اص ي کىذمی سلقی سؼبسی مًلمق

 افضين .داضز وخًاَذ مًضًفیز ویض فبدی غیش ي فبدی ثىذیعجقٍ ،ثىبثشاره .داوذمی سذاي 

 ثٍ مقمًلاً ي اسز قضبير کبسگیشیٍث مسشلض  فبدی، اص غیشمششقجٍ اقلا  ساكی  اره، ثش

      [.13] گیشدمی وؼب ا اخشیبسی غًسر

ٍ  ثب المللی، ثیه َیئز ػذرذ سيركشد سسذمی وؾش ثٍ کٍآن ثب      ٍ  سًػت  ثتًدن  اَمیتز  کتم  ثت

ٍ  ارته  ،امتب  .استز  ثُششی سيركشد آن ثًدن قضبيسی ي غیشمششقجٍ اقلا  مجلغ  ختًس  دس ویتض  وكشت

 ي مشركتتبآ ي اوگلستتشبن حستتبثذاسی استتشبوذاسدَبی ستتذيره َتتبیَیئتتز کتتٍ استتز سًػتتٍ
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  اص ركتی  ضتبرذ  .کىتذ می دبفطبسی مششقجٍ، شتغی اقلا  یػذاگبوٍ افطبی ثش ارشان اسشبوذاسدَبی

ٍ  اقتلا   ػذاگبوٍ افطبی دلارل ٍ  ثبضتذ  ارته  غیشمششقجت ٍ  ستًد  کت ٌ  اسائت  ثیىتی  دتیص  قتذسر  ضتذ

ٌ  َتبی ستبل  عتی  سيدمتی  اوشؾتبس  کٍ سقمی ي داسد ثیطششی کىىذگی ٍ  آرىتذ  ثذیًوتذد،  يقتًؿ  ثت

 دتیص  ًٌثبلق خغشار اص سا گزاسانسشمبرٍ سًاوذمی مششقجٍ غیش اقلا  ،چىهَم .اسز سمبرضدزرش

     .[5] سبصد آگبٌ سؼبسی ياحذ سيی

 فبدی فقبلیز اص مششقجٍغیش اقلا  ساكی  ارشان حسبثذاسی 6 یضمبسٌ اسشبوذاسد عجق     

 قضبير ي گزاسان سشمبرٍ َبیگیشی سػمیم ثشای مىغقی مجىبری ارؼبد لحبػ ثٍ ضشکز

-صمبن اقلا ، اره مًسد دس اَمیز حبئض یوكشٍ .اسز ضشکز سًدآيسی ثب ساثغٍ دس َبآن

 مبوىذ مخشلای دلارل ثٍ مذرشرز .اسز سًد َمًاسسبصی ػُز دس اقلا  اره ارؼبد ثىذی

 مبوىذ قبوًوی َبیالضا  اص دیشيی د،خً سؼبسی اَذاف ثشای ومبرىذگی َبیَضرىٍ کبَص

 ضشکز دَی سًد سيوذ حاؼ مىؾًس ثٍ رب ي قشاسدادَب، سبرش َبیلضا ا رب َبيا  دسربفز صمبن

 اص سًءاسشابدٌ ثٍ دسز سز،ثشيسي ٍسيث مطكلار ثب ضشکز کٍ َبریديسٌ دس سقًط اص

    .[6 ي 9] صوذمی غیشمششقجٍ اقلا 

  دس اقلا  اره عشرق اص سًد َمًاسسبصی امكبن ثشسسی ضذٌ، گاشٍ مغبلت ثٍ سًػٍ ثب     

 داسای اقلا  اره ثب ساثغٍ دس کٍ درگشی یوكشٍ .اسز اَمیز ثب کبسی ارشاوی بیَضشکز

 ي اقلا  اره اعلافبسی ثبس صربن، ي سًد غًسر دس اقلا  اره غحیح ػبرگبٌ .اسز اَمیز

 اره دس کٍ اسز ضشکز یآرىذٌ سًدَبی ثیىی دیص ي سحلیل ي سؼضرٍ دس اقلا  اره اَمیز

  .ضًدمی دشداخشٍ آن ثٍ سحقیق

 دس اقلا  اره سبطیش ي مششقجٍ غیش اقلا  اعلافبسی محشًای ثشسسی سحقیق اره کلی َذف     

 اَذاف .اسز سُشان ثُبداس ايساق ثًسس دس ضذٌ دزرشفشٍ َبیضشکز سًد َمًاسسبصی

 اسشابدٌ ثب سًد َمًاسسبصی ثشسسی خػًظ دس کبسثشدی وشبرغ یاسائٍ ویض، سحقیق یيرژٌ

 ثبلقًٌ ي ثبلاقل افشجبسدَىذگبن ي گزاسانسشمبرٍ ثٍ مضثًس َبیضشکز دس غیشمششقجٍ اقلا  اص

  .اسز مققًل ي غحیح مبلی َبیسػمیم اسخبر دس َبگشيٌ اره ربسی مىؾًس ثٍ
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  وظری مباوی (2

 ختذمبر،  ي کبلاَتب  سًلیتذ  یضتذٌ سمتب   ثُتبی  کتبَص  ي غتىقشی  اوقتلاة  يقتًؿ  اص دس      

ٌ  ارؼتبد  ي سشغیت ثشای ثًدوذ، مذرشان اص ذایػ کٍ مبلكبن ي گزاسانسشمبرٍ  آوتبن،  دس اوگیتض

ٍ  سا آوتبن  حقتًق  اص ثخطتی  مسئًلاوٍ، ي ثُشش کبس یاسائٍ ثشای  ثتش  اغلتت ) دتبداش  غتًسر  ثت

 حتذاکظش  کستت  ساستشبی  دس ویتض  متذرشان  .کشدوذمی دشداخز (سُب  سًد اص دسغذی اسبس

ٍ  ثُیىٍ عًس ٍث ثبلاسش، مضاربی دسربفز آن سجـ ثٍ ي ضشکز ثشای سًد  .دشداخشىتذ متی  فقبلیتز  ثت

ٍ  دسربفشىذ مذرشان فقبلیز، َبسبل اص دس ٌ  ثتب  سًاوىتذ متی  کت  ي اغتًل  ضتقف  وقتبط  اص استشابد

ٍ  ثٍ سا مخشلف َبیسبل ًدتس ذاسی،تحسبث مخشلف َبیسيش ٍ  ایگًوت  دستشكبسی  ي ػتب ػبثت

ٍ ارته  نثتذي  آيسوتذ،  ثذستز  متبلی  َبیغًسر دس گضاسش ثشای سا دلخًاٌ سًد کٍ کىىذ  کت

ٍ  اعتلاؿ  آن کیتف  ي کم اص سُبمذاسان  رتب  ستًد  متذرشرز  ثحتض  ستشآغبص  ارته  .ثبضتىذ  داضتش

       .[8] ثًد سًد َمًاسسبصی

 محشًای داسای حسبثذاسی سًد کٍ ضًدمی دزرش امكبن غًسسی دس سًد دسشكبسی يقًؿ     

 فىًان ثٍ سا ًدس خًد، َبیگیشیسػمیم دس گزاسانسشمبرٍ درگش، ثیبن ثٍ .ثبضذ اعلافبسی

 مشسجظ سحقیقبر گزاسان دبرٍ (1968) ثشاين ي ثبل .کىىذ لحبػ گیشیسػمیم ثش مًطش فبمل

 حسبثذاسی دس سا اطجبسی سئًسی اص اسشابدٌ آوبن ثًدوذ، حسبثذاسی سًد اعلافبسی محشًای ثب

 ػُز َم سُب  قیمز ثب حسبثذاسی سًد سغییشار کٍ داد وطبن آوبن سحقیق .دادوذ گسششش

    .[12] اسز مشسجظ ي

 اغًل ي اسشبوذاسد َبیسيش دزرشیاوقغبف اص گیشیثُشٌ سًد، َمًاسسبصی یفلساٍ     

 اػشاری َبیسيش اص کٍ گًوبگًوی ساسیشَبی الجشٍ،. اسز حسبثذاسی یضذٌ دزرشفشٍ

 َبسحقیق .اسز سًد َمًاسسبصی يػًد دلارل درگش اص ضًد،می حسبثذاسی اسشبوذاسدَبی

 اوشخبة اص اسشابدٌ ثب سا ضذٌ گضاسش سًدَبی قػذ، سيی اص مذرشان کٍ دَذمی وطبن

 دسشكبسی سقُذی، اقلا  ي حسبثذاسی ثشآيسدَبی دس سغییش خبظ، حسبثذاسی َبیسیبسز

    .[10] ثشسىذ خًد وؾش مًسد َبیَذف ثٍ سب کىىذمی
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 سا 1يسصخَی درگش، دژيَطگشان اص ثسیبسی ي داسان ي اکل ي ارمُبف ،سبدن ي ساوه      

 َمًاسسبصی [.16] اسز کشدٌ مقشفی سا سًد َمًاسسبصی ثحض کٍ داوىذمی کسی وخسشیه

 دس سبصمبوی ثشين مبلی گضاسضگشی فشآرىذ دس مذرشرز مىذَذف یمذاخلٍ سًد

   [.22] اسز سًد آيسدن دسز ثٍ قػذ ثب دلخًاٌ اَذاف ساسشبی
 

      تحقیق یپیطیىٍ (3

 محشًای ي سًد َمًاسسبصی دس سا مششقجٍ غیش اقلا  وقص مشقذدی َبیسحقیق سد محققبن      

  :اسز صرش ضشح ثٍ َبسحقیق اره اص ثشخی وشبرغ .اوذکشدٌ ثشسسی آن اعلافبسی

 ياػذ اقلا  آمشركب کطًس دس (2001) سبدن ي ساوه ،ثبسوی سًسظ ضذٌ اوؼب  سحقیق دس     

 ثش َبآن سبطیش ي غیشمششقجٍ رب مسشمش غیش ي فبدی یشغ گشيٌ دي َش دس ثىذیعجقٍ ضشارظ کٍ

 غىبرـ مًسد دس ي سبلٍ 20 صمبوی ديسٌ ر  دس سحقیق اره .ضذوذ ثشسسی سًد َمًاسسبصی

 َمًاسسبصی ػُز دس مذرشرز کٍ ثًد آن اص حبکی سحقیق وشبرغ .ضذ اوؼب  امشركب مخشلف

 .[13] کىذمی اسشابدٌ مششقجٍ غیش اقلا  ثىذی ٍعجق سغییش اص صمبوی، َبیديسٌ عی سًد سيوذ

 مششقجٍ، غیش اقلا  عشرق اص سًد َمًاسسبصی یدسثبسٌ یسحقیق دس (2002) گیىس ي هرلا     

-ضشکز دس اقلا  اره سقذاد ي میضان سابير ي سًد ثیىی دیص ثشای اقلا  اعلافبسی محشًای

 .کشدوذ ثشسسی سا سبلٍ دىغ ديسٌ ر  عی کىگ َىگ کطًس دس کًچ  ي ثضسگ َبی

 فقذان ي َمًاسسبصی ضًاَذ يػًد فذ  اص حكبرز بنآو سحقیق اص آمذٌ دسز ثٍ وشبرغ

 ثضسگ َبیضشکز دس اقلا  میضان اره، ثش افضين .داضز مششقجٍغیش اقلا  اعلافبسی محشًای

 مقىی اسسجبط ضشکز اوذاصٌ ي اقلا  سقذاد ثیه ،امب .اسز ثًدٌ کًچ  َبیضشکز اص ثیص

 شاستسك سبطیش مًسد دس اسششالیب کطًس دس (1999) صرمش ي َبفمه .[20] وذاضز يػًد داسی

 غذیدس فىًان ٍث مذرشرز دبداش کٍ َبریضشکز دس شرز،تمذر دبداش ثش شمششقجٍتغی اقلا 

 دس داد وطبن آمذٌ دسز ٍث وشبرغ .دادوذ اوؼب  سا سحقیقی ذضمی ثیبن فملیبسی خبلع سًد اص

                                                 
1 - Hepworth 
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 َبیَضرىٍ ضًدمی دشداخز مذرشرز دبداش فىًان ٍث سًد اص ثبلاری دسغذ کٍ َبریضشکز

 فملیبسی اقلا  ًانتفى سحز فبدی غیش ذَبیتدسآم ي مششقجٍ ششغی ًانتفى سحز فبدی شتغی

   .[19] وذذض ثىذیعجقٍ

 اسشظىبری اقلا  فىًان سحز اقلا  ثىذیعجقٍ مًضًؿ ثب سحقیقی (2006) َمكبسان ي ثشی     

 وشیؼٍ ي دادوذ اوؼب  اوگلیسی ضشکز 163 مًسد دس سًد َمًاسسبصی ایثش غیشمششقجٍ اقلا  بر

 دس ثىذی عجقٍ اوشخبة اَمیز ي َمًاسسبصی َبیاوگیضٌ ثیه یمسشقیم اسسجبط کٍ گشفشىذ

   .[14] داسد يػًد اوشؾبس مًسد سًد مًسد

 ی افمبل مذرشرز سًد اص عشرقعی سحقیقی ثٍ وحًٌ( 1391)يسدی ي طمشی خلغ سبسی     

ی سحقیق آوبن وطبن داد کٍ مذسرز وشیؼٍ. َبی ثلىذمذر دشداخشىذثىذی فشيش داساریصمبن

 َبی ثلىذمذر غًسر وگشفشٍ اسزَبی فضً ومًوٍ اص عشرق فشيش داساریسًد دس ضشکز

[2]. 

 ي غیشفبدی مششقجٍ، غیش اقلا  سبطیش ي مبَیز يػًد، (1375) خذادادی سحقیق دس     

 َبیسبل یتع شانتسُ ثُبداس ايساق ثًسس دس ضذٌ دزرشفشٍ َبیکزضش سًد ثش غیشمسشمش

 یرىذٌآ سًدَبی ثیىی دیص ثشای اقلا  اره کٍ داد وطبن وشبرغ .ضذ ثشسسی 1373 سب 1370

 ثیه اره، ثش افضين .ضًوذومی سًد َمًاسسبصی ثبفض ي ثًدٌ اعلافبسی محشًای فبقذ ضشکز

 َبیضشکز دس اقلا  اره اَمز ي وذاسد يػًد قیممسش یساثغٍ ضشکز یاوذاصٌ ي اقلا  اره

 ساثغٍ ضشکز اوذاصٌ ي اقلا  اره سقذاد هیث امب، اسز ثضسگ َبیضشکز اص ثیص کًچ 

  .[5] داسد يػًد ضقیای
 

  تحقیق َایفرضیٍ (4
 فشضیٍ دي ضذ سطشرح قجل َبیقسمز دس کٍ سحقیق یدیطیىٍ ي وؾشی مجبوی ثٍ سًػٍ ثب     

  :ضذوذ سذيره صرش ضشح ثٍ سحقیق اره سًالار ثٍ دبسخ ثشای

   .داسد يػًد مقىبداسی یساثغٍ سًد َمًاسسبصی ي غیشمششقجٍ اقلا  ثیه :ايل یفرضیٍ
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ٍ  ستًد  اعلافتبسی  محشتًای  ي غیشمششقجٍ اقلا  ثیه :ديم یفرضیٍ  يػتًد  مقىتبداسی  یساثغت

  .داسد
 

  تحقیق ريش (5
ٍ  اقتلا   اعلافتبسی  محشتًای  یثشسس سحقیق َذف کٍ اره ثٍ سًػٍ ثب       چگتًوگی  ي غیشمششقجت

 سُتشان  ثُبداس ايساق ثًسس دس ضذٌ دزرشفشٍ َبیضشکز سًد َمًاسسبصی دس َبآن اص اسشابدٌ

 اص سيش، ي مبَیز اسبس ثش ي کبسثشدی وًؿ اص َذف، اسبس ثش حبضش سحقیق ،ثىبثشاره .اسز

 سيرتذادی  دتس  سيركشد اص سشابدٌا ثب ي سؼشثی ویمٍ سحقیق عشح اسبس ثش .اسز سًغیای وًؿ

   .اسز ضذٌ اوؼب  (گزضشٍ اعلافبر عشرق اص)
 

   اطلاػات گردآيری ابسار (1-5
ٍ  اص حبضتش  سحقیتق  وؾتشی  مجبوی سذيره ثشای      ٍ  یمغبلقت ٌ  ثتب  ستذس  ي ایکشبثخبوت  اص استشابد

ٍ  َتبی دادٌ دتشداص  ستذثیش  افتضاس  وتش   َمچىتیه  ي 2ثُبداس ايساق ثًسس سبرز ٍ  ًطمشثت  یايلیت  ثت

ٍ  َبضشکز  َتب ضتشکز  متبلی  َتبی غتًسر  ي سُتشان  ثُتبداس  ايساق ثتًسس  اص مستشقیم  عتًس  ثت

ٍ  ثتشای  ي ضتذٌ  دآيسیگش ٌ  سحقیتق  مشغیشَتبی  یمحبستج ٌ  استشابد  سيش ثىتبثشاره،  .استز  ضتذ

   .اسز میذاوی ثشسسی وًؿ اص حبضش سحقیق دس َبدادٌ گشدآيسی
 

       آماری یومًوٍ ي جامؼٍ (2-5

 اص سُشان ثُبداس ايساق ثًسس دس ضذٌ دزرشفشٍ َبیضشکز یکلیٍ سحقیق یآمبس یػبمقٍ

ٍ  استز  7 مذر ثٍ 1388 سبل دبربن سب 1382 سبل اثشذای  فضتًرز  ویتض  ديسٌ ارته  عتی  دس کت

ٌ  حاتؼ  ثُبداس ايساق ثًسس دس اس خًد ٍ  حبضتش  سحقیتق  گیتشی ًوٍتومت  .اوتذ کتشد  ًسرتغت  ثت

ٍ  .زتاست  (زفیتحت ) َذفمىتذ  ایٍتمشحل ٍ  سرًتغت  ارته  ثت ٍ  شتَت  دس کت ٍ  ثتیه  اص مشحلت  یکلیت

 دس ي ضتذٌ  حتزف  وجبضىذ، صرش ضشارظ اص َشر  ياػذ کٍ َبریضشکز مًػًد، َبیضشکز

  .وذضذ اوشخبة آمبسی َبیآصمًن اوؼب  ثشای مبوذٌ ثبقی َبیضشکز سمب  وُبرز

 .ثبضىذ داضشٍ فقبلیز سذاي  مبلی سبل عًل دس ثبرذ َب زضشک (1

                                                 
2 - http://rdis.ir  
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 .وجبضىذ ثیمٍ َبیضشکز ي لیضرىگ گزاسی، سشمبرٍ گشی، ٍياسغ غىبرـ ػضء َبضشکز (2

 استاىذ  دبرتبن  ثٍ مىشُی َب،ضشکز مبلی یديسٌ اعلافبر، داضشه مقبرسٍ قبثلیز مىؾًس ثٍ (3

 .ثبضذ مبٌ

 .ثبضذ ضذٌ اوؼب  َبضشکز حسبثشسی (4

 .ثبضذ دسششس دس َبضشکز اص سحقیق ویبص مًسد اعلافبر (5

 .داضشىذ سا آمبسی یػبمقٍ دس حضًس ضشارظ ضشکز 96 َب،محذيدرز اره ثٍ سًػٍ ثب      

 فىًان ثٍ اوذ،داضشٍ سا آمبسی یػبمقٍ دس ثشسسی مًسد ضشارظ کٍ َبریضشکز یَمٍ

  .ضذوذ گشفشٍ وؾش دس آمبسی یومًوٍ
 

  تحقیق متغیرَای ي اطلاػات تحلیل ي تجسیٍ ريش (3-5
 

 ي سگشسیًن آصمًن دشاکىذگی، ضشرت مبوىذ مخشلای َبیآصمًن اص سحقیق اوؼب  ثشای     

R) سقییه ضشرت ثشسسی
 وش  اص مضثًس َبیآصمًن اوؼب  ي اعلافبر دشداصش ثشای ي (2

  .اسز ضذٌ اسشابدٌ  Excel ي  Eviews افضاسَبی

 وسجز دشاکىذگی مقبرسٍ ثشای کٍ اسز آمبسی َبیضبخع اص ركی دشاکىذگی ضشرت     

 .ضًدمی وبمیذٌ ویض وسجی دشاکىذگی بر وسجی مقیبس اوحشاف ي ضًدمی ثشدٌ کبس ثٍ میبوگیه ثٍ

   :اسز صرش یساثغٍ غًسر ثٍ ضبخع اره یمحبسجٍ







=

M

S
cv                                                                               (1)  

Cv ، دشاکىذگی ضشرت، S ، ي مقیبس اوحشاف M ، اسز یبوگیهم ثیبوگش.  

 غیش اقلا  یياسغٍ ثٍ سًد َمًاسسبصی افمبل ثشسسی ي ايل یفشضیٍ آصمًن ثشای      

 ثبلا یساثغٍ یيسیلٍ ثٍ مششقجٍ غیش اقلا  کسش اص دس ي قجل سًد دشاکىذگی ضشرت ،مششقجٍ

 اص قجل سًد مقیبس اوحشاف ي میبوگیه اثشذا مىؾًس، اره ثشای .[20] ضًدمی مقبرسٍ ي محبسجٍ

 .ضًدمی محبسجٍ مششقجٍ غیتش اقلا  اص دس ستًد دتشاکىذگی ضشرت سذس ي مششقجٍ غیش اقلا 

 محبسجٍ مششقجٍ غیتش اقلا  اص ثقتذ سًد دشاکىتذگی ضشرت ي مقیبس اوحتشاف ي میبوگیه سذس،
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 دس سًد دشاکىذگی ضشرت کٍ داضز اوشؾبس ثبرذ سبصیَمًاس يػًد غًسر دس .ضًدمی

  .ثبضذ مششقجٍ غیش اقلا  اص قجل سًد دشاکىذگی ضشرت اص کمشش مششقجٍ یشغ اقلا  سبطیش اص

 اقلا  اص دس ي قجل خبلع سًد اعلافبسی محشًای ثشسسی ي دي  یفشضیٍ آصمًن ثشای     

    :اوذضذٌ سذيره صرش غًسر ثٍ ،سگشسیًن َبیمذل اص غیشمششقجٍ

eMBValueCFOFSizeEarnBXP ititit tt
+++++= ααααα 43210

       (2)        

eMBValueCFOFSizeEarnAXP ititit tt
+++++= βββββ

43210

      (3)        

 

 ىدَىذٌ وطبن (3) ي (2) ىضمبسٌ َبیمذل دس (P) چخ سمز مشغیش مضثًس، َبیمذل دس     

 سًد یدَىذٌوطبن سشسیت ثٍ ویض، EarnAX ي EarnBX .اسز (ياثسشٍ مشغیش) سُب  قیمز

 (مسشقل یمشغیشَب) غیشمششقجٍ اقلا  اص ثقذ خبلع سًد ي غیشمششقجٍ اقلا  اص قجل خبلع

P.َسشىذ ir
 سبل دبربن اص دس (مبٌ سیش 31) ايل ىمبٍَ چُبس دبربن دس سُب  قیمز ثیبوگش 

 ثٍ مبلی َبیغًسر ىاسائٍ ثشای َبضشکز فشغز آخشره سبسرخ اره صرشا، .اسز مبلی

 ػشربن ي سُم َش شیتدفش اسصش م،تسُ َش سًد اعلافبر ي اسز حسبثشسی گضاسش َمشاٌ

    .[17] دَذ وطبن ضشکز سُب  قیمز دس سا خًد سًاوذمی بسرختس هتار دس آن فملیبسی ذیتوق

 .ضًدمی اسائٍ ثُبداس ايساق ثًسس دس سيصاوٍ غًسر ثٍ ومًوٍ َبیضشکز سُب  قیمز     

 ػشربن ضشکز، یاوذاصٌ یدَىذٌوطبن سشسیت ثٍ MBValue ي FSize، CFO َمچىیه،

 سُب  دفششی اسصش ثٍ ثبصاس اسصش وسجز رب ضشکز کل اسصش ي فملیبسی وقذی يػًٌ

   .ثبضىذمی (کىششل مشغیشَبی)

 محشتًای  اثشتذا  غیشمششقجتٍ،  اقلا  اعلافبسی محشًای آصمًن ثشای سحقیق، دي  یفشضیٍ دس     

ٍ  مششقجٍ غیش اقلا  کسش اص دس ي قجل سًد اعلافبسی  میتضان  کتبس  ارته  ثتشای  .ضتًد متی  محبستج

ٍ  متًسد  َتبی ضتشکز  سُب  سيص قیمز ثب مضثًس سًدَبی گزاسیاطش ي اسسجبط ٌ  مغبلقت  ستىؼیذ

 اعلافتبسی  محشتًای  ثبضتذ،  ثیطشش سُب  قیمز ثب سًد یساثغٍ چٍ َش کٍ ضكل اره ثٍ .ضًدمی

 اقتلا   کستش  اص دتس  ي قجل سًد ثشای اعلافبسی محشًای میضان سذس، .ثًد خًاَذ ثیطشش سًد

  .ضًدمی مقبرسٍ غیشمششقجٍ
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 قجتل  خبلع سًد ثیه مىغقی ي غحیح اسسجبط اص اعمیىبن ي اسكب قبثل وشبرغ حػًل ثشای

ٌ  ویتض  کىشتشل  مشغیتش  سٍ اص سُب  قیمز ي غیشمششقجٍ اقلا  اص دس ي  مشغیشَتبی  .ضتًد متی  استشابد

ٌ  ػشرتبن  ،3ضشکز یاوذاصٌ ضبمل سحقیق کىششل  5ضتشکز  کتل  اسصش ي 4فملیتبسی  وقتذ  يػتً

 ویتض  (2004) حجیتت  ي (1981) ستبدن  ي ساوته  َتبی سحقیتق  دس کىشتشل  مشغیتتشَبی  اره .َسشىذ

 َتب آن اخشػتبسی  فلامتز  ي سحقیتق  دس ضذٌ اسشابدٌ مشغیشَبی .[17 ي 21] اسز ضذٌ اسشابدٌ

   .اسز ضذٌ دادٌ وطبن (1) یضمبسٌ ػذيل دس
 

 

 َبآن اخشػبسی فلائم ي سحقیق دس سفشٍ کبس ثٍ مشغیشَبی : (1) ضمارٌ جديل

  آن وًع ي متغیر               ػلامت ردیف

1 EarnBX غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص قجل سًد    

2 EarnAX غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص ثقذ سًد    

3 P سُب  قیمز    

4 FSize ٌضشکز یاوذاص  

5 CFO فملیبسی وقذ يػًٌ ػشربن  

6 MBValue (ضشکز اسصش) سُب  دفششی اسصش ثٍ ثبصاس اسصش وسجز  

 محقق وشبرغ :مىجـ                  
 

 تحقیق َاییافتٍ (6

   تًصیفی آمار (1-6
 

 اص قجل ق،تسحقی شَبیتمشغی ثب ثیطشش آضىبری ي سحقیق مًسد یػبمقٍ ثُشش ضىبخز مىؾًس ثٍ     

 گبمی َب،دادٌ آمبسی سًغیف .ضًوذمی سًغیف َبدادٌ آمبسی، َبیدادٌ لتسحلی ي ضرٍتسؼ

 اسز مشغیشَبری ثیه سياثظ سجییه ثشای ایدبرٍ ي َبآن ثش حبکم ًیتالگ سطخیع ػُز دس

 ػذيل دس سحقیق دس اسشابدٌ مًسد مشغیشَبی سًغیای آمبس .[4] سيدمی کبس ثٍ سحقیق دس کٍ

  .اسز ضذٌ اسائٍ (2) یضمبسٌ

                                                 
3 - Firm Size 
4- Cash Flow of Operation  
5- Sales Growth  
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    1382 -1388 یديسٌ عی سحقیق مشغیشَبی سًغیای آمبس وشبرح  (:2) ضمارٌ جديل

 کمیىٍ ثیطیىٍ مقیبس اوحشاف میبوٍ میبوگیه مشغیش
 سقذاد

 مطبَذار

EarnBX 34/182 55/216 01/88 29/354 22/12 672 

EarnAX 63/180 39/218 12/72 33/329 41/11 672 

P 8232 10345 6572 28615 1207 672 

FSize 5678/5 89845/5 4125/0 9044/6 4116/4 672 

CFO 183/0 171/0 161/0 649/0 271/0 -672 

MBValue 52/15 06/8 14/3 21/32 89/0 672 

  سحقیق وشبرغ :مبخز  
 

   تحقیق َایفرضیٍ آزمًن وتایج (2-6 

 1382 یديسٌ ثشای مغبلقٍ مًسد ضشکز 96 َبیدادٌ سحقیق َبیفشضیٍ آصمًن مىؾًس ثٍ     

 وشبرغ .اسز ضذٌ اوؼب  ضشکز -سبل 672 سيی ثش آصمًن ي ضذٌ سلایق َم ثب 1388 سب

  :ضًدمی اسائٍ صرش ضشح ثٍ فشضیٍ َش ساكی  ثٍ َبفشضیٍ آصمًن
 

  ايل یفرضیٍ آزمًن (1-2-6

 مًسد َبیضشکز ثیه دس آرب کٍ اسز ثًدٌ سًال اره ثٍ دبسخ دوجبل ثٍ ايل یفشضیٍ     

 اص فشضیٍ اره آصمًن ثشای ضًد؟می اسشابدٌ غیشمششقجٍ اقلا  اص سًد َمًاسسبصی ثشای مغبلقٍ

 ايل یفشضیٍ آصمًن ثٍ مشثًط محبسجبر .اسز ضذٌ اسشابدٌ دشاکىذگی ضشرت ضبخع

    .اسز ضذٌ اسائٍ (3) یضمبسٌ ػذيل دس 1388 سب 1382 یديسٌ عی

 وسجز) دشاکىذگی ضشرت اسز، مطبَذٌ قبثل (3) یضمبسٌ ػذيل دس کٍ گًوٍَمبن      

 ي 482/0 ثشاثش سشسیت ثٍ شمششقجٍغی اقلا  کسش اص دس ي قجل سًد (میبوگیه ثٍ مقیبس اوحشاف

 اص غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص دس سًد دشاکىذگی ضشرت کٍاره ثٍ سًػٍ ثب .اسز 399/0

 دس .اسز کمشش سًػُی قبثل میضان ثٍ غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص قجل سًد دشاکىذگی ضشرت

 حًل سًد دشاکىذگی کبَص ثٍ مىؼش آصمًن مًسد َبیضشکز دس مششقجٍ غیش اقلا  وشیؼٍ
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 غیش اقلا  اص سًد َمًاسسبصی ثشای مضثًس َبیضشکز درگش، ثیبن ثٍ .اسز ضذٌ میبوگیه

  .ضًدمی سبریذ مضثًس دلارل ثٍ سحقیق ايل یفشضیٍ ثىبثشاره، .اوذگشفشٍ ثُشٌ مششقجٍ
 

   ديم یفرضیٍ آزمًن (2-2-6

 اعلافبسی محشًای ششقجٍغیشم اقلا  آرب کٍ اسز سًال اره ثٍ دبسخ دوجبل ثٍ دي  یفشضیٍ     

 فشضیٍ اره آصمًن ثشای داسد؟ سا رىذٌآ سًدَبی ثیىیدیص قبثلیز ي دَذمی افضارص سا سًد

 یضمبسٌ سگشسیًن َبیمذل ثشآيسد وشبرغ .اسز ضذٌ اسشابدٌ سگشسیًن آصمًن سيش اص

 یع غیشمششقجٍ اقلا  اص دس ي قجل خبلع سًد اعلافبسی محشًای ثشسسی ثشای (3) ي (2)

  .اسز ضذٌ اسائٍ (4) یضمبسٌ ػذيل دس 1388 سب 1382 یديسٌ
 

  ايل یفشضیٍ آصمًن وشبرغ ي محبسجبر (:3) ضمارٌ جديل

  وتایج ضرح

 1382 -1388 صمبوی یديسٌ

 672 مطبَذار سقذاد

µEarnBX 34/182 

µEarnAX 
63/180 

σEarnBX 01/88 

σEarnAX 
12/72 

CVEarnBX 482/0  

CVEarnAX 
399/0  

  فرضیٍ تایید   آصمًن یوشیؼٍ

                    سحقیق وشبرغ :مبخز                                    
 

 t یآمبسٌ (4) یضمبسٌ ػذيل دس مىذسع (3) ي (2) َبیمذل آصمًن وشبرغ ثٍ سًػٍ ثب     

 اص قجل سًد کٍ اسز اره مقىبی ثٍ اره ي ثًدٌ داسمقىی دسغذ 5 خغبی سغح دس (2) مذل
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 خغبی سغح دس ویض (3) مذل t یآمبسٌ .اسز اعلافبسی محشًای داسای غیشمششقجٍ اقلا  کسش

 ویض غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص ثقذ سًد کٍ اسز اره مقىبی ثٍ اره ي ثًدٌ داسمقىی دسغذ 5

R) سقییه ضشرت .اسز اعلافبسی محشًای داسای
 ثٍ (3) ي (2) َبیمذل آصمتًن ثٍ مشثًط (2

 میضان ثبضذ، ثیطشش ضشارت اره یاوذاصٌ چٍ َش .اسز 393/0 ي 582/0 مقبدل سشسیت

 مشغیشَبی اعلافبسی محشًای لزا، اسز، ثیطشش مذل یياثسشٍ ي مسشقل مشغیشَبی ياثسشگی

 دَذمی وطبن مذل دي آصمًن اص حبغل ضشارت یمقبرسٍ .ثًد خًاَذ ثیطشش مضثًس مسشقل

 کسش اص دس سًد ثٍ وسجز ثیطششی اعلافبسی محشًای غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص قجل سًد کٍ

 ضارصتتاف سا ًدتس اعلافبسی محشًای مششقجٍ غیش اقلا  درگش، ثیبن ثٍ .داسد غیشمششقجٍ اقلا 

  .ضًدومی سبریذ سحقیق دي  یفشضیٍ لزا، ي دَذومی
 

   سحقیق دي  یفشضیٍ ثٍ مشثًط (3) ي (2) مذل ثشآيسد وشبرغ (:4) ضمارٌ جديل

 (3) مدل آزمًن (2) مدل آزمًن ضرح

 1382 -1388 1382 -1388 صمبوی ديسٌ

  t آمبسٌ

(p-value) 

43/10 

(028/0) 

21/9 

(041/0) 

 38/0 44/0 ضشرت

 672 672 مطبَذار سقذاد

R
 393/0 582/0  ضذٌ سقذرل 2

  مسشقیم  مسشقیم  ساثغٍ وًؿ

  تحقیق وتایج :ماخذ               

 

 

 
 



 �� 

  پیطىُادَا ي ریـگیوتیجٍ (7
  کلی گیریوتیجٍ (1-7

 اعلافبسی محشًای افضارص ي سًد َمًاسسبصی دس مششقجٍ غیش اقلا  وقص سحقیق اره دس      

 ثًدٌ مغشح سًالار ثٍ دبسخگًری ثشای فشضیٍ دي ضبمل سحقیق .ضذ ثشسسی خبلع سًد

  :اسز ثًدٌ صرش ضشح ثٍ َبفشضیٍ آصمًن وشبرغ .اسز

 سًد دشاکىذگی ضشرت ضذ، مطبَذٌ ايل یفشضیٍ آصمًن محبسجبر دس کٍ گًوٍَمبن  •

 ثٍ سًػٍ ثب .اسز ثًدٌ 399/0 ي 482/0 ثشاثش سشسیت ثٍ غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص دس ي قجل

 قجل سًد دشاکىذگی ضشرت اص غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص دس سًد دشاکىذگی ضشرت کٍاره

 دیص وؾشی مجبوی ثٍ فىبرز ثب لزا، .اسز کمشش سًػُی قبثل میضان ثٍ غیشمششقجٍ  اقلا کسش اص

 ثٍ مششقجٍ غیش اقلا  اص مغبلقٍ مًسد َبیضشکز مذرشان کٍ ضًدمی ثشداضز چىیه گاشٍ

 مششقجٍ غیش اقلا  اص درگش، ثیبن ثٍ .اوذگشفشٍ ثُشٌ میبوگیه حًل سًد دشاکىذگی کبَص مىؾًس

 ايل یفشضیٍ ثىبثشاره، .اسز ضذٌ اسشابدٌ مضثًس َبیضشکز دس دسً َمًاسسبصی ثشای

 ي مطبثٍ سحقیق ايل یفشضیٍ آصمًن اص حبغل وشبرغ .ضًدمی سبریذ مضثًس دلارل ثٍ سحقیق

 ثب امب، .اسز (2006) َمكبسان ي ثشی ي (2001) شانتدرگ ي ثبسوی َبیسحقیق وشبرغ ثب َمسً

 20 ،14 ،13] وذاسد َمخًاوی  (1375) خذادادی ي  (2002) گیىس ي هرلا َبیسحقیق وشبرغ

  .[5 ي

R) سقییه ضشرت دي ، یفشضیٍ آصمًن وشبرغ ثٍ سًػٍ ثب  •
 آصمًن ثٍ مشثًط یضذٌ سقذرل (2

 حبغل ضشارت یمقبرسٍ ثب .اسز ثًدٌ 393/0 ي 582/0 مقبدل سشسیت ثٍ (3) ي (2) َبیمذل

 اعلافبسی محشًای غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص قجل سًد کٍ ضًدمی ٍوشیؼ مذل دي آصمًن اص

 محشًای مششقجٍ غیش اقلا  رقىی، .داسد غیشمششقجٍ اقلا  کسش اص دس سًد ثٍ وسجز ثیطششی

 اص حبغل وشبرغ .ضًدومی سبریذ سحقیق دي  یفشضیٍ لزا، .دَذومی افضارص سا سًد اعلافبسی

 (2006) َمكبسان ي ثشی ي (2001) درگشان ي ثبسوی َبیسحقیق وشبرغ ثب دي  یفشضیٍ آصمًن

    .[5 ي 14 ،13] وذاسد َمخًاوی  (1375) خذادادی سحقیق وشبرغ ثب امب داضشٍ، َمبَىگی
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  تحقیق پیطىُادَای (2-7

 ي ثُتبداس  ايساق ثتًسس  ستبصمبن  ضتًد می دیطىُبد سحقیق، وشبرغ ي وؾشی مجبوی ثٍ سًػٍ ثب      

  متتذرشرز سفشتتبس ثُشتتش چتتٍ َتتش کىشتتشل ثتتشای استتشبوذاسدَبری ي مقتتشسار یحسبثشستت ستتبصمبن

ٍ  ديلشی مقشسار ي حسبثذاسی مشقذد َبیسيش اوشخبة دس َبضشکز ٍ  مىؼتش  سًاوتذ متی  کت  ثت

 سَىمًدَتبری  َمچىیه، .کىىذ سذيره ضًد، سًد ياققی غیش یاسائٍ ي َمًاسسبصی ،دسشكبسی

ٍ  غیتش  ي غیشفبدی اقلا  ثُشش چٍ َش کبسگیشی ثٍ یصمیىٍ دس  اقتلا   ارته  گضاسضتگشی  ي مششقجت

   .کىىذ اسائٍ

 کٍ مًضًفبسی سحقیق، َبیٍفشضی آصمًن ثشای اسشابدٌ مًسد َبیآصمًن وشبرغ ثشسسی ثب     

  :ضًدمی دیطىُبد صرش ضشح ثٍ داد، قشاس وؾش مذ ثقذی َبیسحقیق دس سًانمی

 سًد مبوىذ غیشمششقجٍ اقلا  ػض ثٍ سیحسبثذا اعلافبر سبرش اعلافبسی محشًای ثشسسی (الف

   . ... ي وبيرژٌ سًد فملیبسی، وقذ يػًٌ ػشربن سُم، َش

 ثب سُشان ثُبداس ايساق ثًسس دس ضذٌ دزرشفشٍ َبیضشکز دس سًد َمًاسسبصی ثشسسی (ب

 اص اسشابدٌ مبوىذ غیشمششقجٍ، اقلا  اص اسشابدٌ اص غیش ثٍ مشسً  درگش َبیسيش اص اسشابدٌ

  .غیشٌ ي مقبملار ثىذی صمبن حسبثذاسی، َبیسيش سغییش َب،ثشآيسد

 مشًقف فملیبر سًد اسشظىبری، اقلا  مبوىذ صربن ي سًد غًسر اقلا  سبرش اطش ثشسسی (ج

  .خبلع سًد اعلافبسی محشًای ثش ... ي ضذٌ

  .َبآن ثیىی دیص قذسر ي ػبمـ سًد ي خبلع سًد اعلافبسی محشًای یمقبرسٍ (د
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Abstract:  
 

       The purpose of this research is investigation of income 

smoothing by use of extraordinary items in the context of 

companies listed in Tehran stock exchange. Income smoothing is 

intelligent reflect that use by manager for decreasing of 

periodical Volatility of earnings. In this research, population is 

96 firms listed in Tehran stock exchange that are analyzed for 

the period of 2003-2009 by using of the Pooled Data system and 

Ordinary Least Square Regressions (OLS) Model. Research has 

tow hypothesis. The results show that firms of sample use 

extraordinary items for smoothing of income and extraordinary 

items do not increasing value relevance of earnings.    
  

Keywords: Income Smoothing, value relevance of earnings, 

accounting income, extraordinary items   
 


