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 چكیده
 گذاريیاستبه س توانديآنها م يساز و کارها یيو شناسا ياسلام يو مال ياقتصاد يکارکرد نهادها یابيارز

در نظر  توانيرا م يمختلف یرهايکرد بانكها، متيکار يخوب گیرياندازه يکمك کند. برا يبهتر در نظام بانك
و دســـته د یرکار اســـت که خود تحت تأث ینا يمهم برا یاربســـ یارمع یك یيبازده دارا یان،م ینگرفت. در ا

عوامل اثرگذار بر بازده  ینمهمتر یيپژوهش، شـــناســـا ینبانك اســـت. هدف ا يو خارج يداخل یرهايمتي
سلام هايبانك یيدارا ست. دا يا سلام 29از  1390تا  1383 يدوره زمان يپژوهش برا ینا هايدها  يبانك ا
سلام 10در سازمان کنفرانس ا سنج ريگردآو يکشور عضو  مدل  و در قالب یتاپانل د يو به روش اقتصاد 
ست  شده یلو تحل یهتجز يخط س ینا هايیافته. ا شان م يبرر شده در مدل،  یرمتي 9 یانکه از م دهدين وارد 
 ینههز یریتمد ینوجود دارد. همچن یيبا بازده دارا يگذار یهدرجه ســـرما یانم يمثبت و معنادار ي،ورابطه ق
 دارد. یيبا بازده دارا يو معنادار يمنف ي،رابطه قو
 

 .JEL: G21, G32, C33, G38 بندیطبقه

 .یتاپانل د یي،بازده دارا ي،اسلام يهابانك ها:کلیدواژه
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 مقدمه -1

ا در ههاي دولتگذار است. سیاستترین نهاد پولي بر بازارهاي مالي اثرمهمبانك به عنوان 

شكل حمایت از گسترش خدمات بانكداري  ستهمه کشورها، کمابیش به  ر ما . در کشوا

سالهایي در قالب برنامهدر پي تصویب قانون بانكداري بدون ربا، سیاست توسعه  ههاي پنج 

اي خارجي هخصوصي و ایجاد زمینه براي فعالیت بانكبراي گسترش بانكداري، بانكداري 

ستاتخاذ  سو، شده ا ساله از یك  شده و این م . با این وجود، هنوز نیازهاي جامعه برآورده ن

ـــایتي هاي وامتداوم فعالیت ـــوي دیگر، نارض ـــكل پولي و از س دهي در بازارهاي غیر متش

 متقاضیان تسهیلات را به همراه داشته است.

ــته مينظام بانكدا ــلامي دانس ــازگار با ري، هنگامي اس ــلام و س ــود که بر پایه دین اس ش

شد. نظام، مجموعه ستورهاي آن با ستیابي به د ست که در پي د اي از اجزاي مرتبط به هم ا

سلامي، معرف نظام جامعي، هاي ویژههدف ستند. بر پایه این تعریف، نظام بانكداري ا اي ه

 باشند، دوم، با یكدیگراي است که نخست، اسلامي ژهمتشكل از اجزا، روابط و اهداف وی

سازگار باشند و همدیگر را نفي نكنند، یعني با تحقق اجزا و روابط، هدف تعیین شده، قابل 

ــوم، امكان تجزیه و تحلیل پدیده ــد و س ــتیابي باش ــنتي اقتصــادي و داوريدس  ها و رفتار س

 (1390)خاوري،  .سازندهاي اقتصادي را فراهم ها و عینیتدرباره واقعیت

هاي در حال رشد صنعت بانكداري است. این بخش، با بخش بانكداري اسلامي یكي از

سلامي، در میان افرادي که از سال، در 30حدود قدمتي  شورهاي ا شتر ک ، بهره گریزانند بی

 اي دارد. جایگاه ویژه

ایه نجایي ندارد و بر پبهره در آاما نظام بانكداري اسلامي به طور کلي، بانكداري است، 

گیرنده تسهیلات و صاحبان پول )سرمایه( استوار است و سود آن -تسهیم سود و زیان میان 

ــلامي تعیین مي ــنتي به عنوان بر پایه مقررات و اصــول اس ــود. در برابر، نظام بانكداري س ش

اي هکند و بخشـــي از ســـپردهگیرندگان عمل ميگذاران و واممالي میان ســـپرده واســـطه

شتریان را در اختیار  سود دریافتگذارد. درآمد این بانكگیرندگان وام ميم ي ها از تفاوت 
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سپردهاز وام سود پرداختي به  صل ميگیرندگان و  جایي که بانك، از آن 1.شودگذاران حا

ـــري و حقوق کارکنان را نیز دارد، درآمد خالص بانك هایي مانند هزینههزینه هاي بالاس

 .ها قابل محاسبه استت درآمدها و هزینهبرابر تفاو

 .نخستین تفاوت بانكداري سنتي با بانكداري اسلامي در چگونگي استفاده از پول است

ــنتي، پول به عنوان یك کالا، براي به دســت آوردن ســود، خرید و فروش  در بانكداري س

دن کررایي شــود در حالي که در بانكداري اســلامي از پول براي تســهیل مبادلات و اجمي

اســت که نظام بانكداري ســنتي  این شــود. تفاوت دیگر،هاي اقتصــادي اســتفاده ميهدف

گذاري از قرارداد قرض با بهره اســتفاده نیازها اعم از مصــرفي و ســرمایه)ربوي( براي همه 

عي زا از اقتصاد واقآن نیزدر بازار پول و به صورت برونکند و به طور معمول، نرخ بهره مي

گیرد، این در حالي است که بانكداري اسلامي، متناسب با نیازهاي واقعي از انواع كل ميش

ستفاده ميقراردادهاي مالي  سرمایه کند.ا صرفي و  ي ااین بانك براي تامین مالي نیازهاي م

الحســنه، مرابحه، اجاره به شــرط تملیك و براي هایي چون قرضمدت، راهمقطعي وکوتاه

هایي چون مشــارکت، مضــاربه، مزارعه و مدت، راهگذاري اســاســي و بلندازهاي ســرمایهنی

گرفته از اقتصــاد واقعي اســت، که بر مســاقات را معرفي و به جاي نرخ بهره از نرخ ســود

 کند. استفاده مي

سپرده ،دیگربیان به  سه گروه  سنتي،  سهیدر بانكداري  ضي ت لات از گذار، بانك و متقا

کنند در حالي که بانكداري اســلامي بر پایه ســتقل از هم کار مينظر اقتصــادي و حقوقي م

گیرنده میان صاحب سرمایه و کننده کار اقتصادي و سهم تسهیم سود و زیان کار تسهیلات

 (1388)نبي و دیگران، . وکالت بانك استوار است

شاهده مي همانطور که معمولا شاخصدر تحقیقات م شگران،  هاي برگزیده شود، پژوه

د را در یك یا چند بانك مختص به یك کشور مورد بررسي قرار مي دهند. حال آنكه خو

شورهاي تحقیق پیش رو از بانك سلامي در بین ک هاي منتخب و منطبق بر نظام بانكداري ا

 . کندمي( استفاده OICعضو سازمان کنفرانس اسلامي )

                                                                                                                   
1. Dealing of Interest  
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ــوال اصــلي این اســت که ســودآوري بانك بیشــتر تح وامل ت تاثیر عدر این تحقیق، س

ستداخلي  صلي ا ست از اینكه: بازده   و یا تحت تاثیر عوامل خارجي؟ و فرضیه ا عبارت ا

 هاي اسلامي تحت تاثیر دو دسته متيیرهاي داخلي و خارجي بانك است.بانك دارایي

این مقاله در پنج بخش کلي ارائه شده است. پس از مقدمه، در بخش دوم ادبیات تحقیق 

. بخش ســـوم به بیان  مباني نظري اختصـــاص دارد. در بخش چهارم، روش شـــودارائه مي

ه . بخش پنجم بشـــودمي)مدل تجربي، توصـــیف متيیرها و تخمین مدل( تشـــریح  پژوهش

 گیري و توصیه هاي سیاستي اختصاص یافته است. نتیجه

 

 ادبیات پژوهش -1

جاد اشــتيال از بر اســاس اصــول اســلامي، شــیوه بكارگیري ســرمایه در یك پروژه و ای

اهمیت بالایي برخوردار اســـت. از آنجایي که بانكداري اســـلامي بر تقســـیم ریســك، 

ساخت  ستقیم با تجارت و کار، اجاره و قراردادهاي  ستد فیزیكي کالا، درگیري م دادو

ستفاد ست، بنابراین با ا ستوار ا شرعي ا سك و مدیریته از عقود مختلف  سیم ری آن  تق

ـــتیابي به حاکمیت ها، یكي از اهداف مشـــارکت و همكاري در انجام پروژه براي دس

 اساسي بانكداري اسلامي است. 

هاي موجود درصــدد ایجاد تنوع در ســازي ریســكهاي اســلامي به منظور حداقلبانك

نوع ها در بانكداري اسلامي از تگذاري بانكو پرتفوي سرمایه هستندپرتفوي سرمایه خود 

شتهقابل ملاحظه ساختمان و هاي اي در ر سكن و  صنعت و معدن، م شاورزي،  مختلف )ک

ـــابه پرتفوي  ـــودآوري، مش ـــت. این تنوع، از دیدگاه س بازرگاني( برخوردار اس خدمات 

ستسرمایه سرمایه ، از این روگذاري بازار ا سك  شرایطي ری گذاري به حداقل و در چنین 

ـــك،  درآم یابد. در نتیجه این بازدهي مطمئنبازدهي آن به حداکثر تمایل مي د و کم ریس

 شود. گذاران ميسرمایه در نهایتها و ثابتي نصیب بانك مناسب و نسبتا

به طرح این پرتفوي، انتخاب و اولویت از دیگر ویژگي ـــتردادن  بازدهي بیش با  از  هاي 

شـود. در مجموع ها اسـت که این خود موجب افزایش سـود عملیات بانكي ميطرف بانك
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در  هاي خاصمد ناشـــي از عملیات بانكي بدون ربا )با وجود ویژگيتوان گفت که درآمي

احتمال زیان بر اصـــل  ،شـــود از این روها ميگذاري( با ریســـك کم، عاید بانكســـرمایه

 (1390. )مجتهد، رسدها و سرمایه بانك بعید به نظر ميسپرده

 ت خدماتامكانا کردنهاي اسلامي در کشورهاي مختلف در فراهم به طور کلي بانك

اي اسلامي هاین به آن معني است که بانك کنند.بانكي طبق اصول شریعت اسلام، اقدام مي

ـــپرده فراهم ميامكانات پس ـــاحبان س نداز را براي ص ـــهیلات و واما به آورند و تس ها را 

سلامي اعطا بخش صول و قوانین ا صادي در قالب ا ستکنندميهاي مختلف اقت فاده از . البته ا

هاي هاي جاري )چك( و حسابانداز، حسابهاي پسسپرده معمولي مثل حساب امكانات

 گذاري براي مشتریان وجود دارد. سرمایه

ن نیز الملل براي مشتریاسازي تجارت بینهاي اسلامي همچنین شامل آسانفعالیت بانك

بدیهي است در دهند. ارائه مي ...و 2، اسناد و اصول1هست و خدماتي مانند اعتبارنامه اسنادي

وري ، سودآها و اعطاي تسهیلات()اعم از دریافت سپرده اجراي عملیات بانكداري بدون ربا

شــود. به طور کلي، بازدهي بیشــتر ها محســوب ميیكي از معیارهاي ارزیابي عملكرد بانك

 ها معادل افزایش سودآوري آنهاست.براي بانك

ــلامي، پژوهشهاي ادر زمینه عوامل اثرگذار بر بازده بانك ــتر به س ــده بیش هاي انجام ش

ا به اند. برخي از اینهبررســي عوامل اثرگذار بر ســودآوري با معیار بازده دارایي پرداخته

ـــي کرده اند. برخي نیز اثر هر اثر عوامل خرد پرداخته و برخي اثر عوامل کلان را بررس

  ها به تفكیكین پژوهشاي از ااند. خلاصهدو دسته عوامل را در بررسي خود وارد کرده

شــده  ارائه( 1ها در جدول )ترین یافتهپژوهشــگر، ســال بررســي، هدف، روش و اصــلي

   .است

 

                                                                                                                   
1. Letter of Credit 

2. Bills for Collecting  
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 های انجام شده در زمینه موضوعپژوهش -(1)جدول 
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هاي بررسي بین نسبت
سودآوري: بازده 

ها، بازده ارایيد
سرمایه صاحبان 
سهام، حاشیه خالص 
هاي سود و ویژگي

بانك،  عوامل اقتصاد 
 کلان

له مهم نكاز جم با مل ســـودآوري  هاي ترین عوا
سرمای سلامي، میزان  شاخصا ستهاي کارایي ه و  . ا

ـــاخصهم بانكچنین بین ش هاي هاي ســـودآوري 
شد تولید  صادي نظیر ر سلامي و متيیرهاي کلان اقت ا

اخالص داخلي و تورم رابطه مثبت و معناداري وجود ن
 دارد.
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یتا 
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بررسي رابطه علیت 
بین سرمایه بانك و 
 سودآوري

آن اســت که، یك رابطه مثبت بین  دهندهنتایج نشــان
هاي مالي و بازده ســرمایه وجود دارد. شــواهد از اهرم

ضیه که رابطه مثبت بین ب ساختار  ازده دارایي واین فر
کند. از دیگر نتایج ســـرمایه وجود دارد، حمایت مي

یارهاي  بدهي و مع بت  بت بین نســـ طه مث تحقیق، راب
ستسودآوري  شان مي. ا سودآوري به شود خاطر ن

سرمایه تعریف  صورت دو معیار بازده دارایي و بازده 
 .شده است

یي
ولا
و م
ي 
رای
دا
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 يیرهايبررسي اثر مت
نقدینگي، تورم، 
حفظ سرمایه، تولید 
ناخالص داخلي بر 
سودآوري بانك 
 ملت

قدینگي بین ـــودآوري با ن نك س لت با طه م  راب
ـــودآوري با تورم دارد ولي بین وجود معناداري  س
ندارد. از طرفي  وجود معناداري رابطه ملت بانك

ـــرمایه در زمینه رابطه بین حفظ  الصناخ تولید و س
 توان اظهارنظر کرد.وري نميسودآ بر داخلي
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یتا 
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بررسي عوامل مؤثر بر 
سودآوري از سه بعد 

ها، تسهیلات دارایي
 هااعطایي و سپرده

معكوس و معناداري بین تمرکز و ســـودآوري  رابطه
ـــایرعوامل نیز بانك ها وجود دارد. در خصـــوص س

 بهره رابطه نرخکارایي، سـرمایه، سـطح درآمد ملي و 
 درهاي دولتي دارد مســـتقیمي با ســـودآوري بانك

بانك رابطه معكوســي با ســودآوري  که، اندازه حالي
 دارد.
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مطالعه تطبیقي 
بانكداري اسلامي و 
سنتي )با رویكرد 
سودآوري( بر  اساس 

 سه مدل
NIM, ROA, 

ROE 

ــــاخــص ــــودآوري بــرتــري مــطــلــق ش هــاي س
(ROA,ROE,NIM نتي نكــداري ســـ ــا ( در ب

سهیلات به  سبت ت صوص متيیرهاي ن مالزي، در خ
نهدارایي بت هزی ـــ کل هاي غیربهرهها و نس به  اي 
ــبت به آورياهاي فنها )هزینهدارایي هاي نوین( نس

ست  ست. این در حالي ا سایر رقباي بانكي خود ا
ـــلامي مالزي هاي بانكکه، ارزش دارایي هاي اس
ها اســت بر ســودآوري آنها بانكکه معرف اندازه 

ــه کــه در مورد  ـــت ــاداري داش ــاثیر مثبــت و معن ت
 .هاي ایراني چندان صادق نیستبانك

ري
باق
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تحلیل عوامل داخلي 
ها بر و خارجي بانك

 سودآوري بانك رفاه

مدیریت هزینه تاثیر مثبت و معناداري بر سودآوري 
رشد اقتصادي نیز اثر دارد. در میان عوامل بیروني، 

ـــودآوري بانك دارد و از طرف دیگر  مثبتي بر س
سيیداري پانرخ تورم، با یك معني بر  ین اثر معكو
 .سودآوري داشته است
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بررسي اثر عوامل 
هاي خارجي، شاخص
اقتصادي، بر بازده 
هاي دارایي بانك

 متعارف کشور چین

تایج  ید ن هاي تول که متيیر حاکي از آن اســــت 
ــت  ــیاس ــه پول )س ناخالص داخلي و افزایش عرض

ها بهره رابطه مثبتي با بازده درایي بانكپولي(، نرخ 
دارند. از طرفي بین متيیرهاي نرخ تورم و ســـهام با 

 بازده دارایي نیز ارتباطي مشاهده نشد.
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ر عوامل بررسي اث
داخلي و خارجي بر 
بازده دارایي 

هاي متعارف بانك
 کشور اردن

دهند که از میان متيیرهاي داخلي: بررسي نشان مي
یه ـــرما نهدرجه س ها رابطه گذاري ومدیریت هزی

ــد و بین  ــازده دارایي دارن ــا ب ــاداري ب مثبــت معن
متيیرهاي تسهیلات به سپرده دریافتي، اندازه بانك 

ــاهده رابطه معناداري ب ــدها بازده دارایي مش . در نش
میــان متيیرهــاي خــارجي: متيیرهــاي نرخ تورم و 
ســهام رابطه مثبتي با بازده دارایي دارند و در مقابل 
ید  كداري از تول بان ـــهم  طه منفي بین متيیرس راب
بازده دارایي وجود دارد. متيیر  خالص داخلي و  نا
بازده  با  طه معني داري  خالص داخلي راب نا ید  تول

 ایي ندارد.دار
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بررسي اثر عوامل 
داخلي بر بازده 
هاي دارایي بانك

 متعارف کشور کنیا

بانك،  ندازه  عات رابطه مثبتي را بین متيیرهاي ا مطال
گذاري و تسهیلات به سپرده دریافتي با درجه سرمایه

شان مي دهد و در مقابل رابطه منفي بین بازده دارایي ن
ي مــالكیــت خــارجي و متيیر هزینــه هــاي متيیر دام

ورد. خعملیاتي به دارایي با بازده دارایي به چشـــم مي
ــهم درآمد بدوناگفته نماند که رابطه ن اي بین متيیر س

بازده دارایي وجود  بانكي و  مد  کل درآ به  بهره اي 
 ندارد.
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بررسي عوامل موثر بر 
هاي انكبازدهي ب

 اسلامي

مطالعات، رابطه مثبتي را بین کارایي بانك و کثرت 
وام ها، اندازه بانك، انباشــت ســرمایه و ســودبخشــي 

ند.  نابرایننشــــان مي ده یان  ب تایج ب ند مين ه کک
هاي اسلامي درکشورهاي با درآمد پایین و بالا بانك

در مقایســـه با کشـــورهاي درآمد متوســـط ناکارامد 
 اند.بوده
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بررسي اینكه علت 
سودهاي بالا در 
بانكداري اسلامي، 
قدرت آنها در کنترل 
بازار است یا کارایي 
و بازدهي بالاي 

 ها است.بانك

دهد که ساختار کارآمد، یك نتایج پژوهش نشان مي
عامل مهم براي سود بخشي است. در نهایت، 

تري در اندازه بانك، عوامل مهمهاي سرمایه و نسبت
 تند.هسبیان مزایا و فواید صنعت بانكداري اسلامي 

Id
ri

s,
 O

th
er

s
 

20
11

یتا 
ل د
پان

 

بررسي اثر عوامل 
ها بر داخلي بانك

سودبخشي بانكداري 
 اسلامي

دهنده آن اســـت که، تنها عامل مهم و نتایج نشـــان
پراهمیت در تعیین ســودبخشــي مثبت، وســعت و 

 ك است.اندازه بان
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ر کننده دعوامل تعیین
هاي سوددهي بانك
 اسلامي

ـــاختار بازار  ـــاد کلان، س نتایج کنترل محیط اقتص
ــاره مي ــع مالیات، به این مطلب اش  کندمالي و وض

گذاري و ریســـك هاي درجه ســـرمایهکه نســـبت
 نقدینگي منجربه سوددهي بیشتر خواهند شد.
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برآنیم  اند. در این تحقیقها بر سودآوري تمرکز داشتهبیشتر بررسي شودچنانچه دیده مي

که به موضوع بازدهي نیز بپردازیم. افزون بر این ما در گسترش نمونه و نوع تحلیل، افزایش 

 ایم.ها نیز کار را بهبود دادهمتيیرهاي درون مدل و پوشش بیشتر بانك
 

 مبانی نظری -3

ــیاســت ها و برنامه هاي اقتصــادي دولت اســلامي  براي طراحي نظام بانكي که با اهداف، س

ــد،  ــته باش ــور را در پي داش ــتقلال و خودکفایي کش ــد و به تبع آن، تحقق اس ــازگار باش س

 ترین اقدام در نظام بانكي، حذف ربا از همه عملیات بانكي بوده است.مهم

، براساس بانكداري (، بانكداري ایران1357تا پیش از پیروزي انقلاب اسلامي ایران )سال 

 يییرت استقرارنظام جمهوري اسلامي ایران، دو پیروزي انقلاب اسلامي و ربوي بود. با سنتي و

 ها به وجودآمد. روابط حقوقي بانك مهم در قوانین و

ــوراي پول واعتبار، در مصــوبه مورخ  ، کاهش نرخ بهره و تيییر نام آن به 03/10/1358ش

به علت اشكال شرعي واقتصادي، این  اماه تصویب رساند، تضمین شده و کارمزد را ب سود

ــدن این  ــد. براي آماده ش مصــوبه برپا نماند تا اینكه قانون عملیات بانكي بدون ربا مطرح ش

هاي شوراي پول و اعتبار، با حضور شماري از کارشناسان طرح، نخست موضوع در نشست

شوراي نگهبان و در همان هنگام در ن هاي همزمان در وزارت امور شستو یكي از اعضاي 

سان، شنا شمندان و کار شرکت گروهي از اندی صادي و دارایي با  شد که هر یك  اقت مطرح 

ـــي فراهم کردند و پایهپیش ـــده دهاي طرح با روي هم ریختن دو پیشنویس ر نویس تهیه ش

ـــادي و دارایي با نام  یات لایحه حذف ربا و انطباق عمل«بانك مرکزي و وزارت امور اقتص

ـــلامي نام  »بانكي بر موازین اس با  بدون ربا«به مجلس رفت و  بانكي  در  »قانون عملیات 

 مجلس شوراي اسلامي تصویب شد.

ربط، ابتدا موضــوع در جلســات متعددي در شــرح که براي آماده شــدن طرح ذي به این

 شــوراي پول و اعتبار با حضــور تعدادي از کارشــناســان و یكي از اعضــاي شــوراي نگهبان

صاد الله)آیت ساتي در وزارت امور اقت ضواني( و در همان زمان، جل شرکت  ير و دارایي با 

سان و  شنا صاحبنظران و کار شد و مهدوي اللهآیتجمعي از  ت و کلیاپیرو آن کني، مطرح 



 58شماره  ،پانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    168

 

 

 

خطوط اســـاســـي طرح به شـــكل تلفیقي از نظریات ارائه شـــده در بانك مرکزي و وزارت 

 .شدضار و کسب نظر به شوراي نگهبان، ارسال براي استح ي و دارایياقتصاد

شد،  سمي در این زمینه دریافت ن شوراي نگهبان، کلیات طرح خود  اماهر چند جواب ر

شوراي  شتر   سات م شده در جل سرانجام، طرح تهیه  ست.  سلامي ندان را مخالف موازین ا

لایحه حذف «ها و شوراي پول و اعتبار مورد بررسي قرار گرفت و تحت عنوان عالي بانك

 مسائل زیر را مطرح کرد:» ربا و انطباق عملیات بانكي بر موازین اسلامي

 15/2/1361تقدیم لایحه از وزارت امور اقتصادي و دارایي به هیات دولت در تاریخ  -1

 19/2/1361دولت در تاریخ  تصویب در هیات -2

 21/2/1361تقدیم لایحه از هیات دولت به مجلس شوراي اسلامي در تاریخ  -3

ماه  10) 18/11/1361تصویب لایحه در شور اول مجلس شوراي اسلامي در تاریخ  -4

 پس از تقدیم لایحه(

قانون عملیات «تصــویب لایحه در شــور دوم مجلس شــوراي اســلامي تحت عنوان  -5

 10/6/1362و تایید شوراي نگهبان در تاریخ  8/6/1362در تاریخ » بانكي بدون ربا

شم قانون عملیات بانكداري بدون ربا، انجام معاملات در نهایت، بر ا ش ساس مواد دوم تا 

از طریق عقود اســـلامي، شـــامل:  ها، ممنوع و اعطاي تســـهیلات بانكيربوي توســـط بانك

م، گذاري مستقیالحسنه، مضاربه، مزارعه، مساقات، مشارکت مدني و حقوقي، سرمایهقرض

س شینلمعاملات  سایل و ما ساطي و شرط ف، فروش اق سات، جعاله، اجاره به  سی آلات و تا

صورت  سكن و مواد اولیه و لوازم یدکي و ابزار کار،  ساطي م تملیك، خرید دین، فروش اق

س گرفت. شرط لاز این عقود، تنها در پنج عقد خرید  ساطي، مضاربه، اجاره به  ف، فروش اق

ــته شــده اســت و بقیه عقود  ــیار گام برداش ه حال تا ب عملدر تملیك و مشــارکت مدني، بس

 .(136 -140، 1387)تاري،  اندکاربرد چنداني نداشته

. کنندميدر حفظ ثبات ســیســتم بانكي، نقش حیاتي را ایفا  ســالم و پایدار1ســودآوري

گیري بازده، شامل بازگشت دارایي، بازده حقوق صاحبان ( از سه معیار اندازه2011) ادریس

                                                                                                                   
1. Profitability  
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ها، ساس تعاملات بین اقدامات مختلف کارایي بانكتا بر ا کردهسهام و حاشیه سود استفاده 

 .(7-1، 2011کند )ادریس، ارزش بانك را حداکثر 

دهد هاي به دست آمده را نشان مي، در واقع، سود به ازاي هر دلار از دارایي1بازده دارایي

است.  كدهنده توانایي مدیریت براي استفاده از منابع مالي و واقعي بانتر، نشانو از همه مهم

 .(57-32، 2003)بشیر،  استگذاري براي تولید سود نوعي سرمایههمچنین 

 .یریت کاراي یك بانك براي وجوهش استکننده نحوه مد، منعكس2بازگشت سرمایه 

شتر بانك سهام به بی ها به شدت از ابزارهاي مالي به جهت افزایش بازگشت حقوق صاحبان 

 .(57-32، 2003ر، )بشی کنندمي یك سطح رقابتي استفاده

ــهم ــود هر س ــود(، منعكس 3س ــیه س کننده توانایي مدیریت بانك براي تولید بازده )حاش

ام باشند هاي غیروها قادر به شرکت درفعالیتها است و در صورتي که بانكمثبت در سپرده

ئه  ، افزایش ، در این صـــورت درآمدهاي بدون بهرهکنندو بتوانند خدمات جدیدي را ارا

ریق به کمك این متيیر، توانایي بانك، براي تولید ســود بالاتر از ط بنابراینیابد. مي بیشــتري

 .(57-32، 2003خورد )بشیر، تنوع در سبد خدمات آنها رقم مي

هاي کل( به عنوان ها )ســـود قبل از مالیات به دارایيدر تحقیق حاضـــر بر بازدهي دارایي

سودآوري بانك شیكي از معیارهاي  صلي در مورد بازده بانكها تأکید  سوال ا ست.  ا هده ا

ست که آیا عوامل تعیین سودآوري بانك کفایت این ا شریح  کننده داخلي به تنهایي براي ت

سخ،  مدیریت ميمي صورت مثبت بودن پا ر تواند عملكرد بانك را کنترل کند. دکنند؟ در 

بازده دارایي که  قاد داریم  نك این پژوهش اعت با ـــلاميدر  ته  هاي اس ـــ تاثیر دو دس تحت 

 متيیرهاي داخلي و خارجي بانك است.

  

                                                                                                                   
1. Return on Asset (ROA) 
2. Return on Equity (ROE) 

3. Earnings per Share (EPS) 
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 هامتغیرهای دا لی موثر بر بازده دارایی بانک -1-3

هایي با نسبت سرمایه به دارایي بالاتر داراي ایمني و امنیت مناسب حتي در حوادث و بانك

 ســتند. فرضــیهها هها و همچنین انحلال آنها یا بازپرداخت بدهيانهاي اقتصــادي، زیبحران

سك سرمایه به دارایي و بازده  -مشخص ری سبت  بازدهي به عنوان یك ارتباط منفي مابین ن

ـــان ميبانك به کار مي ـــرمایه و نقدینگي باعث رود که نش دهد نگهداري بیش از حد س

ـــك و کاهش بازدهي مورد انتظار هر بانك مي ـــت کاهش ریس ـــود. البته این ممكن اس ش

اعتبارات  هایشان به وسیله پرداختیسك بیشتر در پرتفولیوي دارایيها را به پذیرش ربانك

ـــهیلات و وام  انكهاي مورد انتظار و افزایش درآمد بها به امید حداکثر کردن بازدهو تس

ـــرمایه به دارایي رودتحریك کند. بنابراین احتمال مي ـــبت س ا و بازده هرابطه مثبت بین نس

 تواند وجود داشته باشد. بانك مي

بانكجایيهاي مدیریت نقدینگي از آنر دورهد به که  ـــان را  ها حجم اعتبارات خودش

ها دائما هند، آندمدت به اعتبارات بلندمدت گسترش ميهاي کوتاهوسیله تيییر شكل سپرده

ها دههاي مربوط به سودهاي پرداختي به سپرهاي مرتبط با سررسید نامتناسب بدهيبا ریسك

 شوند. هاي پرداختي مواجه ميها و وامرداخت بدهيو احتمال عدم بازپ

بازپرداخت  ها دربه منظور جلوگیري از زیان ناشي از بحران نقدینگي که به ناتواني بانك

کنند که به آســـاني هاي نقدینه نگهداري ميها اغلب دارایيشـــوند، بانكها منجر ميبدهي

به هر حال دارایي ـــند.  باش به نقد  با نرخ هايقابل تبدیل  بازدهي مرتبنقدینه  پایین  ط هاي 

 رود که نقدینگي بالا با بازده پایین همراه باشد. هستند. از این رو انتظار مي

کشــور منتخب از اروپا، آمریكاي  12ها در ( در خصــوص عملكرد بانك1989) 1بور 

سترالیا در بازه زماني  شان داد که یك ارتباط مثبت معني 1972-1981شمالي و ا داري بین ن

 .نقدینگي و بازده )سودآوري( وجود دارد

ست که ميها، یكيکارایي مدیریت هزینه شت اثدیگر از عوامل داخلي ا ر توان انتظار دا

داري بر بازده داشته باشد. ارتباط بین هزینه و درآمد ممكن است به صورت یك رابطه معني

                                                                                                                   
1. Bourke 
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ــود. به هر حال حجم بالاتر فعالیت ــتقیم ظاهر ش الاتر هاي بتجاري بدون انجام هزینه هايمس

ــت ــتر بانك ،ممكن نیس ــي به کارایي بیش ــترس ها، هزینه ها در مدیریتبنابراین به منظور دس

 .استها به وسیله تنوع در سطوح فعالیت بانك  ضروري کاهش هزینه

ـــرفه ـــرفهاندازه بانك نیز به عنوان متيیري براي ص ته هاي مقیاس در نظر گرفهایا عدم ص

ــتادمي ( در خصــوص ســودآوري بانك با توجه به عامل مقیاس، نتیجه 1977) 1شــود. هگس

ــت که تنوع تولیدات و اع ــتر و همطاي وامگرفته اس ــهیلات بیش ــها و تس ــترس ي به چنین دس

 تواند بر سودآوري تاثیر مثبت داشته باشد.هاي با مقیاس کوچك ميبانك

 

 هاانکمتغیرهای  ارجی موثر بر بازده دارایی ب -2-3

ـــیله عوامل بیروني تاثیر مي اي مثال پذیرد. برعلاوه بر این عوامل داخلي، بازده بانك به وس

ها ممكن است به وسیله کاهش رشد اقتصادي تاثیر بپذیرد و این اساسا ها و سپردهبازار وام

ب بانك تاثیر ميبر  بانكگذارد، تا آنازده  ـــطهجا که  با اگريها و دیگر واس ن یهاي مالي 

تواند ها ميها و هم از طرف بدهيتيییرات شرایط بازار مرتبط هستند که هم از طرف دارایي

ندازه ـــود.ا نه از آن گیري ش بکه پرتفولیوي دارایيجایيدر این زمی ـــتگي  نك بس با ه هاي 

رشـــد بازار به وســـیله رشـــد حجم  ،ها براي اهداف و مقاصـــد بانك داردپرتفولیوي بدهي

سپردهنقدینگي که به عنو سكو  و  سكناس و م سپردهان کل جریان ا اي ههاي دیداري و 

 شود.باشد بیان ميدار ميهاي مدتالحسنه و سپردهقرض

یكي از عوامل بیروني موثر بر بازده بانك، سهم بازاري بانك از کل شبكه بانكي کشور 

تيییر در  . پس یكها باشدتواند به عنوان یك معیار رقابتي در بین بانك. سهم بازار مياست

شرایط بازار با تاثیر در نرخ بهره سهم بازار مي شد. تيییر  سود بالقوه بانك موثر با تواند در 

 (1385. )باقري، گذاردبازار بر بازده بانك تاثیر مي
  

                                                                                                                   
1. Arnold A. Heggestad 
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 روش پژوهش -4

براي بررسي  .کنیمميبازده دارایي به عنوان متيیر وابسته استفاده   شاخص ازدر این بررسي 

شاخص بازده دارایي بانكهاي دروني و بیروني بانكثر ویژگيا سلامي از روشهابر  هاي ا

ستفاده مي شامل  کنیم.پانل دیتا ا سلامي از  29نمونه آماري تحقیق  ضو  10بانك ا شور ع ک

ست سلامي ا شورهاي ایران، بحرین، مالزي، اندونزي، اردن، کویت، سازمان کنفرانس ا .ک

سعودي، ام ستان  ستند. دادهقطر، عرب هاي آماري ارات متحده عربي و عمان، در این دامنه ه

سلامي براي دوره زماني بانك سكوپاز پایگاه اطلاع 2011تا  2004هاي ا ساني بانك ا و 1ر

 اند.بانك جهاني تهیه شده

 

 مدل تجربی و متغیرهای تحقیق -1-4

ــلامي منتخب در به منظور مطالعه اثر عوامل داخلي و خارجي بر بازده دارایي بان ك هاي اس

( را 2005) 3و پاسیوراس 2کاسمیدوکشورهاي عضو سازمان کنفرانس اسلامي، مدل خطي 

 ایم:استفاده قرار داده مورد( 1صورت رابطه )به 

(1 )           it 0it dit dit fit fitY = b +b X +b X + ε 

شان دهنده هر بانك،  «i»که  سال،  «t»ن سته بازده دارایي «Y»بیانگر   «Xd»(، ROA) متيیر واب

نیز خطا به ازاي متيیرهایي اســت که  «ε»بیانگر عوامل خارجي و  «Xf»بیانگر عوامل داخلي، 

 (2014ایم. )جابر و الخولده، کردهدر مدل وارد 
 

(2 )          
( )

( )
0 it it it it it it it

t t t t t

ROA b b EM LtoD LR GS CAP

b ER Inf GGDP SB ε

= + + + + +

+ + + + +
 

itEM : شاخص مدیریت هزینه به ازاي بانكiسال  ام و درt.ام 

itLtoD : نسبت تسهیلات به سپرده دریافتي به ازاي بانكi ام و در سالt .ام 
                                                                                                                   
1. BankScope  

2  . Kosmidou 

3. Pasiouras 
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itLR : ریسك نقدینگي به ازاي بانكi ام و در سالt .ام 

𝐺SIZE𝑖𝑡 : رشد اندازه بانكi ام در سالt .ام 

itCAP :گذاري به ازاي بانك مایهدرجه سرi ام و در سالt .ام 

tER : میانگین سالیانه نرخ ارزدر سالt .ام 

tInfکننده( در سال ) تيییرات سالانه شاخص قیمت مصرف1: نرخ تورمt .ام 

tGGDP : رشد تولید ناخالص داخلي در سالtم. ا 

tSB : سهم بانكداري ازتولید ناخالص داخلي در سالt.ام 

مك نرم افزار  با ک تا و  نل دی پا با روش  مدل را  زنیم. تخمین مي Eviews 8این 

هاي تحقیق د نده  رمتيیر ته،  1متيیر ) 10برگیر ـــ قل و م 2متيیر وابس ـــت متيیر  7تيیر مس

 ا در ادامه آمده است. که تعریف تفصیلي آنه کنترل( است

گرفته شــده  2ها از ســایت بانك اســكوپهاي متيیرهاي بانكشــویم دادهیادآور مي

ـــت و برخي داده ـــده نبودههاي اس ـــایت یاد ش اند از بانك متيیرهاي کلان نیز که در س

ها ماخذ جداگانه نوشــته شــده اطلاعات بانك جهاني گرفته شــده اســت. براي این داده

ست. متيیرهایي ست، از بانك داده ا شده ا شته ن اي هکه ماخذ بانك جهاني براي آن نو

 اند. بانك اسكوپ گرفته شده

 

  ROA  3متغیر وابسته: بازده دارایی -الف

ست آورده به ازاي این متيیر، بازدهي کل دارایي سود به د سبت  شاخص ن هاي بانك با 

شان ميهر دلار دارایي شانهاي بانك را ن ستفاده دهنده تدهد و ن وانایي مدیریت براي ا

ـــت، از این رو ا ـــود قبل از بازده دارایيز منابع مالي و واقعي بانك اس ـــبت س ها که نس

چگونگي مفید بودن و کفایت مدیر بانك در اســتفاده  اســت،هاي کل مالیات به دارایي

                                                                                                                   
 به دلیل همخطي بین نرخ تورم و نرخ بهره حقیقي، در اصلاح مدل نرخ بهره حقیقي وارد نشده است..  1

2. https://bankscope.bvdinfo.com 

3. Return on Asset (ROA) 

https://bankscope.bvdinfo.com/
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ـــان مياز دارایي ـــرمایههمچنین دهد. هاي کل بانك را نش گذاري براي تولید گویاي س

 شود:گیري شاخص بازده دارایي از فرمول زیر استفاده مي. براي اندازهاستد سو

 
 کل دارایي/ سود خالص= بازده دارایي

 

  متغیرهای اصلی  دهندهمتغیرهای توضیح -ب

ـــلي اثرگذار بر :  (EM)1مدیریت هزینه -1 ضـــعف در مدیریت هزینه، یكي از عوامل اص

ها و بهبود بهره وري، افزایش سود را در بر دارد. هاي که کاهش هزینبازدهي است، به گونه

 شود.گیري مدیریت هزینه، از رابطه زیر استفاده مياندازه در این بررسي براي
 

 درآمد/ هزینه = مدیریت هزینه
 

، دهندهتوضــیحیكي دیگر از متيیرهاي : (L to D)نســبت تســهیلات به ســپرده دریافتي -2

تسهیلات به  گیري نسبتدر این بررسي براي اندازه. استتي نسبت تسهیلات به سپرده دریاف

 سپرده دریافتي رابطه زیر بكار گرفته شده است:
 

های مشتریان / نرخ رشد وام دهي = نسبت تسهیلات به سپرده دریافتي سپرده  
 

 

 متغیرهای کنترل اقتصاد  رد و کلان -ج

ــك نقدینگي -1 ــب: 2(LR) ریس ــاخص نس ــك نقدینگي ش ت وام به دارایي بكار براي ریس

شان مي ست که ن شده ا شكیل ميدهد چه درصدي از کل دارایيگرفته  ر ددهد. ها را وام ت

 :شودرابطه زیر بكار گرفته مينقدینگي ریسك گیري این بررسي براي اندازه
 

 کل دارایي/ وام = ریسک نقدینگي
 

بانك د که اندازه یا وسعت ده: رشد اندازه بانك نشان ميGSIZE(3( رشد اندازه بانك -2

ر ب عوامل مختلف مالي، اقتصادي و رقابتهاي متوالي کوچك یا بیشتر شده است. در دوره

                                                                                                                   
1. Expenses Management (EM) 

2. Liquidity (LQ) 

3. Growth of Bank Size (GSIZE) 



 175های اسلامي ... برآورد اثر عوامل اثرگذار بر بازده دارایي بانک

 

 

 

چار تيییر ها دگذار است.  با تيییر در اندازه بانك، بازدهي دارایيها اثرتيییر در اندازه بانك

ــنجش مي ــود. با توجه به اینكه از لگاریتم دارایي کل بانك براي س ــش تفاده اندازه بانك اس

 شود:كار گرفته ميرابطه زیر ب اندازه بانك گیري رشدشود، براي اندازهمي
 

 تغییرات زماني در لگاریتم طبیعي کل دارایي بانک = رشد اندازه بانک

ري شــاخص نســبت ســرمایه به گذا: براي درجه ســرمایهCAP1)( گذاريدرجه ســرمایه -3

ــرمایه  هادهد چه درصــدي از کل دارایينشــان مي كار گرفته شــده اســت کهدارایي ب را س

 شود: زیر محاسبه مي شكلدهد. این متيیر به تشكیل مي
 

 کل دارایي/سرمایه= درجه سرمایه گذاری
 

سالیانه نرخ ارز -4 ضیح: این متيیر، یكيER(2( میانگین  ن دهنده در ایدیگر از متيیرهاي تو

 . استپژوهش 

ــاخص قیمت مصــرفای: 3(Inf) نرخ تورم -5 یا تيییر در  4(CPI)کنندهن نرخ از تيییرات ش

متيیرهاي کنترل کلان  شــود و یكي ازشــاخص بهاي کالاها و خدمات مصــرفي حاصــل مي

 )بر پایه آمارهاي بانك جهاني(.  است 2005آید. سال پایه، سال شمار مياقتصادي ب

ـــد تولید ناخالص داخلي -6 ، ارزش پولي کالاها و تولید ناخالص داخلي: 5(GGDP)رش

ــور اســت. رشــدتولید ناخالص  ــده در داخل مرزهاي جيرافیایي یك کش خدمات تولید ش

ـــان ـــت که در یك دوره زماني داخلي، نش ـــي اس ـــالانه( در )معمولا دهنده افزایش تولید  س

ـــودناخالص داخلي ایجاد  ـــد تولید ناخالص داخلي به قیمت ش . در این مطالعه،  مقادیر رش

 )بر پایه آمارهاي بانك جهاني( آورده شده است. 2005ثابت سال 

متيیر سهم بانكداري از تولید ناخالص : 6 (SB) سهم بانكداري از تولید ناخالص داخلي  -7

 .استناخالص داخلي  بانكداري از تولید هايفعالیت دهنده سهمداخلي، نشان

                                                                                                                   
1. Degree of Investment 

2. Official Exchange Rate 

3. Inflation Rate 

4. Consumer Price Index (CPI) 

5. Gross Domestic Prpduct (GDP)  Growth 

6. Share of Banking from GDP 
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 توصیف آماری متعیرها -2-4

)متيیرهاي وابســته، مســتقل و کنترل( در جدول  هشهاي توصــیفي همه متيیرهاي پژوآماره

هاي میانگین، انحراف گیري شاخصهاي آماري به اندازهبر پایه داده آورده شده است. (2)

شینه متيیرها پرداخته شیدگي( و کمینه و بی شان آماره ایم. اینمعیار، توزیع )چولگي و ک ها ن

ي به یكسو هستند. کمینه آنها در آغاز دوره هاي متيیرها داراي چولگدهند که بیشتر دادهمي

اي ههاي ناهمسان برخوردار هستند و آمارهو بیشینه آنها در پایان دوره است. متيیرها از داده

 توان با آنها رگرسیون خوبي برازش کرد. آنها ناهمسان است و مي

 
 هاي متيیرها: آماره توصیفي داده2جدول 

 برا -ژار 
 چولگي شیدگيک ترینکم ترینبیش

 انحراف

 معیار
 متيیر تعداد میانگین

 آماره احتمال

000/0 84/410 126/0 054/0- 976/8 303/1 019/0 017/0 232 ROA 

081/0 04/5 065/6 001/2 430/2 221/0- 923/0 218/4 232 EM 

000/0 2/178 871/0 012/0 185/6 439/1- 145/0 572/0 232 LtoD 

000/0 638/2159 303/38 108/40- 635/18 648/1- 842/1 513/1 203 GSIZE 

000/0 3/141972 783/706 595/7 613/122 742/9 847/54 301/52 232 LR 

000/0 7/25191 17/10102 121/218- 223/52 766/6 907/1089 390/326 232 CAP 

000/0 23/42 31/10616 269/0 732/1 831/0 709/4383 832/3015 232 ER 

000/0 23/308 998/53 863/4- 892/7 768/1 748/4 81/7 203 INF 

000/0 62/24 591/68 4 014/4 616/0 417/8 265/47 232 GGDP 

025/0 39/7 045/131 773/4- 789/2 424/0 689/30 675/54 232 SB 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 تخمین مدل و تحلیل نتایج  -3-4

سي برخي فرضپیش از برآورد مدل، نیاز به بر سرير سیون داریم. در  هاي هاي روش رگر

ـــیون کاذب  ترکیبي، معمولا هايدادهزماني و یا  ـــكل رگرس به دلیل نامانایي متيیرها، با مش

ستیم سي ،مواجه ه ست، 2004-2011) اما به دلیل اینكه طول دوره برر ( در این مطالعه کم ا

 لزومي به آزمون ریشه واحد نیست. 
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مانایي متيیرها، در داده هاي ترکیبي، لازم اســت نوع تخمین برحســب علاوه بر موضــوع 

ستفاده از آزمون تلفیق داده ست با ا شود. در گام نخ شخیص  Fها و یا پانل آنها آزمون  به ت

ـــپس اگر ام دوم، در گ ها پانل بودداده تلفیقي بودن یا پانل بودن مدل خواهیم پرداخت و س

در دو  . نتیجه به دسـت آمدهکنیمميآزمون هاسـمن تعیین  نوع اثرات ثابت یا تصـادفي را با

 شود.آورده مي (4( و)3)جدول 
 

 های تلفیقيهای ترکیبي در برابر مدل دادهبرای نشان دادن برتری مدل داده Fنتیجه آزمون   -(3) جدول

 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون لیمر( Fنوع آزمون)

 هاي پانليپذیرش مدل داده 829/4 000/0 (ROAمدل اول )متيیر وابسته: 

 منبع: یافته هاي پژوهش

 

 نتیجه آزمون هاسمن برای انتخاب تخمین مدل با اثرات ثابت یا اثرات تصادفي  -(4) جدول

 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون )هاسمن( نوع آزمون

 اثر ثابت پذیرش مدل با 368/23 0054/0 (ROAمدل اول )متيیر وابسته: 

 منبع: یافته هاي پژوهش
 

یه،  بر پا بت این  ثا با اثرات  بامدل  جازي ) را  عات متيیر م قل مرب حدا ( LSDVروش 

ـــد.  برازش مدل بازده دارایيزنیم. تخمین مي در دو تخمین مدل پایه و مدل پایاني انجام ش

تي، به ســپرده دریافاند )نســبت تســهیلات متيیر که معنادار نبوده 3ورد مدل پایاني، آبراي بر

 اند، زیرا مطابق نتایج،رشــد اندازه بانك و ریســك نقدینگي( از مدل کنار گذاشــته شــده

ــرایب  p-valueمقادیر  ــطح معناداري ض ــطح این متيیرها در مدل پایه بزرگ tیا س تر از س

صد 10داري معني سك نقدینگي که مق در به  998/0داري معادل بوده از جمله: در متيیر ری

رابطه خطي و معناداري مابین آنها با متيیر وابســته بازده دارایي مي خورد، از این رو  چشــم

 وجود ندارد.

برابر  Fاند. بر پایه برآورد مدل پایاني، آماره آورده شــده 5هاي برآوردها در جدول یافته

دار اســت. بر این پایه، کل نیز از نظر آماري معني درصــد 1که در ســطح  047/7اســت با 

 همچنین در مدل برآوردشود. فرض خطي بودن مدل نیز تایید مي و گرسیون معنادار استر
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شده یا شده،  شان مي دهدکه در مجموع، حدود  504/0برابر  �̅�2ضریب تعیین تعدیل   50ن

ـــوددهنده در مدل تبیین ميدرصـــد از تيییرات بازده دارایي، با متيیرهاي توضـــیح مدل  .ش

  وب مدل زیر نمایش داده شده است:برازش شده، در چارچ

/  /  /  /  
/ / /

ROA EM CAP ER

CPI GGDP SB

= − + +
+ − −
0 042 0 00012 0 0896 0 00000713
0 000267 0 000954 0 000236

 

 

ــان ــتقل مدیریت هزینه، رابطه منفي این مدل )مدل پایاني(، نش ــت که، متيیر مس دهنده آن اس

سرمایه  گذاري)نسبتمعناداري با بازده دارایي دارد. از میان متيیرهاي کنترل، متيیر درجه سرمایه

رابطه مثبت معناداري با بازده دارایي دارد. ناگفته نماند که نگهداري ها(، به کل دارایي بانك

سرمایه و نقدینگي مي سك و کاهش بازدهي مورد انتظار هر بیش از حد  تواند باعث کاهش ری

سرمایه به دارایي بالاتر داراي ایمني و امنیت از طرفي دیگر بانكاما شود. بانك مي سبت  ها با ن

چنین انحلال ها و همها یا بازپرداخت بدهيهاي اقتصـــادي، زیانانمناســـب در حوادث و بحر

 وجود رابطه مثبت نیز ممكن است.  بنابراینها هستند آن

ت و هاي اقتصاد کلان، اثر مثباز میان متيیرهاي کنترل، نرخ ارز به عنوان یكي از شاخص

ـــط یك یعني اگر این نرخ  ،ها داردمعنادار اما ناچیزي بر بازده دارایي ـــالانه به طور متوس س

 . یابدواحد افزایش یابد، متيیر بازده دارایي به طور میانگین  کمتر از یك درصد افزایش مي

ـــت.  ـــته اس همچنین متيیر نرخ تورم اثر مثبت و معنادار بر  بازده دارایي ها بجاي گذاش

ــرایط  بنابراین ــایر ش ــالیانه یك درصــد افزایش یابد با ثبات س ازده دارایي باگر نرخ تورم س

یعني بازده دارایي نسبت به تيییرات ، درصد افزایش خواهد یافت 000267/0ها حدود بانك

 محسوب مي شود. « کششکم»نرخ تورم 

ثر منفي و ا نیز هاي بانكداري از تولید ناخالص داخليرشد تولید ناخالص داخلي و سهم فعالیت

ها در رسد در کشورهاي اسلامي، بازده دارایينظر مي دهند. بهها نشان ميدار بر بازده دارایيمعني

 کند.ها در اقتصاد ملي عمل ميجهت عكس تيییرات رشد اقتصادي و سهم نسبي بانك
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 نتایج تخمین مدل با متغیر وابسته: بازده دارایي -(5)جدول 

 نام متيیرها نماد

 مدل پایاني مدل پایه

ضرایب 

 متيیرها
p-value 

ضرایب 

 متيیرها
p-value 

C 0628/0* 0418/0 038/0** 0499/0 عرض از مبداء 

EM 000/0*** -00012/0 000/0*** -00013/0 مدیریت هزینه 

LtoD 1853/0 -00000266/0 نسبت تسهیلات به سپرده - - 

GSIZE  1395/0 -000226/0 اندازه بانكرشد - - 

LR 998/0 -0000283/0 ریسك نقدینگي - - 

CAP 000/0*** 0896/0 000/0*** 0835/0 گذاريدرجه سرمایه 

ER 035/0** 00000713/0 0509/0* 00000666/0 میانگین سالیانه نرخ ارز 

INF 0779/0* 000267/0 0898/0 000257/0 نرخ تورم 

GGDP 058/0* -000954/0 0442/0** -001017/0 رشد تولید ناخالص داخلي 

SB 
ناخالص  سهم بانكداري از تولید

 داخلي
000251/0- *009/0 000236/0- ***0134/0 

F  آمارهF 564/6 047/7   

p-

value 
   0,000 0,000 مقدار احتمال

𝑹
2
 

   587/0 595/0 ضریب تعیین

�̅�
2
 

   0,504 505/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 صددر 10معني داري در سطح  *، درصد 5معني داري در سطح **، درصد 1معني داري در سطح ***

 منبع: یافته هاي پژوهش

 

 و پیشنهادهای سیاستی گیرینتیجه -5

شاخص بازدهي  سبي عوامل اثرگذار بر  سي اثر و اهمیت ن شیدیم به برر سي کو در این برر

ــلامي بپردازیمها در بانكبانك ــت  .هاي اس ــتیابي به این هدف، در این مقاله نخس براي دس

 شد و پس از توضیح مبانيبیات پژوهش ارایه مقدمه و مساله توضیح داده شد. پس از آن اد

ــد و مدل و متيیرهاي آن در همراه روش پژوهش  ــینه، چارچوب نظري ارایه ش نظري و پیش

شد و نتیجه آن تحلیل  سپس مدل تخمین زده  شد.  صیف متيیرها( معرفي  )مدل تجربي، تو

 هاي این پژوهش را به صورت زیر خلاصه کرد: توان یافتهشد. مي

ه ی اسلا ی، دو  تغیر   یریت ترین  تغیره ی اثرگذا  بر ب زدهی دا ایی ب  ک هم* 

) سبت سر  یه به  ل دا ایی(  گذا ید جه سر  یه ) سبت هزینه به د    (  و هزینه
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 ه یه ی ب  کو اثرگذا ی بیشتری بر ب زده دا ایی ترقوی. این دو  تغیر  ابطه است

 دهن . اسلا ی  ا  ش ن  ی

هزینه  ابطه  نفی  عن دا ی ب  ب زده دا ایی دا د به طو ی  ه ب  افزایش  ت  یری

ه ی اسلا ی، ب زده دا ایی   ه    هش ه  د   ق یسه ب  د    ه ی ب  ک سبی هزینه

گذا ی بر ب زده دا ایی  ثبت و  عن دا  است. به ی ب . همچنین اثر د جه سر  یه ی

ز  ل دا ایی ب  ک افزوده شود، ب زده دا ایی  ن بی ن دیگر، هر ق   بر سهم سر  یه ا

 بیشتر خواه  بود.

 زده دا ی بر ب رخ ا ز و سهم ب  ک ا ی د  تو ی    خ    داخلی  یز اثر  عنی  تغیره ی* 

   ب  ا ،ی ب ه  افزایش  یه ی اسلا ی دا   . ب  افزایش  رخ ا ز، ب زده دا ایی ب  کدا ایی ب  ک

  . ی به    هش  یه ی ب  ک ا ی اسلا ی د  اقتص د، ب زده دا ایی ب  کافزایش سهم فع  یت

سلامي از یك طرف و رقابت این بانك سرقابت درون بانكي بین بانك هاي ا سات ها با مو

ـــرمایه ـــدگذاري از طرف دیگر ميمالي و س ن این اما تببی ،تواند توجیهي بر این پدیده باش

 تر است.   یقهاي دقارتباط منفي مستلزم پژوهش

به عنوان ج  شین برای  ش  اقتص دی( و  رخ ) تو ی    خ    داخلی  تغیره ی  ش  *

ه  اثر دا   . به هر ح ل ع م ا تب ط د ص  بر ب  ده دا ایی 10دا ی تو م د  سطح  عنی

، ه ی اسلا ی)بخش واقعی اقتص د( و ب زده دا یی ب  ک  وشن و قوی بین  ش  اقتص دی

 د.شوای ب  ک ا ی اسلا ی  حسوب  ییک ضعف بر

با جدیدترین مطالعات منتشــر شــده در « بانك هاي اســلامي»در مقایســه نتایج حاصــل از 

شود مشاهده مي« بانك هاي متعارف»زمینه عوامل موثر بر سودآوري )با معیار بازده دارایي( 

 که:

 ای  ابطه  نفی و هر دو گروه،  تغیر سهم ب  ک ا ی از تو ی    خ    داخلی دا د * 

 . هستن  عن دا  ب   تغیر وابسته ب زده دا ایی 

ه ی  تع  ف هستن ، ا   د   تغیر  رخ تو م دا ای اثری  عن دا  بر ب زده دا ایی ب  ک* 

هر چن  وجود  ابطه  2004-2011ه ی اسلا ی  و د  ط  عه و د  ب زه ز   ی  ی ن ب  ک

ا   این ا تب ط از  ظر     ی د   ،ه  ت یی  ش ه ک ثبت بین  رخ تو م و ب زده دا ایی ب 

 دا  است.  سطح پ یینی،  عنی
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ه ه  و  تغیر  نترل د ج تغیر داخلی   یریت هزینه اثر  نفی بر ب زده دا ایی ب  ک* 

 ه  دا   . ه  د  هر دو گروه  ب  کگذا ی اثر  ثبت و  عن دا  بر ب زده دا اییسر  یه

توان گفت  ه برای افزایش ب زده دا ایی د  سی ستی  ی ه ید  خصوص توصیه* 

ت  ست: یکی بهبود   یریتوان دو سی ست  ا به  وشنی بر جسته داب  ک ا ی اسلا ی،  ی

 ه (. ) افزایش  سبی سر  یه ب  ک گذا یو دیگری افزایش د جه سر  یهه  هزینه

 

 منابع

 فارسی -الف

 :ي)مطالعه مورد يتجار يهابانك ير بر سودآورعوامل مؤث یلتحل» ،(1385حسن ) ي،باقر

 .26˚3 ص، ص21، شماره 8، سال دوفصلنامه تحقیقات مالي، «بانك رفاه(

 ی        مودن ابزا   رخ سووود د   ظ م ب  ک ا  یه  وش (،1387فتح ا ه ) ،یت  
 136 -140 چ پ اول، ص ،یو ب  ک ی شر پژوهشک ه پو ، ب ون  ب 
ــا ) خاوري، ــلام يبانكدار يرو یشتحولات پ»(، 1390محمود رض  يکارگروه راهبر ي،اس

ساختار سلام يهابانك يهماهنگ يشورا يطرح تحول  ست، ب«يا  شیهما یكمینو  ی

 .يو ارز يپول هايیاستسالانه س

ی   دا ایی ق ینگی، تو م، حفظ »(، 1390 ولایی )علی  محمدو  و ه ی   اثر  تغیر

 جله دا ش    ی   ،«د و ی ب  ک  لتسووور  یه، تو ی    خ    داخلی بر سوووو

 .182-139  ، ص10، شم  ه 4، س ل تحلیل او اق به دا  ) ط  ع ت    ی(
رابطه علیت بین ســرمایه »(، 1391)، حســین امیري و عادل محمدیانمحمدرضــا ســیدنوراني،

ــودآوري ــرمایهب بانك و س ــاختار س هاي فصــلنامه پژوهش، « ا تاکید بر جنبه نظارتي س
 .44-11 صص .6، شماره 2، سال عه اقتصاديرشد و توس

( در چارچوب یدابزارها و محصــولات )جد يو معرف يبررســ(، 1390) یگراناحمد و د مجتهد،
 .يو بانك يپژوهشكده پول بدون ربا، يبانكدار یاتقانون عمل

 يهابانك يبر سودآور يتاثیر عوامل کلان اقتصاد يبررس»(، 1391) محمد ي،زنجان مقدمولي 

 .ياسلام ينامه بیست و سومین همایش بانكدار، مجموعه مقالات ویژه«يماسلا
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ــارا منوچهر نبي، ــاهي، س ــلام یقيمطالعه تطب» (،1388)وفایي و جابر افتخارش  يبانكداري اس

 ینکنفرانس ب ینمجموعه مقالات دوم ،« ومالزي)با رویكرد سودآوري( یراندرا يوسنت

مرکز مطالعات تكنولوژي دانشـــگاه صـــنعتي  ن،یرادرا يمال ینتوســـعه نظام تأم يالملل

 .شریف

بررسي تأثیر تمرکز و سایر »(، 1389)مرداني  فاطمه ولیلي جمحمد  ،بروجردي، پیمان نوري

 ،فصــلنامه پول و اقتصــاد ،«هاي دولتيعوامل در صــنعت بانكداري بر ســودآوري بانك

 .202-175 ص، ص6، شماره 3سال 
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