
 ژوهشنامه اقتصادیفصلنامه پ

 37-60 ، صفحات1394پاییز ، 58، شماره پانزدهمسال  

 

 

 

یرانبر تورم در اقتصاد ا گذارییمتقدرت ق یاثرگذار  

 

 ***فاطمه رجبی، **محمدی، تیمور *عباس شاکری
 

 6/10/1394  پذیرش: تاریخ   2/2/1394 دریافت: تاریخ

 چكیده
عه پ ـــ یشهدف مطال مل تع يرو بررس ندهیینعوا  يبوده و از الگو 1339-1390دوره  يتورم ط کن
صاد در اقت گذاريیمتبالا بودن قدرت ق یل( استفاده شده است. به دلVAR) يبردار یونخودرگرس

رم، در تو کنندهیینتع یرهاياز متي یكيآپ استخراج شد و رشد آن به عنوان مار  شاخص یران،ا
شد کاریروين يورو رشد بهره یررسميرشد نرخ ارز غ ینگي،رشد نقد یرهايکنار متي . وارد مدل 
 آپ، رشد نرخ ارز و رشدرشد مار  یرسه متي ینب سویهیك ياز وجود رابطه عل يمدل حاک یجنتا
ـــو يرابطه عل ینکار و تورم و همچن رويین يوربهره ـــد نقد ینب یهدوس ابع و تورم بود. تو ینگيرش
سه  نیکار و تورم و رابطه مثبت ب یروين يوررشد بهره ینب يدهنده رابطه منفنشان يآن العملعكس
 یهجزت یجنتا ینتورم بودند. همچن یرو رشـــد نرخ ارز و متي ینگيآپ، رشـــد نقدرشـــد مار  یرمتي
ــان داد هر  یانسوار ــد بهره یرهاياز متي یكنش ــد مار  آپ و رش کار، در  یروين يورتورم، رش
شب اابتد ض ترینی شد مار  ،را دارند دهندگيیحتو شت زمان اثر ر شده واما با گذ سته  اثر  آپ کا

 .شوديو رشد نرخ ارز افزوده م ینگيکار، رشد نقد یروين يوررشد بهره

 
 .JEL: P44 ,E51 ,E37 ,E31 ,E02بندیطبقه

 .کاریروين يورآپ، بهرهمار  گذاري،یمتق قدرت ي،ساختارتورم :هاکلیدواژه

                                                                                                                   
 .یدانشگاه علامه طباطبائ اقتصاد استاد *

  .یه علامه طباطبائدانشگا اقتصاد دانشیار **

 ی، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی:دانشگاه علامه طباطبائدانشجوی دکتری اقتصاد  ***

ffatemeh.rajabi@gmail.co 



 58شماره  ،پانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    38

 

 

 

 مقدمه -1

ـــعه یافته ب ـــورهاي کمتر توس ـــكلات بنیادي کش بعات خاطر ته تورم به عنوان یكي از مش

سترده سي گ سیا صادي، اجتماعي، فرهنگي و  اي که دارد، همواره به عنوان یك چالش اقت

هاي کلان مطرح بوده اســـت. گیريروي ســـیاســـتگذاران در تصـــمیم فكري بزرگ پیش

ها در کنترل و مهار تورم به عنوان معیاري براي ســـنجش عملكرد همچنین توانایي حكومت

هاي اقتصــادي در کشــورهاي که یكي از اهداف ســیاســت طوريه آنها عنوان شــده اســت ب

شتن نرخ تورم و یا ثبات آن د ستیابي  ر کنار نرخ بیكاري پایین ومختلف دنیا، پایین نگه دا د

ست. از این  صادي ا شد اقت مك تواند کمطالعات نظري و تجربي در حوزه تورم مي نظربه ر

 سازان اقتصادي نماید.ان و تصمیمسیاستگذار شایاني به

ي مناســب جهت مبارزه با تورم و رســیدن به تورم پایین و باثبات باید ســیاســتگذار براي

ب ـــتي در  کرد.خه بتوان آن را  بدرس ماهیت تورم را  که عمده وبي تبیین و  جایي   از آن

ــده در این حوزه ب کننده دنبال تایید یا رد یكي از نظریات گوناگون تبیینه مطالعات انجام ش

ساختاري سائل  صاد ایران توجه کرده تورم بوده و کمتر به م اند. این اثرگذار بر تورم در اقت

صویري ساختار انحصارگونه  مطالعه با هدف ارائه ت از عوامل موثر بر تورم ایران با تاکید بر 

ـــیون برداري  ـــاد و نقش عوامل داراي قدرت اعمال نظر در قالب الگوي خودرگرس اقتص

(VAR.به بررسي ماهیت و علل تورم ایران پرداخته است ) 

ني اهاي گسترده و چند لایه، وجود انحصار و انحصار چندگانه و رویكرد تبوجود دلالي

میان انحصارگران، ضعف نهادهاي نظارتي، وجود انبارهاي کالا، ساختار ناکارآمد توزیع و 

گذار گذاري میان عوامل قیمتدهنده قدرت قیمتوضوح نشانه تخصیص در اقتصاد ایران ب

ایران داشته  اي از تورم در اقتصادبینانهبراي اینكه تحلیل درست و واقع بنابرایناقتصاد است 

شی صي از قدرت قیمتمتيیر مار  ،مبا شاخ . کردیمگذاري در مدل وارد آپ را به عنوان 

ي بر گذاررو نحوه اثرگذاري قدرت قیمتپرســـش اصـــلي در مطالعه پیش دیگر، عبارتبه

 .ایمتورم بوده و در کنار آن سایر عوامل اثرگذار بر تورم را نیز مورد بررسي قرار داده
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به منظور برر مل تعییندر این تحقیق  ـــي عوا ـــوم رشـــد س نده تورم ازمتيیرهاي مرس کن

شد بهره سمي و در کنار آنها ر شد نرخ ارز ا شد مار وري نیروينقدینگي، ر  آپکار و ر

د، اســتفاده کشــنبه عنوان متيیرهاي غیرپولي که ســاختار بازار یك اقتصــاد را به تصــویر مي

یل نحوه و میزان اثربخایمکرده به منظور تحل یت بین . همچنین  ـــي و همچنین جهت عل ش

ــیح ،متيیرها ــیون برداري به لحاظ قدرت توض ــتايرویكرد خودرگرس  دهندگي که در راس

 انتخاب شد.  ،اهداف تحقیق دارد

رو به این شـــكل ســـازماندهي شـــده اســـت:در بخش دوم مروري بر ادبیات مطالعه پیش

و  وم به برآورد مدلتحقیق شــامل ادبیات نظري و ادبیات تجربي انجام شــده و در بخش ســ

 کنیم.گیري و پیشنهادهاي سیاستي را مطرح ميپردازیم و در نهایت نتیجهتحلیل نتایج مي

 

 ادبیات تحقیق -2

 مبانی نظری -1-2

ورم در مورد ت.تورم از جمله موضوعاتي است که بعد کلان آن به وسعت کل اقتصاد است

ـــت کهدیدگاه ـــده اس ـــي از ابعاد پیچیده این هر کدهاي متفاوت زیادي ارایه ش ام به بخش

هاي مرسوم تورم در متون درسي کلان به طور مبسوط از آنجا که تئوري .پردازدموضوع مي

 .کرداند در این بخش به اختصار این موارد را بررسي خواهیم مطرح شده

 پولگرایان تورم را ناشي از فزوني گرفتن عرضه پول نسبت به نیاز عوامل اقتصادي به پول

ــتد. فریدمن از نظریهندانمي ــه یك  که پردازان این دیدگاه مدعي اس تورم همه جا و همیش

است  تري از دیدگاه پوليپولي است. دیدگاه تورم ناشي از جاذبه تقاضا حالت کلي پدیده

له انبساط کند و هر عاملي از جمکه تورم را مبتني بر فزوني تقاضا نسبت به عرضه معرفي مي

ها یمتمنجر به افزایش ق ،منجر به انتقال تابع تقاضـــاي کل به ســـمت بالا شـــود کهرا پولي 

 (.1384دژپسند، ) داندمي
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ــار هزینه، تورم را به افزایش هزینه ــب ميدیدگاه فش قیمت  افزایشن کندهاي تولید منتس

  مت بالاکل به س از طریق منتقل کردن منحني عرضه تولید ها به صورت افزایش هزینهنهاده

 (.Connell , 1996شود )موجب بروز تورم مي

ر پذیرند و براي فشـــاســـاختارگرایان نیز در عین حال که نقش پول در ایجاد تورم را مي

ها در تشــكیل تورم نقش قائل هســتند، معتقدند براي شــناخت صــحیح تورم باید به هزینه

ساختاري و نهادي هم توجه کرد و تعامل این عوامل با عوامل  اي را نیزپولي و هزینه عوامل 

ـــد و نقش قدرت  تواند نتیجهدر نظر گرفت. از دید آنها تورم مي ـــادهاي توزیعي باش تض

 (.1387شاکري، گیرند )گذاري را نادیده نميقیمت

ضه و  شدن بازار و عدم تعادل بین عر سیم  ساختارگرایان همچنین عدم تحر  منابع، تق

لاحظه در اقتصاد را به عنوان عوامل ساختاري تورم تقاضاي بخش و عدم قابلیت رشد قابل م

 (.1368دانا، قبادي و رئیسگیرند )در نظر مي

پایهملاحظه مي ـــود که بر  بالاي هر کدام از نظریات تورم مي ش ـــي از تورم  توان بخش

اما ازآنجا که کمتر به تفسیر عوامل ساختاري تورم از جمله قدرت  کشورمان را توضیح داد.

ستگذاقیمت شده ا شرح عمیقشود ميسعي  ،ري پرداخته  ت تري از قدربه لحاظ تئوري 

 .شودله مطرح اگذاري و عوامل تاثیرگذار بر این مسقیمت

ها ها و بنگاهبازیگران قدرتمند صــحنه اقتصــاد مثل دولت، موســســات و نهادها، واســطه

ستند. آنها مي شه گیرنده قیمت نی اص را مت در بازارهاي ختوانند تيییرات مقدار و یا قیهمی

ـــادي به  ـــادي مختلف از اقتص تحت تاثیر قرار دهند. در واقع موقعیت قدرت عوامل اقتص

ـــاد دیگر فرق مي ـــاختارگرایان مي طوريه کند باقتص گویند مجال اعمال قدرت هر که س

 عاملي به ترتیبات نهادي، محلي و شرایط تاریخيِ اقتصادي در هر کشور بستگي دارد. 

شـــود قیمت ها هاي مدل ســـاختارگرایان این اســـت که در آن فرض ميویژگيیكي از 

هاي متفاوت در اقتصـــاد هســـتند و قدرت وســـیله گروهه تحت درجات مختلفي از کنترل ب

ـــكل ـــي در ش ـــاس ـــي اس ـــاد داردنقش  فرآیند در دیگر، به عبارت . گیري قیمت در اقتص

باید ملاحظات مربوط به  رو از اینگذاري مجال اعمال قدرت شــخصــي وجود دارد. قیمت
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ــتمزدهاي کارایي )در ــار چند جانبه و دس ــاب آوردمورد نهاده موقعیت انحص  ها( را به حس

(Taylor, 1991). 

كل طور کارآ و عمیق شه در شرایطي که اقتصاد داراي ساختار رقابتي است و نهاد بازار ب

 ال نظر شخصي براي فعالانشوند یعني امكان اعمظاهر مي ايذرهگرفته و عوامل به صورت 

صادي وجود ندارد صادي فراهم گذاريمجال قدرت قیمت ،اقت هاي دلخواه براي عوامل اقت

ـــرایط رقابت نمي ـــت و ش ـــرایطي که بازار از عمق کافي برخوردار نیس ـــود. حتي در ش ش

انحصـاري و یا انحصـارچندگانه برقرار اسـت اما نهادهاي نظارتي قدرتمند و مسـتقل شـكل 

لخواه گذاري دشــود و قدرت قیمتهاي شــخصــي کمتر ميطلبيامكان بروز نفع ،اندگرفته

صادي کهمحدود مي شكل نگرفته شود. در اقت اند هر دو این نهادها یعني بازار و قوه نظارت 

گذاري دلخواه وجود دارد و عوامل مجال هرگونه اعمال نظر شخصي از جمله قدرت قیمت

 .(1387 ،)شاکري دهندیشتر قیمت خود را افزایش مياقتصادي با هدف کسب سود ب

ساختار اقتصاد انحصاري ذاري گهاي انحصاري داراي قدرت قیمتتر باشد بنگاههرچه 

گذاري در یك کننده قدرت قیمتتعیین ،توان گفت درجه انحصارميبنابراین بیشتر هستند 

 (.Benabou, 1992اقتصاد است )

منحني تقاضاي مقابل وي کل تقاضاي موجود در بازار ،د وقتي بنگاه انحصار فروش دار

است.  کننده قدرت انحصاردانیم کشش منحني تقاضا تعیینهاي خرد مياست و طبق تئوري

مار همچنین  عده  نهآپ ميقا مت محصـــول بر هزی ید قی اســــتن هاي متيیر مبتني گو

ید مار تول گان نرخ  ند ـــکن یه س ـــ حاش به عنوان  چه گود در نظر ميآپ را  ند و هر  یر

 .آپ بالاتر خواهد بودنرخ مار  ،کننده از قدرت اعمال نظر بالاتري برخوردار باشدعرضه

آپ مي تواند میزان قدرت قیمت گذاري عوامل قیمت گذار را نرخ مار به عبارت دیگر، 

 .(Taylor, 1991توضیح دهد )

هاي نگهداري کالا آپ به دلایل مختلفي توجیه شده است، اما حضور انباروجود مار 

ر له در کشــورهاي ده این مســاها از بهترین تبیین ها اســت کو ســاختارهاي انحصــاري بنگاه
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ب ـــعه  ـــیله تعرفهه حال توس هاي فراوان حمایتي بنگاه در مقابل رقابت خارجي تقویت وس

 .(Taylor, 1981شود )مي

ــاههاي بهینهمدل از طریقتواند آپ ميحضــور مار  ــط مش ــازي یا توس دات تجربي س

هاي حمایت شــود. این نرخ ممكن اســت با اوضــاع جاري کلان، تحول نهادي و ســیاســت

 (.Taylor, 1991بازتوزیع تيییر کند )

در کشورهایي که اقتصاد با ثبات و بازارهاي رقابتي و عمیق دارند معمولا این نرخ ثابت است 

صورت پارامتر در معادله قیمت اما در کشورهاي در  ،شودميآپ ظاهر سازي مار مدل و به 

بازارهاي عمیق، رقابتي و کارا شـــكل نگرفته به قدرت حال توســـعه که  ند این نرخ بســـته  ا

ــورها از آنجا که ظرفیت بهره کند.گذاري عوامل قیمت گذار تيییر ميقیمت برداري در این کش

ــت، نرخ مار  ــت و بنیه تولیدي محدود اس ــرمو آپ درونزاس  گذاريایههرگونه افزایش در س

ضا براي محصول را افزایش ميبرون سطح قیمتدهد که تنها ميزا، مازاد تقا ها تواند با افزایش 

 .(Taylor, 1981شود ) آپ جبرانو یا افزایش نرخ مار 

ه علاو .کندآپ تورم را متاثر ميدهد ســطح مار نشــان مي ،آنچه تا کنون بررســي شــد

خصیص آپ است. تب نیز ناشي از پراکندگي مار براین باید اشاره کرد تخصیص نامناس

دهد. هر زمان ها کارایي اقتصـــادي و رفاه را کاهش مينامناســـبِ منابع در ســـراســـر بنگاه

شوندقیمت سبي تحریف  سب رخ مي ،هاي ن صیص نامنا  در آنها کمیابي از این رودهد تخ

گذاري متتئوري قیشود. بنابراین تئوري تخصیص نامناسب، کالاهاي مربوطه منعكس نمي

 .(Peters, 2011نامناسب است )

شي از پراکندگي )ناهمگني( مار  سب عوامل تولید که خود نا ست  آپتخصیص نامنا ا

مار  موجب کهآپ ميافزایش پراکندگي  جا  ـــود. از آن مار  ش تاثیر ناهمگني در  آپ 

ر تولیدي کارآتســـمت واحدهاي  نامطلوبي در کارایي اقتصـــادي دارد، منابع اقتصـــادي را به

صاص نمي صورت ناکارامدي تحت تاثیر قرار ميوري کل بنگاهدهد و بهرهاخت . دهدها را به 

مل تعیینهمچنین  بازاري و قدرت قیمتتوزیع بهره وري از عوا اه گذاري بنگکننده قدرت 

دیگر را آپ یكطور پویایي تخصیص نامناسب منابع و ناهمگني مار ه است و از این طریق ب
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ناپذیري با ها به طور جدایيبنابراین درجه تخصیص نامناسب در سراسر بنگاه. کنندشدید ميت

ه ویژه محیطي که بن هاي ناهمگن مرتبط اســـتوري بنگاهخصـــوصـــیات پویاي تكامل بهره

ساعد پراکندگي بهره سر بنگاهم سرا صي را بوري بالایي در  صی ست، کارایي تخ سیله  هها و

تشار ندهد. از جمله این شرایط محیطي اتخصیص نامناسب کاهش مي تقویت انحصار ناشي از

یا  کنندگان، محدودیت در یادگیري بهترین شیوه تكنولوژیكي وآهسته تكنولوژي میان تولید

 .(Peters, 2011) وانع سر راه ورود بنگاه جدید استم

ـــت که مآپ تحت تاثیر ورود و خروج بنگاههمچنین ســـطح و پراکندگي مار  زان یهاس

ورود و خروج بنگاه تحت تاثیر تراکم جمعیت، درجه توسعه مالي، تراکم شبكه بانكي و کیفیت 

ساختمنطقه شاخصوهاي حملاي زیر سایر  صانقل و  ساختاري اقت ست و رقابت بازار هاي  د ا

 .(Benabou, 1992) دهدآپ را کاهش ميپراکندگي مار سطح و  محصول هر دو

دهد موانع سـر راه سـاختار بازار در یك اقتصـاد را نشـان ميهایي که از جمله شـاخصـي

ـــنعت خاص  ـــت.ورود بنگاه جدید در یك ص ـــدت ورود در یك بنگاه که با تعداد  اس ش

ـــیم بر نوآوريبنگاه تازه وارد تقس به ميهاي جدید بنگاههاي  ـــ به نوعي ها محاس ـــود  ش

وســط ت بیشــتروري رهوري و رشــد بهآ. حال اگر نواســتبازگوکننده موانع گســترش بازار 

ــود باعث ميبنگاه ــود مار هاي تازه وارد و نوپا ایجاد ش گذاري در آپ و قدرت قیمتش

هاي موجود و وري توســـط بنگاهوري و رشـــد بهرهآســـطح اقتصـــاد کاهش یابد و اگر نو

ــود ــاد قوي ،قدرتمند قبلي ایجاد ش ــار در اقتص ــود و قدرت قیمتتر ميانحص  گذاري درش

 (.Peters, 2011شود )تر مير و پراکندهاقتصاد بالات

مت و کند و سطح قیها رقابت را تقویت ميهاي و یا کالاهمچنین افزایش در تعداد بنگاه

ـــت که درجه  ،دهد. از جمله موانع براي ورود بنگاهآپ را کاهش ميمار  تامین مالي اس

هاي اقتصادي و به ه بنگاهتوسعه مالي اقتصاد و تراکم شبكه بانكي و همچنین تسهیلاتي که ب

ــداعــات و نو ــــتکننــدهعــامــل تعیین ،گیردوري تعلق ميآاب  اي در این خصـــوص اس

 (Benabou, 1992). 
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ـــاره مورد دیگر که مي اطمیناني حاصـــل از تورم اســـت که قدرت کرد ناتوان به آن اش

امل ر کاز آنجا که اطلاعات موجود در بازار براي طرفین حاض .کندانحصاري را تقویت مي

هزینه کسب اطلاعات بالا است این همین اطلاعات ناقص نامتقارن است. همچنین  نیست و

شو  )نوکنندهاز آنجا که تولیدشود. گذاري منجر ميویت قدرت قیمتامر به تق یز( ها از 

ناشــي از نااطمیناني تورم آگاهي بیشــتر دارند و به عنوان پوشــشــي )توجیهي( براي افزایش 

ـــمار  با کســـب اطلاعات و جمعتفاده ميآپ اس ـــوي کنند  آوري مضـــنه قیمت از س

 .(Taylor, 1991آپ را کاهش دهد )شود مار کننده مجبور ميکننده، تولیدمصرف

ست. حتکنندهعامل تعییننیز هاي حمل و نقل و تراکم آن ساختکیفیت زیر ي اگر اي ا

وان نهاده اي که به عنهاي واســطهتر کالاهاي تولیدي از قیمت کمتر و کیفیت مناســببنگاه

سیستم  اي و کیفیت و کمیتآگاه باشند باز هم ممكن است شرایط منطقه ،کننداستفاده مي

ـــتفاده از نهاده ارزان وي  کننده دوم ندهد وتر را به تولیدتر و با کیفیتحمل و نقل اجازه اس

ـــتفاده  ـــترس با هر قیمت و کیفیت موجود اس و براي جبران بر قیمت از همان نهاده در دس

 .(Taylor, 2004افزاید )نهایي کالا مي

ـــنفي نیز مار زني اتحادیهافزایش قدرت چانه قدرت  ،دهدآپ را کاهش ميهاي ص

ــتمزد ــمي و حقیقي ميگرفتن اتحادیه باعث بالا رفتن دس ــود و هزینههاي اس نگاه را هاي بش

الا آپ را بهر میزان دلخواه مار  گاه بهدهد بندهد اما فضــاي رقابتي اجازه نميافزایش مي

 .(Taylor, 1991) شودگذاري ميمرنگ شدن قدرت قیمتببرد و باعث ک

ـــي عوامل تعیین ـــد مار در این تحقیق جهت بررس ـــتخراج رش  آپکننده تورم به اس

 شده است. آپ معرفي شده توسط لنس تیلور استفاده پرداخته و از قاعده مار 

(1 )                  ( ) ( ) w
p wb

Y
L

τ τ= + = +1 1 

صول،  pکه در آن  سمي،  wآپ، نرخ مار  τقیمت مح ستمزد ا سبت نیروي bد کار به ن

، دو رشـد بگیریم (1)اگر از رابطه کار( اسـت. وري متوسـط نیرويمحصـول )معكوس بهره

  آید:( به دست مي3( و )2) رابطه
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(2 )            ( ) Y
p w

L
τ  = + + −  

 

0
0

1 

(3 )      ( ) Y
p w

L
ρ τ  = + − − +  

 

0
0

1 

شد مار  سطح قیمتکه ر شد  شد آپ با ر سمي بعلاوه ر ستمزد ا سطح د شد  ها منهاي ر

 .وري متوسط برابر استبهره

 

 مطالعات تجربی -2-2

ـــي ارتباط متقابل بین تولید و تورم در »با عنوان  ايدر مقاله (1388)کمیجاني و نقدي  بررس

تجزیه و تحلیل ارتباط متقابل بین تولید بخشـــي و تورم در اقتصـــاد ایران، با به  «اقتصـــاد ایران

ـــیوني برداري  ـــتفاده از الگوهاي خودرگرس و الگوهاي تصـــحیح خطاي برداري  VARاس

VECM پردازند. این مطالعه به بررســي اینكه آیا تورم مي 1353-1384هاي با اســتفاده از داده

پردازد. متيیرهاي مورد بررسي در این تحقیق لگاریتم ، ميیك پدیده پولي است تنهادر ایران 

ـــاورزي، لگاریتم ارزش افزوده بخش صـــنعت،  نرخ تورم، لگاریتم ارزش افزوده بخش کش

ـــمي(، لگاریتم  لگاریتم ارزش افزوده بخش خدمات، لگاریتم نرخ ارز در بازار آزاد )غیررس

ایران  دهد تورمبرآورد مدل نشان مينتایج حاصل از  نرخ رشد نقدینگي و متيیر مجازي است.

 اي پولي نیست و متيیرهاي دیگري مثل تولید نیز بر تورم اثر دارند. تنها یك پدیده

تورم بهره وري و شــكســت ســاختارين »در مقاله  (1384)زاده صــمدي و حقیقت و امین

وري و به بررســي ارتباط بلندمدت بین بهره «1338-1380ربي از اقتصــاد ایران شــواهد تج

پرداخته اســت. در این مطالعه از روش همجمعي  1338-80تورم در اقتصــاد ایران طي دوره 

هاي این مقاله هانســن و آزمون ریشــه واحد پرون اســتفاده شــده اســت. یافته ˚گوري گري

ج وري و تورم وجود دارد. نتایحكایت از این دارد که یك رابطه تعادلي بلندمدت بین بهره

ـــان مي DOLSروش حداقل مربعات معمولي پویا  تخمین الگو به دهد که یك رابطه نیز نش
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ژه به ویعوامل ، تمامي وريوري وجود دارد و در نهایت افزایش بهرهمنفي بین تورم و بهره

 است.کرده نیروي کار را براي مقابله تورم توصیه 

پدیده پولي آیا تورم یك »در پایان نامه کارشــناســي ارشــد با عنوان  (1382)تشــكیني 

به بررسـي و شـناسـایي عوامل موثر بر تورم در اقتصـاد ایران براي دوره  «اسـت؟ مورد ایران

پرداخته و جهت و میزان اثرگذاري حجم نقدینگي بر تورم، عوامل موثر  1338-80زماني 

ست. سي قرار داده ا صاد ایران را مورد برر  بر تورم و درونزایي یا برونزایي حجم پول در اقت

عه خود از تكنیك هموي  تابع عكسدر مطال ـــتگي و همچنین روش  باش  العمل و تجزیهان

ــتفاده  ــه مدل کرده واریانس اس ــلیوس را براي ARDLو س ، انگل گرنجر و یوهانســن جوس

از  که حجم نقدینگي، بعدآن اسـت دهنده ها نشـاننتایج مدل. انجام تحقیق بكار برده اسـت

لید ناخالص داخلي بیشــترین اثر را بر شــاخص قیمت متيیرهاي شــاخص بهاي وارداتي و تو

  کالاها و خدمات مصرفي دارد.

تدا اب «بررسـي ماهیت تورم در اقتصـاد ایران»دکتري با عنوان رسـاله در ( 1379) شـاکري

سي سپس  ،درونزایي و برونزایي، فعال و منفعل بودن پول و جهت علیت پول و تورم را برر

ستفاده از روش  شنهادي را برآورد  مدل ARDLبا ا ست. کرده پی یك از نظریات  وي هیچا

داند و مجموعه اي ازعوامل طرف تقاضــا، طرف دهنده تورم ایران نميرا به تنهایي توضــیح

داند. همچنین پول عرضه، انتظارات، عوامل نهادي و ساختاري موجود در اقتصاد را موثر مي

ند و انفعال پولي را د را برونزا و منفعل مي یات دا بانكي از مقتضـــ ظام پولي و  له روي ن با ن

 است.کرده واقعي اقتصاد تعریف 

ــتفاده از مدل  2در مقاله با عنوان پول و تورم در ایران (2007) 1لئو بوناتو و  VARبا اس

ECM ـــي عوامل موثر بر تورم ایران  1988-2006هاي دوره زماني و داده ـــعي در بررس س

تفاده ها اس دست آوردن سطح قیمته یقي پول براي باست. وي از معادله تقاضاي حقکرده 

لگاریتم ســطح قیمت داخلي،  :از ندمطرح شــده در این برآورد عبارت . متيیرهاياســتکرده 

ـــه پول، لگاریتم درآمد ) ـــمي و نیز  GDPلگاریتم عرض بازار به قیمت ثابت(، نرخ بهره اس
                                                                                                                   
1. Leo Bonato 

2. Money and Inflation in the Islamic Republic of Iran 
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ـــمي. ـــت ک لگاریتم نرخ ارز موثر اس  ه یك رابطه بلندمدت بیننتایج مدل حاکي از این اس

ـــطح قیمت ي و .ها با متيیرهاي حجم پول، تولید حقیقي، نرخ بهره و نرخ ارز وجود داردس

 کند.ميکنترل رشد پول را کلید موفقیت در کاهش تورم ایران معرفي 

ــوامي ــان و منگال گوس ــلس ــاي پول و  (2002) 1اویا س در مقاله تجزیه و تحلیل تقاض

تصـــاد ســـنجي ســـاده فصـــلي از پویایي تورم و تقاضـــاي پول در مدل اق 2تورم در ایران

آیا کاهش تورم کردند که بررســي و را ارایه  1990-2001مدت در ایران طي دوره کوتاه

دهنده یك شكست ساختاري در روابط مدل با وجود رشد پولي نشان 2000در اوایل سال 

فه ه تفاضل مرتبه اول با وقدهد کاست. برآورد مدل تصحیح خطا براي نرخ تورم نشان مي

تورم، محصـــول، کاهش ارزش پول در بازار غیررســـمي و شـــرایط عدم تعادل بازار پول 

( CPIکننده و به لحاظ آماري قابل توجه از نرخ تورم )رشد شاخص همگي عواملي تعیین

ستند. شانهمچنین آزمون ه شواهد آماري ن ساختاري در ها و  شكست  دهنده عدم وجود 

ـــت. در نهایت نیز نرخ ارز را به عنوان عامل عمده تعیینهپویایي رم کننده تواي تورم اس

 کند.معرفي مي

گذاري در اقتصاد ایران بالاست و یكي از عوامل موثر به نظر نگارندگان قدرت قیمت

ست. از این رو در این  سوس ا ست و فقدان آن در مطالعات و تحقیقات کاملا مح بر تورم ا

ـــعي بــه کمي کردن قــدرت مطــالعــه براي اول ین بــار در مطــالعــات حوزه تورم ایران، س

ــاخص مار قیمت ــتفاده از ش ــتفاده در گذاري با اس ــد و وارد مدل تحلیلي مورد اس آپ ش

 مطالعه شد.

 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج -3

ـــلامي ایران و به منظور تخمین مدل مطالعه پیش رو از داده هاي بانك مرکزي جمهوري اس

ي هاي نرخ ارز غیررسمي، نقدینگار ایران استفاده شده است، به این ترتیب که دادهمرکز آم

                                                                                                                   
1. OyaCelasun&MangalGoswami 

2. An Analysis of Money Demand and Inflation in the Islamic Republic of Iran 
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ـــتخراج  نك مرکزي و براي اس با گاه داده  پای ـــور از  ناخالص داخلي کش ید  و تورم و تول

هاي مرکز آمار استفاده شد و پس از آن به تخمین آپ از دادهوري نیروي کار و مار بهره

ــد. در ابتدا ــیون اطمینان حاصــل  مدل پرداخته ش ــبراي اینكه از کاذب نبودن رگرس به  ودش

دهد همه متيیرهاي استفاده نشان مي (1)پردازیم که جدول بررسي مانایي متيیرهاي مدل مي

 درصد مانا هستند. 5شده در مدل در سطح 

 

 یافتهاستفاده از آزمون دیكي فولر تعمیم بررسي مانایي متغیرها با-(1جدول )

 نرم افزار ADFر کمیت مقدا متيیر
 نقاط بحراني


وري نیروي کاررشد بهره  

آپرشد مار   
 رشد نرخ ارز
 رشد نقدینگي
 تورم

 

شان مي «یك»وقفه بهینه را  VARنتایج تخمین اولیه مدل  ساس .دهدن مدل  ،بر این ا

ـــد، اما از آنجا که در مدل  «یك»با وقفه  ـــورت تابعي از  VARبرآورد ش هر متيیر به ص

شده در مدل تخمین زدوقفه سایر متيیرهاي معرفي  ب ضرای ،شوده ميهاي خود متيیر و 

اي را هاي تك معادلهتخمین زده شـــده اهمیت پارامترهاي تخمین زده شـــده در روش

ـــیر نمي ـــوند ندارند و تفس ني و تجزیه العمل آبراي تحلیل نتایج از توابع عكس بنابراینش

 شود. واریانس استفاده مي

مورد بررســي  پایداري مدل را ،پرداخته شــود VARقبل از آنكه به تحلیل نتایج مدل 

اش خارج شرط پایداري مدل این است که ریشه مشخصه VARهاي دهیم. در مدلقرار مي

 (2)هاي مشخصه کمتر از یك باشند. جدول به این معنا که ریشه ،از دایره ریشه واحد نباشد

 دهنده پایداري مدل مورد آزمون این مطالعه است.نشان
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 پایداری مدل آزمون -(2جدول )

Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: GMPL GMU GEX GM INF  

     Root Modulus 

/ /
/ /
/ /
/ - /i /
/ +/i /
 No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 

 

 العمل آنیتوابع عکس -1-3

بیني یشهاي پالعمل آني امكان تحلیل رفتار متيیرهاي هدف را در مقابل تكانهتوابع عكس

ـــده در متيیرها فراهم مي ـــاختاري مورد کنند و مينش توانند براي تحلیل اثرات تيییرات س

ـــتفاده قرار گیرند.  ـــو  وارده در هر یك از  یگر،به عبارت داس ـــخ یك متيیر را به ش پاس

شان مي شو  وارده دو نكته حائز اهمیت متيیرهاي دیگر ن صل از  دهد. در تحلیل نتایج حا

شو  ست: اول معنادار بودن اثر  ان که مانایي مدل را دوم میرا بودن اثر آن در طول زم ،هاا

 .((1)نمودار ) دهدنشان مي

کار و وري نیرويرابطه رشـــد بهره( آمده اســـت، 1ه نمودار )براســـاس آنچه در مجموع

کار تورم را کاهش وري نیرويتورم منفي اســـت و یك واحد شـــو  مثبت به رشـــد بهره

ـــوددهد و تا دوره دوم این اثر تقویت و بعد از آن میرا ميمي ـــو  وارد  .ش همچنین اثر ش

  شده تا سه دوره معنادار است.

تا  آپتورم مثبت است و یك واحد شو  مثبت به رشد مار آپ و رابطه رشد مار 

ــله بعد از دو دوره اثر آن میرا ميدو دوره اثر مثبت و معني ــود.دار بر تورم دارد و بلافاص  ش

شد نرخ ارز تورم را  شو  مثبت به ر ست و یك واحد  شد نرخ ارز و تورم مثبت ا رابطه ر
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ــته ميه د از آن بتا دوره دوم اثرش تقویت و بع، دهد افزایش مي ــود و تا پتدریج کاس نج ش

 دوره بعد این اثر معنا دار است.

رابطه رشــد نقدینگي و تورم مثبت اســت و یك واحد شــو  به رشــد نقدینگي تورم را 

سته ميه تا دوره دوم اثرش تقویت و بعد از آن ب ،دهدافزایش مي شتدریج کا ش شود و تا 

یك واحد شو  به تورم نیز بر خودش تا پنج دوره اثر  تاثیر .دوره بعد این اثر معنادار است

 یابد.تدریج کاهش ميه دار دارد و بمثبت و معني
 

 يآن العمل عكس توابعنتایج  -(1نمودار )
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 تجزیه واریانس -2-3

ستفاده از ،روش دیگر براي توصیف رفتار پویاي یك مدل ست. با ا  روش تجزیه واریانس ا

ـــي از اجزاي توان برتجزیه واریانس مي ـــي کرد که تيییرات یك متيیر تا چه اندازه ناش رس

ــایر متيیرهاي مدل بوده اســت بارت عه ب .اخلال خود متيیر و تا چه حد ناشــي از تيییرات س

یان مي ،دیگر نهتجزیه واریانس ب هاي وارده از طرف هر یك از متيیرها چند کند که تكا

در واقع سـهم هر متيیر برونزا در تكانه  دهد.در متيیر وابسـته را نشـان مي درصـد از تيییرات

ـــي قرار مي ـــته مورد بررس ـــده بر متيیر وابس ـــتون اول در تجزیه واریانس، وارد ش گیرد. س

 منبع این خطا تيییر در مقادیر جاري .هاي مختلف استبیني در دورهدهنده خطاي پیشنشان

 هاي آني است.و تكانه
 تجزیه واریانسنتایج  -(2نمودار )
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ـــان مي درصـــد از واریانس خطاي  67/24دهد در دوره اول آنچه نتایج تجزیه واریانس نش

درصــد منســوب به شــو  رشــد  53/28کار، وري نیرويبیني تورم منســوب به رشــد بهرهپیش

درصد منسوب به رشد نقدینگي  15/3رصد منسوب به شو  رشد نرخ ارز، د 56/1آپ، مار 

شو  خو 09/44و  سوب به  صد من ست. یعني در کوتاهدر مدت اثرگذارترین متيیرها د تورم ا

وري نیروي کار اســت و متيیرهاي پولي ســهم آپ و رشــد بهرهرشــد مار  ،غیر از لختي تورم

وري درصد از تورم را رشد بهره 39/30سال  10کمتري در توضیح تورم دارند و بعد از گذشت 

درصد را  21/17، درصد را رشد نرخ ارز 92/13 ،آپدرصد را رشد مار  48/10کار و نیروي

شود. یعني بعد درصد از تورم توسط خودش توضیح داده مي 01/28رشد نقدینگي و در نهایت 

یابد و همچنان متيیرهاي  ـــت زمان و در بلندمدت نقش متيیرهاي پولي افزایش مي  از گذش

 کنند. غیرپولي حاضر در مدل نقش اثرگذار خود را ایفا مي
 

 گرنجر علیت -3-3

براي بررسي اینكه بین متيیرها علیت وجود دارد یا خیر و اینكه علیت از کدام متيیر به کدام 

 شود.متيیر است از آزمون علیت گرنجر استفاده مي
 

 آزمون علیت گرنجر نتایج -(3جدول )

Dependent variable: INF 
Excluded Chi-sq df Prob. 

GMPL /  /
GMU /  /
GEX /  /
GM /  /
All /  /

Dependent variable: GM 
Excluded Chi-sq df Prob. 

GMPL /  /
GMU /  /
GEX /  /
INF /  /
All /  /
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دهد تمام متيیرهاي وارد شده در مدل علت تورم هستند.در جدول لیت نشان ميآزمون ع

شان دوم رشد مار  شده ن ستخراج  ست.این رابطه علي ا آپ و تورم علت رشد نقدینگي ا

 دهد بخشي از پول در ایران منفعل است.مي

 

 گیری و پیشنهادهای سیاستی  نتیجه -4

صادي اتورم یكي از مهم ضلات اقت سطه پیچیدگي که دارد تحت تاثیست و بهترین مع ر  وا

ـــیر تاریخي نظریه طوريه گیرد بعوامل مختلفي قرار مي ـــ ،پردازي تورمکه در س ته به بس

علل متفاوتي براي بروز این  ،شـــرایط زماني و مكاني که موضـــوع تورم مطرح بوده اســـت

ـــدنبال آن راهكارهاي متفاوتي براي رفع ه اند و بپدیده معرفي کرده ادي این معضـــل اقتص

ساس به ه منظور تحلیل تورم یك کشور براي اینكه برسد بهنظر ميارائه شده است. بر این ا

شه  شي از دلایل بروز تورم ری شویم باید این واقعیت را در نظر بگیریم که بخ شتباه دچار ن ا

 در ساختار و وضعیت نهادي اقتصاد دارد. 

صارگونه اقتصاد، ضعف در نهادهاي نظارتي کشور در کشور ایران با توجه به ساختار انح

ـــاختار نامناســـب تخصـــیص و توزیع وجود قدرت قیمت گذاري در اقتصـــاد  یكي از و س

توان از آن آید و در تبیین علل بروز تورم نميهاي اصـــلي اقتصـــاد بشـــمار ميمشـــخصـــه

ـــم ـــاس در این مطالعه براي تبیین علل بروز تورم در چش ـــي کرد. بر این اس ـــپوش اد، اقتص

 گذاري وارد مدل شد.آپ به عنوان شاخصي براي قدرت قیمتمار 

ــد مار  ــاد داردرش ــاختار نهادي اقتص ــه در س ــت که ریش  .آپ نیز از جمله عواملي اس

ــافه بهایي که تولیدکننده بمار  ــدي از هزینهه آپ با تعریف اض ــورت درص ولید هاي تص

سود در امتيیر خود کسب مي شیه  صادکند یا همان حا ته هاي باثبات امري بدیهي و پذیرفقت

ـــت. همانطور که لنس تیلور مي ـــده اس آپ گوید به صـــورت پارامتر وارد قاعده مار ش

کند. اما در اقتصادي چون ایران که از شود و بنگاه بر اساس این قاعده قیمت گذاري ميمي

ذاري گقدرت قیمت زمینه حضور انحصارگران فراهم شده و و بردتورم بالا و مزمن رنج مي

ه ب آپمار  کهتوان انتظار داشت دیگر نمي ،هاي دلخواه جز بدیهي در اقتصاد شده است
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آپ محاسبه شده است داراي صورت پارامتر باقي بماند و همانطور که در این تحقیق مار 

 .رشد است

تعادل  و براي تنظیم از این رواز آنجا که تولید در اقتصـــاد ما انعطاف پذیري کمي دارد 

ـــت که نقش متعادل کننده را بازي مي ،بازار ـــه و عر کند. در مقابل تولیداین قیمت اس ض

ضاي کل طبق قاعده  شي تقا ش ست و کم ک شش ا ضا نیز کم ک ضعیف و کم انعطاف، تقا

 شود. لرنر باعث افزایش قدرت انحصار مي

ـــط عواطور موثر بر قیمته فقدان نهاد نظارتي کارآمد که ب گذار مل قیمتگذاري توس

هاي گسترده و چند لایه منجر به گريهمچنین واسطه .نظارت کند مزید بر علت شده است

شدن شده و گاهي یك کالاي نهایي چندین بار دلالي مي فرآیند طولاني  د و در شوتولید 

سطه در  که اگر قیمت نهایي طوريه بکند گر ميهر مرحله یك حاشیه سود نصیب یك وا

چندین برابر قیمت تمام شــده  ،ده و قیمت تمام شــده را مقایســه کنیمکنندســت مصــرف

ست کهمار  شته ا سا آپ دا شود. علاوه بر آن، این ل منجر به تقویت تورم ميئهمه این م

سب در افزایش قیمت ضعیت منجر به عدم تنا شده و قیمتو سبي را بر هم ميها   .زندهاي ن

هاي تولیدي و مولد اقتصـــاد اســـت و از آنجا که هاي نســـبي به زیان بخشاین تيییر قیمت

خواهد، هزینه ندارد و تيییر شيل در آن آسان و کم هزینه گري سرمایه نميدلالي و واسطه

است، سیستم انگیزشي اقتصاد را بجاي تشویق بر تولید و ارتقاي بنیه تولیدي به سمت دلالي 

سطه سوق ميو وا شده افزایش آپ افزایش ميدهد و باز هم مار گري  یابد و قیمت تمام 

 شود.یافته و تورم ایجاد مي

شان مي شد بهرهدهد در کوتاهنتایج مدل این مطالعه ن  وري نیروي کار ومدت دو متيیر ر

 د و اثرگذاري متيیرهاي رشد نقدینگي ونآپ بیشترین اثرگذاري را بر تورم داررشد مار 

 . یابندرشد نرخ ارز با گذشت زمان افزایش مي

ترین اهداف یك کشـــور ایجاد ثبات داخلي و رســـیدن به رشـــد و توســـعه یكي از مهم

ورم است، یابي به این اهداف مهار تاقتصادي است که شاید بتوان گفت موثرترین کانال دست

همانطور که از مدل اجرا شــده در این تحقیق دیدیم از عوامل موثر بر تورم رشــد  از این رو
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زه براي مبارکه آپ و رشد نرخ ارز است رشد نقدینگي، رشد مار وري نیروي کار، بهره

 .این متيیرها را تحت کنترل درآوردبا تورم باید 

 

 وری نیروی کاربهره یارتقا

ها و دهد و اثرش بر کاهش قیمتوري تابع عرضــه کل را به ســمت پایین انتقال ميافزایش بهره

کاري توانند با اتخاذ تصمیمات مناسب سازويسیاستگذاران م .افزایش سطح تولید آشكار است

اصـــناف  تقویت نکیفیت تولید ســـوق دهند يایجاد کنند تا انگیزه کارگران را در جهت ارتقا

ــبي از تولید ملي انگیزه مناســب جهت نوآوري و خلاقیت و  بشــكل کارآمد و دادن ســهم مناس

ـــازوکاري ایجکیفیت تولید ایجاد مي افزایش ار در اد شـــود تا فرهنگ ککند. همچنین باید س

ستي در کار را کاهش داده و در حد امكان از بین ببرد.  س شود و روحیه تنبلي و  شور تقویت  ک

صلاحیتهبراي این منظور باید را شكاف بزرگ میان  سبي در مورد  ها ها و برخورداريكار منا

  .گذاردیافت. این موضوع بطور مستقیم بر سیستم انگیزشي جامعه اثر مي

شویق در شده که علامت درست به ها و تنبیهحال حاضر ت ها در جامعه بصورتي تعریف 

صل فعالیت و  ،دهدافراد نمي سكن از حا سكه و م سوداگري ارز،  صل از  وقتي درآمد حا

ي خرد را هاانسان عقلایي تعریف شده در تئوري ،تلاش مولد یك کارگر ماهر بیشتر است

ـــوداگري رهنمود  ـــمت دلالي و س  گذارد.کند و تولید ملي کشـــور رو به زوال ميميبه س

فرهنگ و عرف نانوشته و تيییر قواعد و قوانین رسمي نوشته شده در جهتي  يبنابراین ارتقا

که به بازیگران فعال در عرصــه اقتصــاد علامت درســت به ســمت افزایش تولید و نوآوري 

 بدهد را باید در دستور کار قرار داد.

 

 دینگیمحدود کردن رشد نق

صاد ایران را ميعنوان بزرگرفتار دولت به ضباطي توان یكي از عوامل بيترین بازیگر اقت ان

ست. در دائمي دولت بخشي از نقدینگي را بدنبال خود  کسري بودجهواقع  پولي کشور دان

همراه خود بیاورد و تواند انضـــباط پولي را بهانضـــباط مالي دولت مي ،کشـــد. از این رومي
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شور را حل دهبخش عم شكل نقدینگي غیرقابل کنترل ک صلاح باید ب. دولت کنداي از م ا ا

 .كار مناسبي جهت افزایش درآمدهایش ایجاد کندنظام مالیاتي راه

نه تا اولا هزی بازبیني قرار گیرد  ید مورد  با هاي اضـــافي دولت همچنین مخارج دولت 

ــود و دوما مردم دریابند که ــلاح ش لت در جهت رفاه آنها و بهبود هاي دوهزینهحذف و اص

صــورت مالیات ه ها بوضــعیت اقتصــاد کشــور اســت و با تمایل ســهم خود را از این هزینه

ــعیت بودجه دولت ــر بودجه کاهش مي ،بپردازند. نهایتا با اصــلاح وض ولي یابد و مقام پکس

 ي پولي بپردازد.سیاستگذار طور کارآمد بهتواند بهمي

ـــد نقد توان به قســـمتي از نقدینگي که در بخش غیرمولد ینگي ميهمچنین جهت کاهش رش

جمله  کند ازهایي که بخش غیر مولد را محدود ميبا اتخاذ سیاست کردناشاره  ،کندگردش مي

تيییر سیستم انگیزشي به سمت فعالیت مولد و تولید که قبلا با آن اشاره شد نقدینگي که در این 

یت کنیم. وضــعهاي مولد و تولید اقتصــاد هدایت ميبخش در جریان اســت را به ســمت فعالیت

سویي رشد بالاي نقدینگي به عنوان یكي از عوامل موثر بر اقتصاد ایران به گونه ست که از  اي ا

کنندگان و کارآفرینان یكي از شـــه مطرح اســـت و از ســـوي دیگر تولیدتورم بالاي ایران همی

رســي به تســهیلات مناســب جهت رفع شــان کمبود منابع مالي و عدم دســتمشــكلات همیشــگي

ـــت که بخش بزرگي از نقدینگي در هزینه ـــت علت این امر چیزي جز این نیس هاي تولید اس

گردد. با محدود کردن عبارتي همان بخش نامولد ميه گري و دلالي و بســـوداگري و واســـطه

ذاري گدرآمدهاي مترتب بر سوداگري و دلالي و ایجاد فضاي امنیت و کاهش ریسك سرمایه

توان منابع حقیقي و پولي را به ســمت فعالیت هاي تولیدي ســوق داد و هاي مولد و تولیدي مي

 .کردبهبودي در وضعیت طرف عرضه اقتصاد ایجاد 

 

 گذاریقدرت قیمت کردنمحدود 

 گذاري در یك اقتصــاد اســت براي کننده میزان قدرت قیمتســاختار اقتصــاد از عوامل تعیین

سود آپاري و مار گذکاهش قدرت قیمت سویي انگیزه تولید و کسب  ها به میزاني که از 

اقتصاد اید بهر بهانه مربوط و نامربوط نباشد باقي بماند و از سوي دیگر مجال افزایش قیمت به
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صورت  صاد ب ضر در اقت شند و عوامل حا صلاح در بازار فعال با شد و نیروهاي خود ا رقابتي با

ـــند.به عنوان یك ذره توان با ایجاد نهادهاي نظارتي مدت ميمدت و میانراهكار کوتاهاي باش

 .کردهاي مكرر و با فاصله زماني کم را مسدود هاي افزایش قیمتکارآمد راه

 

 کنترل رفتار نرخ ارز

ب باتي و افزایش نرخ ارز  كه بي ث نهه علاوه بر این ـــیر هزی ـــتقیم از مس ید و هاي تطور مس ول

با  دتوانشود، افزایش نرخ ارز رسمي ميافزایش تورم منجر ميتحریك انتظارات تورمي به 

ها رشــد که در برخي ســال طوري افزایش پایه پولي منجر به رشــد نقدینگي و تورم شــود به

هاي خارجي بانك مرکزي از رشـــد پایه پولي بالاترین ســـهم را داشـــته که یكي از دارایي

وضعیت اهمیت مدیریت نرخ ارز و باثباتي  است. این دلایل آن افزایش نرخ ارز رسمي بوده

 کند. این متيیر کلیدي را آشكار مي

ور شــدن انتظارات هاي مداوم آن مانع از شــعلهو افزایش ارزجلوگیري از نوســانات نرخ 

تورمي مردم خواهد شـد و ارز را از سـبد دارایي خارج و سـوداگري روي نرخ ارز مسـدود 

مین منابع ارزآوري مناســب با دخالت در بازار ارز و عرضــه با تا بایدکند. مقامات پولي مي

 ارز در مواقع کمبود مانع نوسانات نرخ ارز شوند.
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