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  چکیده

 ياژهی ـو تی ـاهم از ياقتصـاد  اتی ـادب در ارز نـرخ  بـا  آن يمانـدگار  و تورم انیم ارتباط

 مانـدگار  و یطـولان  بـالا،  يهـا تورم تجربه با رانیا کشور يبرا موضوع نیا. است برخوردار

 مطالعـه  ق،ی ـتحق نی ـا یاصل هدف نیبنابرا. باشدیم مهم اریبس ارز نرخ ادیز راتییتغ با همراه

 آوردبـر  جهـت  راسـتا،  نی ـا در. اسـت  رانی ـا در تـورم  يمانـدگار  و ارز نرخ انحرافات رابطه

 یپـول  يالگـو  کی ـ کـار نی ـا يبرا. شودیم برآورد یتعادل ارز نرخ ابتدا ارز، نرخ انحرافات

 1357-1390یزمـان  بـازه  يبـرا  می ـملا ونیرگرس یرخطیغ مدل چارچوب در ارز نرخ نییتع

 یحیخودتوض ـ يالگـو  توسـط  تـورم  عملکـرد  و رفتار بعد مرحله در. است شده زده نیتخم

 رفتـار  یبررس ـ امکـان  الگـو  نی ـا .ردی ـگیم ـ قرار یبررس مورد یزمان بازه نیهم در ياآستانه

 تـورم  يمانـدگار  دهنـده  نشان الگو برآورد از حاصل جینتا. کندیم فراهم را تورم یرخطیغ

 نمونـه  نقـاط  هی ـکل در ارز نرخ انحرافات و یتورم تیوضع سهیمقا از. است هادوره یبرخ در

-یم ـ کـم  تـورم  يمانـدگار  ارز، نـرخ  حرافـات ان کاهش با شودکهیم ملاحظه یبررس مورد

 اقتصـاد  يبـرا  تـورم  بـر  ریتـأث  کانـال  از ارز نـرخ  انحرافات که هیفرض نیا با جهینت نیا. گردد

 بـا  ارز نـرخ  شیافـزا  کـه  شـود  یم ـ مشـاهده  نیهمچن ـ. دارد مطابقـت  کنـد،  یم ـ نهیهز جادیا
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 يهـا  اسـت یس تخـاذ ا تی ـاهم دهنـده  نشـان  آمـده  دستبه جینتا. است همراه تورم يماندگار

  ماندگاري تورم در ایران است. کاهش يبرا مناسب يارز

  

-انحراف نرخ ارز، ماندگاري تورم، رویکـرد پـولی، خودتوضـیحی    واژگان کلیدي:

  اي، رگرسیون انتقال ملایمآستانه

JEL   : F31, E49, E31, C51,C41 
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  . مقدمه1

لعـات اقتصـادي مـورد توجـه     امروزه پویایی تـورم و رفتـار ایـن متغیـر در بسـیاري از مطا     

باشـد.  اي برخـوردار مـی  قرارگرفته و در این حوزه مطالعه مانـدگاري تـورم از اهمیـت ویـژه    

هاي گوناگونی جهت توصیف شرایط ماندگاري تورم ارائه شـده اسـت. در تعریفـی    تعریف

شود که ماندگاري تورم عبارت است از گرایش تورم به دور ماندن از سطح متوسط بیان می

کـه ایـن وضـعیت یـک نـوع اخـلال در شـرایط        آن در یک بازه زمـانی بلندمـدت، درحـالی   

اقتصادي تلقی گردد. یا طبق تعریف دیگر، تمایل تدریجی و آهسـته تـورم بـه همگرایـی بـه      

توانـد از شـرایط   گوینـد. مانـدگاري تـورم مـی    سمت مقدار بلندمدت را ماندگاري تورم می

هـاي  دانان در مورد امکـان بـروز ایـن وضـعیت و هزینـه     مختلف اقتصادي ناشی شود. اقتصاد

طورکلی عوامل مختلفی کـه منجـر بـه مانـدگاري     هنگفت کاهش آن اتفاق نظر دارند، اما به

  بندي کرد:توان در سه گروه دستهشود را میتورم می

از عوامـل   یتـورم ممکـن اسـت ناش ـ    يزا: مانـدگار  بـرون  عوامل علت به يماندگار -

و  هـا مـت یق یچسـبندگ  د،ی ـتول شـکاف  ،یینهـا  نـه یهز ماننـد  تـورم  نییتع در زابرون 

 باشد.   یرسم يدستمزدها به علت قراردادها

 لی ـدل بـه  اسـت  ممکـن  تـورم  يمانـدگار : زادرون عوامـل  علـت  بـه  تورم يماندگار -

 جـاد یا ردی ـگیم ـ صورت نگرگذشته ستمیس کی يمبنا بر که يگذارمتیق سمیمکان

 .شود

 یتـورم  انتظـارات  جـه ینت در اسـت  ممکـن  يمانـدگار : انتظـارات  از یشنا يماندگار -

 ).1389 ،یو شربت اوغل ی(درگاه شود جادیا

-اند، برخی از مطالعات اثـر سیاسـت  مطالعات زیادي به بررسی ماندگاري تورم پرداخته 

انــد. برخــی دیگــر بــا هــاي پــولی را بــر وضــعیت مانــدگاري تــورم مــورد بررســی قــرار داده

انـد. در  تن یک اقتصاد باز، اثر عوامل خارجی بر ماندگاري تورم را بررسی نمودهدرنظرگرف

در توان اثر انحرافات نرخ ارز بر عملکرد تـورم را نیـز مـورد مطالعـه قـرار داد.      میاین زمینه 

ایران نوسانات وتغییرات نرخ ارز از یک سو و نرخ بالا و به نسـبت مانـدگار تـورم از سـوي     



156     94 پاییز 21فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره 

اخیر، لزوم مطالعه ارتباط انحرافات نرخ ارز و ماندگاري تـورم بـه منظـور     دیگر در چند دهه

پدیده در برابـر   هاي کارآمد جهت مهار اینبینی تورم و اتخاذ سیاستافزایش دقت در پیش

کنـد. بنـابراین ایـن مقالـه بـه مطالعـه انحرافـات نـرخ ارز و         هاي اقتصادي را ایجاد میشوك

اقتصادسـنجی تـلاش    مناسـب هـاي  کـارگیري روش اخته و با بهماندگاري تورم در ایران پرد

  دو متغیر را فراهم کند.نماید تا بستري مناسب جهت بررسی دقیق ارتباط میان اینمی

ي پیشـینه مقاله حاضر از پنج قسمت تشکیل شده است. پس از مقدمه، در قسمت دوم بـه  

پـس از آن در قسـمت سـوم    شـود.  مرورمختصري بر مطالعات پیشـین پرداختـه مـی    تحقیق و

گیـرد. در قسـمت چهـارم الگوهـا بـرآورد      مبانی نظري و ساختار الگو مورد بررسی قرار مـی 

-شده ونتایج تجزیه و تحلیل شده است. جمع بندي و نتیجه گیري در قسمت پنجم ارائه مـی 

  شود.

 . پیشینه تحقیق2

وسـانات نـرخ ارز   ) رابطه میان چسـبندگی قیمـت، تـورم و مانـدگاري در ن    2001( 1خان 

کشوري -کند. وي با استفاده از نتایج  بدست آمده از رگرسیون مقطعیواقعی را بررسی می

بینی الگوهایی را که بر جسبندگی قیمت ها براي توضیح ماندگاري نوسـانات نـرخ ارز   پیش

ی بین ـتوان پـیش دهد که نمیبرد.  این پژوهشگر نشان میواقعی تأکید دارند را زیر سوال می

تر بودن ماندگاري نوسان نرخ ارز در کشـورهاي بـا تـورم بـالا     این الگوها  در خصوص کم

  نسبت به کشورهاي با تورم پایین را تائید نمود.

پردازنـد کـه آیـا کـاهش تـورم توسـط       ) به بررسی این موضوع مـی 2004( 2بیو و فوجی

-خص قیمـت مصـرف  هاي پولی، منجر به کاهش اثر تغییرات نرخ ارز بر شـا اجراي سیاست

، 1997-2003کشور صـنعتی در بـازه زمـانی     11هاي تابلویی کننده خواهد شد. مطالعه داده

کننده (گذار نرخ ارز) با اجراي سیاسـت کـاهش   فرض کاهش اثر نرخ ارز بر قیمت مصرف

                                                      
1 . Khan 
2.  Bailliu and Fujii 
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دهد تثبیت نرخ تورم موجـب کـاهش اثـر    طور خاص نتایج نشان میکند. بهتورم را تأیید می

 شود.کننده میرخ ارز بر واردات، تولید و شاخص قیمت مصرفتغییرات ن

پـردازد. نتـایج ایـن    گذاري تورم و نـرخ ارز مـی  ) به بررسی رابطه هدف2006( 1ادواردز

تـرین متغیرهـاي کـلان اقتصـادي در کشـورهاي      کنـد نـرخ ارز یکـی از مهـم    مطالعه بیان می

علاوه در کشـورهایی کـه   گذار است. بههاي اقتصادي تأثیرنوظهور بوده و بر تورم و فعالیت

کنند، تأثیر تغییرات نرخ ارز بر تـورم کـاهش یافتـه و    گذاري تورم را اجرا میسیاست هدف

پذیرش این سیاست در این کشورها موجب کاهش یـا افـزایش نوسـانات نـرخ ارز اسـمی و      

تـورم بـالا و    دهد که کشورهاي باعلاوه شواهد به دست آمده نشان میواقعی نشده است. به

  گذاري تورم دارند.ناپایدار تمایل به افزایش نرخ ارز اسمی در حین اجراي سیاست هدف

پـردازد. ایـن   ) به بررسی ماندگاري تـورم و رژیـم نـرخ ارز مـی    2001( 2کورالبایوا  

هـاي  ها را در یک کشور کوچـک بـاز، تحـت رژیـم    محقق رفتار پویاي الگو نسبت به تکانه

دهـد. وي نشـان   گذاري تورم مورد مطالعـه قـرار مـی   نرخ ارز و هدف گذاريمختلف هدف

دهد در صورت استقلال سیاست پولی، صرف نظر از میزان ماندگاري تورم، رژیـم نـرخ   می

  گردد.ارز شناور باعث کم کردن شدت چرخه ها در اقتصاد می

ز و مانـدگاري  )، به بررسی روابط متقابل انحرافات نـرخ ار 2013( 3جیانلیس و کوکورتاکیس

پردازنـد. نتـایج   تورم در چهار کشور آمریکاي لاتین (برزیل، مکزیک، اروگوئـه و ونـزوئلا) مـی   

- دهـد. امـا طبـق نتـایج بـه     مطالعه شواهد کافی جهت تأثیر انحرافات نرخ ارز بر تورم را ارائه نمـی 

کـه افـزایش   طـوري هاسـت؛ ب ـ دست آمده، تأثیر نامتقارن تغییرات نرخ ارز بر رفتار تورم تبیین شده

کـه افـزایش کـم (تـدریجی) نـرخ      ناگهانی نرخ ارز تعادلی موجب بروز ماندگاري شده در حالی

  شود.ارز تعادلی یا شرایط ثبات نسبی، باعث موقتی بودن تورم می

اي با عنوان اثر عوامل اسمی و واقعی بر تـورم  )، در مطالعه1382نصراصفهانی و یاوري (

ول، نرخ ارز، انتظارات تورمی و شـکاف تولیـد ملـی را بـر تـورم مـورد       در ایران، اثر حجم پ

                                                      
1.  Edwards 

2  . Kuralbayeva  

3. Giannellis and Koukouritakis 
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ها در بخشی از مطالعه خود کـه بـا اسـتفاده از روش خودرگرسـیون     اند. آنبررسی قرار داده

اثـر ایـن متغیرهـا را بـر تـورم بررسـی        1350-1380هاي فصلی کارگیري دادهبرداري و با به

انی رشد نرخ ارز اثر خود را بـر تـورم بعـد از چهـار فصـل      اند، تغییر ناگهکنند، نشان دادهمی

نشان داده، در فصل پنجم به اوج خود رسیده و دوبـاره کـاهش یافتـه و پـس از هشـت دوره      

  گردد.تعدیل می

)، بـه مطالعـه اثـرات نامتقـارن نوسـانات نـرخ ارز بـر تولیـد و         1385کازرونی و رستمی (

فیلتـر هودریــک   پراختنــد. آنهـا بـا اســتفاده از   1340-1381قیمـت در ایـران در بــازه زمـانی    

بینـی نشـده را تجزیـه نمـوده و     بینـی شـده و پـیش   هاي پـیش پرسکات و فیلتر کالمن، شوك

ها را بر تولید واقعی و قیمت بررسی کردند. نتایج برآورد حـاکی از آن  سپس اثر این شوك

ه، تولیـد واقعـی را دچـار    بینـی نشـد  بینی شده بیشـتر از پـیش  است که نوسانات نرخ ارز پیش

افتـد. نتـایج مطالعـه در    کند، ولی در ارتباط با قیمت عکس این حالـت اتفـاق مـی   نوسان می

منفـی (کـاهش) نـرخ     گر آن است که شوكهاي مثبت و منفی نرخ ارز بیانزمینه اثر شوك

-در حـالی مثبت (افزایش)، تحت تأثیر قرار خواهند داد؛  ارز، تولید واقعی را بیشتر از شوك

  هاي منفی نرخ ارز روي قیمت بیشتر تأثیرگذار است.که شوك

اي جهت بررسی اثـرات نامتقـارن نوسـانات نـرخ     )، مطالعه1386و اصغرپور (وش فرزین

اند. آنها با اسـتفاده از فیلتـر هودریـک و پرسـکات،     ارز بر تولید و قیمت در ایران انجام داده

ها بررسـی  و تأثیر آن را بر تولید واقعی و سطح قیمتهاي نرخ ارز را استخراج نموده شوك

دهنده آن است که قدرمطلق اثـر شـوك مثبـت نـرخ ارز بـر      اند. نتایج این بررسی نشانکرده

هـا پـایین اسـت    باشـد. در شـرایط رکـودي کـه سـطح قیمـت      منفی می قیمت بیش از شوك

ر مثبـت و معنـاداري بـر    هـا، اث ـ تواند با افزایش اندك سطح قیمتکاهش ارزش پول ملی می

هاي بالاتر، کاهش ارزش پول ملی موجـب افـزایش   تولید واقعی داشته باشد. در سطح قیمت

  ها شده و اثر ناچیزي بر تولید خواهد گذاشت.قابل ملاحظه سطح قیمت

هاي نرخ ارز و شـکاف تولیـد بـر تـورم     )، به مطالعه اثر شوك1389مهرابی و همکاران (

نـد. آنهـا بـا اسـتفاده از فیلتـر هودریـک پرسـکات و فیلتـر کـالمن رونـد           در ایران پرداختـه ا 
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دست آورده و در قالب الگوي تصحیح خطـاي بـرداري  اثـرات ایـن     بلندمدت نرخ ارز را به

مثبت نرخ ارز تأثیر  اند. نتایج این مطالعه بیانگر آن است که شوكها را بررسی کردهشوك

ثبت بر تورم دارد. همچنین تورم در بلندمـدت کمتـر از   منفی نرخ ارز تأثیر م منفی، و شوك

  مدت به نرخ ارز وابسته است.کوتاه

ثبــاتی نــرخ ارز بــر شــاخص قیمــت ) بــه بررســی تــأثیر بــی1391کــازرونی و همکــاران (

ها جهـت ایـن مطالعـه بـا     اند. آنصادرات و واردات یا درجه عبور نرخ ارز در ایران پرداخته

ثبـاتی نـرخ ارز را بـا اسـتفاده از مـدل گـارچ       شـاخص بـی   1354-1388هاي استفاده از داده

)GARCH( ثباتی نرخ ارز و متغیرهاي دیگـر را بـر شـاخص    برآورد کرده و سپس تأثیر بی

ثبـاتی نـرخ ارز تـأثیر    اند. نتایج نشان می دهـد کـه بـی   قیمت کالاهاي وارداتی بررسی نموده

ثباتی نـرخ ارز تـأثیر مثبـت و معنـاداري بـر      ، بیمثبت بر درجه عبور نرخ ارز دارد. به عبارتی

  شاخص قیمت کالاهاي وارداتی خواهد داشت.

هـاي موجـود در ادبیـات مربـوط بـه اقتصـاد       یکی از خلاء شودمیطور که مشاهده همان

ایران، بررسی ارتباط میان انحراف نـرخ ارز و مانـدگاري تـورم اسـت و هـدف ایـن مطالعـه        

-هـاي ایـن تحقیـق بـه    باشـد. درایـن راسـتا نـوآوري    ور ایران میپرکردن این خلاء براي کش

-) بررسی ماندگاري تورم توسط الگوي غیرخطی خودرگرسیون آستانه1طورخاص شامل: 

) مطالعه ارتباط میان انحرافات نـرخ ارز بـر رفتـار تـورم و مانـدگاري آن      2اي با ریشه واحد 

  است.  

  . مبانی نظري و ساختار الگو 3

تـوان در سـه گـروه شـامل     بیان شد عوامـل ایجـاد مانـدگاري تـورم را مـی     طور که همان

بندي کـرد. در ایـن مطالعـه اثـر انحرافـات نـرخ ارز       زا و انتظارات دستهزا، درونعوامل برون

گیـرد. در ادبیـات مربـوط بـه نـرخ ارز و      زا مورد بررسـی قـرار مـی   تحت عنوان عوامل برون

هاي نرخ ارز بـر مانـدگاري تـورم بیشـتر مـورد توجـه       مطور عمده اثر رژیماندگاري تورم به

کنند کـه در رژیـم   ) بیان می1991( 1قرارگرفته است. در این زمینه الوگوسکوفیس و اسمیت

                                                      
1. Alogoskoufis and Smith 
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هـا بـه ایـن صـورت     یابد. مکانیزیم پیشـنهادي آن نرخ ارز شناور، ماندگاري تورم افزایش می

صـادرکننده شـده و در نتیجـه نـرخ      است که افزایش نرخ ارز منجر به افزایش تولیـد صـنایع  

گیري انتظارات افـزایش دسـتمزد   یابد. کاهش نرخ بیکاري منجر به شکلبیکاري کاهش می

  شود.ها و ماندگاري تورم در بلندمدت میاسمی شده و از این طریق باعث افزایش قیمت

توجـه  مـورد   1در بخش دیگر از ادبیات، اثر نرخ ارز بـر تـورم بـا عنـوان گـذار نـرخ ارز      

قرارگرفته است. گذار نرخ ارز نشان دهنده اثر تغییرات نرخ ارز بر شاخص قیمت صـادرات  

باشد. در واقـع نـرخ   کننده و به دنبال آن حجم تجارت میو واردات، شاخص قیمت مصرف

ارز از طرفی تأثیر مستقیم بر قیمت کالاهـا و خـدمات وارداتـی داشـته و از طـرف دیگـر بـر        

تـرین عوامـل   گذارد. لذا از مهمخت داخل در بازارهاي خارجی اثر میتقاضاي کالاهاي سا

کننده ترکیب حجم صـادرات، واردات و ذخـایر ارزي اسـت. در ایـران درآمـد نفتـی       تعیین

طـور مسـتقیم بـر    دهد، لذا نرخ ارز بهبخش عظیمی از درآمدهاي ارزي کشور را تشکیل می

ر اسـت. عـلاوه بـر ایـن افـزایش نـرخ ارز       هـاي آن مـؤث  وضع مالی دولت، درآمدها و هزینـه 

هـا  شـود و بـا توجـه بـه اینکـه بسـیاري از آن      موجب افـزایش قیمـت کالاهـاي وارداتـی مـی     

هاي تولیدي اثـر نـامطلوب برجـاي گذاشـته و     تواند بر بخشباشند میاي میکالاهاي واسطه

  کند.رشد تورم را تسریع 

توانـد منجـر بـه کـاهش     ب نـرخ ارز مـی  کند کـه تنظـیم نامناس ـ  ) بیان می1988ادواردز (

-المللی، تضعیف انگیـزه دادن ذخایر بینکارایی، تخصیص نامناسب منابع اقتصادي، ازدست

هاي مختلف و عدم تعادل کلان اقتصادي شود. هر یک از این نتـایج بـه   هاي تولید در بخش

  اید.هاي توسعه اقتصادي کشورها را دچار اختلال نمتواند برنامهتنهایی می

و این عـدم   شودمیاز طرف دیگر، انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی باعث عدم اطمینان 

که موجب کـاهش  تواند آثار منفی بر اقتصاد برجاي گذارد. اول ایناطمینان از دو طریق می

گـذارد (رازیـن و   گذاري داخلی و خارجی شده و بر انباشـت سـرمایه اثـر منفـی مـی     سرمایه

، و بـر  شـود مـی هاي تجـارت  وم، عدم اطمینان نرخ ارز باعث افزایش هزینه).  د1999کالینز 

                                                      
1. Exchange Rate Pass-Throug 
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ویژه در اقتصادهایی بـیش تـر   قدرت رقابت تجاري تأثیر منفی خواهد داشت. این وضعیت به

و  2تـر اسـت (کریلجنکـو   هـا کـم  در آن 1کـه امکـان انجـام مبـادلات تـأمینی      شـود مـی ظاهر 

هـا شـده و از طریـق    تواند موجب افـزایش هزینـه  ). هر یک از این عوامل می2003همکاران 

  گروه عوامل برون زا موجب ایجاد ماندگاري تورم گردد.

- کند که انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی آن، باعث ایجـاد هزینـه  بیان مییک دیدگاه دیگر 

شود. در همین راستا اگر ارزشگذاري پول ملی در برابر پـول خـارجی بـیش    هایی براي اقتصاد می

از سطح تعادلی باشد ممکن است موجب کاهش رقابت در سطح بـین الملـل بـراي یـک کشـور      

تـر از سـطح تعـادلی باشـد از طریـق      شده و اگر ارزشگذاري پول ملی در برابر پـول خـارجی کـم   

اي و افزایش تقاضاي کـل منجـر بـه ایجـاد فشـار تـورمی       افزایش قیمت کالاهاي وارداتی واسطه

تـر  ن وضعیت در کشورهایی با نرخ بالا و ماندگار تـورم ماننـد ایـران قـوي    . امکان بروز ایشودمی

هایی کـه نـرخ   رود تورم در دورهاست. بر این اساس اگر منبع اصلی تورم خارجی باشد انتظار می

ارز به مقدار زیـاد بـیش از سـطح تعـادلی اسـت پایـدار بـوده و بـا تعـدیل نـرخ ارز ایـن وضـعیت             

  ).2013 3وکورتاکیسشود (جیانلیس و کبرطرف 

در میـان  شـود.  در این مطالعه بـا تکیـه بـر رویکـرد پـولی، نـرخ ارز تعـادلی بـرآورد مـی         

الگوهاي نرخ ارز تعادلی، رویکرد پولی یک الگوي شناخته شده و مناسب در ایران و سـایر  

مدت مدت است. در این رویکرد عوامل کوتاهکشورها جهت برآورد نرخ ارز تعادلی کوتاه

مدت هستند وارد الگو شـده  کوتاه گذاريحجم پول و نرخ بهره که ابزارهاي سیاست شامل

شود. در ادامه به توضـیح رویکـرد پـولی و سـاختار     ها بر نرخ ارز تعادلی بررسی میو اثر آن

  پردازیم.الگوي این مطالعه می

ــه پیــروي از الگــوي پــولی فرانکــل(   ون ) و بیلســ1976)، موســا (1976در ایــن مطالعــه ب

-)، نرخ ارز تعادلی استخراج می شـود. در ایـن راسـتا ابتـدا تـابع تقاضـاي پـول را بـه        1978(

  نویسیم.    )  می1صورت رابطه (

                                                      
1. Hedging Transaction 
2. Kriljenko  
3. Giannellis and Koukourtakis (2013). 
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)1(     

  

لگـاریتم   هـا،  لگـاریتم سـطح قیمـت    )، لگـاریتم حجـم پـول (    در این رابطـه،  

مـدت  هـاي کوتـاه  نرخ بهره داخلی بوده، که در این تحقیق نرخ سـود سـپرده   درآمد ملی و

دهـد،  ) نشـان مـی  1باشـند. رابطـه (  نیز پارامترهاي الگو مـی  و  جایگزین این متغیر است. 

مستقیمی با درآمد ملی دارد که ایـن  جهت حفظ تعادل بازار پول، تقاضاي واقعی پول رابطه 

باشد، از طرف دیگر تقاضاي واقعـی پـول بـا نـرخ     به جهت تأمین تقاضاي معاملاتی پول می

) 2طور مشابه تابع تقاضـاي پـول خـارجی نیـز توسـط رابطـه (      اي معکوس دارد. بهبهره رابطه

  شود.       نشان داده می

  

)2(  
  

  
  برقراري برابري قدرت خرید داریم:از طرف دیگر با فرض 

  

)3(   

  

طور کـه پـیش از   نیز همان و  لگاریتم نرخ ارز اسمی و  در این رابطه 

-باشد. حـال چنـان  هاي داخلی و خارجی میترتیب لگاریتم شاخص قیمت این اشاره شد، به

  آید:دست می) به4) قرار دهیم رابطه شماره (3در رابطه ( ) را2) و (1چه رابطه (

  

)4(   , (    

) فرم حل شده 4رابطه (

هـاي  دهد. یکی از فروض متداول جانشینی کامـل دارایـی  معادله نرخ ارز تعادلی را نشان می
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باشد. این قید شرایط برابـري نـرخ بهـره بـدون     داخلی و خارجی و تحرك کامل سرمایه می

  سازد.پوشش را برقرار می

  

)5(   

  

) برابر تفاضل نرخ بهره 5باشد، و طبق رابطه (گر انتظارات تغییر نرخ ارز مینشان 

داخلی و خارجی است. از آنجا که چنین قیدي همواره در شرایط مختلف برقرار نیست، و 

ونه مورد مطالعه (ایران)، فرض عدم تحرك کامل سرمایه را در نظر گرفته و با توجه به نم

) وارد می 6اثر نرخ بهره داخلی و نرخ بهره خارجی را به صورت دو متغیر مجزا در رابطه (

  کنیم.

)6(      
  

این شکل از الگوي تعیین نرخ ارز تعادلی در چارچوب رویکرد پولی در عمل با گذشت 

که مطالعات زیادي برقراري همین الگو را در عمل ن دچار تغییراتی شده است. در حالیزما

اند؛ نتایج برخی مطالعات با تأیید برقراري رویکرد پولی، این نحوه نمایش الگو تأیید نموده

کنند در بلندمدت، نتایج ) بیان می1994کنند. مک دونالد و تیلور (طور مطلق تأیید نمیرا به

کنند. تیلور و دها به لحاظ علامت ضرایب و بزرگی آنها از الگوي پولی تبعیت نمیبرآور

اند و نتایج کارگرفته) یک روش غیرخطی اقتصادسنجی را براي این الگو به2000پیل (

حاصل از این روش، برقراري الگو را تأیید کرده اما این نتایج به مشاهدات حساس بوده و با 

  باشند.نتایج کمتر قابل اطمینان میتغییر اندازه نمونه، 

) به برآورد این الگوي پولی پرداختند، و نتـایج  1387در ایران نیز کازرونی و همکاران (

 کنـد. در مطالعـه  ها برقراري الگو را براي ایران در بـازه زمـانی مطالعـه تأییـد مـی     برآورد آن

ر ایران مورد بررسی قـرار  ) رویکرد پولی را براي نرخ ارز د1389دیگري تقوي و محمدي (

دهد اگرچه اثر متغیرهاي پولی بر نـرخ ارز در ایـران بـه    ها نشان میاند، نتایج برآورد آنداده
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کنـد.  شود اما علامت و بزرگی ضرایب، قیـدهاي الگـو را برقـرار نمـی    لحاظ آماري رد نمی

وئیچینگ اصغرپور و محمدي نیز رویکرد پولی را براي ایران توسـط رهیافـت مـارکوف س ـ   

کنـد کـه رویکـرد پـولی در یـک      ها نیز بیـان مـی  اند، نتایج مطالعه آنمورد بررسی قرار داده

-باشد. در ادامه متغیرهایی را جهت تصریح مناسب الگو به مـدل اضـافه مـی   رژیم برقرار می

  شود.کنیم، که در ادامه این متغیرها توضیح داده می

هاي ارز واقعی و اسمی متـأثر  دهد، نوسانات نرخ) نشان می1992(1نتایج مطالعه لاسترپه 

باشـد. در ایـن تحقیـق نیـز بـا      وري، مخارج نسبی دولت و قیمت نفت میاز تفاضل نرخ بهره

توجه به اهمیت اثر قیمت نفت بر درآمدهاي عمده ارزي در ایران، متغیـر قیمـت نفـت وارد    

جم مخارج دولت در ایـران و  الگوي نرخ ارز تعادلی شده است. از طرف دیگر با توجه به ح

اهمیت مخارج دولتی بر تقاضا در کشور، به پیروي از لاسـترپه، اثـر ایـن متغیـر بـر نـرخ ارز       

) 7)، الگـوي ( 6گیرد. با افزودن ایـن سـه متغیـر بـه الگـوي (     تعادلی نیز مورد بررسی قرار می

  استفاده خواهد شد.دنبال آن محاسبه انحرافات نرخ ارز، براي برآورد نرخ ارز تعادلی و به

  

)7(  

 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی و  نرخ بهره وري،  )، 7در رابطه (

دار هر یک از این متغیرها برابر مقدار خارجی آنها اسـت.  باشند. مقادیر ستارهقیمت نفت می

گیـري نـرخ ارز اسـمی از نـرخ ارز تعـادلی،      عادلی، از طریق تفاضلپس از برآورد نرخ ارز ت

  شود.انحرافات نرخ ارز محاسبه می

اکنــون لازم اســت کــه رفتــار و عملکــرد تــورم تعیــین شــود. ایــن رفتــار توســط الگــوي  

گیـرد. ایـن الگـو قابلیـت آن را دارد     اي مورد بررسی قرار میغیرخطی خودتوضیحی آستانه

م مانـدگاري تـورم در ایـران را در هـر دوره تعیـین کنـد. درنهایـت بـا         که ماندگاري یـا عـد  

برآورد انحرافات نرخ ارز و رفتـار تـورم در هـر دوره، رابطـه دو متغیـر مـورد بررسـی قـرار         

                                                      
1. Lastrape 
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هـاي مختلـف و ابزارهـاي    خواهدگرفت. اکنون به معرفی الگوهـاي اقتصادسـنجی و آزمـون   

      پردازیم.  تجزیه و تحلیل می

هـاي  اي که پس از شناورسازي، نرخ ارز را بـا اتکـا بـه مـدل    ت تجربی اولیهنتایج مطالعا

چنـدان سـازگاري نداشـته و عملکـرد ضـعیفی در توضـیح        اند، با واقعیتپولی برآورد کرده

کننـد کـه ممکـن    ) بیان مـی 2000). از این رو تیلور و پیل (2000اند (تیلور وپیل وقایع داشته

نتیجه روابط غیرخطی میان نرخ ارز و متغیرهاي پـولی باشـد.    است ناسازگاري نتایج تجربی،

در واقع دلایلی مانند وجود هزینه مبادلـه در آربیتـراژ ارز، مداخلـه مسـئولان پـولی در بـازار       

هـاي تجـاري و وجـود منـاطق هـدف بـراي نـرخ ارز،        ارز، تغییرات ناگهانی ناشی از شـوك 

  ). 2008و همکاران 1(بِرو ممکن است منجر به رفتار غیرخطی نرخ ارز گردد

 از بسـیاري  و زمـانی  سري متغیرهاي از برخی اقتصادي هاينظریه طورکلی براساسبه

 در شـده  عنوان مثال ثابتبه .هستند غیرخطی رفتار داراي اقتصادي خطی، کلان هايمدل

 و اقتصـادي ماننـد تولیـد    کـلان  کلیدي متغیرهاي بودن نزولی آهنگ تجاري، هايچرخه

 رونـق  هـاي دوره در هـا آن افـزایش  آهنـگ  از تـر پرشـتاب  رکـود  هـاي دوره در لاشـتغا 

  ).1388است(نوري 

-مـدل  عرصـه  در تـوجهی  قابـل  بهبـود  باعث غیرخطی هايمدل کارگیريبه گسترش

 اگرچـه  اسـت.  شـده  مـالی  اقتصـاد  بـویژه  و کـلان  حیطـه اقتصـاد   در متغیرها رفتار سازي

 بـراي  دهندمی نشان خود از غیرخطی رفتار که دياقتصا هايپدیده از خطی هايتخمیـن

 هـایی مـا را بـه   تر است، اما در بسیاري موارد تصریح خطی از چنـین مـدل  نآسا سازانمدل

هــاي رگرســیونی خواهــد داد. چنــین امــري ضــرورت اســتفاده از مــدل نتــایج غلطــی ســوق

  دهد.  غیرخطی را نشان می

ر توجه محققـان را بـه خـود جلـب کـرده      هاي اخیاز طرف دیگر دو موضوع که در دهه

هاي اقتصادي اسـت. لانـد برگـه و    غیرخطی بودن وتغییرات ساختاري در روابط داخلی مدل

اي به این نتیجه رسیدند کـه الگوهـاي انتقـال ملایـم در شـرایط      ) در مطالعه2003همکاران (

                                                      
1. Bereau  



166     94 پاییز 21فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره 

اي اقتصادي هتري از مدلوجود همزمان رفتار غیرخطی و تغییرات ساختاري، درك درست

در این مطالعه با توجه به بـروز شکسـت سـاختاري در متغیرهـا و     کنند. سري زمانی ایجاد می

ها از مدل خود رگرسیونی انتقال ملایم براي توصـیف نـرخ ارز تعـادلی و    رفتار غیرخطی آن

مدل رگرسـیون  است. اي براي توصیف رفتار تورم استفاده شدهاز مدل خودتوضیحی آستانه

تـوان آن را  ) یک مدل رگرسیونی سري زمانی غیرخطی اسـت کـه مـی   STR1ملایم ( انتقال

) معرفـی  1971( 3، که توسـط بـاکُن و واتـس    2نوع خاصی از مدل رگرسیونی تغییر وضعیت

گیرد. این محققان دو ها بیش از دو رژیم (وضعیت) را در برنمیما این مدلا شد، تلقی کرد.

بـه طراحـی مـدلی پرداختنـد کـه در آن گـذار از یـک         خط رگرسیونی را در نظـر گرفتـه و  

 بـه STR افتـد. شـکل اسـتاندارد مـدل     صورت ملایم اتفـاق مـی  وضعیت به وضعیت دیگر به

  ).   2004 4صورت رابطه زیر است( اندرس

)8(           ،  

دار بین صفر و یک تابعی کراننامند. تابع انتقال را تابع انتقال می تابع 

، پارامتر شیب  متغیري تصادفی است، بردار متغیرهاي توضیحی  5است. متغیر گذار

باشد، که محل گذار را می6بردار پارامترهاي موقعیتی و  گذار 

در   و و یک بوده ضرایب الگو بین کند. از آنجا که تابع انتقال بین صفر تعیین می

شود که اند. بر اساس بسیاري از مطالعات تابع گذار یک تابع لجستیک فرض مینوسان

  باشد.   معادله عمومی آن به فرم زیر می

  

)9(  
  

                                                      
1 .Smooth Transition Regression 
2. Switching Regression Model  
3. Bacon and Watts  
4. Enders 
5. Transition Variable  
6. Locational Parameters  
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ال ملایـم لجسـتیک   چه تابع انتقال رامطابق فرم بـالا در نظـر بگیـریم، بـه مـدل انتق ـ     چنان

)LSTR1یابیم.  ) دست می    

سـپس غیرخطـی    شـود و براي تصریح مدل غیرخطی نخست یک مدل خطی تصریح می

گیرد. درصورتی که فرض صفر مبنی بـر خطـی بـودن مـدل     بودن مدل مورد آزمون قرار می

ل شکل از توابـع انتقـا  دو  LSTR2و  LSTR1(هاي غیرخطی بالقوه رد شود، باید از بین مدل

رفتـار  LSTR2 مدل حـول نقطـه انتقـال نامتقـارن بـوده و در      رفتار LSTR1 باشند در تابعمی

، به انتخاب نوع مدل غیرخطی پرداختـه و پارامترهـا   )باشدمدل حول مقادیر انتقال متقارن می

طور صریح متغیر گـذار  متغیر گذار نیز اگر تئوري اقتصادي به براي انتخاب را تخمین بزنیم.

اب نکرده باشد، با استفاده از نتایج آزمون غیرخطی بودن بـراي همـه متغیرهـا، متغیـر     را انتخ

 شود.مناسب تعیین می

 یحیخودتوضــ يالگـو  از تــورم عملکـرد  ایــ رفتـار  مطالعــه جهـت  شــد انی ـب کــه طـور  همـان 

از  ی) نـوع خاص ـ 2001( 2کـانر  و هانسـن  از يروی ـپ بـه  قی ـتحق نی ـا در. شودیم استفاده يا آستانه

 رفتـار  زمانهم صیتشخ امکان آن توسط که شودیم کارگرفتهبه ياآستانه یحیخودتوض يوالگ

  .است شده داده نشان) 11( رابطه در الگو نیا. دارد وجود ریمتغ بودن ستایرایغ و یرخطیغ

  

)10(  
 

  

  شوند.اجزاي این رابطه به صورت زیر تعریف می

    ،          3،   تابع نمایشگر (لجستیک)           

   
بردار متغیرهاي از پیش تعیین شده شامل عرض از مبـدأ و احتمـالاً یـک رونـد خطـی       

ــه،    ــن رابط ــوده و در ای ــه      ب ــتقل ب ــان و مس ــع آن یکس ــتلال و توزی ــلات اخ ــردار جم -ب

                                                      
1. Logistic Smooth Transition Regression  
2. Hansen and Caner  
3. Indicator Function 
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دهـد.  مقدار آستانه را نشـان مـی   متغیر آستانه بوده و  است.  صورت

  شود:) براي آن در نظر گرفته می13) تا (11این مقدار ناشناخته بوده که فروض (

)12(       )  ،11(  

  

)13(    

  

تا حدي اختیاري بوده و تنها باید این موضوع  و  در عمل انتخاب مقادیر احتمال 

بایست مشاهدات کافی براي برآورد پارامترها وجود را در نظر گرفت که در هر رژیمی می

  تعریف شده اند: )14در رابطه ( و   داشته باشد. بردار ضرایب

  

)14(                   

) چنین نشان 10(دارد. الگوي  ابعاد این بردارها بستگی به ابعاد ماتریس متغیرهاي 

وري باشند، اما ذکر این مطلب ضرتوانند متفاوت می دهد که کلیه ضرایب در دو رژیممی

اي از ضرایب وابسته به رژیم باشند. جهت است که گاهی ممکن است تنها زیرمجموعه

کارگرفته اي و غیرخطی بودن رفتار متغیر، طبق این الگو آزمون والد بهآزمون اثر آستانه

  باشد:   شود. در این آزمون فرض صفر از این قرار میمی

  

)15(  
 

  گردد: ) محاسبه می16دهیم، و طبق رابطه (نشان می  ا آماره این آزمون را ب

  

)16(        
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 اي و واریانس جملات اختلال توسط الگوي خودتوضیحی آسـتانه  در این رابطه 

انی بـراي ایـن آزمـون    باشد. مقادیر بحرواریانس توسط تخمین مجموع مربعات معمولی می

  2گردد.محاسبه می 1سازي خودگردانتوسط روش 

زمـان ایسـتایی متغیـر و    طور که پیش از این بیان شد، این الگـو قابلیـت بررسـی هـم    همان

کـارلو بیـان   سـازي مونـت  ) بـا شـبیه  1993( 3رفتار غیرخطی آن را دارد. پیپنجـر و گورِینـگ  

فتـه بـراي بررسـی ایسـتایی متغیـر در الگوهـاي       یافـولر تعمـیم  نمودند که توان آزمون دیکـی 

یابد. لذا توان آزمـون ریشـه واحـد توسـط ایـن      اي کاهش میغیرخطی خودتوضیحی آستانه

باشد. براي آزمون ایستایی نیز از آزمون والـد  یافته میفولر تعمیمروش بیش از آزمون دیکی

  شود:) بیان می17طه (صورت راباستفاده شده و با توجه به ساختار الگو فرض صفر به

  

)17(      
است. در چنین وضعیتی  I)1یک متغیر ( متغیر وابسته صورت برقراري فرضدر

) نشان 18باشد، و این فرض به صورت رابطه (می حالت ایستایی متغیر  ،H0فرض مقابل 

    شود:     داده می

)18(  <0         H1: <0 

  

دهـد. ایـن حالـت    را نشان می H1 و H0 حالت دیگري نیز وجود دارد، که وضعیت میانی

باشـد.  در یک رژیم ایستا و در رژیم دیگر غیرایستا مـی  گر وضعیتی است که طبق آن بیان

  نامند.می 4به تعبیري این وضعیت را ایستایی جزئی

                                                      
1. Bootstraping 

 ترجمه نموده است. (رجوع شـود بـه فرهنـگ    "خود گردان سازي"را   Bootstrappingمرکز آمار ایران واژه  .2

باز "هاي  گفته اند که جزء روشنیزآمار، بوت استرپینگ ) به این روش در  www.statistics.hbn.ir آماري: لغات

بـاز  "ایـم. برخـی آن را    استفاده نموده "خود گردان سازي "گردد. در اینجا ما از اصلاح  محسوب می "گیري نمونه

 اند.  نیز  ترجمه کرده "خود راه انداز"و  "گیري نمونه

3. Pippenger and Goering  
4. Partial Stationary 
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  ) نشان داده شده است.19در رابطه ( H2 این وضعیت با عنوان

)19(  
     

  کارگیري این الگو براي تعیین عملکرد تورم در بخش بعد نشان داده شده است.نحوه به

 ها و نتایج تحقیق. داده4

  . برآورد الگوي نرخ ارز4-1

هـاي  رد نرخ ارز تعادلی در اقتصاد ایران با استفاده از دادهدر این بخش ابتدا به برآو

هاي مربوط به متغیرهـاي اقتصـادي   پردازیم. دادهمی1357:1- 1390:4فصلی بازه زمانی 

در ایران از بانک اطلاعات سري زمانی اقتصـادي بانـک مرکـزي و مرکـز آمـار ایـران       

هـاي مربـوط بـه کشـور     ههاي متغیرهاي بخش خارجی که داداستخراج شده است. داده

، از سایت فدرال رزرو و قیمت نفت نیز از سایت اوپک جمع 1شدهامریکا در نظر گرفته

  آوري شده است.

پیش از برآورد نرخ ارز تعادلی لازم است ایستایی متغیرهاي مدل و احتمـال بـروز ریشـه    

واحـد ضـریب   واحد مورد بررسی قرارگیرد. براي بررسی ایستایی متغیرهـا از آزمـون ریشـه    

شـود، کـه در آن   ) ارائه شده، استفاده می2004و 2003لاگرانژ که توسط لی و استرازیچیچ (

زا مـورد آزمـون قـرار    ایستایی و امکان وقوع شکست سـاختاري در متغیرهـا بـه شـکل درون    

گیرد. در این آزمون ابتدا فرض وجود دو شکست ساختاري براي هر متغیر مورد بررسـی  می

د که در صورت معناداري این فرض دو نقطه شکست براي متغیر درنظـر گرفتـه   گیرقرار می

و در صورت عـدم معنـاداري حـداقل یکـی از نقـاط شکسـت فـرض وجـود یـک شکسـت           

). علاوه بر ایـن در ایـن   2004گیرد (استرازیچیچ و همکاران ساختاري مورد آزمون قرار می

کـه   Cر عـرض از مبـدأ و الگـوي    که در آن امکان وقوع شکست د  Aآزمون ها دو الگوي

                                                      
المللی در ایـران، برحسـب دلار   عنوان کشور خارجی این است که بیشتر مبادلات بینلیل درنظرگرفتن کشور آمریکا به. د1

  است.  عنوان نرخ ارز استفاده شدهگیرد؛ لذا در این مطالعه قیمت داخلی دلار آمریکا بهآمریکا صورت می
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 1شـود. شـود بـرآورد مـی   در آن امکان وقوع شکست هم در عرض از مبدأ و هم شیب لحاظ مـی 

- 1افزار گاوس انجام شده، و نتـایج آن در جـدول (  این آزمون توسـط برنامه طراحی شده در نرم

ل اسـمی  دهنـده تفاضـل لگـاریتم حجـم پـو     نشـان  dmالف) قابل مشاهده اسـت. در ایـن جـدول    

 dpdتفاضل لگـاریتم تولیـد ناخـالص داخلـی واقعـی در داخـل و خـارج،          dyداخلی وخارجی،

تفاضل نسبت مخارج دولتـی بـه تولیـد ناخـالص      dgovوري داخلی و خارجی، شکاف نرخ بهره

نــرخ ســود  riنــرخ ارز اســمی، لگــاریتم  sقیمــت نفــت،  oilداخلــی کشــور داخلــی و خــارجی، 

باشد. بر اساس ایـن آزمـون وقـوع    نرخ بهره اسمی خارجی می rfاخلی و مدت دهاي کوتاه سپرده

- وري از نظـر آمـاري معنـا دار مـی    دو شکست ساختاري در کلیه متغیرها به جز تفاضل نرخ بهـره 

) لازم است که بـراي متغیـر تفاضـل    2004و 2003باشد. لذا به پیروي از استرازیچیچ و همکاران (

ست ساختاري استفاده گـردد. بـراي ایـن کـار آزمـون ضـریب       وري از آزمون یک شکنرخ بهره

لاگرانژ با یک شکست ساختاري بکارگرفته شده است. نتیجه این آزمـون کـه در جـدول شـماره     

  ب) گزارش شده است وجود یک شکست ساختاري را تأیید می کند.  - 1(

در خصوص نقاط شکست لازم است توجه شود که ماهیـت متغیرهـا بـه شـکل تفاضـلی      

ت. به عبارت دیگر براي بررسی علت وقوع شکسـت در نقـاطی کـه نتـایج آزمـون نشـان       اس

بایست دو متغیر تشکیل دهنده متغیر تفاضلی را که یکی داخلی (کشور ایـران) و  دهد میمی

دیگري خارجی (کشور آمریکا) است مورد مطالعه قرارداد. بنابراین تغییرات و تحـولات در  

تواند در بروز شکسـت در داده هـا مـوثر باشـد. بـه عبـارت دیگـر،        یمتغیرهاي کشور خارج نیز م

اي نیست که بتوان وقوع شکست سـاختاري را تنهـا بـه یـک     ساختار الگوي مورد استفاده به گونه

یکـی   dgov و dm، dyعامل داخلی نسبت داد و آن را تحلیل نمود. به عنوان مثال در متغیرهـاي  

بوده است. روند داده هـاي داخلـی و خـارجی مربوطـه      73تا  71از شکست ها در سال هاي 

هـاي داخلـی بـا شکسـت مواجـه شـده اسـت، و از        دهد که در این نقاط شـیب داده نشان می

                                                      
استفاده شود، در شرایطی که  Aساختاري از الگوي چه براي نشان دادن شکست کند، چنان)  بیان می2003سن ( .1

 Aکه اگر الگوي مناسب یابد. درصورتیباشد، توان آزمون ایستایی به مقدار قابل توجهی کاهش میتر مناسب Cالگوي 

گر آن است که یابد؛ این مطلب نشانمورد استفاده قرارگیرد، توان آزمون به میزان کمتري کاهش می Cباشد و الگوي 

  باشد.می Aتر از الگوي مناسب Cالگوي 
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توان به اجراي سیاست هاي تعدیل ساختاري و تحولات نرخ ارز در ایـن دوره  دلایل آن می

) در آمریکـا  1388-1386( 2008-2007هـاي  اشاره نمود. به عنوان نمونه دیگر بحران سـال 

هاي پولی و مالی انبساطی در کشور آمریکـا شـد کـه ایـن امـر موجـب        باعث اتخاذ سیاست

هـاي تشـویقی   کاهش شدید نرخ بهره در کشور خـارج و همچنـین باعـث افـزایش سیاسـت     

دولت امریکا و در نتیجه کسري بودجه شدید در این کشور گردید. این امر بر روي شکاف 

هاي سود و بهره داخل و خارج تأثیرگـذار  ي داخل و خارج و همچنین نرخهامخارج دولت

تواند علت شکست در این برخی از داده ها باشد. علاوه بر این، بر اسـاس  بوده و احتمالا می

وري کل عوامل تولید در آمریکـا بـه   میلادي) بهره 1981( 1360داده هاي موجود، در سال 

مالا باعث بروز شکست ساختاري در متغیـر شـکاف بهـره    شدت کاهش یافته که این امر احت

شده است. احتمـالا شکسـت مربـوط بـه سـال       dpdوري کشور داخل و خارجی یعنی متغیر 

   ) باشد.2001و 2000تواند مربوط به افزایش قیمت نفت در سال (در داده ها می 1379

  با حداقل دوشکست  LMالف). نتایج آزمون ریشه واحد - 1جدول (

   5% 1یمقداربحران  شکست نقاط  ییستایا آماره  مدل  ریمتغ

dm      C  8859/4-  1فصل 67سال: T1، 74/5   :4 فصل 72سال -  

dy    C  5575/5-   3فصل 73سال : T1، 1فصل 79سال :T2   73/5 -  

dgov   C  3565/4-  3 فصل 71سال: T1، 2 فصل 88سال: T2   65/5 -  

oil    C  4098/5-  3فصل 64سال : T1، 4لفص 79سال :T2     71/5-  

s  C  9220/4-  4 فصل 67سال: T1، 2 فصل 87سال: T2   65/5 -  

ri   A  2389/4-  4فصل 63سال: T1، 4 فصل 79سال: T2   71/5 -  

rf   C  6464/5-  2 فصل 62سال : T1، 2فصل 86سال: T2  71/5 -  

dpd                C  75/3 -  4 فصل 70سال : T1، 72 4 فصل: T2      5/4 -  

  قیتحق محاسبات: منبع   

                                                      
) استخراج 2004گردد. این مقادیر از مقاله استرازیچیچ و همکاران (. مقادیر بحرانی این آزمون با توجه به محل شکست تعیین می1

  شده است.
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  با حداقل یک شکست  LMب). نتایج آزمون ریشه واحد  - 1جدول (

    5% 1مقداربحرانی  نقاط شکست  آماره ایستایی  مدل  متغیر

dpd    C  0570/4-  2فصل  60سال: T     5/4 -  

  قیتحق محاسبات: منبع   

تمـال لحـاظ   جمعی بایـد بـا ایـن اح   با توجه به وجود شکست ساختاري در متغیرها، آزمون هم

جمعـی چنـدان معتبـر    شود زیرا در صورت درنظر نگرفتن شکسـت سـاختاري نتـایج آزمـون هـم     

جمعی متغیرهـا باشـد. از ایـن رو در ادامـه     نبوده و ممکن است به طور کاذب نشان دهنده عدم هم

جمعـی بـا وجـود شکسـت     هـاي هـم  از آزمـون  2)2013به پیروي از جیـانلیس و کوکورتـاکیس (  

VARهـا در فرآینـد خودرگرسـیون بـرداري(    شود. در ایـن آزمـون  فاده میساختاري است
) متغیـر  3

هـا  عنوان متغیر ازپیش تعیین شـده در فرآینـد تشـکیل داده   مجازي مربوط به شکست ساختاري به

جمعـی یوهانسـن بـا شکسـت و آزمـون      هـم  شود. با توجه توضـیحات در ادامـه آزمـون   لحاظ می

- هـا توسـط نـرم   کور را دارند بکارگرفته شده است. این آزمونسیکونن و لوتکپل که ویژگی مذ

) نشان داده شده است. طبـق مشـاهدات   2گیرند. نتایج آزمون در جدول (مالتی انجام میافزار جیِ

گر وجود حداقل یک رابطه بلندمدت میان متغیرها اسـت. از ایـن   جدول، نتایج هر دو آزمون بیان

  پردازیم.ابق الگو میرو به برآورد نرخ ارز تعادلی مط

                                                      
1 چ و همکاران گردد. این مقادیر از مقاله استرازیچی. مقادیر بحرانی این آزمون با توجه به محل شکست تعیین می

) استخراج شده است.2004(  

2 Giannellis and Koukourtakis (2013). 
3 . Vector Aoutoregressive 
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 یجمعهم آزمون جینتا . 2 جدول

  p-value یوهانسن
آماره آزمون 

  یوهانسن

-p للوتکپ - سیکونن

value  

آماره آزمون 

  لوتکپل -سیکونن

بردار 

 (r0) همجمعی

000/0  10/241  000/0  22/275  0  

000/0  82/140  000/0  54/174  1  

023/0  06/88  0024/0  93/119  2  

011/0  66/66  0400/0  03/78  3  

087/0  66/37  2695/0  65/44  4  

088/0  19/22  2040/0  94/28  5  

1946/0  63/8  3148/0  74/13  6  

5242/0  53/0  3347/0  65/4  7   

  منبع: محاسبات تحقیق

باشد. با استفاده از این آزمـون  گام اول جهت تصریح مدل، انجام آزمون خطی بودن می

غیرخطی بودن، فرم مناسـب تـابع انتقـال و متغیـر      درصورت رد فرض صفر و پذیرفتن فرض

شـوند. بـراي تخمـین الگـوي غیرخطـی      انتقال انتخاب و سپس پارامترهاي مدل بـرآورد مـی  

مالتی مورد استفاده قرار گرفته است. نتایج حاصل از آزمون خطـی  افزار جیِانتقال ملایم نرم

طورمعمـول متغیـر   اده شـده اسـت. بـه   ) نشـان د 3بودن و تعیین تابع و متغیر انتقال در جدول (

شود کـه  شود. یعنی متغیري انتخاب میگذار با توجه به معیار مجموع مربعات خطا تعیین می

 Fبه ازاي آن مجموع مربعات خطا کمتـرین مقـدار را داشـته باشـد. در ایـن جـدول مقـادیر        

) نشـان  3دهـد. نتـایج جـدول (   سطح عدم اطمینان و عدم پذیرش فرض آزمون را نشـان مـی  

تـرین  دهد، از میان متغیرهاي بالقوه انتقال مورد آزمون تفاضل لگاریتم حجم پول مناسبمی

است. پس از تعیین متغیر انتقال و فـرم   LSTR1متغیر گذار و فرم مناسب تابع انتقال براي آن

  پردازیم.مناسب تابع انتقال به تخمین مدل می
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  انتقال تابع و ریمتغ نییتع و بودن یخط آزمون جینتا. 3 جدول

  متغیر انتقال F2 F3  F4  F  الگوي پیشنهادي

LSTR1  
15-e141/1  20e4308/3  21-e438/1 48-e1898/2  dm*  

LSTR1  
15-e486/1  6e3435/3  3 -e5023/1  17-e7072/8  dy  

LSTR1  
8 -e6956/1  4 -e195/3  5 -e3022/1  12-e0433/4  

rf 

LSTR1 
6 -e8595/3  2e6611/8  2 -e4215/3  5 -e7668/3  

oil 

Linear 
1 -e9768/1  1e6082/1  1 -e8514/9  2 -e2529/6  

pd 

LSTR1  
2 -e1708/5  3e1881/5  2 -e0189/5  3 -e1705/1  gov  

  منبع: محاسبات تحقیق

رافسون مشـخص  -توسط الگوریتم نیوتون STRمقدار اولیه مناسب پارامترها در الگوي 

 لگـاریتمی در   -و خطـی  شود. بطورکلی جستجوي مقادیر از طریق تقریب خطـی در  می

به عنوان نقطه شـروع   = 10و  =  40507/3پذیرد. طبق محاسبات، مقدار اولیه  صورت می

تـوان الگـوي نهـایی را بـرآورد     دست آوردن این مقادیر میبا به است.الگوریتم انتخاب شده

 ) شـرح داده شـد. لـذا   8لایـم پـیش از ایـن توسـط رابطـه (     کرد. الگـوي رگرسـیون انتقـال م   

) و با تخمین پارامترها، تابع 20متغیرهاي الگوي نرخ ارز تعادلی در الگو جانشین شده (رابطه

  شود.   ) نمایش داده می21انتقال بصورت رابطه (

)20(  
  

   

)21(            

  ) نشان داده شده است.4د در جدول (نتایج برآور  
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  یتعادل ارز نرخ يالگو نیتخم جینتا. 4 جدول

Prob. ضریب Prob.  متغیر  ضریب  

  قسمت خطی الگو  قسمت غیرخطی الگو

 عرض ازمبدأ  3527/1  0018/0  7510/12  0000/0

0000/0  7921/1-  0001/0  8492/0  dm 

1922/0  1421/0  0001/0  1631/0-  .dy  

0003/0  8198/12-  0685/0  2322/3  gov  

0611/0  2044/0-  0909/0  0255/0  ri 

0060/0  0702/0  1016/0  2446/0  ru 

0541/0  0116/0-  2297/0  0064/0-  oil 

6783/0  0056/0-  9628/0  0003/0-  pd 

0000/0  1976/8  -  -  
  

0000/0  4578/3         -  -  c  

    منبع: محاسبات تحقیق              

، تفاضـل  )M2(ر در قسمت خطی الگو شامل تفاضل لگاریتم حجم پول متغیرهاي معنادا

لگاریتم تولید ناخالص داخلی، تفاضل نسبت مخارج دولتی به تولید ناخالص داخلـی و نـرخ   

شـود،  ) مشـاهده مـی  4طـور کـه در جـدول (   مدت داخلی است. همانهاي کوتاهسود سپرده

ده که به مقـدار پـیش فـرض الگـو کـه      بو 8492/0ضریب تفاضل لگاریتم حجم پول برابر با 

باشد نزدیک است. این نتیجه با رویکرد پولی که ضریب تفاضل حجم پول بـر  برابر یک می

کنـد نزدیـک اسـت. از طـرف دیگـر ضـریب لگـاریتم تولیـد         نرخ ارز را برابر یک بیان مـی 

نی ناخالص داخلی کوچکتر از صفر بوده که این نیز با شرایط الگـوي پـولی کـه بطـور ضـم     

کند، مطابقت دارد. نسبت مخـارج  تأثیر تولید ناخالص داخلی را بر نرخ ارز معکوس بیان می

دولتی به تولید ناخالص داخلی از دیگر متغیرهاي اثرگذار بر نرخ ارز است. در واقع افزایش 

شـود، و افـزایش   هـا مـی  مخارج دولتی موجب افزایش تقاضا و بـه در نتیجـه افـزایش قیمـت    

الملل، منجـر بـه افـزایش نـرخ     کاهش قدرت رقابت کالاهاي داخلی در سطح بینها با قیمت

شود. از طرفی اگر دولت افـزایش مخـارج خـود را از طریـق انتشـار اسـکناس       ارز اسمی می
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تأمین کند، این نیز به نوبه خود منجر به افزایش حجم پول شده و در نهایت به افـزایش نـرخ   

باشـد. ایـن   رین متغیر معنادار در قسـمت خطـی الگـو مـی    انجامد. نرخ سود آخارز اسمی می

گذاري و در پی آن نقل و انتقـالات ارزي و تغییـر نـرخ ارز    متغیر در واقع اثر بازدهی سرمایه

کند. بر اساس نتایج برآورد، ضریب این متغیر بـر نـرخ ارز تعـادلی برابـر     را در الگو وارد می

  است.  0255/0

 42/3باشـد. پـارامتر آسـتانه برابـر     اضل لگاریتم حجم پول میمتغیر گذار در این الگو تف

برآورد شده و این بدان معنا است که در صورت افزایش تفاضل لگاریتم حجم پول بـیش از  

، ضرایب متغیرها برابر حاصل جمع ضرایب معنادار در بخش خطی و غیرخطی خواهد 42/3

این متغیر در قسمت غیرخطی معنـادار   بود. قیمت نفت از دیگر متغیرهاي معنادار الگو است.

باشـد، لـذا افـزایش    است، و از آنجا که مهمترین منبع ارزي در کشور ما صادرات نفتـی مـی  

گردد. قیمت نفت موجب افزایش حجم ذخایر ارزي شده و این منجر به کاهش نرخ ارز می

ز قابـل پـذیرش   طـور تجربـی نی ـ  این تفسیر با توجه به منفی بودن علامت ضریب این متغیر به

وري نه در قسـمت خطـی و نـه در قسـمت     است. بعلاوه، در برآورد این الگو متغیر نرخ بهره

  غیرخطی معنادار نیست.  

حال پـس از تعیـین الگـوي نـرخ ارز تعـادلی، سـطوح نـرخ ارز تعـادلی بـر اسـاس الگـو            

خ ارز، شـود. سـپس بـا مقایسـه ایـن مقـادیر تعـادلی بـا مقـادیر تحقـق یافتـه نـر            استخراج مـی 

  ) این دو مقدار رسم شده است.1انحرافات نرخ ارز محاسبه خواهدشد. در نمودار(
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  ارز نرخ یتعادل ریمقاد و افتهی تحقق ریمقاد .1 نمودار

 

  اي تورم. برآورد الگوي خود توضیحی آستانه4-2

پـردازیم.  پس از محاسبه انحرافات نرخ ارز در این مرحله به بررسـی عملکـرد تـورم مـی    

اي، ابتـدا مـدل   سازي رفتار غیرخطی تـورم توسـط الگـوي خودتوضـیحی آسـتانه     راي مدلب

تخمـین زده، سـپس مـدل غیرخطـی را بـه        (AR)خطی را با استفاده از الگوي خودتوضیحی

ازاي مقادیر مختلف آستانه برآورد کرده و با استفاده از آزمون والد وجـود مـدل غیرخطـی    

-اي بـرآورد مـی  خطی رد شود، مدل غیرخطی آسـتانه  شود و درصورتی که مدلآزمون می

شود. تعداد وقفه بهینه توسط معیارهاي تعیین وقفه شامل معیار آکائیک وحنان کـوئین برابـر   

شـود. نتـایج ایـن    برآورد مـی ) AR(تعیین شده است. پس از تعیین وقفه مناسب مدل خطی  8

کنـیم،  ن جـدول مشـاهده مـی   طور که در ای ـ) گزارش شده است. همان5برآورد در جدول (

باشـد کـه ایـن مقـدار کمتـر از مقـدار       مـی  -67/2آماره آزمون دیکی فولر تعمیم یافته برابر 

  باشد.بوده و متغیر در این مدل داراي ریشه واحد می  -88/2درصد  5بحرانی در سطح 

 



 

 وقفه 8 با تورم یخط مدل. 5 جدول

  

 متغیرها  ضرایب  نحراف معیار

 عرض از مبدأ  18077/2  706291/0

150566/0  493222/0-  Π  

150791/0  143808/0-  DΠ (t-1)  

137337/0  267201/0-  DΠ (t-2)  

133052/0  029019/0  DΠ (t-3)  

126606/0  431551/0  DΠ (t-4)  

133275/0  102524/0  DΠ (t-5)  

126164/0  065255/0  DΠ (t-6)  

105112/0 181099/0- DΠ (t-7) 

089785/0 002559/0-  DΠ (t-8) 

Residual Variance: 001185/0 ADF Statistic: 672691/2 -  

  منبع: محاسبات تحقیق             

 شودیم استفاده والد آزمون از مدل بودن یرخطیغ یبررس منظوربه ،یخط مدل برآورد پس

 در شده یطراح برنامه توسط ازین مورد نمودار رسم و مربوطه يهاآزمون مدل، نیا نیتخم(

یکی از مقادیر  .است شده گزارش) 6( جدول در آزمون جینتا). ردیگیم انجام 1متلب افزاررمن

عنوان متغیر آستانه در نظر گرفته شده و جهت تعیین آن از آزمون والد براي هر یک از وقفه به

در س طوح  2سازي خودگردانشود. مقادیر بحرانی توسط فرآیند این متغیرها استفاده می

شود با طورکه ملاحظه میدست آمده است. هماندرصد به 1درصد و  5درصد،  10 اطمینان

مقایسه آماره آزمون والد با مقادیر بحرانی و با توجه به ستون احتمال رد فرض صفر، براي متغیر 

درصد رد شده و باید از مدل غیرخطی براي بررسی  5فرض صفر در سطح  8 آستانه در وقفه

= 8شود، وقفه هشتم () مشاهده می6طور که در جدول (علاوه همانه نمود. بهرفتار تورم استفاد

  شود.عنوان آستانه درنظرگرفته میبیشترین مقدار آماره والد را داشته و به  )

                                                      
1. MATLAB 
2. Bootstraping 
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  والد آزمون جینتا. 6 جدول

  آستانه  ونآماره آزم  10مقداربحرانی %  5مقداربحرانی %  1مقداربحرانی %  صفر فرض رد احتمال

543000/0  827586/38  704376/30  088160/27  298705/17  1  

968300/0  364109/39  984427/30  070795/27  077443/10  2  

149800/0  607307/39  148757/31  561777/27  174296/25  3  

291500/0  355629/38  268865/30  697494/26  881066/20  4  

216000/0  539977/40  784095/30  919752/22  919752/22  5  

877800/0  168586/39  781243/30  321761/27  315037/12  6  

162800/0  857228/38  597027/30  137452/27  547519/24  7  

004700/0  671653/39  647886/30  981478/26  260492/43  8  

  منبع: محاسبات تحقیق   

دار متغیـر آسـتانه   کنـیم. مق ـ آستانه مقدار آن را محاسبه مـی  دست آوردن متغیرپس از به

درصـد بـوده و ایـن یعنـی چنانچـه متغیـر در طـی هشـت فصـل پیـاپی در مجمـوع             3/4برابر 

کـه در همـین بـازه    بوده و در صـورتی  1تغییراتی کمتر از این مقدار داشته باشد در وضعیت 

 گیـرد. بعـد از بـرآورد   قرار می 2داشته باشد در وضعیت   3/4زمانی تغییراتی برابر یا بیش از 

گـردد. ضـرایب متغیرهـا بـراي هـر      هـا بـرآورد مـی   متغیر آستانه، ضرایب هریک از وضعیت

  ) گزارش شده است.  7وضعیت در جدول (

ي اآستانه توضیحیخود مدل. 7 دولج  

  3/4  = ,   8 =  

3/4  3/4   

حراف معیاران ضرایب انحراف معیار  ضرایب متغیر  

058718/2  627751/3  707744/0  064332/2  عرض از مبدأ 

479018/0  826908/0  158796/0  505348/0-  Π (t-1) 

786514/0  782795/2-  147068/0  213597/0-  DΠ (t-1) 

490073/0  929256/1-  135492/0  244307/0-  DΠ (t-2) 

431174/0  671058/1-  132417/0  017797/0  DΠ (t-3) 

404228/0  622614/0  125402/0  343791/0  DΠ (t-4) 

416138/0  376320/1-  132486/0  091219/0  DΠ (t-5) 

397741/0  174782/1-  129644/0  031838/0-  DΠ (t-6) 

407702/0  898500/1-  109869/0  206885/0-  DΠ (t-7) 

464476/0  955905/1-  094837/0  032390/0-  DΠ (t-8) 

  محاسبات تحقیقمنبع:                    
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کنیم. نتایج این سپس با استفاده از آزمون والد برابري ضرایب را دو به دو آزمون می  

شود. با توجه به مقادیر احتمال رد فرضیه برابري ) نشان داده می8آزمون در جدول (

شود لذا بیشتر این متغیرها در ضرایب براي هر یک از دو الگو براي بیشتر ضرایب رد نمی

 اعمال با دوباره را الگو ،)8( جدول جینتا به توجه با. دارند یمشابه بیضرا الگو دو هر

) 9( جدول در نیتخم نیا جینتا. میزنیم نیتخم شوندیم یناش آن يهاافتهی از که يودیق

 قبل، يالگو بیضرا يبرابر آزمون جینتا به توجه با الگو، نیا در. است شده گزارش

 از کی هر يبرا قبل دوره کی تورم و مبدأ از عرض  و 7 ،5 ، 3 ،1،2 وقفه ریمتغ بیضرا

 تیوضع دو هر يبرا رهایمتغ یمابق بیضرا و زده نیتخم جداگانه ،)میرژ( تیوضع دو

  .شودیم برآورد کسانی بطور

 مدل بیضرا يبرابر جهت والد آزمون جینتا. 8 جدول

 متغیر آماره آزمون  احتمال رد فرض صفر

781000/0  515756/0  عرض از مبدأ 

129700/0  969310/6  Π (t-1) 

057700/0  309971/10  DΠ (t-1) 

047000/0  981302/10  DΠ (t-2) 

019700/0  019675/14  DΠ (t-3) 

676500/0  567466/0  DΠ (t-4) 

046500/0  292110/11  DΠ (t-5) 

122200/0  464470/7  DΠ (t-6) 

015500/0  050401/16  DΠ (t-7) 

011200/0  466412/16  DΠ (t-8) 

  منبع: محاسبات تحقیق                                 
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  دیمق ياآستانه توضیحیخود مدل. 9 جدول

   ،3/4 =   =  8 

3/4    3/4  

 متغیر ضرایب انحراف معیار ضرایب انحراف معیار

051555/2  730903/2  724219/0  997115/1  عرض از مبدأ 

360424/0  030030/0  164193/0  508183/0-  Π (t-1) 

492579/0  049139/1-  149287/0  239256/0-  DΠ (t-1) 

330782/0  384531/1-  137490/0  229702/0-  DΠ (t-2) 

291480/0  883810/0-  134024/0  008679/0  DΠ (t-3) 

216966/0  484089/0-  132530/0  051185/0  DΠ (t-5) 

208189/0  765531/0-  110625/0  271974/0-  DΠ (t-7) 

221695/0  497094/0-  096050/0  093729/0-  DΠ (t-8) 

 متغیر ضرایب انحراف معیار

124457/0  335304/0  DΠ (t-4) 

126625/0  129551/0-  DΠ (t-6) 

    منبع: محاسبات تحقیق    

  

گیـرد. مـدل   بررسـی قـرار مـی    براي بررسی ماندگاري تورم، ایستایی آن نیز مورد

طور کـه پـیش از ایـن توضـیح داده شـد،      اي با ریشه واحد همانخودتوضیحی آستانه

دارد. در ادامه به پیـروي از هانسـن و    yt-1قابلیت بررسی ایستایی را با محاسبه ضریب 

) آورده 10گیرد. نتایج این آزمون در جدول (کانر ایستایی الگو مورد آزمون قرار می

است. نتایج این جدول دو وضعیت متفاوت ایستایی را براي نـرخ تـورم در بـازه     شده

شـود. مطـابق نتـایج    نامیده مـی  1دهد. این شرایط ایستایی جزئی مورد مطالعه نشان می

با عدم ایسـتایی تـورم و فرآینـد     2با ایستایی تورم و در وضعیت 1جدول در وضعیت 

  ریشه واحد مواجه هستیم.

                                                      
1. Partial Stationary 
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 واحد شهیر آزمون جینتا .10 جدول

  متغیر الگو t1.  5مقدار بحرانی در سطح %  t2.  5مقدار بحرانی در سطح %

084175/3  083319/0-  059822/3  095034/3  Inf. 

  منبع: محاسبات تحقیق   

) که نشان دهنـده رفتـار متغیـر تـورم و وضـعیت      2در ادامه با کنار هم قرار دادن نمودار (

باشد، رابطه انحرافـات نـرخ   نشان دهنده انحرافات نرخ ارز می ) که3تورمی است با نمودار (

  ارز و ماندگاري تورم بررسی می شود.

  تورم رفتار يبند دسته .2 نمودارشماره
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  یتعادل مقدار از ارز نرخ يها انحراف .3 نمودار

  

 

، 1357- 1370شود، انحرافات نـرخ ارز در محـدوده   ) ملاحظه می3همان طورکه در نمودار (

که بخشی دیگر از بازه زمانی مطالعـه را تشـکیل    1371- 1390در مجموع کمتر از محدوده زمانی

برابـر بـا    1371- 1390بـوده و در  41/3برابـر بـا   1357- 1370دهد، است. مجموع انحرافات در می

هـا،  باشد. با مشاهده نمودارها و بررسی نقطه بـه نقطـه وضـعیت نمونـه و فراوانـی حالـت      می 95/7

زمانی که نرخ ارز کمتـر از مقـدار تعـادلی بـوده، کـاهش       1357- 1368شود، در بازه ه میملاحظ

گیـرد. در  قـرار مـی   2انحرافات نرخ ارز با رفع ماندگاري تورم همراه اسـت و تـورم در وضـعیت    

کـه بـا   شرایطی که نرخ ارز بیش از سطح تعادلی تعیین شده است کـاهش انحرافـات در صـورتی   

شـود. در مجمـوع در شـرایطی کـه     ه باشد، با عدم ماندگاري تورم تـوأم مـی  کاهش نرخ ارز همرا

نرخ ارز در تعادل بـوده و انحرافـات نـرخ ارز برابـر صـفر اسـت، غالبـاً اقتصـاد بـا وضـعیت عـدم            

انحرافات نرخ ارز نسبت بـه دوره قبـل    1390- 1368باشد. در محدوده ماندگاري تورم مواجه می

 1سانات آن نیز بیشتر شده است. در این محدوده تـورم در وضـعیت   در مجموع افزایش یافته و نو

باشـد. ایـن حالـت در مجمـوع     ایستایی در این وضعیت تـورم ایسـتا مـی    بوده، و طبق نتایج آزمون

  طور که پیش از این شرح داده شد بیانگر ماندگاري تورم است.همان
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شـود، در  یگر ملاحظـه مـی  ) بـا یکـد  3) و (2با مقایسه هر یک از نقـاط در نمودارهـاي (  

و ماندگاري تـورم در اقتصـاد    1بیشتر نقاط افزایش انحرافات نرخ ارز توأم با ایجاد وضعیت 

ها تغییر جهت انحرافات نرخ ارز و تعیـین نـرخ ارز بـالاتر از    طور در اغلب دورهاست. همین

رسد کـه در  می نظرقرار گیرد. بنابراین به 1شود تا تورم در وضعیت سطح تعادلی موجب می

وضعیت عدم انحراف نرخ ارز، تورم ماندگاري کمتري دارد. این نکته قابل توجه است کـه  

دهـد،  ) نشـان مـی  2) و تورم در نمـودار ( 1تر به رفتار نرخ ارز اسمی در نمودار (نگاهی دقیق

روند تغییرات نرخ ارز تعادلی مشـابه نـرخ ارز اسـمی بـوده امـا در       1357-1368در محدوده 

تشابه کمتر بوده و در برخی نقاط تفاوت زیـادي بـین رونـد نـرخ ارز      1368-1390حدوده م

کـه نـرخ ارز اسـمی    تـوان گفـت زمـانی   اسمی و تعادلی وجود دارد. با توجه به این نکته مـی 

باشـد. از طـرف دیگـر،    کند تورم نیز غیرماندگار مـی روند مشابه نرخ ارز تعادلی را دنبال می

تـوان در  بروز ماندگاري تورم در اقتصاد همراه اسـت. از ایـن مطلـب مـی     افزایش نرخ ارز با

بررسی گذار نرخ ارز در ایران استفاده نمود. با قـراردادن نتـایج در کنـار یکـدیگر ملاحظـه      

توان رابطه یک به یک میان انحرافات نرخ ارز و ماندگاري تـورم بـه دسـت    شود که نمیمی

توان بیـان کـرد، انحرافـات نـرخ ارز همـراه بـا       نمودارها میطور کلی با مشاهده آورد، اما به

کـه انحرافـات نـرخ ارز موجـب      باشد. لذا این نتایج بـا ایـن فرضـیه   بروز ماندگاري تورم می

  ایجاد هزینه بر اقتصاد شده و این هزینه فشار تورمی بر اقتصاد را به دنبال دارد، منطبق است.

  . نتیجه گیري5

هاي تأثیر آن بر عملکـرد تـورم، بررسـی ارتبـاط     ارز در اقتصاد و کانال با توجه به اهمیت نرخ

گشاي بسیاري از مسائل اقتصادي باشد. به عبارت دیگـر تعیـین نـرخ ارز    تواند راهاین دو متغیر می

الملـل  تعادلی یکی از موضوعاتی است که به دلیـل اهمیـت آن، در حـوزه مطالعـات اقتصـاد بـین      

هـاي متنـوعی جهـت     و به دلیـل پیچیـدگی و گسـتردگی موضـوع، روش    مورد توجه زیادي بوده 

کنـد  برآورد آن ارائه شده است. از آنجا که این متغیر به نوعی شـرایط اقتصـادي را توصـیف مـی    

توانـد بـا توجـه بـه مبـانی نظـري و جوانـب        انحراف نرخ ارز تحقق یافته از مقـدار تعـادلی آن مـی   

تغیرهاي اقتصادي همانند تورم و ماندگاري را تحـت تـأثیر   مختلف الگوي نرخ ارز تعادلی، سایر م
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هدف اصلی این مطالعه نیز بررسی ارتباط میان انحراف نرخ ارز و مانـدگاري تـورم در   قرار دهد. 

  باشد. نتایج حاصل از برآورد الگوهاي نرخ ارز و ماندگاري تورم نشان می دهد که:ایران می

کند. نتـایج  اي پیروي میخودتوضیحی آستانهعملکرد تورم از یک الگوي غیرخطی  -1

دهد، در صورتی که نـرخ تـورم در پـنج فصـل پیـاپی       برآورد الگوي تورم در ایران نشان می

-باشد. در غیر این صـورت چنـان  درصد داشته باشد، تورم ماندگار می 3/4تغییراتی کمتر از 

هـاي ایسـتایی دلالـت    زموندرصد تغییر کند، نتایج آ 4/3چه نرخ تورم در پنج فصل بیش از 

بر عدم ماندگاري تورم دارد. طبق نتایج در این شرایط تـورم از یـک فرآینـد گـام تصـادفی      

درصد مشاهدات فصـلی در بـازه زمـانی     81دست آمده، درکند. بر اساس نتایج بهپیروي می

  باشد.تورم ماندگار می 1390-1357

ود رابطه یک به یـک میـان انحرافـات نـرخ     نتایج این مشاهدات، شواهد چندانی را بر وج  - 2

طـور کلـی کـاهش انحرافـات نـرخ ارز همـراه بـا        دهـد. امـا بـه   ارز و عملکرد تورم به دست نمـی 

باشد. نکته قابـل توجـه آنکـه میـزان تـأثیر انحرافـات را بایـد بـا         برطرف شدن ماندگاري تورم می

اي کـه مانـدگاري و عـدم    . در بـازه توجه به تغییرات نرخ ارز تعادلی و نرخ ارز اسمی تعیین کـرد 

دهد که علاوه بر بزرگی انحرافات، جهـت  شود، نتایج نشان میماندگاري تورم با هم مشاهده می

که به عنوان مثال اگر نـرخ ارز کمتـر از سـطح تعـادلی     طوريآن ها نیز بر رفتار تورم تأثیر دارد. به

عمول موجب مانـدگاري تـورم خواهـد شـد.     طور متعیین شده باشد، افزایش انحرافات نرخ ارز به

لذا در بررسی اثر انحرافات توجه به دینامیک تغییر این متغیـر و شـرایط متغیرهـاي مربـوط بـه آن      

  شامل نرخ ارز اسمی و نرخ ارز تعادلی از اهمیت زیادي بر خوردار است.  

رز بـا  دهـد کـه افـزایش نـرخ ا    مشاهده روند تغییرات نرخ ارز در بلندمدت نشـان مـی   -3

هـاي ایـن تحقیـق آن اسـت کـه      ترین یافتـه باشد. در نهایت از مهمماندگاري تورم همراه می

چــه نــرخ ارز اســمی تــوأم بــا انحرافــات نــرخ ارز افــزایش ناگهــانی یابــد، بــا وضــعیت چنــان

طـور آهسـته رخ   که این افزایش به مقدار کمتري و بـه ماندگاري تورم مواجهیم و درصورتی

دهـد. بـا توجـه بـه     باشد. این یافته اثر گذار نـرخ ارز را نشـان مـی   ندگار میدهد، تورم غیرما
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منظـور کـاهش   هاي ارزي مناسب بهدست آمده از این تحقیق، اهمیت اتخاذ سیاستنتایج به

  شود.  ماندگاري تورم در ایران بیش از پیش مشخص می
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    منابع و مأخذ 

 1357-83 درآمـد  دوره در ارز نـرخ  رکتح روند بودن یپول آزمون). 1384( محمد ،ياخبار ،

  .32-74 صص، 75 شماره ،ياقتصاد قاتیتحق مجله

 ارز نـرخ  رفتـار  بـرآورد ). 1385( یکرمـان  یران ـیا فاطمه و يحرّ درضایحم د،یعبدالمج ،یجلائ 

  .256-229 صص ،22 شماره ،ياقتصاد پژوهشنامه ران،یا در یواقع

 در ارز نـرخ  بـه  یپـول  افـت یره). 1391( زادهنیحس ـ حسـن  و اصـغرپور  نیحس ـ حسن، ،يدریح 

 اقتصـاد  فصـلنامه  ،OECD يکشـورها  بـا  سـه یمقا در فـارس  جیخل ـ هیحاش ـ منتخب يکشورها

  .87-108 صص ،2 شماره ،يمقدار

 ارز نـرخ  رفتـار  نیـی تب در یاساس يرهایمتغ نقش). 1381( ینصرالله جهیخد و لیدکمیس ،یبیط 

-133 صـص ، 13 شـماره  ران،ی ـا ياقتصاد ژوهشنامهپ فصلنامه ران،یا در بلندمدت یتعادل یواقع

109.  

 متیق و دیتول بر ارز نرخ نامتقارن اثرات یبررس). 1386( اصغرپور نیحس و اسداله وش، نیفرز 

  .164-139صص اول، شماره ،ياقتصاد علوم فصلنامه ران،یا در

 و یواقع ـ دیتول رب ارز نرخ نوسانات نامتقارن اثرات). 1385( یرستم نینسر و رضایعل ،یکازرون 

  .196-177 صص ،25 شماره ،ياقتصاد پژوهشنامه ،)1381-1340( رانیا در متیق

 ارز نـرخ  بـه  نسـبت  یپـول  افـت یره). 1388( يفشـار  دی ـمج و رضازاده یعل رضا،یعل ،یکازرون 

  .101-120 صص ،37 شماره ،ياقتصاد علوم پژوهشنامه ران،یا يمورد مطالعه یاسم

 عبـور  درجـه  بر ارز نرخ یثباتیب ریتأث ،)1391( يدفشاریمج و یسلمان بهزاد رضا،یعل ،یکازرون 

 ،2 شـماره  ران،ی ـا در يکـاربرد  ياقتصاد مطالعات فصلنامه ،)TVP( افتیره رانیا در ارز نرخ

  .85-114 صص

 يشوکها ریتأث یبررس ،)1389( یباغستان اکبر یعل و شرافتمند بهیحب ن،یحس ،يبشرآباد یمهراب 

 .20-1 صص ،33 شماره توسعه، و دانش مجله ران،یا در تورم بر دیتول شکاف و ارز نرخ
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