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  چكيده
اهميت مقررات مربوط به حـوزه بازارهـاي سـرمايه و از جملـه بـورس اوراق بهـادار، بـا         اكنون
ت اقتصـادي  اي كـه بـر وضـعي    و تـأثير فزاينـده   قراردادهاي اين حوزه به حجم قابل توجه توجه

اسـت. همچنـين اصـل رفتـار ملـي، از اصـول        هگـذارد، بـيش از پـيش افـزايش يافت ـ     كشورها مي
و بـه منظـور تـأمين رفـع تبعـيض در       اسـت موافقتنامه تجارت خدمات سازمان جهـاني تجـارت   

وضع شده اسـت. اصـل    و خدمات، تحت مقررات سازمان جهاني تجارت المللي كالاها تجارت بين
خواهند به عضويت سازمان جهـاني تجـارت    ين نكته است كه كشورهايي كه ميمزبور، متضمن ا

نايل شوند بايد از انجام هرگونه اقدام يا وضع هرگونه مقرره كه منجر به اعطاي نـوعي معافيـت   
  شود، اجتناب ورزند.   يا امتياز به اتباع داخل مي

و بـه ايـن    استجهاني تجارت  كه ايران هم اكنون در آستانه الحاق به سازمان با توجه به اين
و مقررات خود را با اصـول سـازمان تطبيـق دهـد، هـم اكنـون لـزوم تطبيـق          منظور بايد قوانين
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 و قـوانين  ضـعيت و رو پـيش  اصول اين سازمان، امري ضـروري اسـت. مقالـه    مقررات ايران با
تـرين    ازمهـم  كه ملي رفتار اصل بر ويژه كيدأت بهادار، با اوراق بورس حوزه در ايران را مقررات
 ايـن  اصـلاح  بـراي  را راهكارهـايي  و دهكـر  بيـان  امكـان  حد تا است تبعيض عدم اصل مصاديق
مختصـري كـه ميـان مقـررات      تطبيـق دهد. پس از  مي هئارا اصل اين باتر  بيش انطباق و مقررات

ايران و سازمان جهـاني تجـارت در حـوزه بـورس اوراق بهـادار صـورت گرفتـه اسـت، نتيجـه          
  اين اصل مغاير است و بايد اصلاح گردد.   ايران با مقررات بازار اوراق بهادار برخيريم كه گي مي

  
سازمان جهاني تجارت، موافقتنامه تجارت خدمات، مقررات ايـران، بـورس اوراق   : واژگان كليدي

 بهادار، اصل رفتارملي

  

 مقدمه. 1

همي كه امروزه اين نقش م و بورس اوراق بهادار حجم معاملات در رشدرو به  جريان
كننـد، پژوهشـگران رابـه سـمت تحقيـق       مـي  ايفا كشورها گونه ابزارهاي مالي دراقتصاد

نبـوده   اوبررسي در اين حوزه سـوق داده اسـت. حقوقـدانان هـم از ايـن قضـيه مسـتثن       
هـاي   جنبـه  و مقـررات حـوزه اوراق بهـادار    قـوانين و  تـر در  به دقت وتعمق بيش واخيراً

  بخش پرداخته اند.   حقوقي معاملات اين
ترين سازمان تخصصي فراملي در زمينـه    سازمان جهاني تجارت، مهم ازسوي ديگر

كشورهاي جهان با تطبيق قـوانين   كه هم اكنون بسياري از استتجارت كالاها وخدمات 
انـد. بسـياري از كشـورهانيز     آمـده  ومقررات خود با اصول سازمان، به عضويت آن در

انـد ودر حـال تطبيـق     اقند وبه عضويت ناظراين سـازمان درآمـده  درمرحله مذاكرات الح
ند. هدف از عضويت ناظر، آشـنايي  هست مقررات خود با اصول سازمان مزبور قوانين و

جا كه ايـران   ]. ازآن69، ص1با سازمان و كسب آمادگي براي فريند الحاق است [ تر بيش
مثـل همـه    به ايـن سـازمان   عضوناظرسازمان جهاني تجارت است بايد به منظور الحاق

 ].  30، ص2با اصول اين سازمان، تطبيق دهد [ را مقررات خود اعضا، قوانين و
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حـوزه   مقررات ايـران در  به بررسي قوانين و شده موجب گرديد تا موضوع ذكر دو
 سازمان جهاني تجـارت در  در اصول موجود با ها را  آن بپردازيم و بازار اوراق بهادار
تطبيـق دهـيم. از    مـي شـود،   هـا  ي كه خدمات بـورس هـم مشـمول آن   حوزه خدمات مال

، اسـت اين سازمان، كه در صـدر اهـداف بنيانگـذاري سـازمان      ترين اصول تأسيس  مهم
گذاران داخلي و خارجي است. درراسـتاي تـأمين هـدف     اصل عدم تبعيض ميان سرمايه

رسـميت شـناخته    عنوان يكي از اصول اساسي سازمان، بـه  يادشده، اصل رفتار ملي به
نسبت بـه   يآميز تواند رفتار تبعيض شده كه متضمن اين نكته است كه هيچ كشوري نمي

 .  ]1356 ص ،3[ اتباع خارجي اعمال كند مقايسه با اتباع داخلي، در

هـاي آن   لازم به ذكر است كه منظور از مقررات سـازمان جهـاني تجـارت، موافقتنامـه     
در سـه زمينـه كلـي تجـارت كـالا، تجـارت خـدمات و         هاي ايـن سـازمان،   . موافقتنامهاست

اي  (گـتس)، موافقتنامـه  1اند. موافقتنامه تجارت خـدمات  شده تدوين و تصويب مالكيت فكري
اهميـت و حجـم   بـه  و طي واكنش تدريجي سازمان جهاني تجارت  1982است كه در سال 

اصـول حـاكم بـر    اي كه از سنخ خدمات بودند و نياز به ساماندهي  وسيع مراودات تجاري
]. سـند مزبورضـمن   21 ص ،4ها تا حد زيادي آشكار شـده بـود، بـه تصـويب رسـيد [      آن

، بـه بيـان ضـوابط عـام حـاكم بـر       2دسته كلي در متن اصلي خـود  12خدمات به  ياحصا
بـه طـور اختصاصـي بـه      م خودئدر ضما پرداخته و مبادله خدمات ميان كشورهاي عضو

از خـدمات نظيـر حمـل و نقـل، خـدمات مـالي،        موازين اختصاصـي حـاكم بـر هـر دسـته     
و... پرداختها است. لازم به ذكر است كه موافقتنامه ياد شـده، تمـامي    مخابرات، گردشگري

ايـن در حـالي اسـت     .گيرد شود در بر مي خدماتي را كه به نحوي ميان كشورها مبادله مي
 گيـرد، تخصصـاً   رار مـي ق ها ها در حوزه اختيارات انحصاري دولت ه آنئكه خدماتي كه ارا

خـدمات مـالي بـه واسـطه      ].11، ص5[ نـد موافقتنامـه يـاد شـده خارج    شمول موضـوع  از
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. General Agreement on Trade in Services (GATS) 

ع، آموزش، محـيط زيسـت،   دسته خدمات عبارتند از:بازرگاني، ارتباطات، ساخت و ساز و مهندسي، توزي 12اين  .2
(شامل بانكداري و بيمه)، بهداشت، گردشگري و سـفر، تفريحـي ، فرهنگـي و ورزشـي، حمـل و نقـل و سـاير         مالي

  .خدمات
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دو  كـرده، كه ميان كشـورها ايجـاد    اعتباراتيبرخورداري از اهميت و حجم وسيع گردش 
ضميمه از موافقتنامه ياد شده را به خود اختصاص داده است. در ضـميمه خـدمات مـالي،    

اند كه خدمات بورس، بـه   ت به بانكداري، بيمه و ساير خدمات تقسيم شدهاين قسم از خدما
 يادشـده  موافقتنامه گيرد. همچنين تصريح متن موافقتنامه، در رديف ساير خدمات جاي مي

 بـه  طورخاص به آن پنجم پروتكل كهاست  پروتكل مذكور، داراي پنج ضميمه علاوه بر دو
  است.   شود، پرداخته مي آن مشمول هم بورس كه مالي خدمات بحث

كه كشورهاي متقاضـي عضـويت را    استگتس، حاوي يك سلسله اصول و تعهدات 
ند. اصل رفتار ملي كه در ادامه به تبيين محتـوا  كنكند طبق اصول يادشده رفتار  ملزم مي

 و جايگاه آن پرداخته خواهد شد، از جمله اصول موافقتنامه مذكور است.  

ر چشمگيري كـه بـر رفـع تبعـيض ميـان اتبـاع داخلـي و        تأثي اصل مزبور به واسطه
(گـات) نيـز   1خارجي دارد، قبل از درج در گتس، در موافقتنامه عمـومي تعرفـه و تجـارت   

  ].  394، ص6بود [ شده عنوان يكي از اصول بنيادين ذكر به
 به معرفي اصل رفتار نخستبخش : شوند ه ميئبخش كلي ارا دو درادامه، مباحث در

پـردازد.   مـي  مقررات بازار اوراق بهادار ايـران  به معرفي مختصري از ومدملي و بخش 
 بخـش  ضمن اين معرفي، ميزان انطباق قوانين ايران بـا اصـل مـذكور در    در بخش اخير،

هـم   مغـايرت  مـوارد  مغـاير و منطبـق شناسـايي، ودر    خواهد شـد، مـوارد   بياننخست، 
  .  گرديد يادشده ارائه خواهدهايي مبني برمغايرت اين قوانين با اصول   استدلال

اـن خواهـد    طي چند صورت گرفته حصل مطالعات مختصر نتايج، ما دربخش  و شـد  بنـد بي
 قـواينن مغـاير،   بـه جـنس   با توجه برخي مقررات اصلاح يا و حفظ راهكارهايي هم جهت حذف،

نظام حقوقي ايران، تجربه كشورهاي ملحق شده بـه سـازمان و در نهايـت فضـاي      هاي ظرفيت
 ساير اربهايي از تج همچنين به طور خلاصه مثال .شد خواهد اكم بر مذاكرات الحاق، پيشنهادح

شـــود.  ضـــمن بحــث بـــه صـــورت تطبيقــي آورده مـــي   هــاـي ملحــق شـــده، در  كشــور 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. General Agreement On Tariffs And Trade (GATT)  
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در حـوزه خـدمات بـورس     . مفهوم و جايگاه اصـل رفتـارملي  2

  اوراق بهادار

موافقتنامـه   19ت خدمات كه يكـي از  مقدمه اشاره گرديد، موافقتنامه تجار همان طور كه در
بپذيرنـد،   هـا را  همه كشورهاي متقاضـي الحـاق بايـد، آن    و است 1سازمان جهاني تجارت 

دسـته   دهد. ايـن اصـول بـه دو    تشكيل مي كه پيكره اين موافقتنامه رااست اصولي  متضمن
شـامل   ي راناپـذير، آن اصـول    شوند. اصول انعطـاف  ناپذيرتقسيم مي  انعطاف پذيرو  انعطاف

بـه محـض عضـويت     را هـا  كـه همـه اعضـاي سـازمان جهـاني تجـات بايـد آن        شـوند  مي
 خصـوص كيفيـت   اي در امكـان هـيچ گونـه مـذاكره     كامـل، بپذيرنـد و   درسازمان، به طور

در ايـن گـروه   3و اصـل شـفافيت   2الوداد  ندارد. اصل دولت كامله پذيرش اين اصول وجود  
لـوداد متضـمن ايـن الـزام اسـت كـه چنانچـه يكـي از         ا گيرنـد. اصـل دولـت كاملـه     جاي مي

برخورداري از امتيازي را براي كشـور متعاهـد،    اي، كشورهاي عضو سازمان طي معاهده
شـوند نيـز    د، امتياز مذكور بايد به ساير كشورهايي كه با آن كشور متعاهـد مـي  كربرقرار

مـه كشـورهاي   اصل شفافيت هم متضـمن ايـن الـزام اسـت كـه ه     . ] 122، ص7اعطا شود [
كـه باموافقتنامـه   را اقداماتي  متقاضي الحاق به سازمان جهاني تجارت بايد كليه مقررات و

تجارت خدمات مرتبط هستند يا براجراي آن اثرمي گذارند طي زمـان تعيـين شـده منتشـر     
بنـدي بـه ايـن اصـول       هستند كه ميزان پاي پذير، اصولي  اصول انعطاف. ]4، ص8[ 4ندساز

بـه سـازمان ملحـق شـوند. اصـل       خواهنـد  يفيت مذاكرات اعضايي دارد كه ميبستگي به ك

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 موافقتنامه چندجانبه كالايي، ت،موافقتنامه تأسيس سازمان جهاني تجار هاي اين سازمان عبارتنداز: ترين موافقتنامه  مهم .1
ها چندين  (هريك از اين موافقتنامه  موافقتنامه حل وفصل اختلافات موافقتنامه مالكيت فكري و موافقتنامه تجارت خدمات،

  .ها نيست جامجال بحث ازآن موافقتنامه فرعي دارد كه در اين
2. most favoured nation principle. 

3. tranceparency 

4. Each Member shall publish promptly and, except in emergency situations, at the latest by 

the time of their entry into force, all relevant measures of general application which pertain to 

or affect the operation of this Agreement. International agreements pertaining to or affecting 

trade in services to which a Member is a signatory shall also be published…available 

at:http://www.wto.org/english /docs_e/legal_e/legal_e.htm#services last visited19/7/2014 
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. اصل دسترسي به بازار حاوي 3هستند از اين دسته2اصل رفتارملي  و1دسترسي به بازار
اين نكته است كه كشورهاي متقاضي عضويت در سازمان جهاني تجـارت بايـد از تحميـل    

محـدوديت كيفـي مثـل     گـذاري و  ايههرگونه مانع كمي مثل محدوديت مقـداري بـراي سـرم   
خـودداري كننـد    حد متعارف، نسبت به ساير كشورهاي عضو تحميل مجوزهايي فراتر از

ملي هم متضمن اين الزام است كه كشورمتقاضي الحاق نبايد ميـان   ]. اصل رفتار71، ص9[
د. نكتـه مهـم   كن ـحيـث شـرايط تجـارت خـدمات مقرر     خـارجي تبعيضـي از   اتباع داخلـي و 
دن كـر مقايسه اين دو اصل اين است كه اصل دسترسي به بازارمتضمن رفـع   درخصوص

كنـد، امـا    ست وارتباطي با اتبـاع داخلـي پيـدا نمـي    ا هرگونه محدوديت ميان ساير كشورها
خارجي است. نكته مهـم   ن تبعيض ميان اتباع داخلي وساختطرف برمحور اصل رفتارملي 

كه حين مذاكراتي كه به منظور الحـاق بـه ايـن     نيك كشورمي تواند علاوه بر اي كه ديگر اين
 يـا اسـتثائاتي بـر    و دهد، اين دو اصـل را بـه صـورت مشـروط بپـذيرد      سازمان انجام مي

د اقـدام بـه   سـاز  طي معاهداتي كه با سـاير كشـورها منعقـد مـي     كرده،پذيرش خود وضع 
 اصـل رفتـار   خصـوص پـذيرش   عنوان مثـال در  د. بهكنها يا امتيازاتي ويژه  اعطاي معافيت

مـي توانـد ضـمن مـذاكرات، اعضـاي       ملي كه موضوع اصلي اين مقاله اسـت، يـك كشـور   
از يك بانك داخلي  قانع سازد كه براي انجام عمليات بانكي، خارجيان بايد حتماً سازمان را

اي از عهـده يـك كشـور متعاهـد      تواند طي انعقـاد معاهـده   استفاده كنند اما الزام مزبور مي
الـوداد و   پـذيرش اصـل دولـت كاملـه     چـون كـه    ايـن . نكته جالب توجه ديگر برداشته شود

ايـن در   .كنـد  ، برخوردي با قوانين داخلي كشورها پيدا نمـي استشفافيت به صورت مطلق 
حالي است كه نحوه پذيرش دو اصل رفتار ملي و دسترسي بـه بـازار، تـا حـد زيـادي بـه       

  يابد.   ارتباط ميها  قوانين داخلي كشورها مربوط است و با آن
خـدمات   هحـوز  موافقتنامه تجـارت خـدمات، در  17منظورازاصل رفتارملي مذكوردرماده 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. market access principle 
 

2. national treatment principle 

ر اين نكته مفيد است كه در گات اصل رفتار ملي، از اصول غير قابل انعطاف و در واقع، اصلي از سنخ اصول كذ .3
 الوداد است. شفافيت و دولت كامله
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 يكســاني را بــا رفتــار تــا بــورس آن اســت كــه اعضــاي ســازمان تجــارت جهــاني ملزمنــد 
يـك   خارجي خدمات بورس داشته باشند. بـراي مثـال اگـر قانونگـذار     دهندگان داخلي و  ارائه

 كه بـه موجـب آن در   تجارت، قانوني وضع كند سازمان جهاني درمتقاضي عضويت  كشور
سـهام، فقـط بـراي دارنـدگان داخلـي       شركت، حق تقدم بـراي خريـد   سهام يك زمينه عرضه

بايد قبـل از الحـاق برطـرف     رودو مي ملي به شمار برقرار شود، اين قانون، مغايراصل رفتار
  شود.   قيد ملي اصل رفتار عنوان استثنايي بر يا به وسيله مذاكره و با ارائه استدلال، به گردد

زمينه خدمات بورس آن است كـه چـون فضـاي     مبناي اقتصادي اصل رفتارملي در
كنندگان داخلي و خارجي خدمات   الملل، امروز فضايي رقابتي است، لذاعرضه تجارت بين

 در بـارت ديگـر  يكديگر به رقابت بپردازند. به ع عادلانه با و فضايي برابر در بايد مزبور
يكي از اهداف سازمان جهاني تجارت برقراري چنـين نظـامي در تجـارت     - تجارت آزاد 

برنـده   بـازار  تـر در  فعال وافراد استكننده اصول رقابت   كه بازار، تعيين - الملل است بين
 بـا  ،هسـاخت مخـدوش   ميزبـان، فضـاي رقابـت را    هاي دولت كشور تبعيض هستند، نبايد

را  هايي براي رقباي خارجي، كفه ترازو يا اعمال محدوديت بخش داخلياعطاي امتياز به 
  به نفع بخش داخلي مخدوش كند.  

مقررات خلاف اصل رفتارملي گفته شد، ناظربه جـايي   خصوص منع وجود آنچه در
جـدول   در اصـل مزبـور   بر استثنائاتي را متقاضي الحاق نتوانسته باشد است كه كشور

 بـر  چنانچه كشوري بتواند به وسيله مـذاكره، اسـتثنايي را   .تعهدات خاص خود درج كند
. برخـي  اسـت  بخش استثنا شده مجاز آميز در د، وضع مقررات تبعيضكناين اصل وارد 

هـاي ماليـاتي بـه اتبـاع داخلـي       اعطاي تخفيـف يـا معافيـت   : از انواع استثنائات عبارتنداز
اقامـت دائـم    اجازهات بورس)، هاي ارائه دهنده خدم عنوان مثال براي تأسيس شركت (به

براي تأسـيس شـركت    (مثلاً يا تحصيل تابعيت براي اتباع خارجي به منظور تملك زمين
و فعاليــت در بــورس بــه نفــع اتبــاع داخــل،  مجــوز تجــاري)، شــرايط متفــاوت صــدور

  ].  14 و 13، ص10كارگزاران تبعه دولت ميزبان [ كارگيري كاركنان و هب
 ايـن اصـل در   ايـن اسـت كـه چـرا     ين زمينه مطرح شودپرسشي كه ممكن است در ا
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بخـش خـدمات قابليـت     در امـا ، عمـال شـود   شرط بايـدا  و بخش تجارت كالا، بدون قيد
حـال توسـعه    تاريخي كشـورهاي در  نظر پاسخ اين است كه از مذاكره دارد؟ انعطاف و

عـلام  آن ا بـا  را بخش خـدمات، مخالفـت خـود    ملي در درج اصل رفتار زمان بحث از در
مـي   بين رفتن تدريجي نيروي داخلي خود خدمات، موجب از بر اعمال اين اصل را، كرده

خواهان حذف اين اصل و عدم تكرار آن در موافقتنامه تجارت خدمات بودنـد.   دانستند و
بودنـد،   بهره بردن از مزاياي آن اين اصل و يافته كه خواهان درج  كشورهاي توسعه لذا

كـه اصـل    متقاعـد كردنـد   آنـان را  ن كشورهاي مخالف بـا خـود  همگام ساخت به منظور
آن و امكـان   شـرط بـر   و امكـان اضـافه كـردن قيـد     با بلكه ،نه به صورت مطلق، مزبور

  ].  225، ص11حوزه خدمات شود [ وارد ،پذيرش مشروط و محدود آن
متعـادل صـورت    اي كـاملاً  بـه گونـه   ملي بايـد  اعمال رفتار البته بايد توجه داشت كه

به عدم  با اتباع داخلي، به خارجيان شايد منجر شرايط برابر اعطاي مجوز در مثلاً .گيرد
بين رفتن رقابت ميان فعالان اقتصادي داخلي شود. لذا اين اصـل   از ناكارايي و حمايت و

 از خارجيان قـرار  تر  كه وضعيت اتباع داخلي را هم نامطلوب اي اعمال شود به گونه بايد
بديهي است كه شيوه اعمال اين اصـل در   .محتاطانه اعمال شود اي كاملاً هندهد و به گون

  هاي نظام حقوقي و اقتصادي آن متفاوت است.   هر كشور با توجه به ظرفيت
  

  . مقايسه قوانين و مقررات ايران باموازين اصل رفتارملي3

ن چنـدي در  مـوازي  مقررات ايـران،  قوانين و است كه در ابتداي اين بحث لازم به ذكر در
جا كـه   شده است كه با اصل رفتارملي انطباق دارد. ازآن انشا حوزه بورس اوراق بهادار

بررسـي مقـررات منطبـق     ، ازاستبررسي مقررات مغاير  كيد اصلي مقاله بر معرفي وأت
هـم لازم   درخصوص مقررات مغـاير  1.ها اكتفامي شود به معرفي آن خودداري و صرفاً

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

بازارهاي خارج از بورس  و ها بورس گذاري خارجي در نامه سرمايه آيين 9ماده  :به عنوان مثال رجوع شود به .1
 حمايت از قانون تشويق و 9 و 8 مواد ،11/7/90 دستورالعمل اجرايي آن مصوب 8ماده  و 29/1/89 مصوب
بررسي مقررات مغاير از اين . 24/6/81نامه اجرايي آن مصوب آيين 4ماده  و 4/3/81گذاري خارجي مصوب  سرمايه
  رسد و معرفي آنها كافي است.  شوند، ضروري به نظر نمي كه مانعي براي الحاق شمرده نمي حيث هم
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از مقررات به صورت آشكار معافيت يـا امتيـازي را بـه اتبـاع      كه برخي است گفته شود
كه احـراز   استقوانين  اما مصاديقي هم در .ها محرز است لذا مغايرت آن .اند داده يداخل

تـر اسـت و از مصـاديق چـالش برانگيـز بـه        مل و تعمق بـيش أها محتاج ت مغايرت در آن
  آيند.   شمار مي

تـوان در سـه دسـته كلـي      ث موضوع مغايرت مياز حي به طور كلي مقررات مغاير را
  :  جاي داد

  ند؛هستها  . مقرراتي كه متضمن معافيت اشخاص ايراني از دريافت مجوز2- 1
(اعـم از حقيقـي يـا     زيـدن اشـخاص ايرانـي   گ. مقرراتي كه متضـمن الـزام بـه بر   2- 2

  ارائه خدمات مرتبط با بورسند؛ حقوقي) براي
رجوع به يك نهاد حل و فصل اخـتلاف ايرانـي در   . مقرراتي كه متضمن الزام به 2- 3

   اند. اختلافات مرتبط با بازار سرمايه
ند هســت مجوزهـا  دريافـت  از ايرانــي اشـخاص  معافيـت  متضــمن كـه  . مقرراتـي 2- 1

  : عبارتند از
 23/5/891مصـوب   فعاليت پـردازش اطلاعـات مـالي    . دستورالعمل تأسيس و1- 2- 1

دسته از اشخاص ايراني را از  دو 3 ماده هادار دراوراق ب هيأت مديره سازمان بورس و
 بـراي انتشـار   هـاي جمعـي داراي مجـوز،    رسـانه  )1: ده اسـت كـر دريافت مجوز معاف 

ــورس  ــذكور و ب ــورس و شــركت  عمــومي اطلاعــات م ــا، بازارهــاي خــارج از ب هــاي  ه
گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه داراي مجوز، درخصـوص اطلاعـات    سپرده
ناشرين ايـن اوراق   )2ها امكان معامله دارند و  به اوراق بهاداري كه از طريق آنمربوط 

  بهادار در حدود مذكور در مقررات.  
فعاليـت   به دريافت مجوز اشخاص خارجي از مزيت عدم نياز برابر اين اشخاص، در

هستند. مقرره مزبور كه متضمن حذف يك مرحلـه از   برخوردار پردازش اطلاعات مالي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

كه موضوع  3اما ماده  ،اصلاح گرديد 5/7/93و  3/4/91هاي  . لازم به ذكر است كه اين دستورالعمل، در تاريخ1
  ست، بدون تغيير باقي مانده است.ا بحث ما
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يـاد شـده    ، موجـب تسـهيل و تسـريع فراينـد    است ل مقدماتي عرضه اوراق بهادارمراح
رسـد كـه بايـد     به اتباع داخل داده شده است و بـه نظـر مـي    امتيازي كه صرفاً گردد؛ مي

 معاف نباشد. البتـه  اي كه شخصي از اتباع داخل، از دريافت مجوز اصلاح گردد، به گونه
 هـم  عربسـتان  تعهـدات  جـدول  در تبعـيض  ايـن  رنظي ـ گفت توان مياي  مسامحه اندك با

 فعاليـت  خدمات، براي خارجي دهندگان تجاري، ارائه حضور روش در .شود مي مشاهده
 نيازمنـد  2000 آوريـل  مصـوب  خـارجي  گـذاري  سـرمايه  قـانون  5/3 مـاده  طبق تجاري

 رو ايـن  امـر، از  هسـتند. ايـن   سـعودي  عربسـتان  عمـومي  گـذاري  سـرمايه  مقام ييديهأت
 ييديـه، بـراي  أت ايـن  تهيـه  از را عـرب  اتبـاع  كه شود مي محسوب ملي رفتار بر ايياستثن

 توانسـته  بينـيم كشورعربسـتان   مـي  كه همانطور سازد. هرچند مي تجاري معاف فعاليت
 هـم  بـورس  كـه  افقـي  تعهـدات  بخـش  در خـود  براي استثنا عنوان رابه مسأله اين است

 ايـن  بـر  گواهي خود استثنا عنوان به مسأله اين ذكر د، اماكن شود، حفظ ميها  مشمول آن
 اسـتثنائات  شـمول  در زيرا ؛است رفتارملي ازاصل تخلف تضمنم هم مقرر اين كه است
  است.   آمده
خـود، اوراق مشـاركت دولـت، بانـك      27. قانون بازار اوراق بهـادار در مـاده  2- 2- 1

انـك مركـزي و   سسات مالي و اعتباري تحت نظـارت ب ؤها، م ها، بانك مركزي، شهرداري
كـه بـه تشـخيص    را مراجع قانوني و نيز ساير اوراق بهاداري  اوراق بهادار سازمانها و

شوراي عالي بورس و اوراق بهادار نياز بـه ثبـت نداشـته باشـد از ثبـت نـزد سـازمان        
كـه حـدود و مـلاك     ده اسـت. ايـن مـاده عـلاوه بـر ايـن      كربورس و اوراق بهادار معاف 
متضمن معافيت از ثبت براي اتباع داخلـي   كرده،مشخص ن تشخيص شورا را به درستي

جانبـه سـازمان بـر فراينـد ثبـت       رسد با توجه به ضرورت نظارت همـه  است. به نظر مي
اي اصـلاح شـود كـه همـه      اوراق بهادار و جلوگيري از تقلب، ماده ياد شده بايد به گونـه 

  شوند.   اشخاص اعم از ايراني وخارجي ملزم به ثبت اوراق بهادار خود
حقوقي)  يا ازحقيقي (اعم ايراني اشخاص برگزيدن به الزام متضمن كه . مقرراتي2- 2
  : ند عبارتند ازهست بورس با مرتبط خدمات ارائه براي
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گــذاري  گــذاري بــراي ســرمايه اساســنامه صــندوق ســرمايه 58و  45. مــواد 1- 2- 2
بهـادار، مـاده   هيأت مديره سازمان بورس و ارواق  9/5/1389اشخاص خارجي مصوب 

ها و بازارهاي خـارج از بـورس مصـوب     گذاري خارجي در بورس نامه سرمايه آيين 10
نامه اعطاي مجوز و فعاليت كـارگزار   آيين 14 ، ماده10و ماده  هيأت وزيران 29/1/1389

دهنـدگان خـدمات در     ارائـه  ،شوراي بورس 16/9/1383در قالب شخص حقوقي مصوب 
ده است كه يك بانـك ايرانـي را   كررا نيز دربرمي گيرد، ملزم  كه خارجيان بازار سرمايه

المللـي   جا كه امكان انجام عمليات بانكي بين برگزيند. ازآن براي انجام عمليات بانكي خود
طريق يك حساب ارزي در هر كشوري ممكن است، لذا دليلي براي الزام بـه برگزيـدن    از

نظرداشـته   مـد  ونگـذارايران ايـن مصـلحت را   قان ندارد. البته شايد يك بانك ايراني وجود
صورت اقامه  در تري را ايران، تضمين بيش كشور يك حساب ايراني در كه وجود باشد

هم  و دساز موقت فراهم مي تأمين خواسته و دستور ميني نظيرأدعوا هم براي اقدامات ت
بـالغ  وصـول م  لـه در ٌ براي متعهـد  تري را به وصول وجه، سهولت بيش صورت نياز در

طبيعــي اســت كــه  لــذا .ســازد فــراهم مــي مرحلــه اجــراي احكــام دادگســتري در تعهــد
كند. اما اين اسـتدلال   مقرر بانك ايراني را قانونگذارايران الزام به گشودن يك حساب در

 ، سـرعت و فنـاوري هـاي   توجه بـه پيشـرفت   با كه امروزه شود اين حيث تضعيف مي از
مكـان،   بعد ارتباطات فارغ از افزايش يافته و بسيار وجوه ها و سهولت دسترسي به داده

فاصـله مكـاني    و گيـرد  صورت مي سابق، وراي مرزهاي جغرافيايي كشورها تراز  راحت
بانك خارجي باشـد. مطالعـه جـداول     دليل موجهي براي ترجيح بانك ايراني بر تواند نمي

دهـد   هم نشان مـي  اند تعهدات كشورهايي كه طي چهار سال اخير به سازمان ملحق شده
 كه فضاي حاكم بر مذاكرات الحاق به سازمان جهـاني تجـارت، درج چنـين اسـتثنايي را    

بـه ايـن    2005جدول تعهدات كشورعربستان كـه در سـال    عنوان مثال، در پذيرد. به نمي
كشور عربستان سعودي بـراي   سازمان ملحق شده است، الزامي به انتخاب يك بانك از

ند، كن مي بورس اين كشور بازار گذاري در ي كه مبادرت به سرمايهگذاران خارج سرمايه
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رسد كه مقررات ياد شده بايـد در راسـتاي رفـع     . با اين اوصاف به نظر مي1ندارد وجود
 انحصار انتخاب بانك اصلاح گردد.  

شوراي  8/5/862 سسات حسابرسي معتمد مصوبؤدستورالعمل م 10. ماده 2- 2- 2
هـاي پذيرفتـه شـده در سـازمان بـورس و       دار، تمـامي شـركت  عالي بورس و اوراق بها

مـالي را مكلـف    اوراق بهادار يا متقاضي پذيرش در سازمان و همچنـين كليـه نهادهـاي   
ده است كه حسابرس مستقل و بازرس قانوني خود را از ميان حسابرسان سـازمان  كر

كـه ممكـن اسـت    جـا كـه نهادهـاي مـالي را     ند. اين ماده ازآنكنحسابرسي ايران انتخاب 
جامعه حسابداران رسـمي   ده است كه ازكريك شركت خارجي باشند، ملزم  اي از شعبه

آميزبــه  انتخــاب كننــد، تبعــيض را بــازرس قــانوني خــود ايــران، حســابرس مســتقل و
المللـي   كـه ايـران اكنـون از اسـتاندادهاي بـين      توان گفت با توجه به اين رود. مي شمارمي

 از ]، ديگر الزام نهادهاي مالي به برگزيدن حسابدار9، ص12[ كند حسابداري استفاده مي
زيـرا بـا فـرض     ،ستا حساسيت ناروا و سختگيري شديد يك جامعه ايراني، مصداقي از

ميـان محاسـبه ايـن     رسد كه المللي، به نظر نمي فاده از استانداردهاي حسابداري بينتاس
 ابداري خارجي تفاوتي وجـود حس يك نهاد حسابداري داخلي با توسط يك نهاد ها روش

. لـذا ايـن مقـرره ضـمن اصـلاح بايـد       كنـد توجيـه   كه بتواند چنين الزامي را داشته باشد
  بردارد.   انحصار استفاده از حسابرسان داخلي را

هيأت 2/9/923ب  ودستورالعمل اوراق سفارش ساخت مص 4و ماده  2. ماده 3- 2- 2
ايرانيـان را مجـاز بـه انتشـار      ذار صـرفاً قانونگ ـ: مديره سازمان بور س و اوراق بهادار

همچنين به منظور تضمين در اجراي تعهـدات چنـين فـردي، يـك      .داند اوراق ياد شده مي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/FE_Search/FE_S_S009-DP.aspx?language=E& Catalo 
gueIdList = 97525&Current CatalogueIdIndex=0&FullTextSearch= last visited:20/7/2014 

آن كـه   10اصلاح شده اسـت امـا مـاده     31/4/92و  17/11/90لازم به ذكر است كه اين مصوبه هم درتاريخهاي  .2
 ماست، مصون از تغيير باقي مانده است.بحث موضوع 

دستورالعمل اوراق سفارش ساخت، اوراق سفارش ساخت، اوراق بهادار بانامي است كه ناشر  1به موجب ماده  .3
هـا و بازارهـاي خـارج از بـورس      كند. اين اوراق قابل معامله در بورس فارش ساخت منتشر ميبراساس قرارداد س

  .هستند
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رسد كـه بـه منظـور     عنوان ضامن معرفي شود. به نظر مي شخص حقوقي ايراني بايد به
هـاي   الحاق به سازمان جهاني تجارت و گشوده شدن بازار سرمايه ايران به روي نهـاد 

هـاي كمـي    مالي خارجي بايد انحصار انتشار اوراق سفارش ساخت با رعايت محدوديت
گذاري خارجي در بورس برداشته شود و به تبع ايـن مسـأله خارجيـان     و كيفي سرمايه

كننـده اوراق سـفارش سـاخت، بـه منظـور تضـمين         هم بتوانند از ناشر خارجي منتشـر 
  اجراي تعهدات، ضمانت كنند.  

اول تعهدات كشورهاي ملحق شده به سازمان جهاني تجـارت طـي چهـار    مطالعه جد
نگـرو، يمـن، سـاموآ، وانوآتـو،      (لائـوس، مونتـه   2014تا  2010سال اخير، يعني از سال 

شـده مبـادرت بـه رفـع      روسيه و تاجيكستان) متضمن اين نكته است كه كشورهاي يـاد 
دهد كه فضـاي حـاكم    ي نشان ميخوب اين امر به .اند دهكرهاي ياد شده  تبعيض در زمينه

كننده در سازمان، درج چنين اسـتثنائاتي را    اي كاري مذاكرهه بر مذاكرات الحاق و گروه
 پذيرند و لذا كشورهاي متقاضي بايد با توجـه بـه   عنوان استثناي اصل رفتار ملي نمي به

 هـاي يـاد    وتاند، مبادرت به رفع تفـا  به سازمان ملحق شده هاي ياد شده كه اخيراً نمونه
    1.ندكنشده 
 در ايرانـي  اخـتلاف  وفصل حل نهاد يك به رجوع به الزام متضمن اي كه . مقرره3- 2

اوراق  قـانون بـازار   36مـاده  : ، عبـارت اسـت از  اسـت  سرمايه بازار با مرتبط اختلافات
ــادار ــه در آن 2/9/84به ــت  ك ــده اس ــان،    «: آم ــارگزاران، بازارگردان ــين ك ــات ب اختلاف
اشـخاص ذيـربط    ساير گذاران و گذاري، ناشران، سرمايه مشاوران سرمايه گران، معامله

ها، توسط هيأت داوري  كانون ها، درصورت عدم سازش در اي آن فعاليت حرفه ناشي از
  .»شود رسيدگي مي

عنوان يك نهاد حل و فصـل اخـتلاف بـه آن     قانون به 36گذار در ماده  نهادي كه قانون
يـك   امـا در محتـوا در واقـع    ،شـود  عنوان، داوري ناميـده مـي  در  ده است، صرفاًكراشاره 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  به:نگاه كنيد براي مطالعه جداول تعهدات كشورهاي ملحق شده به سازمان  .1
 http://www.wto.org/english/tratop_e/serv_e/serv_commitments_e.htm 
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زيـرا داوري يـك نهـاد حـل و فصـل       ؛]48، ص13مرجع اختصاصي غيردادگستري است [
طـرفين اخـتلاف،   اراده  از سوي نهـادي خـارج از   ،خصوصي بوده اختلاف است كه كاملاً

ي كـه مـدت داوري،   ا آن قراداد ميان طرفين اسـت، بـه گونـه    أشود. همچنين منش اداره نمي
ايـن در حـالي    .شـود  خود طرفين تعيـين مـي   شخص داور، شرايط داوري و.. . همه توسط

قانون بازار اوراق بهـادار از سـوي سـازمان بـورس      36 شده در ماده است كه داوري ياد
شود و ساير شرايط آن هم توسط قانون تحديد و معرفي شده است. بـا اوصـاف    اداره مي

هاي مالي خارجي و ايرانـي   عام قانون كه نهاد نخست، با توجه به عبارتياد شده در نگاه 
زيـرا در   ؛رسد كه نوعي امتياز به اتباع داخـل داده شـده اسـت    گيرد به نظر مي را در بر مي

حل و فصل اختلافي برخوردار خواهند بود كه هـم تابعيـت    نهاد اين صورت اتباع ايران از
ث آشنايي بـا زبـان و فضـاي حـاكم بـر چگـونگي حـل و        ها دارد و هم از حي واحدي با آن

دهد. در وضعيت ياد شده با الزام بـه حـل    تري به اتباع داخل مي فصل اختلاف مزاياي بيش
اش در  يك مرجع ايراني، تبعه خـارجي بـه لحـاظ زبـان و تابعيـت بيگانـه       و فصل دعوا در
اري مطلـوب از  گيـرد كـه ايـن موضـع بـر چگـونگي برخـورد        تري قرار مي  موضع ضعيف

تر و  و حتي ممكن است او را با هزينه بيش استخدمات قضايي، وكلا و مشاوران اثرگذار 
توانـد زمينـه نقـض يكـي از      امري كه مي ؛تر براي پيروزي در دعوا مواجه سازد احتمال كم

]. 69، ص14اصول بنيادين دادرسي يعنـي برابـري آيينـي طـرفين دعـوا را فـراهم سـازد [       
بايـد   36د كه مقرره ذكر شده در مـاده  كن فته شده ما را به اين سمت هدايت مياستدلالات گ

اي كه نهادهاي مالي خارجي ملزم نباشند حين بروز اختلاف، به يـك   اصلاح شود، به گونه
دارد،  نهاد ايراني حل و فصل اختلاف مراجعه كنند. پيشنهاد ياد شده كه طرفداران خـود را 

كه اگر نهادهاي مالي خارجي ملـزم نباشـند بـه داوري يادشـده     از اين جهت قابل نقد است 
رجوع كنند، پس قانونگذار ايران بايد اجازه دهد كـه خارجيـان بـه طـور آزاد داور انتخـاب      

در حالي كه اين تجويز بـا   داوري قراردادي، در اين حوزه مجاز شمرده شود؛ كنند و عملاً
خـارجي باشـد در برخـي     ه طـرف دعـوا  كه درمواردي ك ـ نخست اين: مانع مواجه است دو

و هـم   ]491، ص15شـود [  مواجه مي قانون اساسي 139مصاديق با مانع موجود در اصل 
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آمـده اسـت كـه     هايي به شـمار مـي   كه حوزه بورس اوراق بهادار از ديرباز جزء حوزه اين
هاي حقوقي غيـر قابـل پـذيرش بـوده اسـت،       ارجاع دعاوي راجع به آن به داوري، در نظام

هـاي نظـم    ل حوزه بازارهاي سرمايه، نظير ورشكستگي و اصل نكاح بـا جنبـه  ئگويي مسا
عمومي نظام حقوقي پيوند خورده است و به دليل همـين خصيصـه هـم نظـام حقـوقي مـا       

تابد و بايد توسط يك نهاد خـارج   ها به داوري را بر نمي ل مربوط به آنئارجاع آزادانه مسا
دد و شايد به دليل همين مصلحت بوده كه قانونگذار ضـمن  از اراده طرفين، حل و فصل گر

قـانون بـازار اوراق بهـادار، آزادي    36اتخاذ عنوان هيأت داوري براي نهـاد مقـرر درمـاده    
كاملي كه در واقع در عنوان داوري نهفته است، به نهاد مزبور اعطا نكرده و خود، مبـادرت  

رسـد كـه    است. بنابراين، به نظـر مـي  ده كربه تعين شرايط اين شيوه حل و فصل اختلاف 
عنوان استثناي اصل رفتـار ملـي قيـد     مقرره يادشده بايد حفظ گردد و در جدول تعهدات به

گردد، به اين شكل كه نهادهاي مالي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران بايـد در صـورت   
در ايـن قسـمت    ند. نكته آخر كـه كنبروز اختلاف به نهاد حل و فصل اختلاف ايراني رجوع 

ايجاد شبهه شود اين است كه نهاد حـل و   أرسد و ممكن است منش ذكر آن لازم به نظر مي
قانون بازار اوراق بهـادار هـيچ گونـه تـداخلي از حيـث       36 ف ياد شده در مادهلافصل اخت

صلاحيت با ركن حل و فصل اختلاف سازمان جهاني تجارت، بعد از الحاق نخواهد داشـت  
يرا آن دسته از دعاوي در ركن حل و فصل اختلاف سازمان مورد بررسي ]، ز82، ص16[

پذيرفتـه اسـت،    هـا را  گيرد كه يكي از تعهدات كشور ايران كه در مسـير الحـاق آن   قرار مي
قانون بازار اوراق بهادرا ايـران از   36كه ذيل ماده  اي در حالي كه دعاوي ،نقض شده باشد

  ست.  ا ها سط اشخاص حقيقي يا حقوقي غير از دولتكنيم نقض تعهدات تو ها ياد مي آن
  

  گيري و ارائه راهكار نتيجه. 4

به موجب اصل رفتار ملي كه يكي از اصول موافقتنامه تجارت خدمات سـازمان جهـاني   
اي را كـه در قـوانين    ، كشورهاي متقاضي الحاق به سـازمان بايـد هرگونـه مقـرره    است

جر به ايجاد تبعيض ميان اتبـاع خـودي و اتبـاع    ها موجود است و اعمال آن من داخلي آن
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ند. همچنين بعد از الحاق، كشورهاي عضو بايد از وضع مقرراتـي  كند، رفع شو بيگانه مي
گـردد، خـودداري    ها منجر به اعطاي معافيت يا امتيازي به اتباع داخلـي مـي   كه اعمال آن

، اسـت ر موافقتنامه ياد شده پذي  جا كه اصل رفتار ملي از اصول انطاف ورزند. البته از آن
 .توانند ضمن مذاكره، برخي امتيازات را به سود اتباع داخلي برقـرار سـازند   ها مي كشور

بديهي است كه نحوه اعمال استثنائات، بستگي به توان گروه مذاكراتي هر كشور، فضاي 
هـاي نظـام    حاكم بر سازمان، تجربه ساير كشورهاي ملحق شده به سـازمان و ظرفيـت  

  وقي هر كشور دارد.  حق
 اسـت تاكنون از اعضاي ناظر سازمان جهاني تجارت  1384كشور ايران كه از سال 

بايد در راستاي نيل به ايـن   يدآهاي آتي بايد به عضويت دائم اين سازمان در و طي سال
  هدف، نظام قوانين و مقررات خود را با اصول سازمان تطبيق دهد.  

ر رژيم تجاري ايران در حوزه بازار اوراق بهـادار  همچنين از مطالعه مختصري كه ب
از مقررات وضع شده در حـوزه يـاد شـده بـا      برخيگيريم كه  صورت گرفت، نتيجه مي

ند. يسـت تبعيضي ميـان اتبـاع ايـران و خـارج ن     متضمن، اصل رفتار ملي مغايرتي نداشته
و بازارهـاي   هـا  گـذاري خـارجي در بـورس    نامه سرمايه آيين 9عنوان مثال طبق ماده  به

احكام نـاظر بـر معـاملات، نسـبت بـه       )29/1/89(مصوب  خارج از بورس هيأت وزيران
د (سـاير مقـررات منطبـق در مـتن     كن ـ ايرانيان و خارجيان از ضوابط واحدي تبعيت مـي 

از سوي ديگر، در حوزه مقررات بازار سرمايه ايـران، قـوانيني مشـاهده     .معرفي گرديد)
و نـاقض اصـل رفتـار ملـي      اسـت يان اتباع داخل و خارج شود كه متضمن تبعيض م مي

  شود كه مواد ياد شده نيز در متن توضيح داده شد.   شمرده مي
خـوبي بيـانگر    از مطالعه جداول تعهدات كشورهاي تازه ملحق شده به سازمان كه به

آيـد كـه    ، برمياستفضاي حاكم بر سازمان تجارت جهاني درخصوص الحاق كشورها 
انـد نظيـر چنـين تبعيضـاتي را در جـداول تعهـدات خـود         شـده نتوانسـته   كشورهاي ياد

شود كه كشور ما نيـز ضـمن    ند. لذا پيشنهاد ميكنعنوان استثناي اصل رفتار ملي قيد  به
 دسـتورالعمل  3د. مـاده  كن ـهـاي موجـود    اصلاح مقررات ياد شده، اقدام به رفع تبعـيض 



  1394، بهار 1، شماره 19هاي حقوق تطبيقي ــــــــــــــــــــــــــــــ دوره  پژوهش

67 

 58و  45قـانون اوراق بهـادار، مـواد     27تأسيس وفعاليت پردازش اطلاعات مالي، مـاده  
 10گــذاري اشــخاص خــارجي، مــاده  گــذاري بــراي ســرمايه اســانامه صــندوق ســرمايه

 14هـا و بازارهـاي خـارج از بـورس، مـاده       گذاري خارجي در بـورس  نامه سرمايه آيين
ــين ــوقي    آي ــب شــخص حق ــارگزار در قال ــت ك ــاي مجــوز و فعالي ــه اعط ــاده ،  نام  10م

دســتورالعمل انتشــار اوراق  4و 2حسابرســي معتمــد ومــاده سســات ؤدســتورالعمل م
سفارش ساخت از اين دسته هستند. از سوي ديگر، در مقـررات حـوزه بـازار سـرمايه،     

 ،شود كه به ظاهر متضمن تبعـيض ميـان اتبـاع ايـران و خارجنـد      مصاديقي مشاهده مي
بـا اصـل رفتـار    هـا   ند كه احراز مغايرت آنهستامادر واقع از مصاديق چالش برانگيزي 

هـاي يـاد شـده     تواند با استدلال رسد كه مي طلبد و به نظر مي تري را مي ملي، تعمق بيش
عنوان استثناي اصل رفتار ملي حفظ شود و در جدول تعهدات الحاق ايران به  در متن، به

قانون بازار اوراق بهادار از 36ازمان جهاني تجارت درج گردد. مقرره مندرج در ماده س
  سته است.  اين د
  

  و مĤخذ منابع. 5
[1] https: //docs. wto. org/dol2fe/Pages/FE_Search/FE_S_S009-DP. aspx? 

language =E&CatalogueIdList= 97525&CurrentCatalogueIdIndex =0& 

FullText Search= last visited: 20/7/2014 

[2] Gabriell, Marceaue, "the WTO is Not a Closed Box", Proceedings of The 

Annual Meeting (American Society of International Law), Vol. 100, 

MARCH 29-APRIL 1, 2006. 

[3] Saggi, Kamal, Nesse, Sara, National Treatment at the WTO: The Roles 

of Product and Country Heterogeneity, International Economic Review, 

Vol. 49, No. 4 (Nov., 2008). 

تجــارت خـدمات در ســازمان جهــاني  كمـالي اردكــاني، مســعود، نصـيري، ميتــرا،     ]4[  



 ...اصل رفتار ملي در مقررات جايگاهـــ ــــــــــــــــــــو همكار  محسن صادقي    

68  

  

  .1383هاي بازرگاني،  سسه مطالعات و پژوهشؤ، تهران، متجارت
، ، سازمان جهاني تجارت و سياست خارجي جمهوري اسلامي ايرانناظري، مهدي  ]5[  

پ و المللـي وزارت امـور خارجـه، مركـز چـا      تهران، دفتر مطالعات سياسي و بـين 
  .1382انتشارات، 

[6] Horn, Henrik, "National Treatment in GATT", The American Economic 

Review, Vol. 96, No. 1 (Mar., 2006). 

[7] Pauwlyn, Joost, "What About an MFN Clause in Preferential Trade 

Agreements?"Proceedings of the Annual Meeting (American Society of 

International Law), Vol. 103 (March 25-28, 2009). 

[8] http://www.wto.org/english/docs_e/legal_e/legal_e.htm#servicesLast Visited 

19/7/2014. 

[9] Bagwell, Kyle, Wstaiger, Robert, "The WTO as a Mechanism for 

Securing Market Access Property Rights: Implications for Global Labor 

and Environmental Issues Source: "The Journal of Economic 

Perspectives, Vol. 15, No. 3, Summer, 2001. 

خـدمات   آثارحقوقي الحاق ايران به سازمان تجارت جهـاني بـر  «صادقي، محسن،   ]10[
  .1390 ، ارديبهشت17، شهاي حقوقي فصلنامه پژوهش، »بورس اوراق بهادار

هاي مقررات حمل و نقـل ريلـي ايـران بـا      مغايرت«غفاري فارساني، بهنام،  ، ----- ] 11[
مه حقـوق، مجلـه دانشـكده    فصـلنا ، »اصول سازمان تجارت جهاني و ارائه راهكـار 

  .1390 ، پاييز3، شحقوق وعلوم سياسي دانشگاه تهران
گـذاران خـارجي در بـازار سـرمايه      تحليـل وضـع سـرمايه   «جمشيدي فرد، سعيد،   ]12[

 .1392، مهر و آبان104، ش ماهنامه بورس، »ايران

، 9و8 ، شفصلنامه حقـوقي گـواه  ، »ت داوري بورس اوراق بهادارأهي«، ] مبين، حجت13[
  .1386 بهار



  1394، بهار 1، شماره 19هاي حقوق تطبيقي ــــــــــــــــــــــــــــــ دوره  پژوهش

69 

، شـركت سـهامي   ، آيين دادرسي مدني فراملي، تهرانغمامي، مجيد، محسني، حسن  ]14[
 .1390انتشار، 

، تهـران،  قانون اساسـي درنظـم حقـوقي كنـوني    وكيل، اميرساعد، عسكري، پوريا،   ]15[
  .1391انتشارات مجد، 

لامي قـانون اساسـي جمهـوري اس ـ    139هـاي اصـل    ظرفيـت «عليدوستي، ناصـر،    ]16[
  .1387، بهار 39، ش 11 ، سفصلنامه مطالعات راهبردي، »ايران

 

  
 

 

 

  


