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 11/3/1394 َٗ:ٔدٌ نٔسبٍ 1393 /11/9 بٵز:ٔىٍ نٔسبٍ

 ذُيچى
ٍـثٍ سبٍ ٓثب وڂبَ بى ٔو ډٍ ْاٹشٞ ڈٓ ٽًٍٚ ى ىػٍ ي ٍيٗ ْٽٍ ٽَٖ ٔبثٕ اًٌٍ ػِي  ٕهسبډ َْب ثً م  َ آن،
ثَوٚ ىيڅز َْب ىٱيٱٍ ٔهسَ ډُڈ بُىاٍ ػُز اط اِډبر ايٍاٷ ث ىبهز اڅ  ٙ ز. ىٌ إ ْ ٽَٖ ٕهىٍ سبډ َٓب ثً

ىػٍ ىيڅز ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ  ثو٘ آن إز  ٔها ٕؼٍ. وشىاىٓ ٍا ٙپڄ ډ ٕٸسلٺ ٔه، ثو٘ ايڃ اIS-LMثً
٣َ دب ْٽٍٙ  ز ٽٍ ا ْٽبَ٘ ٽَٖ ٔىيٵَآ ٔياٍ بٍ ايٍاٷ آن إ ىػٍ ثب اوشٚ اِ ٔهثً اٍٷ اٵ ٦ٕق  يٌىَى ٘ٔاي

څ ىي  ٕيسً شٶبىٌ اُ ا ٔياٍدب ٔىيٵَآ ٔهاىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ثبٙ ى. ىٍ ثو٘ ىيڇ ثب إ ي ثً  ٕزثٍ ٹبثچ ٕؼٍوش ٔهووًاَ
بُىاٍ إلاډ اٍٷ ث ٽبَ٘ ډٚپڄ  ٓ،ډبڅ ٕٸ. سٮمًٙىٓ ٙيٌ ىٍ ثو٘ ايڃ دَىاهشٍ ډ ٓٔاڅِاڇ ٙىبٕب ٕهىٍ سبډ ٓاي

يا ٬ٕا٥لا٭بر وبډشٺبٍن ي سؼم بَ دٔ ٔزيَ  اًډچهَى ا ْاوياُ وُؼ ُٓ ػمچٍ ٭ ى ٽٍ ډٚشٸ  ٌَثً  ٔها ٕهسبډ اْ ٕ
ډٍ ٘ٔاڅِاڇ ٍا ثٍ ومب بَ ِٕو ٔبوٓ. ىٍ ثو٘ دبآيٍىٓ ى بُىاٍ إلاډ ْاڅڂً اٍٷ ث ٍ  ْٽَٖ ٕهىٍ سبډ ٓاي ىػ ثً

وًٍ ٝپًٻ اػب ٓىيڅش ٍى سلچ ٌٍىٍ ىي وم ىب٫ ډً شٕٞ ٍٕ ٕڄي ٝپًٻ ا ٌ  ٓي ثَ ٵَشٍ ي وٚبن ىاى اٍَ ځ ٹ
ڈ ًٙى ډٓ شٶبىٌ اُ ا َبْ ٕىٍُډ ْٕبُ ٽٍ ثب ٵَاَ ڇُ، إ ز ىيڅز ٍا ىٍ سبډ ٔهلا  َبْْ ٽَٖ ٕهىي ايٍاٷ ٹبىٍ إ

ىػٍ هًى  ْثً بٕوي. بٍٔ ٍ 

 
 .JEL: H62 , H63, E51, H72 تٌذيعثمِ

 .ثًىػٍ، ىيڅز، اػبٌٍ، إشٞىب٫ ْٝپًٻ، ٽَٖ ّا: ذٍاطُيول
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 همذهِ -1

اثـَْ ډىـبث٬ ي ډٞـب      اُ و٪َ كٖبثياٍْ، ثًىػٍ ډبوىي سَاُوبډٍ ٍٳ َمٕٚـٍ ىٍ سٮـبىڃ ي سـَاُ    َـب ثـب ثَ

  ٓ ٙـًى ٽـٍ ٽٖـَْ     إز، اډب اُ څلب٧ اٹشٞبىْ ډٶبَٕمٓ ؿًن ٽَْٖ ي ٔب ډبُاى ثًىػٍ ٥ـَف ډـ

ؼبى ډٓ )ډبُاى( َىڂبډٓ ٚشَ آن ىٍآډيَبْ اُ ىيڅز ډوبٍع ًٙى ٽٍ أ  )ٽمشَ( ًٙى. ثٕ

 ــ ــز ىاٍاْ ىي ډىٚ ــبهشبٍْ إــز.  إٽٖــَْ ثًىػــٍ ىيڅ ــز  ؛ٕــبهشبٍْ ي ٱَٕٕ ىٍ كبڅ

ٓ  هـَع  ي ىهڄ ثٕه َمبَىڂٓ ثًىػٍ ىيڅز ىٍ وشٕؼٍ ٭يڇ ٽَْٖ ٕبهشبٍْ، ىيڅـز   ٭مـًډ

َبْ  ثىيْ ٕٕبٕز وشٕؼٍ ايڅًٔز ىٍ ځبَٓ َمبَىڂٓ أه ٭يڇ. آٔي ثٍ يػًى ډٓ ثچىيډير ىٍ

ٓ  ډوـبٍع  اٵِأ٘ ٽلان اٹشٞبىْ َمـًن ْ  سٺًٔـز  ثـب َـيٳ   ٭مَاوـ ْ  َُٔثىبَـب  ي اٹشٞـبى

بٍْ، يٹـ٫ً ٔـټ ٙـًٻ هـبٍػٓ     ىٍ كبڅـز ٱَٕٕـبهش   .ٽىي ډٓ ثَيُ ثچىيډير ىٍ اػشمب٭ٓ

ثَاْ ٽًٍَٚبٔٓ ٽـٍ سًڅٕـيار ٽٚـبيٍُْ    ثٍ هًٞٛ َمـًن يٹ٫ً هٚپٖبڅٓ ي ٹل٦ٓ )

َـبْ   ٕبُى(، ٽبَ٘ ٹٕمـز وٶـز ي ا٭مـبڃ سلـَٔڈ     ُٕڈ ُٔبىْ اُ ثًىػٍ ىيڅز ٍا سبډٕه ډٓ

ثَاْ ٽًٍَٚبٔٓ ٽٍ ٝـبىٍار وٶشـٓ ٕـُڈ ُٔـبىْ اُ ثًىػـٍ ىيڅـز ٍا سـبډٕه        ٌْ ثٍ ئوٶشٓ )

ٍ  ډٕٓبُى( ي...  ډٓ اْ ٍا ٽـبَ٘ ىاىٌ ي ٽٖـَْ ثًىػـٍ ٍا ثـٍ      سًاوي ٕمز ىٍآډيَبْ ثًىػـ

 يػًى آيٍى.

ٓ  سَٔه ا٦١َاٍْ ػِي ثًىػٍ ٽَْٖ ٍ  آٔـي، اډـب   ډٖبئڄ ٽًٍٚ ثٍ كٖبة ډـ  آن ډُـڈ  وپشـ

ٓ   سـبٍٔوٓ يػـًى   ډٚپڄ أه كڄ ثَاْ ٵًٍْ كڄ ٍاٌ َٕؾ ٽٍ إز ٍ  إـز  وـياٍى. ٥جٕٮـ  ٽـ

ْ  ػجـَان  ٵپَ ثٍ سًاوي ډٓ ٥َٔٸ ىي ىيڅشٓ ٽٍ ثب ٽَْٖ ثًىػٍ ډًاػٍ إز اُ ٍ  ٽٖـَ  ثًىػـ

 ډىبث٬ ىٍآډيْ.  اٵِأ٘ ٕذٔ ي َب ډٞبٍٳ ي َِٔىٍ ٽبَ٘ اثشيا ؛ثبٙي

ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ ډىبث٬ ىيڅز اُ ډلڄ ىٍآډـيَبْ ډبڅٕـبسٓ، ٵـَيٗ ىاٍأـٓ ي طـَير َمبوىـي       

ًٙى. ډٞـبٍٳ ىيڅـز وٕـِ ىٍ     َب )سٮُيار( سؼُِٕ ډٓ ډىبث٬ ٥جٕٮٓ وٶز ي ځبُ ي أؼبى ثيَٓ

َب )سٮُـيار( ٝـًٍر    ځٌاٍْ ي ثبُدَىاهز ثيَٓ بڅت ډوبٍع ډَٞٵٓ، ډوبٍع َٕډبٍٍٕٔ ٹ

َـبْ اػشمـب٭ٓ آن،    دٌَٔى. ثب سًػٍ ثٍ ٩َٵٕـز ډلـييى ىٍآډـيَبْ ډبڅٕـبسٓ ي كٖبٕـٕز      ډٓ

٥َٔـٸ ٵـَيٗ ثٕٚـشَ طـَير ډچـٓ )وٶـز ي ځـبُ( ي ٔـب أؼـبى           اُ ٭مًډبً ثًىػٍ ٽَْٖ سبډٕه

ٓ  اوؼـبڇ  َمـًن اوشٚـبٍ ايٍاٷ ٹ١َـٍ(  هبٍػٓ  ي ىاهچٓ )إشٺَاٟ سٮُيار ثٕٚشَ دـٌَٔى.   ډـ
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َبٔٓ ٍا ثٍ َمَاٌ ىاٍى. ٵَيٗ ثٕٚشَ طَير ډچٓ  اوشوبة ََ ٔټ اُ أه ىي ٥َٔٸ، ډلييىٔز

وٶز ي ځبُ سبث٬ ٭ًاډڄ ىاهچٓ ؿًن ٩َٵٕز إشوَاع ي سًڅٕي ي ډِٕان ډَٞٳ ىاهچـٓ ي وٕـِ   

ٍ سبث٬ ٭ًاډڄ هبٍػٓ ؿًن ي١ٮٕز ثبُاٍ ػُبوٓ، ُٕڈ ي ػبٔڂبٌ أَا اْ  ن ىٍ ثبُاٍَبْ ډى٦ٺـ

اڅمچچٓ إز. اٵِين ثَ أه، كبٽمٕز وڂـبٌ ډىـبٵ٬    َبْ ٕٕبٕٓ ثٕه ي ػُبوٓ ي ي١ٮٕز سلَٔڈ

ٕبُْ طَير ډچٓ ثَاْ آٔىيځبن ىٍ ٍإشبْ ثٖشَٕبُْ  ٵَاوٖچٓ ثٍ ډىبث٬ ٥جٕٮٓ ي څِيڇ ًهٌَٕ

َمــًن   اٵِأ٘ سٮُيار ىيڅزَمـىٕه اٵِأي.  َب ډٓ سًٕٮٍ دبٔياٍ ثَ كؼڈ أه ډلييىٔز

إشٺَاٟ اُ هبٍع، إشٺَاٟ اُ و٪بڇ ثبوپٓ، ثَىاٙز اُ كٖبة ًهٌَٕ اٍُْ، اوشٚبٍ ايٍاٷ 

اوياُ وبهـبڅٜ ثوـ٘ هًٞٝـٓ، سـًان و٪ـبڇ       سبث٬ ٩َٵٕز ي سٺب١بْ ىاهچٓ، دٔ... ٹ١ٍَ ي

 ثبوپٓ ي ډِٕان ا٭شجبٍ ٽًٍٚ وِى سبډٕه ٽىىيځبن هبٍػٓ إز.

ٽچـٓ ثـَاْ ايٍاٷ ثُـبىاٍ ػُـز      ًٕاڃ اٝچٓ أـه دـْيَ٘ آن إـز ٽـٍ ؿـٍ اڅِاډـبر      

ٕبُْ آن ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز يػًى ىاٍى؟ ي آٔب ايٍاٷ ثُـبىاٍ إـلاډٓ    ٽبٍثَىْ

ٕـٮٓ ٙـيٌ ىٍ أـه      اُ أه اڅِاډبر ثَهًٍىاٍ َٖشىي ٔـب هٕـَ؟ ثـب سًػـٍ ثـٍ دَٕـ٘ سلٺٕـٸ،       

ٕـلاډٓ ىٍ  َبْ ايٍاٷ ثُـبىاٍ ا  دْيَ٘ اثشيا ثٍ ٙىبٕبٔٓ أه اڅِاډبر دَىاهشٍ ي ٕذٔ ٹبثچٕز

َبْ سبډٕه ډبڅٓ ٽٖـَْ ثًىػـٍ    . ثئُٓ إز ٕبَٔ ٍيًٗٙىىاٍا ثًىن أه اڅِاډبر ثٍَٕٓ 

 ىيڅز اُ ىأٌَ ثٍَٕٓ أه دْيَ٘ هبٍع إز. 

سًاوىي ىٍ ٽىبٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ إلاډٓ، وٺـ٘ ډپمـڄ    َب ډٓ ٕبَٔ ٍيًٗٙى  هب٥َ وٚبن ډٓ

ٗ ي سمَٽِ ثٍ ډ٫ً١ً ايٍاٷ ثُبىاٍ إـلاډٓ ډىـبٵ  ٽَىٌ أٶب  َـبْ سـبډٕه ٽٖـَْ     ٓ ٕـبَٔ ٍي

ٓ     ثًىػٍ ووًاَي ثًى. ٙـًى. ٕـذٔ ثـب إـشٶبىٌ اُ      ىٍ اىاډٍ اثشيا ثٍ ٕـًاثٸ دـْيَ٘ اٙـبٌٍ ډـ

˚ ISاْ  ډيڃ دبٍٔ  LM       ىٍ اٹشٞبى ٽلان ثٍ ٙىبٕـبٔٓ اڅِاډـبر ٽچـٓ ايٍاٷ ثُـبىاٍ ىٍ سـبډٕه

 ٓ ٕـلاډٓ  ٕـذٔ ىاٍا ثـًىن أـه اڅِاډـبر ىٍ ايٍاٷ ثُـبىاٍ ا      ،ٙـًى  ٽَْٖ ثًىػٍ دَىاهشٍ ډـ

  ٓ ځٕـَى. ىٍ اوشُـب، اڅڂًَـبْ ايٍاٷ ثُـبىاٍ إـلاډٓ ىٍ سـبډٕه        ډًٍى ٽبيٗ ي ثٍَٕٓ ٹـَاٍ ډـ

ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅشـٓ ىٍ ىي ومًوـٍ ٝـپًٻ اػـبٌٍ ي ٝـپًٻ إشٞـىب٫ ډـًٍى سلچٕـڄ ي         

 ثٍَٕٓ ٹَاٍ هًاَي ځَٵز.
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 ػَاتك پظٍّؾ  -2

ــډإٍَٖ ي َب ثبوټ ٽٍ ډٓٽىي ىدٕٚىُب سلٺٕٺٓ ىٍ( 1373) ډٺيٕٓ ــډ ْبـ ــ٭شجا څٓبـ اُ  ٍْبـ

 ٍٖٕـ ـو ٍرًـٝ ٍـث ي ٌيـهَٔ يـوٺ ٍرًـٝ ٍـث ٍا څزىي ُوٕب ٍىډً ْٽبلاَب ى،هً ډىبث٬ ډلڄ

 ي ٕهـــډٮ بڅٰـــډج ثب ډبڅٓ ىٕىبا ،ٽبلاَب ٔها هَٔي ثَاثَ ىٍ څزىي ي ٙىييثٶَ څزىي ثٍ ىاٍ رډي

ىٍ  وُبآ ي ىاُىثذَ ډبڅٓ ْډإٍَٖب ي َب ثبوټ ثٍ( څشٓىي هَٔي ايٍاٷ) ډٚوٜ ْٕٕيَبٍَٕ

 .ٽىىي ٔبٵزىٍ وٺي ڃدً ي ٙىييثٶَ ْډَٽِ ثبوټ ٔب ىڇډَ ثٍ طبؤًٍ ُاٍثب

، ًٞٝٓـه بڅٓـډ ٍٖـډإ ټـٔ يـډٓٽى ىدٕٚىُب ىهً سلٺٕٸ ىٍ وِٕ( 1381) ىَبوٓٵَاٵَ

ز ـ ـڅىي ٍـ ـث ٍٖٕـو ٍرًـٝ ٍـث ْٚشَـثٕ ٹٕمز ثٍ ٍا وُبآ ٌ،هَٔي ٍا څزىي ُوٕب ٍىډً ْٽبلاَب

ــث ي ډٮٕه ٕمٓا ډجبڅٰ ثب ىاٍْثُب ىٕىبا ،ُبوآ هَٔي ثَاثَ ىٍ څزىي ي ٙييثٶَ  ْٕيَبـــٍَٕٕ بـ

ثٍ  ْطبوً ُاٍثبىٍ  ايٍاٷ نويځبىاٍ ي َيى سلًٔڄ ٌٙىييٵَ ثٍ( څزىي ثيَٓ ايٍاٷ) ډٚوٜ

 .  ثَٕبوىي يٗٵَ

ٍ   آن ٍا ىاٍى ٹبثچٕـز  ٕـچٴ  ايٍاٷ ( ثب ثٕبن أىپ1388ٍٵَى ) ٵَاَبوٓ ٍ  ٝـًٍر  ٽـٍ ثـ  اثـِا

٘  اٹشٞـبْ،  َبْ ثىڂبٌ ډبڅٓ سبډٕه ىيڅز، ثًىػٍ ٽَْٖ سبډٕه ثَاْ ډىبٕجٓ  ي ٍٖٔـټ  دًٙـ

ٍ  ٽٍ ىَي ډٓ ًٙى، وٚبن ځَٵشٍ ٽبٍ ثٍ ډَٽِْ ثبوټ يٕٕچٍ ثٍ دًڅٓ ٕٕبٕشڂٌاٍْ ْ  ډٮبډچـ  َـب

ٍ  َبْ ډٮبډچٍ اډب ،وياٍى ډٚپچٓ َٕؾ ٕچٴ ايٍاٷ ايڅٍٕ ثبُاٍ ٍ  ثـبُا ٍ ا آن طبؤًـ ٓ  ځَؿـ  ثَإـب

ٓ  ،إـز  سٞـلٕق  ٹبثـڄ  ډٮـبډلار  ٭مًډٓ ٹًا٭ي ي َٙٔٮز ډًأُه ٌ  ثَإـب ٍ  ىٔـيځب  ډٚـًُ

 .ًٙى ډٓ دٕٚىُبى ٍاَپبٍَبٔٓ اٙپبڃ أه اُ ٍٵز ثَين ثَاْ ٽٍ إز اٙپبڃ ډلڄ ٵٺُٕبن

ٓ  ( ثب ثٕـبن أىپـٍ سـبډٕه   1390ډًًٕٔبن ي َٕيٗ ) ْ   َـب،  ٙـَٽز  ډـبڅ  ٽـبَ٘ ٽٖـَ

ْ  ٥ـَف  اػَاْ ىٍ َب َُٙىاٍْ ي َب يُاٍسوبوٍ ثًىػٍ ٓ  َـب ٓ  ي ډچـ ِ  ي ٭مَاوـ ْ  وٕـ  اػـَا

إـز،   ٹ١ٍَ ايٍاٷ ٽبٍثَىَبْ اُ ثوٚٓ ثبُ، ثبُاٍ ٭مچٕبر ٥َٔٸ اُ ٓدًڅ َبْ ٕٕبٕز

ٍ  أـه  ٍثًْ ډبَٕز ىاٍوي اً٭بن ډٓ ٘  اثـِا ٓ  ؿـبڅ ْ  ډُمـ ْ  ثـَا ٍ  ي دـًڃ  ثبُاٍَـب  ٕـَډبٔ

 ډشٶپـَان  ٹ١َـٍ،  ايٍاٷ كـٌٳ  اُ كبٝـڄ  هلأ. ثًى آيٍىٌ يػًى ثٍ إلاډٓ ٽًٍَٚبْ

ْ  ٥َاكٓ ثٍ إلاڇ، ىْاٹشٞب َبْ آډًٌُ ثٍ ډَاػٮٍ ثب سب ىاٙز ثَآن ٍا ډٖچمبن  اثِاٍَـب

 ايٍاٷ اثـيا٫  ٭چمـٓ،  َبْ سلاٗ أه وشبٔغ اُ ٔپٓ. آيٍوي ٍيْ( ٝپًٻ) إلاډٓ ډبڅٓ
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ٓ  وٚبن أَان ىٍ ډٚبٍٽز ايٍاٷ ٭مچپَى ثٍَٕٓ. إز ډٚبٍٽز ٍ  َـيٳ  ،ىَـي  ډـ  ايڅٕـ

ٌ  إشٶبىٌ اډب ٔبٵشٍ، سلٺٸ كييىْ سب ٥َاكبن و٪َ ډًٍى َ  ځٖـشَى ٍ  أـه  اُ سـ  وٕبُډىـي  اثـِا

 .إز آن ىٹٕٸ ثبُوڂَْ ي ػبوجٍ َمٍ ٙىبٕٓ إٕٓت

ْ  ( ډـيڃ 1391اڅلٖـٕىٓ اٍىٽـبوٓ ي ډًٕـًٔبن )    هبىڇ ٓ  َـب ٍ  إـىبى  ٭مچٕـبس ٓ  هِاوـ  إـلاډ

ْ  سـبډٕه  ىٍ ىيڅز ياٹٮٓ وٕبَُبْ ثب ډشىبٕت ٍ  ٽٖـَ ٌ   ٍا ثـب  ثًىػـ  أـه  ىٍ. اوـي  ٥َاكـٓ ٽـَى

 ثٍ «ُډبن» ي «ډبَٕز» ثٔٮي ىي ثٍ سًػٍ ثب اثشيا ٙيٌ، سٍُٕ سلچٕچٓ -سًٕٝٶٓ ٍيٗ ثٍ ٽٍ سلٺٕٸ

 ثٍ َٕاوؼبڇ دَىاهشٍ ي ثًىػٍ ٽَْٖ ثب ٍئبٍئٓ َىڂبڇ ىيڅز ډبڅٓ وٕبَُبْ اوًا٫ ثىيْ ىٕشٍ

ِ  ي ځًوـبځًن  ُډبوٓ َبْ ثبٌُ ثب ډ٦بثٸ هِاوٍ إىبى ٭مچٕبسٓ ډبڅٓ ډيڃ ٍٕ ٥َاكٓ  ډبَٕـز  وٕـ

 .إز ٙيٌ ډجبىٍر وٺي، يػًٌ سبډٕه ي هيډبر هَٔي ٽبلا، هَٔي ػُز ثًىػٍ ٽَْٖ

ــبٍان )  ــٓ ي َمپ ــَيٍْ ( ١ــمه1393ډِٔى ــَ ډ ــبهشبٍ ث ــٓ ٝــبىٍار ٕ ــًٍ، ٱَٕوٶش  ٽٚ

ٌ  ىٍ ٝـپًٻ  اُ إشٶبىٌ ٕىؼٓ اډپبن ٍ ( هـيډبر  ي ٽبلاَـب ) ٝـبىٍار  كـًُ  اثٮـبى  اُ ٽٚـً

 ٽٍ ىاٍى آن اُكپبٔز  أه دْيَ٘ وشبٔغ اوي. ٍا ثٍ اوؼبڇ ٍٕبويٌ ٕبهشبٍْ ي ٵٺُٓ ٭مچٕبسٓ،

 إشٶبىٌ ٹبثڄ ٝپًٻ ډٕبن اُ ډًػًى ٕبهشبٍَبْ اُ ځَْٕ ثٌَُ َيٳ ثب ي ٽىًوٓ َٙا٤ٔ ىٍ

ٌ  ډَاثلـٍ،  ډٚبٍٽز، ډ٢بٍثٍ، إشٞىب٫، ٙبډڄ) ٱَٕوٶشٓ ٝبىٍار كًٌُ ىٍ ٍ  ي اػـبٍ  ،(ػٮبڅـ

 ي ډُىيٕٓ ي ٵىٓ هيډبر ٝبىٍار ډبڅٓ سبډٕه ىٍ ٙين ٭مچٕبسٓ ٹبثچٕز إشٞىب٫، ٝپًٻ

 أىپٍ ١مه. ىاٍى ٍا َبٽبلا ٝبىٍار ډبڅٓ سبډٕه ىٍ ٙين ٭مچٕبسٓ ٹبثچٕز ډ٢بٍثٍ، ٝپًٻ

 وُبٔز أه دْيَ٘ ىٍ. ىاٍى ٍا كًٌُ ىي ََ ىٍ ٙين ٭مچٕبسٓ ٹبثچٕز وِٕ ډٚبٍٽز ٝپًٻ

ٓ  ٝبىٍار سٶپٕټ ثٍ ٝپًٻ و٫ً ٍٕ ََ اوشٚبٍ ٭مچٕبسٓ -ثًډٓ اڅڂًْ  هـيډبر  ي ٽـبلأ

 . إز ىاىٌ ٍا اٍائٍ ډُىيٕٓ ي ٵىٓ

ٍ  دَيٌّ ډبڅٓ سبډٕه َبْاثِاٍ ٔبٵشه ىٍ ( ىٍ سلٺٕٺٓ ٕٮ1391ٓډًًٕٔبن ي كياىْ )  ډلـً

 ٍا ډِثًٍ ډبڅٓ سبډٕه أه ډٺبڅٍ، ٵ١ٍَٕ ثٍ ثىب. اوي ىاٙشٍ وٶز ثبلاىٕشٓ ثو٘ ثب ډشىبٕت إلاډٓ

ٓ  ثـب  سـًان  ډٓ ْ  ٥َاكـ ٌ  اثِاٍَـب ٍ  دـَيّ ٓ  ډلـً ٌ  ٙـ٣َ  ىي ٍ٭بٔـز  ثـب  إـلاډ ْ  دـَيّ  ډلـًٍ

ً  ډى٦جـٸ ) ثـًىن  إلاډٓ ي( ٥َف هًى ٭ًأي اُ إشٶبىٌ ثب ډىبث٬ ثبُدَىاهز) َ  ىنثـ ٓ  ثـ  ډجىـبو

ٓ  ٙـَٽز  ٽٍ ىَي ډٓ وٚبن دْيَ٘ َبْ ٔبٵشٍ. ىاى اوؼبڇ( ٵٺُٓ ٓ  أـَان  وٶـز  ډچـ  اُ سًاوـي  ډـ
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ٓ  ثو٘ ډبڅٓ سبډٕه ٕجي ىٍ ٕچٴ ي إشٞىب٫ اػبٌٍ، ٝپًٻ ؿًن اثِاٍَبٔٓ  وٶـز  ثبلاىٕـش

 ىٍ إشٞــىب٫ ي اػــبٌٍ ٝــپًٻ اُ سًاوىــي ډــٓ ٭مــًډٓ دٕمبوپــبٍان َمـىــٕه. ٽىــي إــشٶبىٌ

 .ٽىىي إشٶبىٌ هًى َبْ دَيٌّ ډبڅٓ سبډٕه ثَاْ EPCF ٍئپَىَبْ

ٔبثٕڈ ٽٍ ٽمشَ سلٺٕٺٓ ډشمَٽِ ثَ ثٍَٕٓ ٝپًٻ ىٍ  ثب وڂبَٓ ثٍ اىثٕبر دْيَ٘ ىٍډٓ

ػبٔڂبٌ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز اُ وڂبٌ اٹشٞـبى ٽـلان ثـًىٌ ي ٭مـيٌ سلٺٕٺـبر ٝـًٍر       

 ٙـيٌ إـز.    ٕـلاډٓ  ځَٵشٍ ډلييى ثٍ اثٮبى اٹشٞبى هَى ي وڂـبٌ ثوٚـٓ ثـٍ أـه اثـِاٍ ډـبڅٓ ا      

˚ ISٍي ثٍَٕٓ أه اثِاٍ ىٍ ډيڃ   اُ أه  LM      ىٍ اٹشٞبى ٽـلان ي ىٍ أـه ٍإـشب ډٮَٵـٓ ىي

َبْ ځٌٙشٍ  آٔي ٽٍ ىٍ دْيَ٘ َبْ أه سلٺٕٸ ثٚمبٍ ډٓ ومًوٍ اُ اوًا٫ أه اثِاٍ اُ وًآيٍْ

 اْ ثَاْ آن ډٚبَيٌ وٚيٌ إز. ډٚبثٍ  ٕبثٺٍ

 

˚ IS داس دس تاهيي وؼشي تَدخِ: هذلؿٌاػايي الضاهات ولي اٍساق تْا -3  LM 

 ثَ إبٓ ٍاث٦ٍ ايڅٍٕ سٮبىڅٓ ىٍ آډي ډچٓ هًإَڈ ىاٙز:

 (1)                                                          C I G Y C S T+ + = = + + 

 (2)                                                                       ˚     ˚  G T S I= 

˚ )( 2)٭جبٍر ٕمز ؿخ ٍاث٦ٍ   G T  ثـب اٵـِأ٘    1.(، ثٕبوڂَ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅـز إـز

˚ اوياُ هًٞٝٓ ) ٽَْٖ ثًىػٍ ثبٔي هبڅٜ دٔ  S I   ٍوِٕ اٵِأ٘ ٔبثي. أـه اٵـِأ٘ ى )

إـز ٽـٍ ثـب    َـبْ ډـبڅٓ ثوـ٘ هًٞٝـٓ      اوياُ هًٞٝٓ َمبن اٵِأ٘ ىاٍأٓ هبڅٜ دٔ

اٵِأ٘ سٮُيار ثو٘ ٭مًډٓ )ىيڅز( ثَ اطَ اٵِأ٘ ٽَْٖ ثًىػٍ ي ډشٮبٹـت آن اٵـِأ٘   

ٓ      ISإشٺَاٟ )اوشٚبٍ ايٍاٷ( ډشىب٩َ إـز ي ډىلىـٓ    ىَـي   ٍا ثـٍ ٕـمز ٍإـز كَٽـز ډـ

 (.498: 1386)ثَاوًٖن، 

    ٘ ٍي ىاٍى ٽـٍ َـَ    ىيڅز ثَاْ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ )اُ ٥َٔـٸ اوشٚـبٍ ايٍاٷ( ٕـٍ ٍاٌ دـٕ

َبْ ډبڅٓ ثو٘ هًٞٝـٓ ثـٍ ډٕـِان ٽٖـَْ      َب ثٍ اٵِأ٘ هبڅٜ ىاٍأٓ اڇ اُ أه ٍيٗٽي

                                                                                                              
ٕبُْ ٍياثـ٤، َـَ    ىٍ اٹشٞبى أَان، ٭مًډبً ُٕڈ ىٍآډيَبْ وٶشٓ ثٕ٘ اُ ىٍآډيَبْ ډبڅٕبسٓ ثًىٌ إز. ػُز ٕبىٌ -1

 اوي. ( څلب٧ ٙيTٌىي أه ىٍآډيَب، سًؤډبن ثب ٔپئڂَ ي ثب وٚبوٍ )
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َبْ ٱَٕثبوپٓ ي ٭مًڇ ډَىڇ إز. اُ  ٍيٗ ايڃ ٵَيٗ ايٍاٷ ثٍ ثو٘ ؛ًٙى ثًىػٍ ډىؼَ ډٓ

َب  أه دًڃ ٽىي، ډؼيى يٗ ايٍاٷ ٍا َِٔىٍ ډَٓبْ وبٙٓ اُ ٵَ ٽٍ ىيڅز ٭بٔيار ي دًڃ آوؼب

ٓ    ثٍ ػَٔبن اٹشٞبى ثبُځٚشٍ  ډبوـي )ډىلىـٓ    ي ىٍ وشٕؼٍ ډِٕان دًڃ ډًػـًى ىٍ ػَٔـبن طبثـز ډـ

LM )ََٕٕبْ ډبڅٓ ثو٘ هًٞٝٓ ثٍ ډِٕان ايٍاٷ ٵَيهشٍ ٙـيٌ   هبڅٜ ىاٍأٓ، اډب ثيين سٲ

 ثٍ ٕمز ٍإز(. ISٔبثي )كَٽز ډىلىٓ  اٵِأ٘ ډٓ

ـِ ًهـبَٔ ٍا       ٍيٗ ىيڇ، ٵَيٗ ايٍاٷ ثٍ ثبوټ ـه ٭مـڄ وٕ َبْ سؼبٍْ س٤ًٕ ىيڅز إـز. أ

 ډبوي.   ثيين كَٽز ثبٹٓ ډٓ LMثٍ ٕمز ٍإز، ډىلىٓ  ISكَٽز  ثب يػًىىَي ي  ومٓ سٲَٕٕ

ًٕډٕه ٍيٗ، ٵَيٗ ايٍاٷ ثٍ ثبوټ ډَٽِْ س٤ًٕ ىيڅز إز. ىٍ أه ٍيٗ ىيڅز ثب 

ٽىي. ىيڅـز ثـب    َبْ ډًػًى ىٍ آن ثبوټ إشٶبىٌ ډٓ ا٭٦بْ ايٍاٷ ثٍ ثبوټ ډَٽِْ اُ ٕذَىٌ

َبْ سؼـبٍْ ٍياوـٍ    ثيوٍ اٹشٞبى، آوُب ٍا ثٍ ًْٕ ثبوټ أه يػًٌ ي اوشٺبڃ آن ثٍٽَىن هَع 

َب ثٍ ًهبَٔ ا١بٵٓ ثبوپٓ سجـئڄ ي اُ ٥َٔـٸ ډپبوٕٖـڈ ١ـَٔت ٵِأىـيٌ       أه ٕذَىٌ .ٕبُوي ډٓ

ٙـًى. ٱبڅجـبً    ثٍ ٕمز ٍإز ډشمبٔڄ ډٓ LMدًڅٓ ډًػت اٵِأ٘ ٭١ٍَ دًڃ ٙيٌ ي ډىلىٓ 

  ٍ دـًڅٓ ٽـَىن   »ثبوـټ ډَٽـِْ    ثٍ ٍيٗ سبډٕه ډبڅٓ ٽَْٖ ثًىػٍ اُ ٥َٔٸ ٵـَيٗ ايٍاٷ ثـ

 ًٙى. ځٶشٍ ډٓ 1«ثيَٓ

ٮٕز سٮـبىڃ  سًان اٍُٗ إـمٓ ٽٖـَْ ثًىػـٍ ىيڅـز ٍا ىٍ ي١ ـ     ( ډ3ٓثب ٽمټ ٍاث٦ٍ )

 ٽبډڄ ډًػًىْ ؿىٕه وًٙز:

(3)                                                     ( )  .  ˚    BD P g t y  = = 

١مه كَٽـز ډىلىـٓ    (gډوبٍع ىيڅز ) ًٙى ثب اٵِأ٘ ٵَٟ ډٓ 1ٙمبٌٍ ىٍ ومًىاٍ 

IS ( ثٍ ٕمز ٍإزIS،)y ْاُ ي١ٮٕز سٮبىڃ ٽبډڄ ډًػًى*y   ٓ ځٕـَى ي   ٵبٝـچٍ ډـ

 آٔي. ( ثٍ يػًى ډBDٍٕٓي ي ٽَْٖ ثًىػٍ ) ډٓ yثٍ كي 

  

                                                                                                              
1- Monetization of Debt 
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 ٌّگام ايداد وؼشي تَدخِ ٍ تاهيي آى IS-LMهٌحٌي  -1ًوَداس 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (LMثٍ ٕمز ٍإـز )  LMثب سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ اُ ٥َٔٸ اٵِأ٘ دًڃ، ډىلىٓ 

y* ډًػًىْ ىٍ وٺ٦ٍ  ٽىي سب ػبٔٓ ٽٍ سٮبىڃ ٽبډڄ كَٽز ډٓ y=اډب اځـَ   ،أؼبى ًٙى

سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ اُ ٥َٔٸ اوشٚبٍ ايٍاٷ ٝپًٻ ثيين هچٸ دًڃ ثبٙي، ثب اٵِأ٘ هبڅٜ 

ثٍ ٕمز ٍإـز  IS َبْ ډبڅٓ ثو٘ هًٞٝٓ ثٍ ډِٕان ايٍاٷ ٵَيهشٍ ٙيٌ، ډىلىٓ  ىاٍأٓ

y* ٽىي سب ػبٔٓ ٽٍ سٮـبىڃ ٽبډـڄ ډًػـًىْ ىٍ وٺ٦ـٍ      ( كَٽز ډISٓ ي ثبلا ) y=  ٍثـ

 يػًى آډيٌ ي ٽَْٖ ثًىػٍ ډَسٶ٬ ًٙى.

ٍا ٭لاډـز وـَم ُډـبوٓ      Dىٍ كؼڈ دـًڃ،  1اځَ ٽَْٖ ثًىػٍ ٍا َمبن وَم ُډبوٓ سٲَٕٕ

َمـىـٕه ثـب أـه ٵـَٟ ٽـٍ       ،ىٍ و٪َ ثڂَٕٔڈ Mي  gٍا سبثٮٓ اُ  yسٲَٕٕ ٔټ ډشٲَٕ ي ىٍآډي 

ٓ   P، ٹٕمـز  yُا ثًىٌ ي اٵـِأ٘   َٙا٤ٔ ٥َٳ ٭١ٍَ اٹشٞبى ثَين ىَـي ثـَاْ    ٍا اٵـِأ٘ ډـ

 ٍيٗ هچٸ دًڃ هًإَڈ ىاٙز:

 (4)                  ( ) ( )( )     ,  .  ˚    ,  dM
DM P y M g g t y M g

dt
   = =  

 

(5  )                                                 ( ) ( ) ( )  .   ´[ ]
DM y

= P g t Pt
M M

∂ ∂
= − −

∂
 

                                                                                                              
1-  The Time Rate of Change 
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 ثَاْ اوشٚبٍ ايٍاٷ: ي

(6)    ( ) ( )( )    ,  ,  ,  .  ˚    ,  ,  ,  dB
DB P y M g B K g t y M g B K

dt
   = =  

 

(7  )                                                   ( ) ( ) ( )[  .   ]́
DB y

= P g t Pt
B B

∂ ∂
= − −

∂ ∂
 

ًٙى ٽٍ دبٔياٍْ ډيڃ ىٍ ىي كبڅشٓ ٽـٍ هچـٸ دـًڃ ي ٔـب اوشٚـبٍ ايٍاٷ ثـَاْ        ډلاك٪ٍ ډٓ

إـز ٽـٍ سٲٕٕـَار ٹٕمـز     ثٍ أـه  ياثٖشٍ ًٙى،  سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ثٍ ٽبٍ ځَٵشٍ ډٓ

 وٖجز ثٍ سٮئڄ ىٍآډي كٺٕٺٓ، آَىڀ ٽىيسَْ ىاٙشٍ ثبٙي. 

ٍٔٚـٍ دـًڅٓ ىاٍى،   ثٕٚـشَ  َـب   ثب سًػٍ ثٍ َٙا٤ٔ اٹشٞبى أَان ي أىپٍ اٵِأ٘ ٦ٕق ٹٕمـز 

ٽٍ اډپبن دٕٚـٓ ځـَٵشه سٲٕٕـَار ٹٕمـز وٖـجز ثـٍ سٮـئڄ ىٍآډـي         ٽَى سًان ؿىٕه ثٕبن  ډٓ

ثىـبثَأه  سَ اُ كبڅز ٍٹٕـت إـز.    ٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ثب هچٸ دًڃ ډلشمڄكٺٕٺٓ ىٍ ٍيٗ سبډ

ٽبَ٘ اٍُٗ إمٓ ٽَٖ ثًىػٍ س٤ًٕ هچٸ دًڃ وٖجز ثـٍ سـبډٕه ډـبڅٓ ٽٖـَْ ثًىػـٍ اُ      

ٍي اوشٚـبٍ ايٍاٷ ٕٕبٕـز ثُشـَْ     اُ أـه  ٍي إز،ٍ ډَٖٕ اوشٚبٍ ايٍاٷ ثب ىًٙاٍْ ثٕٚشَْ ٍيث

 ثَاْ ٍٵ٬ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز هًاَي ثًى. 

٫ًٕٙ سجٕٕه ډِٔز ىاٙشه ٕٕبٕز سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ثب ايٍاٷ وٖجز ًٙى  وٚبن ډٓهب٥َ

 ىاٍى. ډٓ  ثٍ ٕٕبٕز هچٸ دًڃ ىٍ سلٺٕٺبر اٹشٞبىْ، ډب ٍا اُ اطجبر ي إشيلاڃ ثٕٚشَ ثبُ

 ( ٍا ثٍ ًٍٝر ًٔڄ ىٍ و٪َ ثڂَٕٔڈ:aكبڃ اځَ طَير كٺٕٺٓ هبڅٜ )

 (8 )                                                                                            K + R+ B

P
 a = 

K     ْاٍُٗ ډًػًىْ َٕډبٍٔ ٽٍ ثب اٍُٗ ٽڄ ُٕبڇ ُٕبډياٍان ثـٍ ٭ـلايٌ اٍُٗ ډًػـًى ;

ٓ  ٕبهشمبن، ُډٕه ي ٽبلاَبْ ډَٞٵٓ ثبىياڇ اوياٌُ ; اٍُٗ ًهـبَٔ   R .، إـز ٙـًى  ځَْٕ ډـ

 إز. ،; اٍُٗ دًڅٓ ٝپًٻ ىيڅشٓ ٽٍ ثٍ ډَىڇ ٵَيهشٍ ٙيٌ Bي  ډَىڇ وِى ثبوټ ډَٽِْ

( َمڂـبڇ ثـب ٽٖـَْ ثًىػـٍ     R( ي ًهبَٔ )Bسٮُيار ىيڅز ىٍ ىٕز ثو٘ هًٞٝٓ )

َىڂبڇ سـبډٕه ٽٖـَْ ثًىػـٍ، ثـب ٵـَيٗ ٝـپًٻ        ،ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ .ٔبثي ىيڅز اٵِأ٘ ډٓ
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   ٌ َـبْ دـًڅٓ    ىيڅشٓ ثٍ ډَىڇ ي ٔب ٵَيٗ ٝپًٻ ىيڅشٓ ثٍ ثبوټ ډَٽِْ ي ډٮبي١ـٍ ثـب ډبوـي

َـب، طـَير كٺٕٺـٓ ٍا اٵـِأ٘      ُٔبى ٙيٌ ي ثب ٵَٟ طجـبر ٹٕمـز   Rي B )َمبن هچٸ دًڃ(، 

ٓ     ىَي. اٵِأ٘ ىٍ طَير كٺٕٺٓ، دٔ ډٓ ثوٚـي ي   اوياُ ٍا ٽـبَ٘ ي ډٞـَٳ ٍا اٵـِأ٘ ډـ

 ثٍ ٕمز ٍإز كَٽز ٽىي. ISًٙى ٽٍ ډىلىٓ  ډًػت ډٓ

َبْ سؼبٍْ ىٍ ٭ًٟ  ثبوټ وپشٍ ډُڈ آن إز ٽٍ ىٍ اثشياْ اډَ يٹشٓ ثبوټ ډَٽِْ اُ

=ΔBهَى،   َبْ دًڅٓ ٝپًٻ ډٓ ډبويٌ - ΔR    ٍثًىٌ ي اطَ هبڅٜ آن ٍيْ طـَير ػبډٮـ

ٽىىي ي  َب اُ أه ًهبَٔ ثٍ ٭ىًان ا٭شجبٍ إشٶبىٌ ډٓ ىٍ ډَكچٍ ىيڇ، يٹشٓ ثبوټ، اډب ٝٶَ إز

ً     ثٍ ىٔڂَان ا٭شجبٍ ډٓ ثـٍ ٭ىـًان   ) َـب  ان ٕـذَىٌ وـِى ثبوـټ   ىَىي ي ا٭شجبٍځَٕوـيځبن آوـبن ٍا ثـٍ ٭ىـ

ٓ  (ځٌاٍْ يٽبڅشٓ اڅلٖىٍ ي ٔب كٖبة َٕډبٍٔ كٖبة ٹَٟ كـياٹڄ اُ ٥َٔـٸ    Rٕـذبٍوي، ډٕـِان    ډـ

٘ ٔبٵشٍ ثيين آوپـٍ اُ   م ًهٌَٕ ٹبوًوٓ اٵِأ ـه    Bوَ ـه ډَكچـٍ طـَير     ٽبٕـشٍ ٙـًى. اُ أ ٍي ىٍ أ

٘ ٔبٵشٍ ي ډىلىٓ  ٓ  ISكٺٕٺٓ اٵِأ ـًن،  ٍ.ٻ. ٙـًى )  ثٍ ٕمز ٍإز ډىشٺڄ ډـ اوٖ (. 358: 1386ثَ

ٓ     ISًٙى اطَ طَير اُ كٕض اوشٺبڃ ډىلىٓ  ډلاك٪ٍ ډٓ ( 1َمبوىي ٔټ اطـَ سٺـًٔشٓ )اُىكـبڇ ىٍيوـ

٘ ٦ٕق   .ٽىي ډٓي ٽبَ٘ كؼڈ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ٽمټ  y٭مڄ ٽَىٌ ي ثٍ اٵِأ

٘ طـَير كٺٕٺـٓ )    LMاډب ىٍ ډًٍى اوشٺبڃ ډىلىٓ  ٤ ډشٶبير إز. ثب اٵـِأ ( سٺب١ـبْ  aَٙأ

ٓ، اډب ًٙى ډٓ دًڃ ُٔبى ٘ طَير ٍيْ َمٍ اوًا٫ ىاٍأ ـٓ سًُٔـ٬      اُ آوؼبٽٍ اٵِأ َـب ىٍ ٕـجي ىاٍأ

٘ ايڅٍٕ طَير ٽمشَ هًاَي ثًى ) ډٓ ٘ سٺب١بْ دًڃ اُ اٵِأ mًٙى، اٵِأ

a

∂
<

∂
  .) 

اٵـِأ٘  ΔMاځَ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ثب هچٸ دًڃ سبډٕه ًٙى، ٭١َـٍ دـًڃ ثـٍ اوـياٌُ     

mٽٍ سٺب١بْ دًڃ ثٍ اوياٌُ  ٔبثي ىٍ كبڅٓ ډٓ

a

∂
∂
 (m ΔM

a

∂
<

∂
 ) ٓ ٔبثـي. ثىـبثَأه    اٵِأ٘ ډـ

ُ    LMډبُاى ٭١ٍَ دًڃ ثٍ يػًى آډـيٌ ي ډىلىـٓ    ثـٍ ٕـمز دـبٕٔه ي      yثـَاْ ٕـ٦ق طـبثشٓ ا

، ٙـًى ٍ ٝـپًٻ ىيڅشـٓ سـبډٕه    ًٙى. اډب اځَ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ثب اوشٚـب  ٍإز ډىشٺڄ ډٓ

ٽٍ سٺب١بْ دًڃ اٵـِأ٘ ٔبٵشـٍ ي ډىؼـَ ثـٍ ثـَيُ       ډبوي ىٍ ًٍٝسٓ ٭١ٍَ دًڃ ثيين سٲَٕٕ ډٓ

 ٕبُى. ٍا ثٍ ٕمز ثبلا ي ؿخ ډىشٺڄ ډٓ LMي ډىلىٓ ًٙى  ډٓډبُاى سٺب١ب ىٍ ثبُاٍ دًڃ 

                                                                                                              
1- Crowding in 
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ٖـَْ  ډٚوٜ إز ٽٍ اطَ طَير ىٍ سبډٕه ٽ 1ٙمبٌٍ ثب ډلاك٪ٍ سًؤډبن وشٕؼٍ ٵًٷ ي ومًىاٍ 

       ٓ ؼـبى ومـ ؿَاٽـٍ َـَ ىي    ،ٽىـي  ثًىػٍ ىيڅز ثب هچٸ دًڃ سٲٕٕـَ ٽٕٶـٓ ىٍ ٍٕـٕين ثـٍ دبٔـياٍْ أ

ه اطَ ثٍ ٽبَ٘ ٽَْٖ  ثًىػٍ ٽمـټ   ISي  LMَبْ  ډىلىٓ ثٍ ٕمز ٍإز كَٽز ىاٍوي ي أ

اډب ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ثـب ٝـپًٻ كَٽـز ىي ډىلىـٓ ىٍهـلاٳ ٔپـئڂَ       ٽىي،  ډٓ

يُ وبدبٔي ٚشَ ثبٙي ISٕبُى. اځَ ډِٕان اوشٺبڃ ډىلىٓ  اٍْ ٍا آٙپبٍ ډٓثًىٌ ي اډپبن ثَ دبٔـياٍْ   ،ثٕ

ٍ      LMاځَ اوشٺبڃ ډىلىٓ اډب ًٙى،  سبډٕه ډٓ ٚشَ ثبٙـي، ٥ـٓ ٔـټ اطـَ سوچٕـ َيوـٓ(    ثٕ اْ )اُىكـبڇ ثٕ

٘ ډَٞٳ، ٽبَ٘ ٔبٵشٍ ي ىٍ وشٕؼٍ ثَ اطَ ٽبَ٘  َٕډبٍٔ ٘ اُ اٵِأ ، ٽٖـَْ ثًىػـٍ   yځٌاٍْ ثٕ

ٚشَ ٙيٌ ي ي١ٮٕز وبدب ه . ًٙى  ٔياٍ ډٓثٕ أ آٔىـي ىي ډىلىـٓ   ثىبثَ بُ إز ثَ ثـٍ ٕـمز    ISي  LMوٕ

٘ ٔبثي. yثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ،  ي ثبٙيٍإز كَٽز ىاٙشٍ   اٵِأ

ه ثو٘ ٍا ډٓ بن ىاٙز ٽٍ ثب سًػـٍ ثـٍ ٭لاډـز ډظجـز     وشٕؼٍ أ ىٍ ٍاث٦ـٍ   Pي  ´tسًان ؿىٕه ثٕ

اډبر ايٍاٷ ثُبىاٍ ػُز سبډٕه ٽَْٖ ثً (، اُ ػمچٍ ډُڈ7)  ىػـٍ ىيڅـز ي ٔـب ثـٍ ٭جـبٍر     سَٔه اڅِ

٣َٙ دبٔياٍْ ٵَآٔىي سٮئڄ ډًػًىْ ي ٽبَ٘ ٽَْٖ ثًىػـٍ ىٍ اوشٚـبٍ ايٍاٷ آن إـز     ثُشَ،

)ٽٍ  )y

B

∂
∂

ٍٿ  ٓ     ثِ ه وپشٍ ٽچٕـيْ إـز ٽـٍ ډـ ـبن      سَ اُ ٝٶَ ثبٙي. ثب سلٺٸ أ سـًان ثـٍ ٔٺـٕه ثٕ

جز ثـٍ اوشٺـبڃ ډىلىـٓ     ISىاٙز ډِٕان اوشٺبڃ ډىلىٓ  ٕٚـشَ هًاَـي ثـًى ي دبٔـياٍْ ډـيڃ      ث LMوٖ

بن ىٔڂَ، َىڂبډٓ سبډٕه ډٓ y* ٽـٍ   ًٙى. ثٍ ثٕ y<   ثبٙـي يB     ،ثبٙـي ٘ )ايٍاٷ( ىٍ كـبڃ اٵـِأ

٘ كؼڈ ايٍاٷ  ىٌ ي ٽَْٖ ثًىػٍ ٍا ډَسٶ٬ ډٓ y*ٍا ثٍ ٕمز  yاٵِأ  ٕبُى.   ثَ

 

 اهيي الضام ؿٌاػايي ؿذًُمؾ اٍساق تْاداس اػلاهي دس ت -4

 ًمؾ اٍساق تْاداس اػلاهي دس افضايؾ تَليذ هلي 4-1

)كبڃ ٽٍ ډٚوٜ ٙي ډظجز ثًىن  )y

B

∂
∂

اڅِاڇ ٽچٓ اطَځـٌاٍْ ََځًوـٍ ايٍاٷ ثُـبىاٍْ ثـَ      

سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ إز، ثبٔي وٚبن ىَٕڈ ٽٍ أه اڅِاڇ ىٍ ٝپًٻ ثٍ ٭ىـًان ايٍاٷ ثُـبىاٍ   

 ډ٦بثٸ ثب اًٝڃ َٙٔٮز إز، يػًى ىاٍى.إلاډٓ ٽٍ 
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َــبْ  ډــيڃځَؿــٍ ډ٦چــًة آن ثــًى ٽــٍ أــه ډــي٭ب ثــب آُډــًن آډــبٍْ ي ثــب إــشٶبىٌ اُ  ا

ٽىىـيٌ   ثٍ ٭چز ىٍ ىٕشَٓ وجـًىن ٕـَْ ُډـبوٓ ٝـپًٻ سـبډٕه     اٹشٞبىٕىؼٓ اوؼبڇ دٌَٔى، 

   ٌ  سـَٔه أـه   أـڈ. ىٍ اىاډـٍ ثـٍ ډُـڈ     ٽَْٖ ثًىػٍ ثٍ وبؿبٍ ډشًٕڄ ثٍ إـشيلالار و٪ـَْ ٙـي

 ًٙى: إشيلالار اٙبٌٍ ډٓ

 

 1تؼويك هالي -4-1-1

ه ثو٘ ثبٔي ډشٌٽَ ىي ډٺيډٍ ٙـي  ووٖـز آوپـٍ سٮمٕـٸ ډـبڅٓ ثـٍ ډٮىـبْ ځٖـشَٗ كؼـڈ          ؛ىٍ أ

څًٓ ي ډـبڅٓ ډشـَاىٳ سٮمٕـٸ        ٵٮبڅٕز ـبر دـ جز اوياٌُ اٹشٞبى ٽًٍٚ ثـًىٌ ي ىٍ اىثٕ َبْ ډبڅٓ ثٍ وٖ

ٓ ىڂًوٍ سٮَٔٴ ٙيٌ  ىاٍأ شٍ ٙيٌ إز ي أ ًٙى ٽٍ َٕ٭ز  ثٍ كبڅشٓ ٭ىًان ډٓ»ٽٍ َبْ ډبڅٓ ىاوٖ

ٓ ٘ ىاٍأ ٓ اٵِأ ٘ ىاٍأ ٘ اُ َٕ٭ز اٵِأ  (. 1371)هچٮشجَْ، « َبْ ٱَٕډبڅٓ ثبٙي َبْ ډبڅٓ ثٕ

    ٍ ٘ كؼـڈ ٕـَډبٔ ٘ َٕډبٍٔ، ډًػـت اٵـِأ ځـٌاٍْ ىٍ ثـبُاٍ ٕـَډبٍٔ     سٮمٕٸ ډبڅٓ اُ ٍاٌ اٵِأ

ٽٍ  ىڂٓ ثبلاْ ثبُاٍ َٕډبٍٔ َٖشىيٺئ. اٹشٞبىَبٔٓ ٽٍ ثبُاٍَبْ ٭مٕٸ ډبڅٓ ىاٍوي، ىاٍاْ وًٙى  ډٓ

ٓ ه اډَ اٍُٗ ًاسٓ ىاٍأ ٘ ډٓ أ  (. 1998ثوٚي )څًٔه ي ٍُيٓ،  َبْ ډجبىڅٍ ٙيٌ ىٍ آن ٍا اٵِأ

ــٍ ٙبهٞــٍ اٵــِأ٘ ډًػــًىْ   1982) 2ثبوــټ ػُــبوٓ ــِ ىٍ سٮَٔــٴ سٮمٕــٸ ډــبڅٓ ث ( وٕ

ٌ   َبْ ډبڅٓ اٙبٌٍ ډٓ ىاٍأٓ سٮمٕـٸ ډـبڅٓ   اوـي ٽـٍ    ىاٍى. و٪َٔبر اٹشٞبىْ ثٍ أه وشٕؼـٍ ٍٕـٕي

 (.  2003َبْ اٵِأ٘ سًڅٕي ي ٍٙي اٹشٞبىْ إز )ٵٕٖمه ي لاي،  ٔپٓ اُ ٍاٌ

          ٔ اوـياُ ي   ډَٖٕ اطَځـٌاٍْ سٮمٕـٸ ډـبڅٓ ثـَ ٍٙـي اٹشٞـبىْ اُ ٥َٔـٸ اٵـِأ٘ كؼـڈ دـ

ٍ  َٕډبٍٔ َـبْ ډجـبىلاسٓ، ٽـبَ٘ ٍٖٔـټ ي اٵـِأ٘ كؼـڈ سلٺٕـٸ ي         ځٌاٍْ، ٽبَ٘ َِٔىـ

 ( إز. R&Dسًٕٮٍ )

ٓ  سٮمٕٸ ثب ډ٦بڅٮٍ( 2007) َمپبٍان ي َبٍسمه ْ  ىٍ ډـبڅ ْ  ٽٚـًٍَب ٓ  اٍيدـب ٍ  ٙـَٹ  وشٕؼـ

 سوٕٜٞ اٹشٞبىْ، يٍْ ثٌَُ ٍٙي اٵِأ٘ ٥َٔٸ اُ سَ ٭مٕٸ ا٭شجبٍْ ثبُاٍَبْ ٽٍ ځَٕوي ډٓ

 .  ىَىي ډٓ اٍسٺب ٍا َٕډبٍٔ ډؼيى

                                                                                                              
1- Financial Deepening 
2- World Bank 
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ٓ  سٮمٕٸ ٽچٕيْ ىَي ٽٍ ٙبهٍٞ َمـىٕه سلٺٕٺبر وٚبن ډٓ ٗ  ډـبڅ ٓ  ځٖـشَ ٍ  ىٕشَٕـ  ثـ

ٍ  إز ٽًؿټ َبْ ثبڅٺًٌ ي َٙٽز ٽبٍآٵَٔىبن و٪َٕ ُٔبىْ اٵَاى ثَاْ يػًٌ  اُ سـبٽىًن  ٽـ

 (.21 :2008 اوييوِْ، ثبوټ)اوي  ثًىٌ ډلَيڇ ډبڅٓ ثبُاٍَبْ

ډٺيډٍ ىيڇ آوپٍ ىٍ ٝپًٻ ډجشىٓ ثَ ٭ٺـًى ډٚـبٍٽشٓ، ٕـًى ي ٔـب ُٔـبن اُ ٹجـڄ سٮٕـٕه        

ثـَ ٭ٺـًى   َمـىٕه ٝپًٻ ډجشىـٓ   .ًٙى ي ٽبډلاً ثٖشڂٓ ثٍ وشٕؼٍ ٵٮبڅٕز اٹشٞبىْ ىاٍى ومٓ

ځَٕى، أه ٩َٵٕز ٍا ىاٍى  ىٍ آن ډجبىڅٍ ياٹٮٓ ٽبلا ٔب هيډبر ًٍٝر ډٓثٕٚشَ اْ ٽٍ  ډجبىڅٍ

ٽٍ ىٍ ًٍٝر اػَاْ ٝلٕق ي اًٝڅٓ آن ثَ إبٓ ثبُىٌ ثو٘ ياٹٮـٓ سى٪ـٕڈ ٙـًوي. أـه     

 ٓ ٙـًى. َمـىـٕه    ٍٵشبٍ ثب٭ض أؼبى دًٕوي ََ ؿٍ ثٕٚشَ ثو٘ ډبڅٓ ي ثو٘ كٺٕٺٓ اٹشٞبى ډـ

َبْ ٽبًة اٹشٞبىْ ٽٍ طجبر اٹشٞبىْ ٍا ىٍ ثَاثَ سلـًلار   إلاډٓ، ٵٮبڅٕز ىٍ سإډٕه ډبڅٓ

ٍي ثَآٔىـي أـه    ډمىـ٫ً إـز. اُ أـه    ،ٕبُى دٌَٔ ډٓ وٚيٌ ىٍ ثبُاٍَبْ ډبڅٓ إٕٓت  ثٕىٓ دٕ٘

ىَي ٽـٍ إـشٶبىٌ    ًٙى. ػم٬ أه ىي ډٺيډٍ ؿىٕه وشٕؼٍ ډٓ ٍئياىَب، ډىشغ ثٍ سٮمٕٸ ډبڅٓ ډٓ

 سًاوي ثٍ اٵِأ٘ سًڅٕي ىٍ ٦ٕق ٽلان ثٕىؼبډي.ٓ ٝلٕق ي ياٹٮٓ اُ ٝپًٻ ډ

 

 1واّؾ هـىل اعلاػات ًاهتماسى 4-1-2

ــبڅٓ   ــبر ډ ــبٍن  اٵٚــبْ ا٥لا٭ ــبر ډشٺ ــ٦ق ا٥لا٭ ــشه ٕ ــبلا ٍٵ ــٍ   2لاُڇ ي ث ــبىْ ث ٽمــټ ُٔ

ٌ ځٌاٍان ىٍ أٍُبثٓ ثُشـَ   َٕډبٍٔ ٓ َـب   دـَيّ ٓ    ٽىـي  ډـ ٵَآٔىـي  ٙـًى ٽـٍ    . أـه اډـَ ډًػـت ډـ

َبْ  ثو٘ډًڅيسَٔه  ًْٕثٍ  َب وشٕؼٍ َٕډبٍٔ ځَٵشٍ ي ىٍځَْٕ ثب اثُبڇ ٽمشَ ًٍٝر  سٞمٕڈ

اٹشٞـبىْ   ٍٙـي ٦ٕق سًڅٕي ي ىٍ وُبٔز ډىؼَ ثٍ اٵِأ٘  ًوي. أه ٍئياىٙ اٹشٞبىْ ډشمبٔڄ

(. أه ىٍ َٙا٦ٔٓ إـز  2003ي ځَٔىًاڅي،  إشٕڂچٕشِي  1986هًاَي ٙي )ثًٔي ي دَٕپبر، 

ى وَم ًٕى ډٮـٕه، ډٚـپڄ ا٥لا٭ـبر    ثٍ ٭چز يػً 3اْ ٽٍ ىٍ ٝپًٻ ډجشىٓ ثَ ٭ٺًى ډجبىڅٍ

                                                                                                              
1- Asymmetric Information 

2- Symmetric Information 

ىػٍ ىيڅز، ايٍاٷ ډجشىٓ ثَ ٭ٺًى  -3 دٕٚىُبى أه دْيَ٘ ثَاْ إشٶبىٌ اُ ايٍاٷ ثُبىاٍ إلاډٓ ػُز سبډٕه ٽَْٖ ثً

 ب ىٍػٍ دبٕٔه ا٥لا٭بر وبډشٺبٍن إز.اْ ث ډجبىڅٍ
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وبډشٺبٍن يػًى وياٍى. ىٍ وشٕؼٍ اډپبن ډئَٔز ٍٖٔټ ثٍ ٭ىًان ٽبوبڅٓ ثَاْ سًٕـٮٍ ډـبڅٓ ي   

 ًٙى. ٍٙي اٹشٞبىْ ٵَاَڈ ډٓ

 

 اًذاصّاي خشد تدويغ ٍ ّذايت پغ -4-1-3

ٓ ٽىىـي اوـياَُبْ اٵـَاى ػبډٮـٍ ډـاطَسَ ٭مـڄ       َبْ ډبڅٓ ٽٍ ىٍ سؼم٬ٕ دٔ و٪بڇ سًاوىـي ثـب    ، ډـ

ځـٌاٍْ، اطـَ ٹبثـڄ     دٌَٔ ٕبهشه َٕډبٍٔ اوياَُب، ىٕشٕبثٓ ثٍ َٝٵٍ ډٺٕبٓ ي اډپبن ٵِأ٘ دٔا

ٌ  (. 1999اْ ثَ ٍٙي اٹشٞـبىْ ىاٙـشٍ ثبٙـىي )ََٖٔـًن، ٕبٕـمه ي ُٔـَا،        ډلاك٪ٍ   ثـب ډٚـبَي

ٓ ي١ٮٕز اٹشٞبى ٽًٍٚ ىٍ ٍ         ډـ ځـٌاٍان   ٔـبثٕڈ ٽـٍ كؼـڈ ډىـبث٬ ډـبڅٓ هـَى ىٍ ىٕـز ٕـَډبٔ

ځٌاٍْ ي إشٶبىٌ ىٍ ٍاٌ سٺًٔز سًڅٕي ي ٍٙي  ػُز َٕډبٍٔٽًؿټ ي ػِء، ٵَٝشٓ ډىبٕت 

 آيٍى. اٹشٞبىْ ٵَاَڈ ډٓ

َبْ هَى وبٙـٓ اُ   سلٺٕٺبر وٚبن ىاىٌ إز ٽٍ ٝپًٻ أه ٹبثچٕز ٍا ىاٍى ٽٍ َٕډبٍٔ

اوياُ اٵَاى ثب ٦ًٕف ىٍآډـيْ ډشٶـبير ٍا سؼمٕـ٬ ٽىـي ي آن ٍا ىٍ ٽبوـبڃ أؼـبى اٍُٗ        دٔ

يػًَٓ ٽٍ ٙبٔي كبڅـز   ؛(90: 1385ٵَى،  ًٕٔبن ي ٵَاَبوٓ)ډًٽىي اٵِيىٌ اٹشٞبىْ َيأز 

كؼـڈ سٺب١ـبْ ډٞـَٵٓ ٍا ډشـبطَ     سىُـب  اْ ثٍ كبڃ سًڅٕـي ډچـٓ وياٙـشٍ ي     ٱَٕسؼمٮٓ آن ٵبٔيٌ

ٓ    سؼم٬ٕ ي َيأز دٔ ٕبُى. سًاوـي ثـٍ    اوياَُبْ هَى ثٍ ٭ىًان وشٕؼٍ ٽچٕيْ سٮمٕـٸ ډـبڅٓ ډـ

 .1ًٙىاٵِأ٘ سًڅٕي ډىؼَ 

ثىيْ ٽَى ٽٍ إشٶبىٌ اُ ٝپًٻ ثب َٙا٤ٔ ًٽَ ٙيٌ ثب٭ـض   م٬سًان ؿىٕه ػ ثىبثَأه ډٓ

ٙـًى. أـه ىي    ٕبُْ ډٓ اٵِأ٘ سٮمٕٸ ډبڅٓ ي اٍسٺبْ ٦ٕق ا٥لا٭بر ډشٺبٍن اُ ٽبوبڃ ٙٶبٳ

ځٌاٍْ  اوياَُب ي ثٍ سج٬ آن اٵِأ٘ َٕډبٍٔ ٭بډڄ وِٕ ثٍ وًثٍ هًى ډًػت سؼُِٕ ي َيأز دٔ

َ اطَځـٌاٍْ أـه ډـًاٍى ثـَ اٵـِأ٘ سًڅٕـي ډچـٓ        . ثَاْ ومبٔ٘ ثُشَ ډًٖٕٙى  ډٓي سًڅٕي ډچٓ 

وٚـبوڂَ ډٕـِان ٝـپًٻ ثـب ٙـَا٤ٔ ًٽـَ        B. اځَ ٽىٕڈاْ إشٶبىٌ  سًاوٕڈ اُ ډٚشٸ ُوؼٌَٕ ډٓ

                                                                                                              
سؼَثٍ اٵِأ٘ ٦ٕق سًڅٕي ٽًٍَٚبْ إلاډٓ َمـًن ډبڅِْ، ثلَٔه، اډبٍار ي ٹ٦َ ىٍ وشٕؼٍ إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبْ  -1

( ي 2012) HSBCسًاوي ىٍ أه ثو٘ ٍاَڂٚب ثبٙي )ٍ.ٻ. ځِاٍٗ ثو٘ ثبوپياٍْ إلاډٓ ثبوټ  ډبڅٓ إلاډٓ ډٓ

 ((2004آىاڇ ي سًډبٓ، )



 119تِ ػٌَاى اتضاس ػياػتي تَدخِ دٍلت  يلاتليت اٍساق تْاداس اػلاهي دس خثشاى وؼش

 

 

 

وٚـبوڂَ   Sوٚـبوڂَ ٙـبهٜ ا٥لا٭ـبر ډشٺـبٍن،      SIوٚبوڂَ ٙبهٜ سٮمٕٸ ډـبڅٓ،   FDٙيٌ، 

ُ ٝـپًٻ ثـب څلـب٧    ځٌاٍْ ثبٙي ي َمـىٕه اطَ ډظجز إـشٶبىٌ ا  وٚبوڂَ َٕډبٍٔ Iاوياُ،  دٔ

 Zي ثـب ٭لاډـز   ٽـَىٌ  َٙا٤ٔ ثَ ٙبهٜ سٮمٕٸ ډبڅٓ ي ٙبهٜ ا٥لا٭بر ډشٺبٍن ٍا سؼمٕـ٬  

 ومبٔ٘ ىَٕڈ:
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 ماضاي ولتحليل دس فضاي ػشضِ ٍ ت 4-2

ثَاْ ٥َٳ سٺب١ـبْ اٹشٞـبى إـز ي ثـَاْ آوپـٍ ٕٕبٕـشٓ       ٵٺ٤  LM˚ISسلچٕڄ ىٍ ډىلىٓ 

لاُڇ إـز ٵ٢ـبْ ٭١َـٍ ي     ،ػُز سـبډٕه ٽٖـَْ ثًىػـٍ ىٍ ٽچٕـز اٹشٞـبى اوئٚـٍ ٙـًى       

( ٍا ډًٍى ثلض ٹَاٍ ىَٕڈ. ىٍ ٍيٗ هچٸ دـًڃ ډمپـه إـز ىٍ    AD & ASسٺب١بْ ٽڄ )

ٓ   ،(LM˚ISچٕڄ ٍيْ ډىلىٓ ډير سًڅٕي اويٽٓ اٵِأ٘ ٔبثي )سل ٽًسبٌ ٽـٍ أـه     اډـب َىڂـبډ

ځَٕى، اُ ٥َٔٸ أؼبى ١َٔت ٵِأىيٌ  كؼڈ دًڃ اٵِيىٌ ٙيٌ ثٍ اٹشٞبى ىٍ و٪بڇ ثبوپٓ ٹَاٍ ډٓ

ًٙى. أه اٵِأ٘ ثٍ كيْ هًاَـي ثـًى ٽـٍ ٥ـَٳ ٭١َـٍ سـًان ػـٌة آن ٍا         ؿىي ثَاثَ ډٓ

سـًٍڇ ثـٍ يػـًى آډـيٌ ي      ووًاَي ىاٙز. ىٍ أه َىڂبڇ إز ٽٍ ډبُاى سٺب١ب ي ثٍ ىوجـبڃ آن 

ٕبُى. ثَ أه وپشٍ ثبٔي أـه ٍا َـڈ اٵـِيى ٽـٍ ىٍ اٹشٞـبى       ډٚپڄ ٽَْٖ ثًىػٍ ٍا سٚئي ډٓ

وُبٔز ىاٍى ي أؼبى ډبُاى سٺب١ـب ي اوشٺـبڃ    ( ٕٙجٓ وِىٔټ ثٍ ثASٓ أَان ډىلىٓ ٭١ٍَ ٽڄ )

AD     َـب اٵـِيىٌ ي    ثٍ ٕمز ٍإز سىُب ثَ ٙير اٵـِأ٘ ٕـ٦ق ٭مـًډٓ ٹٕمـز y   ٍا ػُـز

ٓ   y*جَان ٽَْٖ ثًىػـٍ ي وِىٔـټ ٙـين ثـٍ     ػ ٍٕـبوي. ىٍ ٝـًٍسٓ ٽـٍ اوشٚـبٍ      ٔـبٍْ ومـ

 yٍا ثٍ ٕمز ٍإز ثَىٌ ي  ASٝپًٻ ثب ٵَٟ سٺًٔز ثو٘ سًڅٕي ىٍ ثچىيډير، ډىلىٓ 

 ىَي. ًٕٷ ډٓ ،ًٙى ىٍ آن اډلب ډٓ  ٽٍ ٽَْٖ ثًىػٍ y*ٍا ثٍ
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 اٍساق تْاداس اػلاهي دس تاهيي وؼشي تَدخِ دٍلتي دٍ الگَي -5

ٝـبىٍار  ثـٍ هٞـًٛ   ىٍ اٹشٞبى أَان وڂَٗ ٭ميٌ أه إز ٽٍ ىٍآډيَبْ ډىبث٬ ٥جٕٮـٓ  

َبْ ىيڅـز ا٭ـڈ    َب سؼم٬ٕ ٙيٌ ي َٝٳ َِٔىٍ وٶز ثب ٕبَٔ ىٍآډيَبْ ىيڅز ا٭ڈ اُ ډبڅٕبر

ب اډـَيٌُ ثـب ځٖـشَٗ    ځٌاٍْ ي ٔب ثبُدَىاهز سٮُـيار ٙـًى. اډ ـ   اُ ډوبٍع ډَٞٵٓ، َٕډبٍٔ

اثِاٍَـب ي    ٽٍ ىيڅز ٹـبىٍ إـز ثـب إـشٶبىٌ اُ أـه     ٽَى سًان اى٭ب  اثِاٍَبْ ډبڅٓ إلاډٓ ډٓ

ْ        آيٍْ َٕډبٍٔ ػم٬ َـبْ اكشمـبڅٓ هـًى     َـبْ ثوـ٘ هًٞٝـٓ ثـٍ سـبډٕه ثًىػـٍ ي ٽٖـَ

 .إزدٌَٔ  ثذَىاُى. أه سبډٕه ډبڅٓ ثب إشٶبىٌ اُ اوشٚبٍ ثَهٓ اُ اوًا٫ ٝپًٻ اډپبن

ډٍ ٝپًٻ اػبٌٍ ي ٝپًٻ إشٞىب٫ ثٍ ٭ىًان ىي ومًوٍ اُ ايٍاٷ ثُبىاٍ إـلاډٓ  ىٍ اىا

 .1ًٙى ډٓسَٚٔق  ،سًاوي ىٍ ډَٖٕ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅشٓ ثپبٍ ځَٵشٍ ًٙى ٽٍ ډٓ

 

 صىَن اخاسُ -5-1

َبْ ٔپٖـبن ثـًىٌ ي ثـَ ٔـټ ىاٍأـٓ      ٝپًٻ اػبٌٍ ايٍاٷ ثُبىاٍْ إز ٽٍ ډٮَٳ اٍُٗ

ا٭شجبٍْ ىٍ اهشٕبٍ ٙوٜ ٔـب اٙـوبٛ كٺٕٺـٓ ي كٺـًٹٓ ٹـَاٍ      ډًُٚى ٽٍ ثٍ ًٍٝر اػبٌٍ 

سًاوي ډجىبْ اوشٚبٍ ٝپًٻ اػـبٌٍ ي دٚـشًاوٍ آن ٹـَاٍ    ځَٕى، ىلاڅز ىاٍى. أه ىاٍأٓ ډٓډٓ

ثڂَٕى. ىاٍويځبن ايٍاٷ اػبٌٍ ثوٚٓ اُ أه ىاٍأٓ ډًُٚى ي ډىبٵ٬ ډشَست ثَ آن ٍا ثَ إبٓ 

 ٭ٺي اػبٌٍ ىٍ اهشٕبٍ هًاَىي ىاٙز.

ٙـًى ٽـٍ    ډًػت ډٓ بٌ اثِاٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅشٓٝپًٻ اػبٌٍ ىٍ ػبٔڂ ٽبٍثَى

ٓ  ٍ ىيڅز ثشًاوي ث َـبْ ثـبىياڇ هـًى ٽـٍ ىٍ ٍإـشبْ أٶـبْ       يٕٕچٍ أه ايٍاٷ ثٍ سـبډٕه ىاٍأـ

ي ٽمشـَ ډشًٕـڄ ثـٍ    ٽىـي  وٕبُډىي إز، اٹـياڇ  ثٍ آوُب َبْ هًى َب ي اػَاْ ٵٮبڅٕز ډٖئًڅٕز

سَٔه اػِاْ ٍٙـي دبٔـٍ دـًڅٓ     ًٙى ٽٍ ٔپٓ اُ ډُڈ ډًػت ډٓډٖچمبً أه اډَ . إشٺَاٟ ًٙى

 (.141: 1390ډُبٍ ًٙى )ٙٮجبوٓ ي ٹچٕؾ، 

                                                                                                              
اڅجشٍ إشٶبىٌ اُ اوًا٫ ىٔڂَ اثِاٍ ډبڅٓ إلاډٓ َمـًن ٝپًٻ ډَاثلٍ، ٝپًٻ ډٚبٍٽز ي ايٍاٷ هِاوٍ إلاډٓ  -1

وِٕ ػُز سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ٹبثڄ ثٍَٕٓ ي سلچٕڄ إز ٽٍ ثىب ثَ ډلييىٔز كؼڈ سلٺٕٸ كب١َ، ډًٽًڃ ثٍ 

 ًٙى. سلٺٕٺبر آسٓ ډٓ
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إشٶبىٌ ډًطَ ىيڅز اُ أه اثِاٍ ثـب َـيٳ سـبډٕه ٽٖـَْ ثًىػـٍ ثـٍ ىي ٍيٗ ٹبثـڄ        

اْ ثـٍ ٭ىـًان وبٙـَ ايٍاٷ    ٍيٗ ايڃ آوپٍ ىيڅز ثب أؼبى ٔټ وُبى يا٦ٍٕ ؛سًٍٞ إز

ٍ     ٍَٔبْ َٕډبثٍ سبډٕه ىاٍأٓ َـب، ډًٕٖـبر،   اْ ي ډٞـَٵٓ ثـبىياڇ ډـًٍى وٕـبُ يُاٍسوبوـ

ٓ َبْ ياثٖشٍ ثٍ هًى اٹياڇ  وُبىَب ي َٙٽز ٽـٍ وبٙـَ دـٔ اُ    ثـٍ أـه ٝـًٍر     ٽىـي،  ډـ

اْ ي ډٞـَٵٓ ثـبىياڇ   َبْ َٕډبٍٔآيٍْ يػًٌ، ىاٍأٓا٭٦بْ ايٍاٷ ثٍ ډشٺب١ٕبن ي ػم٬

ــٍ يٽبڅــز اُ ٝــبكجبن يػــًٌ هَٔــياٍْ ي    ــبع ىيڅــز ٍا ث ــب َمپــبٍْ ډــًٍى اكشٕ ٔــب ث

َبْ سًڅٕيْ سلز ٭ٺًى ډَسج٤، سًڅٕي ٽـَىٌ ي ثـٍ وُبىَـبْ ډَث٥ًـٍ ىيڅشـٓ ٥جـٸ        ثىڂبٌ

ٓ . اُ ػمچٍ أه ىاٍأٓٽىي ډٓ٭ٺي اػبٌٍ ٭بىْ ٔب اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ياځٌاٍ  -َب ډـ

سـًان ثـٍ ُډـٕه، ٕــبهشمبن، ىاوٚـڂبٌ، ثٕمبٍٕـشبن، ٽٚــشٓ، ًَادٕمـب، ٵَيىځـبٌ، إــپچٍ،        

 ي... اٙبٌٍ ىاٙز.يٍُٙڂبٌ، ػبىٌ، ٕي 

ثب سًػٍ ثٍ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز، اكشٕـبػٓ ثـٍ سٍِٔـٸ ثًىػـٍ ػُـز ٕـبهز ي ٔـب سُٕـٍ         

اډپبوبر ي سؼُِٕار ډًٍى وٕبُ س٤ًٕ ىيڅز يػًى وياٍى ي ىيڅز أه ډـًاٍى ٍا ثـب يػـًَٓ    

آيٍْ ٽَىٌ إز، سُٕـٍ ي آن ٍا ثـب يإـ٦ٍ وبٙـَ اُ      ٽٍ اُ ٥َٔٸ اوشٚبٍ ٝپًٻ اػبٌٍ ػم٬

 . ٽىي ډٓٷ ثٍ ٭ىًان ٝبكجبن اٝچٓ أه اډپبوبر ي سؼُِٕار، اػبٌٍ ىاٍويځبن ايٍا

اُ آوؼب ٽٍ إشٶبىٌ اُ ٽبلا س٤ًٕ ډٖشبػَ وٕبُډىي ډلبٵ٪ز ي وڂُياٍْ ٝلٕق يْ 

-، اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ أه اوڂٌِٕ ٍا ىٍ ډٖشبػَ ثٕٚشَ ٽَىٌ ي اُ أه ثبثز َِٔىٍإز

ډِأبْ أه ايٍاٷ ثَاْ ىاٍوـيٌ آن،  ٽٍ  ىَي. َمـىٕه اُ آوؼبَبْ ػبوجٓ ٍا ٽبَ٘ ډٓ

ثـب   ،اڅشٶبير ٹٕمز هَٔي ي ٵـَيٗ ٽـبلاْ ډـًٍى اػـبٌٍ إـز      ثُب ي ډبثٍُٕمٓ اُ اػبٌٍ

إشٶبىٌ اُ اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ، ٍٖٔټ ٽـبَ٘ ٙـئي ٹٕمـز ٽـبلا ىٍ اوشُـبْ ىيٌٍ      

ٌ سمبڇ  وٖجز ثٍ ٹٕمز هَٔي ډىشٶٓ ٙيٌ ي ثُـبْ وبٙـٓ اُ اػـبٌٍ ثـٍ     ډىبٵ٬ ىٍ َمبن اػـبٍ

ًٙى. ثىبثَأه اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ اُ أه ىي كٕض ثـَ اػـبٌٍ   ٣َٙ سمچٕټ إشٕٶبى ډٓ

اُ أه ٭ٺي ثٍ ػبْ ٭ٺي اػبٌٍ ٭بىْ إشٶبىٌ ٙـًى.  ًٙى  ډٓ٭بىْ ډِٔز ىاٍى ي سًٍٕٝ 

ٍ  ٍيٗ ٭مچٕبسٓ أه ٝپًٻ ىٍ وٺ٘ سبډٕه ډبڅٓ  ٽىىيٌ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ىٍ ومـًىا

 ومبٔ٘ ىاىٌ ٙيٌ إز. 2 ٙمبٌٍ
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 سٍؽ اٍل اػتفادُ اص صىَن اخاسُ تِ ؿشط توليه خْت تاهيي وؼشي تَدخِ دٍلت -2َداس ًو

 
 َبْ سلٺٕٸ  ډىج٬: ٔبٵشٍ

 

ىيڅز ىٍ ډًاٹٮٓ ٽٍ ػُز سٍُٕ ثوٚٓ اُ اډپبوـبر ي سؼُٕـِار لاُڇ ثـب إـشٶبىٌ اُ      -1

ٚبٍ دٕٚىُبى اوش ،ًٙى ثب َيٳ سبډٕه أه اډپبوبر ي سؼُِٕار ثًىػٍ هًى ثب ٽَْٖ ډًاػٍ ډٓ

  ىَي. َبْ أه اډپبوبر ډًٍىو٪َ ثٍ وبَٙ ډٓ ئْځٓٽَىن ٝپًٻ اػبٌٍ ٍا ثب ډٚوٜ 

2-   ٓ ٽىىــي ي  وبٙــَ أــه ايٍاٷ ٍا ىٍ كؼــڈ ډــًٍى ىٍهًإــز ثــبوٓ )ىيڅــز( ډىشٚــَ ډــ

ٕـبُوي. ىاٍوـيځبن ايٍاٷ    ځٌاٍان ثب هَٔي أه ايٍاٷ، يػًٌ هًى ٍا ثٍ وبَٙ ډىشٺڄ ډٓ َٕډبٍٔ

ىَىي ٽٍ اډپبوبر ي سؼُِٕار لاُڇ ٍا ثب أه يػـًٌ اُ   بڅز ډ١ٓمه هَٔي ايٍاٷ ثٍ وبَٙ يٽ

 ىٌ ي آن ٍا اُ ًْٕ ىاٍويځبن ايٍاٷ ثٍ ىيڅز اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ىَي.ٽَثبُاٍ سٍُٕ 

بُ ىيڅز ىٍ ثبُاٍ ډًػًى ثبٙي، وبَٙ ايٍاٷ ثـب   ىٍ ًٍٝسٓ -3 ٽٍ اډپبوبر ي سؼُِٕار ډًٍى وٕ

يځبن ايٍاٷ ي ثٍ يٽبڅز اُ آوبن، آن اډپبوبر ي سؼُٕـِار  ډَاػٮٍ ثٍ ثبُاٍ ثب إشٶبىٌ اُ يػًٌ ىاٍو

ٓ  ،ٽىي ٍا هَٔياٍْ ډٓ ـبُ ىيڅـز ىٍ ثـبُاٍ          اډب ىٍ ٝـًٍس ـه اډپبوـبر ي سؼُٕـِار ډـًٍى وٕ ٽـٍ أ

   ٓ سًاوـي ٕـٶبٍٗ سُٕـٍ آن ٍا )اُ ٥َٔـٸ ٭ٺـي إشٞـىب٫ ي ٔـب يٽبڅـز( ثـٍ           ډًػًى وجبٙـي، وبٙـَ ډـ

څًٕ ه سؼُِٕار، آن ٍا ثٍ وبَٙ ډىشٺڄ ډٓٽبٍځِاٍان ثيَي. ٽبٍځِاٍان دٔ اُ سٍُٕ ي س  ٽىىي. ي أ

وبَٙ اډپبوبر ي سؼُِٕار سٍُٕ ٙيٌ ٍا ثٍ يٽبڅز اُ ډبڅپبن آن )ىاٍويځبن ايٍاٷ( ثـٍ   -4

ٌ     ىيڅز اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ډٓ َـبْ ډٚـوٜ ثـَ     ىَي. ىٍ ډٺبثـڄ ىيڅـز ثـٍ ٝـًٍر ىيٍ
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ِٕار ٍا ثٍ وبَٙ دَىاهز ثُبْ إشٶبىٌ اُ أه اډپبوبر ي سؼُ كٖت ٹَاٍىاى سٮٕٕه ٙيٌ اػبٌٍ

ٓ    ٽىي ډٓ ٌ   . ىٍ أىؼب ىاٍويځبن ايٍاٷ ډًػَ ي ىيڅز ډٖـشبػَ ثـٍ كٖـبة ډـ ثُـبْ   آٔـي. اػـبٍ

دَىاهشٓ ثٍ ډِٕاوٓ إز ٽٍ ىٍ اوشُبْ ىيٌٍ اٝڄ َٕډبٍٔ ثٍ او٢مبڇ اػبٌٍ إشٶبىٌ اُ آن َـَ  

ىٍ ٍيٗ اػبٌٍ ثُب  ىي ثب َڈ ثَاْ ىاٍويځبن ايٍاٷ سبډٕه ٙيٌ ثبٙي. ثئُٓ إز ډِٕان اػبٌٍ

 ثُب ىٍ ٍيٗ اػبٌٍ ٭بىْ هًاَي ثًى.  ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ثٕٚشَ اُ ډِٕان اػبٌٍ

ثُبْ ىٍٔبٵشٓ اُ ىيڅز ٍا ثَ كٖت ډِٕان ُٕڈ ي ايٍاٷ ىاٍوـيځبن ايٍاٷ   وبَٙ اػبٌٍ  -5

ٓ    ٽىي ډٓثٕه آوبن س٬ًُٔ  ىَـي، كـٸ    . وبَٙ ىٍ اُاْ هيډبسٓ ٽٍ سلز ٭ٺـي يٽبڅـز اٍائـٍ ډـ

اڅًٽبڅٍ ٍا ىاٍى. ىٍ اوشُبْ ىيٌٍ ثب دَىاهز ډجچٲـٓ اوـيٻ ي    ًان كٸثَىاٙز ډجچٲٓ سلز ٭ى

ٔب ثٍ ٥ًٍ ٍأڂبن )ثىب ثٍ سًاٵٸ اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ډٶبى ٹَاٍىاى( اډپبوبر ي سؼُِٕار ثـٍ ډبڅپٕـز   

ىيڅز )ډٖشبػَ( ىٍ هًاَي آډي. ىٍ أه ُډبن، ايٍاٷ س٤ًٕ وبَٙ اُ ىاٍويځبن ايٍاٷ سلًٔڄ 

 ځَٵشٍ هًاَي ٙي.

آيٍْ يػـًٌ ي ا٭٦ـبْ ايٍاٷ ثـٍ    إـز ٽـٍ وبٙـَ دـٔ اُ ػمـ٬      أه ٙپڄثٍ ٍيٗ ىيڇ 

اْ ي ډٞـَٵٓ ٍا ثـٍ يٽبڅـز اُ ٝـبكجبن يػـًٌ اُ هـًى       َبْ َٕډبٍٔٝبكجبن يػًٌ، ىاٍأٓ

ٓ    ، ىيڅز هَٔياٍْ ٽَىٌ َـب ٍا ٥جـٸ ٭ٺـي     ٕذٔ ثـٍ يٽبڅـز اُ ىاٍوـيځبن ايٍاٷ، آن ىاٍأـ

ثُبْ دَىاهشـٓ ىيڅـز ثَاثـَ إـز ثـب       . اػب1ٌٍىَي اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ثٍ ىيڅز اػبٌٍ ډٓ

 َب ثٍ او٢مبڇ ًٕى ايٍاٷ.  اٝڄ ډجچٰ هَٔي ىاٍأٓ

ىٍ أه ٍيٗ، ىيڅز ىٍ ُډبن اوشٚبٍ ٝپًٻ اػبٌٍ، ډجچٰ ٹبثـڄ سـًػُٓ ٍا اُ ډشٺب١ـٕبن    

ٓ   ٽَىٌ ايٍاٷ ىٍٔبٵز  دـَىاُى. ٕـذٔ ثـٍ ډـَيٍ ُډـبن ثـب        ي ثٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػـٍ هـًى ډـ

َب(  ثُبْ ىاٍأٓ ػًٌ ثٍ او٢مبڇ ًٕى ايٍاٷ )ىٍ ٹبڅت اػبٌٍإشٶبىٌ اُ ىٍآډيَبْ آسٓ اٝڄ ي

. َمبوىـي ٍيٗ ايڃ، ىٍ ٍَٕٕـٕي ايٍاٷ، اډپبوـبر ي    ٽىي ډٍٓا ثٍ ىاٍويځبن ايٍاٷ دَىاهز 

سؼُِٕار اػبٌٍ ىاىٌ ٙيٌ ثٍ ًٍٝر ٍأڂـبن ي ٔـب ىٍ ډٺبثـڄ ٭١ًـٓ ډٮـٕه ٽـٍ ىٍ ٹـَاٍىاى        

سًان ٝپًٻ  آٔي. ٍيٗ ايڃ ٍا ډٓٓ ډ اػبٌٍ ډٮٕه ٙيٌ إز ثٍ سمچٕټ ډٖشبػَ )ىيڅز( ىٍ

 ثب َيٳ سبډٕه ىاٍأٓ ي ٍيٗ ىيڇ ٍا ٝپًٻ ثب َيٳ سبډٕه وٺئىڂٓ وبډٕي.

                                                                                                              
1- Sale and Lease Back 
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ٽىىيٌ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅـز ىٍ ومـًىاٍ    ٍيٗ ٭مچٕبسٓ أه ٝپًٻ ىٍ وٺ٘ سبډٕه ډبڅٓ

 ومبٔ٘ ىاىٌ ٙيٌ إز.   3ٙمبٌٍ 
 

 تاهيي وؼشي تَدخِ دٍلتسٍؽ دٍم اػتفادُ اص صىَن اخاسُ تِ ؿشط توليه خْت  -3ًوَداس 

 
 َبْ سلٺٕٸ  ډىج٬: ٔبٵشٍ

 

إز ثـب أـه س١ًـٕق ٽـٍ      2ٙمبٌٍ ىٍ ومًىاٍ  2ي  1ثىيَبْ َمبوىي ډًاٍى  2ي  1ثىيَبْ 

ىَىي ٽٍ اډپبوـبر ي سؼُٕـِار لاُڇ    ىاٍويځبن ايٍاٷ ١مه هَٔي ايٍاٷ ثٍ وبَٙ يٽبڅز ډٓ

يځبن ايٍاٷ ثٍ هًى ىيڅز اػبٌٍ ثٍ ٍا ثب أه يػًٌ اُ ىيڅز سٍُٕ ومًىٌ ي آن ٍا اُ ًْٕ ىاٍو

 ٣َٙ سمچٕټ ىَي. 

وبَٙ ايٍاٷ ثب ډَاػٮٍ ثٍ ىيڅز ثب دَىاهـز يػـًٌ ىاٍوـيځبن ايٍاٷ ي ثـٍ يٽبڅـز اُ       -3

ٽىي. ىٍ أه ي١ٮٕز ىاٍوـيځبن   آوبن، ثوٚٓ اُ اډپبوبر ي سؼُِٕار ىيڅز ٍا هَٔياٍْ ډٓ

ي ثًى. ىيڅز ثب يػًَٓ ٽٍ ايٍاٷ هَٔياٍ اډپبوبر ي سؼُِٕار ي ىيڅز ٵَيٙىيٌ آن هًاَى

 يٍُى. آيٍى ثٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ هًى ډجبىٍر ډٓ ىٕز ډٍٓ ث

وبَٙ اډپبوبر ي سؼُِٕار هَٔـياٍْ ٙـيٌ ٍا ثـٍ يٽبڅـز اُ ډبڅپـبن آن )ىاٍوـيځبن        -4

   ٓ ٌ      ايٍاٷ( ثٍ ىيڅز اػبٌٍ ثٍ ٙـ٣َ سمچٕـټ ډـ َـبْ   ىَـي. ىٍ ډٺبثـڄ ىيڅـز ثـٍ ٝـًٍر ىيٍ

ثُبْ إشٶبىٌ اُ أه اډپبوـبر ي سؼُٕـِار ٍا ثـٍ     ػبٌٍډٚوٜ ثَ كٖت ٹَاٍىاى سٮٕٕه ٙيٌ ا
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. ىٍ أه ي١ٮٕز، ىاٍويځبن ايٍاٷ ډًػَ ي ىيڅز ډٖشبػَ ثـٍ كٖـبة   ٽىي ډٓوبَٙ دَىاهز 

ثُبْ دَىاهشٓ ثٍ ډِٕاوٓ إـز ٽـٍ ىٍ اوشُـبْ ىيٌٍ اٝـڄ ٕـَډبٍٔ ثـٍ او٢ـمبڇ         آٔي. اػبٌٍ ډٓ

 سبډٕه ٙيٌ ثبٙي. اػبٌٍ إشٶبىٌ اُ آن ََ ىي ثب َڈ ثَاْ ىاٍويځبن ايٍاٷ

ثُبْ ىٍٔبٵشٓ اُ ىيڅز ٍا ثَ كٖت ډٕـِان ٕـُڈ ي ايٍاٷ ثـٕه ىاٍوـيځبن      وبَٙ، اػبٌٍ -5

ٓ       ٽىي ډٓايٍاٷ س٬ًُٔ  ىَـي، كـٸ    . وبَٙ ىٍ اُاْ هـيډبسٓ ٽـٍ سلـز ٭ٺـي يٽبڅـز اٍائـٍ ډـ

اڅًٽبڅٍ ٍا ىاٍى. ىٍ اوشُبْ ىيٌٍ ثب دَىاهز ډجچٲـٓ اوـيٻ ي    ثَىاٙز ډجچٲٓ سلز ٭ىًان كٸ

ًٍ ٍأڂبن )ثىب ثٍ سًاٵٸ اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ډٶبى ٹَاٍىاى( اډپبوبر ي سؼُِٕار ثـٍ ډبڅپٕـز   ٔب ثٍ ٥

ىيڅز )ډٖشبػَ( ىٍ هًاَي آډي. ىٍ أه ُډبن، ايٍاٷ س٤ًٕ وبَٙ اُ ىاٍويځبن ايٍاٷ سلًٔڄ 

 ځَٵشٍ هًاَي ٙي.

ايڃ آوپٍ أه ايٍاٷ ٹبثچٕز هَٔي ي ٵَيٗ ىٍ ثبُاٍ طبؤًـٍ   ؛ًٽَ ىي وپشٍ ١َيٍر ىاٍى

سًاوىـي ٕـُڈ هًىٙـبن ٍا اُ ډبڅپٕـز ډٚـب٫      ىاٍوي ي ٝبكجبن ايٍاٷ اػبٌٍ ىٍ ََ ُډبن ډٓ ٍا

. ٹٕمز أه ايٍاٷ سلز سبطَٕ ٭ًاډچٓ ؿًن ٽىىيثبُدٔ ځَٵشٍ ي ثٍ ََ ٙوٜ ىٔڂَْ ډىشٺڄ 

 ٍ ْ  و٫ً ٹَاٍىاى اػبٌٍ، وَم ًٕى ايٍاٷ، وَم ثبُىَٓ ٕـَډبٔ َـبْ ډٚـبثٍ ي وـَم سـًٍڇ      ځـٌاٍ

 ىاٍى.ياٹٮٓ ي اوش٪بٍْ ٹَاٍ 

ثـٍ ٥َٔٺـٓ ٍٵشـبٍ    ثبٔـي  ثُب ىٍ ٝپًٻ اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕـټ   ىيڇ آوپٍ ىٍ سٮٕٕه اػبٌٍ

َبْ كٶ٨ ي ډَاٹجز  ٽٍ اٵِين ثَ دًٙ٘ ٹٕمز ايڅٍٕ هَٔي اډپبوبر ي سؼُِٕار، َِٔىٍٽَى 

اڅًٽبڅٍ وبَٙ ي يٽٕڄ ًٕى هبڅٞٓ وِٕ ثٍ ىاٍويځبن ايٍاٷ سٮچٸ ځَٕى  اُ آوبن، َِٔىٍ ثٕمٍ، كٸ

 ىٍ ثچىيډير اُ وَم ًٕى اثِاٍَبْ ډبڅٓ ډٚبثٍ ٽمشَ وجبٙي. ٽٍ أه وَم

آلار،  َبْ ٭مَاوٓ وٕبُ ثٍ ډبٙـٕه  اْ اُ دَيٌّ ثٍ ٭ىًان ډظبڃ، اځَ ىيڅز ثَاْ اوؼبڇ ىٕشٍ

اُ كٕـض  ، اډـب  اثِاٍآلار ي سؼُِٕار ٕىڂٕه ٝىٮشٓ ثٍ اٍُٗ َِاٍ ډٕچٕبٍى ٍٔبڃ ىاٙشٍ ثبٙـي 

سًاوي ډ٦بثٸ ٍيٗ ايڃ ثـب يإـ٦ٍ وبٙـَ ثـٍ      ، ډٓثًىػٍ ثٍ څلب٧ ثوٚٓ ثب ٽَْٖ ډًاػٍ ثبٙي

ي ثـب إـشٶبىٌ اُ   ٽَىٌ اوشٚبٍ ٝپًٻ اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ سمچٕټ ثٍ ډجچٰ َِاٍ ډٕچٕبٍى ٍٔبڃ اٹياڇ 

اُ ٥ـَٳ ىاٍوـيځبن ايٍاٷ،   ثـٍ ٥ـًٍ يٽـبڅشٓ    آيٍْ ٙيٌ سؼُِٕار ډـًٍى وٕـبُ ٍا    ډجبڅٰ ػم٬

ٕٕي ايٍاٷ ٙ٘ ٕـبڅٍ، َِٔىـٍ   ، اځَ ٍَٕكبڅزهَٔياٍْ ٽَىٌ ي ثٍ هًى اػبٌٍ ىَي. ىٍ أه 
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cكٶ٨ ي ډَاٹجز اُ سؼُِٕار  cَِٔىٍ ثٕمـٍ سؼُٕـِار    ،= اڅًٽبڅـٍ وبٙـَ ي    ، كـٸ  =

cيٽٕڄ =  ٌ cثُـب   ، وَم اػـبٍ =  ٌ ه ( أ ـRt( ي ډبَبوـٍ ) Rثُـبْ ٽـڄ )   ثبٙـي، اػـبٍ

 اْ ٭جبٍر هًاَي ثًى اُ: ٝپًٻ ثٍ ٍيٗ ٕبىٌ ي ٱَٕدچٍ

( ) ( )    . .       R P P n c c c c= + + + + 

 R = × × 

  
R

Rt
 n

= = ×  

 ٌ سًاوــي ثــٍ ٭ىــًان اثــِاٍْ ثــَاْ  ثُــبْ ٝــپًٻ اػــبٌٍ ډــٓاٵــِين ثــَ أــه وــَم اػــبٍ

٫ ٽَْٖ ثًىػـٍ، ىيڅـز ثـب    ٽٍ َىڂبڇ يٹًثٍ أه ًٍٝر ٕٕبٕشڂٌاٍْ سظجٕشٓ إشٶبىٌ ًٙى. 

ځـٌاٍان ٍا ثـَاْ هَٔـي    ثُبْ ايٍاٹٓ ٽٍ هًى ډىشَٚ ٽَىٌ إز، سمبٔڄ َٕډبٍٔاٵِأ٘ اػبٌٍ

ثـب أـه   أه ايٍاٷ ثبلا ثَىٌ ي اوڂٌِٕ ٵَيٗ ايٍاٷ ٍا ىٍ ثٕه ٝبكجبن ايٍاٷ ٽبَ٘ ثوٚـي ي  

 ٽىي.ٍيٗ ثوٚٓ اُ وٺئىڂٓ ػبډٮٍ ٍا ػُز سبډٕه ډبڅٓ هًى ػٌة 

 ٓ ً  هب٥َوٚبن ډـ ډلاك٪ـبر ٵٺُـٓ ٭ٺـي اػـبٌٍ ډًػـت ٙـيٌ إـز ٽـٍ إـشٶبىٌ اُ          ى ٙـ

ٝپًٻ اػبٌٍ اُ ډِأبٔٓ ثَهًٍىاٍ ًٙى ٽٍ ٽبٍثَى آن ٍا ىٍ سـبډٕه ډـبڅٓ ٽٖـَْ ثًىػـٍ     

ٌ    ايڃ آوپٍ ٭ٺي اػبٌٍ ٽىي؛ىيڅشٓ سٺًٔز  ثـَاْ ډـًػَ    ىٍ ډًٍى ٵَيٗ ىاٍأـٓ ډـًٍى اػـبٍ

ٓ ٔٮىٓ ډً ،آيٍى )ىاٍويځبن ايٍاٷ( ډلييىٔشٓ ثٍ يػًى ومٓ سًاوـي ىاٍأـٓ ٍا ثٶَيٙـي     ػَ ډـ

ؿَاٽٍ أه ٭ٺي اُ ٭ٺًى لاُڇ إز ي اځَ ث٬ٕ  ،ثيين أىپٍ ثٍ ٹَاٍىاى اػبٌٍ هچچٓ ياٍى ًٙى

ٍ   َُٔا  ،ًٙى دٔ اُ اػبٌٍ ياٹ٬ ًٙى، اػبٌٍ ثب٥ڄ ومٓ ى ي اػـبٌٍ ثـٍ   ث٬ٕ ډىبٵبسٓ ثـب اػـبٌٍ وـيا

وٕـِ ثـٍ سجـ٬ ٭ـٕه ډىشٺـڄ      ، اځَ ؿٍ ىٍ ٝـًٍر اډپـبن َىڂـبڇ ثٕـ٬، ډىـبٵ٬      ځَٕى ډىبٵ٬ سٮچٸ ډٓ

يػًى ىاٍى أه إز ٽٍ هَٔـياٍ   اْ ٽٍ ىٍ أىؼب (. وپش12ٍ: 8 ، ع1378ًٙى )َٕٙياوٓ،  ډٓ

سًاوىي ىٍ ثبُاٍ طبؤًٍ ثـب ٵـَيٗ    ٍي ىاٍويځبن ايٍاٷ ډٓ اُ يٹ٫ً اػبٌٍ ډ٦چ٬ ثبٙي. اُ أهثبٔي 

بٍع ًٙوي. ثيين ُٕڈ هًى، ٵَى ىٔڂَْ ٍا ىٍ ػبْ هًى ٹَاٍ ىَىي ي هًى اُ ثبُاٍ ايٍاٷ ه

ٙټ، أه ئْځٓ ثٍ ػٌاثٕز ايٍاٷ ي ٽبٍثَىدٌَْٔ آن ىٍ ٕٕبٕـشڂٌاٍْ ٽـلان اٹشٞـبىْ    

 اٵِأي. ډٓ
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ـه ػـًاُ ٵٺُـٓ يػـًى ىاٍى ٽـٍ       ه ٭ٺي ىٍ ٍاث٦ٍ ثب سبډٕه ډبڅٓ آن إز ٽٍ أ ىيډٕه ډِٔز أ

َ   اػبٌٍ  ،ٵٕه إـز ثُب  ثٍ ًٍٝر َٶشڂٓ، ډبَبوٍ، ٕبلاوٍ ي ٔب ثٍ ََ ٙپڄ ىٔڂَ ٽٍ ډًٍى سًاٵـٸ ٥ـ

ه دَىاهز ًٙى. ٍ  ٍي ىيڅز ډٓ اُ أ وبډـ َـبْ ىٍآډـيْ    َـبْ ٕٕبٕـشٓ ي ػَٔـبن    سًاوي ډشىبٕت ثب ثَ

ٍ   آسٓ هًى دَىاهز اػبٌٍ وبډـ . ٽىـي ٍٔـِْ ي ډـئَٔز    ثُب )ًٕى ايٍاٷ( ٍا ثٍ ىاٍوـيځبن ايٍاٷ، ثَ

ه ٝپًٻ ىٍ اډَ ٕٕبٕشڂٌاٍْ ٽلان ٽمټ  ىدٌَْٔ أ ه اډپبن ثٍ ٽبٍثَ  .ٽىي ډٓأ

ٓ ًٕڇ أىپٍ  سًاوـي سـب ُډـبوٓ ٽـٍ ٔـټ ىاٍأـٓ        اُ څلب٧ ٵٺُٓ ي ٹبوًوٓ ٹَاٍىاى اػبٌٍ ډـ

َبٔٓ ٽٍ ىيڅز ډبٔڄ ثـٍ اىاډـٍ    ًٙى ٽٍ ىٍ ُډبن . أه ػًاُ ډًػت ډ1ٓيػًى ىاٍى اىاډٍ ٔبثي

سبډٕه ډبڅٓ اُ ٥َٔٸ ٝپًٻ اػبٌٍ إز ثب اوشٚبٍ ايٍاٷ َمـىبن اُ يػـًٌ ډشٺب١ـٕبن ايٍاٷ   

سًاوي  اػبٌٍ ډلييىٔز ُډبوٓ وياٍى ي سب دبٔبن ٭مَ ډٶٕي ىاٍأٓ ډٓ. اڅجشٍ ٹَاٍىاى ٽىيإشٶبىٌ 

اډب ََ ډًٍى ٹَاٍىاى اػبٌٍ ثبٔي ٍَٕٕٕي ډٮٕه ىاٙشٍ ثبٙي. أه ٍَٕٕـٕي ډمپـه إـز     ،ثبٙي

ىيڅز  ًٙى ثىبثَأهسًاوي ثيين ٍَٕٕٕي  اډب ومٓ ،ٕبڅٍ ثبٙي 20ٔب  10ډير ثَاْ ډظبڃ  ٥ًلاوٓ

 ايٍاٷ اػبٌٍ ػئي ډير اػبٌٍ ٍا سمئي ٽىي. سًاوي ىٍ ٍَٕٕٕي ثب اوشٚبٍ ډٓ

ثچپٍ  ،ثُب كشمبً ثٍ ًٍٝر يػٍ وٺي دَىاهز ًٙى ؿُبٍڇ آوپٍ څِيډٓ وياٍى ٽٍ اػبٌٍ

ٌ     ََ و٫ً ٽبلا ٔب ىاٍأٓ ډبڅٓ ىٔڂَ وِٕ ډٓ ثُـب )ثـب سًاٵـٸ ٥ـَٵٕه(      سًاوـي ثـٍ ٭ىـًان اػـبٍ

ٹجبڃ ٕـًى وٺـيْ ٍا   دَىاهز ًٙى. أه ډِٔز اډپبن دَىاهز ُٕڈ ي ٔب ايٍاٷ ثٕٚشَ ىٍ 

ٕبُى. اوشوبة أـه ٕٕبٕـز ډىـ٣ً ثـٍ ٙـَي٣ ٹـَاٍىاى ي اَـياٳ         ثَاْ ىيڅز ٵَاَڈ ډٓ

 ٕٕبٕشڂٌاٍْ ىيڅز إز.

 

 صىَن اػتصٌاع -5-2

َب،  اْ ىيڅز، َُٙىاٍْ َبْ ٭مَاوٓ ي سًٕٮٍ سبډٕه ډبڅٓ ٥َفسًاوي ثٍ ٝپًٻ إشٞىب٫ ډٓ

 ْىاٍا َْبٓ ىبى ي ځًاَإ . أه ٝپًٻ،ٽىيٽمټ  َبْ ىيڅشٓ ي ثو٘ هًٞٝٓ َٙٽز

ً ٓ إشٶبىٌ ډ ٕبهز ٽبلأٓيػًٌ لاُڇ ػُز  ٬ٕسؼم َْٖشىي ي ثَا پٖبنٔاٍُٗ  ٽـٍ   يوٙـ

 سلز سمچټ ىاٍويٌ ٝپًٻ إز.

                                                                                                              
 ٹبوًن ډيوٓ ثٍ أه وپشٍ اٙبٌٍ ىاٍى. 475ي  471ډبىٌ   -1
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سًاوي ثَاْ ٕبهز ٽبلاَب ي سؼُِٕار ي َڈ ٕـبهز ي سپمٕـڄ    ٝپًٻ إشٞىب٫ َڈ ډٓ

ٍ سـبډٕه اَـياٳ   ٽـٍ ىيڅـز ى   َبْ ٕبهز ي ٕبُ ي ٭مَاوٓ ثپبٍ ځَٵشٍ ًٙى. اُ آوؼـب دَيٌّ

ثـٍ ٭چـز   ځبٌ َبْ ٭مَاوٓ إز ي  هًى وٕبُډىي سٍُٕ ي إشٶبىٌ اُ ٽبلا ي هيډبر ي وِٕ دَيٌّ

ٓ  َبْ ثًىػٍ ډلييىٔز ٓ   اْ ىٍ سبډٕه أه اَياٳ ثٍ ډٚپڄ ثَډـ سـًان إـشٶبىٌ اُ    هـًٍى، ډـ

ٽَى ٝپًٻ إشٞىب٫ ٍا اثِاٍْ ثَاْ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ثٍ ٥ًٍ ٱَٕډٖشٺٕڈ ٹچمياى 

جٕٮـٓ اوش٪ـبٍ   ٦ق ډَاػٮٍ ثٍ ٕٕبٕز إشٺَاٟ اُ ثبوټ ډَٽِْ ٍا ٽبَ٘ ىاى. ثٍ ٥ـًٍ ٥ ي ٕ

ٌ  ٍيى ٝپًٻ إشٞىب٫ ډٓ سـَْ وٖـجز ثـٍ     ٽبلاَب ي سؼُِٕار اُ ىيٌٍ ٍَٕٕٕي ُډبوٓ ٽًسـب

سًاوـي   َبْ ٕبهز ي ٕبُ ثَهًٍىاٍ ثبٙي. اُ أه كٕض أه اثِاٍ ډٓدَيٌّ ٝپًٻ إشٞىب٫

ٍ    سَْ اُ ډشٺب١ـٕبن   ٥ٕٴ ځٖشَىٌ ٌ   ايٍاٷ ثـب ٕـلأٸ ي اَـياٳ ٕـَډبٔ ډـير ي   ځـٌاٍْ ٽًسـب

 ثچىيډير ٍا ثٍ هًى ػٌة ٽىي.

ٍ كياٹڄ ثٍ ىي ٍيٗ ډٖشٺٕڈ ي  ٌ ډًطَ ىيڅز اُ أه اثِاٍ ثب َيٳ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػ إشٶبى

ٍ إز ٍ ُډبن ؛ٱَٕډٖشٺٕڈ ٹبثڄ سًٞ ٓ ٽٍ ثٍ ٭چز ٽَْٖ ثًىػٍ  ىٍ ٍيٗ ډٖشٺٕڈ، ىيڅز ى َبٔ

ي ٔـب سپمٕـڄ دـَيِّ هبٝـٓ ٍا وـياٍى، ىٍ اُاْ ٕـذَىن سٮُـي ثـٍ          سًان ډبڅٓ اكياص، سًٕٮٍ

دَىاهز ثُب ي اػَر دَيٌّ ىٍ ٍَٕٕٕيَبْ ډٚوٜ، ٕبهز ي سپمٕڄ دَيٌّ ډـيو٪َ ٍا ثـٍ   

ىَىي. ىٍ أـه ٕـٶبٍٗ ثـٍ ػـبْ دَىاهـز يػـٍ وٺـي اُ        دٕمبوپبٍ ٔب دٕمبوپبٍاوٓ ٕٶبٍٗ ډٓ

سـَ اُ ٹٕمـز ډىـيٍع ٍيْ آن(     ٕهٝپًٻ إشٞىب٫ ثب ٍَٕٕٕي ډٮٕه ي ثٍ ٽَٖ )ثب ٹٕمشٓ دبٔ

ٓ إشٶبىٌ ډٓ سًاوـي سـب ُډـبن ٍَٕٕـٕي ايٍاٷ ي اهـٌ يػـٍ إـمٓ ايٍاٷ اُ        ًٙى. دٕمبوپبٍ ډـ

َ اُ ٍَٕٕٕي، آن ايٍاٷ ٍا ىٍ ثبُاٍ طبؤًٍ سىِٔڄ ٕٶبٍٗ ٍ ُيىس ٌ ٝجَ ٽَىٌ ي ٔب آوپ  . ٽىيىَىي

مبوپـبٍان ىٍ  ىٍ ٍيٗ ٱَٕډٖشٺٕڈ، ځبٌ ثٍ ٭چز ثٍِٿ ثًىن دـَيٌّ ي ٔـب ٭ـيڇ ٍٱجـز دٕ    

َب ٕٶبٍٗ ٕبهز ي سپمٕڄ دَيٌّ هبٝـٓ ٍا  يٍيى ثٍ ثبُاٍَبْ ډبڅٓ، ىيڅز ثٍ يا٦ٍٕ ثبوټ

َب وِٕ أـه  ثبوټ، ىَىيَب ٹَاٍ ډٓىَىي ي ىٍ ٭ًٟ ٝپًٻ إشٞىب٫ ٍا ىٍ اهشٕبٍ ثبوټډٓ

سَ ثٍ دٕمبوپبٍان ػِء ٕذَىٌ ي ثُبْ دـَيٌّ ٍا اُ ډىـبث٬    َبْ ٽًؿټدَيٌّ ٍا ىٍ ٹبڅت دَيٌّ

سًاوىي سـب ٍَٕٕـٕي ايٍاٷ ٝـجَ ٽـَىٌ ي ٔـب آوپـٍ       َب ډٓ. ثبوټٽىي ډًٓى ثٍ آوبن دَىاهز ه

 (.98-102: 1384)و٪َدًٍ، ٽىىي ُيىسَ اُ ٍَٕٕٕي أه ايٍاٷ ٍا ىٍ ثبُاٍ طبؤًٍ سىِٔڄ 
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ځٌاٍْ ىٍ أه و٫ً ٝپًٻ ثـب سٶَٔـٸ    اُ آوؼبٽٍ ىٍ ُډبن هَٔي، ًٕى كبٝڄ اُ َٕډبٍٔ
آن، ډٚوٜ إز أه اثـِاٍ ٔـټ اثـِاٍ ثـب ٕـًى طبثـز ثـًىٌ ي        ٹٕمز هَٔي اُ ٹٕمز إمٓ 

سىبٕت ثٕٚشَْ ثب اَياٳ ٕٕبٕشڂٌاٍْ ىيڅز ىاٍى. ٍيٗ ٭مچٕـبسٓ أـه ٝـپًٻ ىٍ وٺـ٘     
 ومبٔ٘ ىاىٌ ٙيٌ إز. 4 ٙمبٌٍ سبډٕه ډبڅٓ ٽىىيٌ ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ىٍ ومًىاٍ

 

 توٌٌذُ وؼشي تَدخِ دٍل صىَن اػتصٌاع دس ًمؾ تاهيي هالي -4ًوَداس 

 
 َبْ سلٺٕٸ  ډىج٬: ٔبٵشٍ

 

1-         ٌ َـبْ   ىيڅز ىٍ ډًاٹٮٓ ٽـٍ ػُـز سُٕـٍ ثوٚـٓ اُ اډپبوـبر، سؼُٕـِار ي ٔـب دـَيّ
ًٙى ثب َـيٳ سـبډٕه أـه ډـًاٍى،      ٭مَاوٓ لاُڇ ثب إشٶبىٌ اُ ثًىػٍ هًى ثب ٽَْٖ ډًاػٍ ډٓ

َبْ أه اډپبوبر ډـًٍىو٪َ ىٍ   ئْځٓ ٽَىندٕٚىُبى اوشٚبٍ ٝپًٻ إشٞىب٫ ٍا ثب ډٚوٜ 
ىَي. أه دٕٚىُبى ىٍ اُاْ ٕذَىن سٮُي ثٍ دَىاهز  اڅٮمڄ ٽبٍْ ثٍ وبَٙ ډٓ ٹبڅت ٹَاٍىاى كٸ

 .1ثُب ي اػَر دَيٌّ ىٍ ٍَٕٕٕيَبْ ډٚوٜ هًاَي ثًى
وبَٙ ثب ډَاػٮٍ ثٍ دٕمبوپبٍ ډ٦بثٸ ىٍهًإز ىيڅـز، ٕـٶبٍٗ ٕـبهز ي ٔـب سپمٕـڄ       -2

ىَي. َمـىٕه ثـٍ ػـبْ    ٍ يْ ډَٓبْ ٭مَاوٓ لاُڇ ىيڅز ٍا ث اډپبوبر، سؼُِٕار ي ٔب دَيٌّ

 .2ځَٕى دَىاهز دًڃ، ٝپًٻ إشٞىب٫ ثب ٍَٕٕٕي ډٚوٜ ىٍ اهشٕبٍ دٕمبوپبٍان ٹَاٍ ډٓ

                                                                                                              
ٓ ډٖشٺڄ ًٍٝر دٌَٔى ي وبڇ إشٞىب٫ ايڃ ثڂَٕى. ٕذٔ وبَٙ ي ٔب يا٤ٕ  أه دٕٚىُبى ډٓ -1 سًاوي ىٍ ٹبڅت ٭ٺي إشٞىب٭

 ثب دٕمبوپبٍان إشٞىب٫ ىيڇ ٍا ډىٮٺي ٕبُوي.

آيٍْ ٙـيٌ ٍا ثـٍ دٕمبوپـبٍان ډىشٺـڄ      ٬كبڅز ىٔڂَ آن إز ٽٍ وبَٙ ډٖشٺٕمبً ايٍاٷ ٍا ىٍ ثبُاٍ ٵَيهشٍ ي يػًٌ ػم -2

 ًٙى. ٕبُى؛ ىٍ أه ي١ٮٕز ايٍاٹٓ ثٍ دٕمبوپبٍان ىاىٌ ومٓ
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ىَىيٌ، سًاوىي سب ُډبن ٍَٕٕٕي ايٍاٷ ي اهٌ يػٍ إمٓ آن اُ ٕٶبٍٗدٕمبوپبٍان ډٓ -3

        ٍ ٌ  ٝجَ ٽَىٌ ي ٔـب آوپـٍ ُيىسـَ اُ ٍَٕٕـٕي، ايٍاٷ ٍا ىٍ ثـبُاٍ طبؤًـٍ وـِى ٕـَډبٔ اٍان ي ځـ

   .ٽىىيډشٺب١ٕبن ايٍاٷ سىِٔڄ 

4-   ٌ َـبْ ٭مَاوـٓ ٕـٶبٍٗ ٙـيٌ سًٕـ٤       دٔ اُ ٕبهز اډپبوبر، سؼُِٕار ي ٔـب دـَيّ

 ًٙى. دٕمبوپبٍان، أه ډًاٍى ثٍ وبَٙ سلًٔڄ ىاىٌ ډٓ

5-   ٌ َـبْ ٭مَاوـٓ سمـبڇ ٙـيٌ ٍا ثـٍ ىيڅـز سلًٔـڄ         وبَٙ اډپبوبر، سؼُِٕار ي ٔـب دـَيّ

سًاوي سلًٔـڄ ي إـشٶبىٌ اُ أـه ډـًاٍى ٍا دـٕ٘ اُ       اى ىيڅز ډٓىَي. اڅجشٍ ثىب ثَ ډٶبى ٹَاٍى ډٓ

 اسمبڇ وُبٔٓ اوؼبڇ ىَي.

دَىاُى. اڅجشٍ وٕـبُْ وٕٖـز ٽـٍ     ىيڅز ثُب ي اػَر دَيٌّ ٍا ډ٦بثٸ ٹَاٍىاى ثٍ وبَٙ ډٓ -6

سًاوي ىٍ كٕه ٕـبهز ډـًاٍى    ثچپٍ ىيڅز ډٓ ،كشمبً أه دَىاهز ىٍ اوشُبْ ٽبٍ اوؼبڇ دٌَٔى

دـٕ٘ اُ   6. ىٍ أـه كبڅـز ډـًٍى    ٽىـي ًٍر ٹ٦ٖٓ أه ډجچٰ ٍا دَىاهـز  ٕٶبٍٗ ىاىٌ ثٍ ٝ

 ځَٕى. ٹَاٍ ډٓ 5ي  4ډًاٍى 

اڅًٽبڅٍ هًى ثٍ ىاٍويځبن  وبَٙ ډجبڅٰ ىٍٔبٵز ومًىٌ اُ ىيڅز ٍا دٔ اُ ٽَٖ كٸ -7

 ٍ ٌ ځـٌاٍان ثـبُاٍ طبؤًـٍ( ډىشٺـڄ      ايٍاٷ )دٕمبوپبٍان ي ٔب ٕـَډبٔ ي ايٍاٷ ٍا اُ آوـبن   ٽـَى

 ځَٕى. ثبُدٔ ډٓ

اُ ډِأبْ ډُڈ اٹشٞبىْ ٝپًٻ إشٞىب٫ آن إز ٽٍ أه ايٍاٷ اثـِاٍ ډىبٕـجٓ ػُـز    

ٌ       ػم٬ َـبْ ٭مَاوـٓ ي   آيٍْ ثوٚٓ اُ وٺـئىڂٓ اُ ػبډٮـٍ ي َـيأز آوُـب ثـٍ ٕـمز دـَيّ

َـب سىُـب ىٍ ثچىيډـير ثـَ ثوـ٘ ٭١َـٍ ٽـڄ        سًڅٕيْ إز. اڅجشٍ أه ٕبهز ي سپمٕڄ دَيٌّ

َبٔٓ إز َب ثٍ ٕمز دَيٌّثٍ َيأز ډىبٕت َٕډبٍٔ اٹشٞبى اطَځٌاٍ ثًىٌ ي أه سبطَٕ ډى٣ً

 ٽٍ سًػٍٕ ي ثبُىٌ اٹشٞبىْ هًثٓ ىاٙشٍ ثبٙىي. 

سًان ثوٚٓ كٖٔه ىٔڂَ أه ٍيٗ آن إز ٽٍ  ثب ثپبٍځَْٕ ٝپًٻ إشٞىب٫ ډٓ

اُ ياثٖشڂٓ ثٍ اٍَُبْ وٶشٓ ػُز سبډٕه ډوـبٍع ٭مَاوـٓ ي سًڅٕـيْ ٍا سٺچٕـڄ ثوٚـٕي.      

آن ٔبى ٽَى ډَثـ٣ً ثـٍ إـشٺَاٟ ىيڅـز اُ ثبوـټ ډَٽـِْ        سًان اُ ډِٔز ىٔڂَ ٽٍ ډٓ

ٟ       إز  َـب ٍا  ىٍ ډًاٹٮٓ ٽٍ ٹٕمز وٶز دـبٕٔه إـز. اُ آوؼـب ٽـٍ ډٮمـًلاً ىيڅـز ٹـَ
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ٽٍ  ٽىي، ٕٕبٕز اوٺجب١ٓ ىٍ أه ډَكچٍ ؿىيان ډٶًُډٓ وياٍى ىٍ كبڅٓ ثبُدَىاهز ومٓ

څـز ثبٙـي، أـه    ثب ػبٔڂِٔىٓ إشٶبىٌ اُ أه اثِاٍ سب كـيْ ٽـٍ دبٕـوڂًْ وٕبَُـبْ ىي    

 ٓ إــشٶبىٌ اُ ٝــپًٻ ثىــبثَأه (. 58-59: 1385آٔــي )و٪َدــًٍ،  ډٚــپڄ ثــٍ يػــًى ومــ

إشٞىب٫ ثب يٍيى ثبوټ ډَٽِْ ثٍ ثبُاٍ طبؤًٍ آن ثٍ ډى٪ًٍ ا٭مبڃ ٕٕبٕـز دـًڅٓ ي وٕـِ    

َبْ ډبڅٓ ثَاْ ٽبَ٘ سًٍڇ ډًطَ ثٍ  ځَْٕ اوشٚبٍ ايٍاٷ ىٍ ٍإشبْ ا٭مبڃ ٕٕبٕزػُز

 (.149-151: 1390ٹچٕؾ،  آٔي )ٙٮجبوٓ يو٪َ ډٓ

ٽـٍ ډٚـًٍُ ٵٺُـبْ ٙـٕٮٍ     ٽـَى  ً٭ـبن  ثبٔي ىٍ هًٞٛ سىِٔڄ أه ايٍاٷ ىٍ ثبُاٍ طبؤًٍ 

 ٓ ٽـٍ ٕـىي ياٹٮـٓ ي كٺٕٺـٓ ثبٙـي اُ       سىِٔڄ إىبى سؼبٍْ ىٍ وِى ٙوٜ طبڅض ٍا ىٍ ٝـًٍس

(. 2، ع1383ډٞبىٔٸ ث٬ٕ ىٔه ثَٙمَىٌ ي ثَاْ آن ٹبئڄ ثٍ كپڈ ػًاُ َٖشىي )ډَاػ٬ سٺچٕـي،  

ٽٍ ىٍ ٝپًٻ إشٞىب٫، إىبى سلًٔڄ ىاىٌ ٙيٌ ثٍ دٕمبوپـبٍان ثـَ إـبٓ ٹـَاٍىاى      آوؼباُ 

سـًان ػـًاُ هَٔـي ي     َٙ٭ٓ إشٞىب٫ ي ىٍ ډٺبثڄ اوؼبڇ ٵٮبڅٕز ياٹٮٓ ي وٍ ًٍْٝ إز، ډٓ

 .ٽَىٵَيٗ أه ايٍاٷ ىٍ ثبُاٍ طبؤًٍ ٍا إشلٞبڃ 

 

 گيشي تٌذي ٍ ًتيدِ خوغ -6

ٍ  آٔي ډٖبئڄ ٽًٍٚ ثٍ كٖبة ډٓ سَٔه ا٦١َاٍْ ػِي ثًىػٍ ٽَْٖ ْ  كـڄ  ٍاٌ َـٕؾ  ٽـ  ٵـًٍ

وياٍى. ٍئٍ ىيڅز ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ٵَيٗ ډىبث٬ ٥جٕٮـٓ ثٕٚـشَ ي    آن يػًى كڄ ثَاْ

ٽـٍ ٭ـًاٍٟ وبهًٙـبٔىي َـَ      وِٕ إشٺَاٟ اُ ثبوټ ډَٽِْ ي هچٸ دًڃ ثٕٚشَ إز. اُ آوؼب

دٕٚىُبى إشٶبىٌ اُ ايٍاٷ  ىي اٹياڇ ثَ دٕپٌَ اٹشٞبى ٽًٍٚ آُډًىٌ ٙيٌ إز، دْيَ٘ كب١َ

 إز. ٽَىٌثُبىاٍ إلاډٓ ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅز ٍا ډ٦َف 

اڅِاډبر ايٍاٷ ثُبىاٍ ػُز اطَثو٘ ثًىن ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅـز ثـب إـشٶبىٌ اُ    

ىاى. وشٕؼٍ أـه ثوـ٘ آن ثـًى ٽـٍ      ، ثو٘ ايڃ أه سلٺٕٸ ٍا ٙپڄ ډIS-LMٓاْ  ډيڃ دبٍٔ

ئڄ ډًػًىْ ي ٽبَ٘ ٽَْٖ ثًىػٍ ثب اوشٚبٍ ايٍاٷ أه إز ٽٍ ٣َٙ دبٔياٍْ ٵَآٔىي سٮ

 ىَىيٌ ٦ٕق سًڅٕي ثبٙىي يالا ٽبَ٘ ٽَْٖ ثًىػٍ، دبٔياٍ ووًاَي ثًى.  أه ايٍاٷ اٵِأ٘
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ىٍ ثو٘ ىيڇ ثب إشٶبىٌ اُ أه وشٕؼٍ ثـٍ ٹبثچٕـز ايٍاٷ ثُـبىاٍ إـلاډٓ ثـٍ ٭ىـًان ايٍاٷ       

ډٕه اڅـِاڇ ٙىبٕـبٔٓ ٙـيٌ ىٍ ثوـ٘ ايڃ دَىاهشـٍ      ثُبىاٍ ياثٖشٍ ثٍ ثو٘ كٺٕٺٓ اٹشٞبى ىٍ سب

ٙيٌ إز. وشٕؼٍ أه ثو٘ آن ثًى ٽٍ سٮمٕـٸ ډـبڅٓ، ٽـبَ٘ ډٚـپڄ ا٥لا٭ـبر وبډشٺـبٍن ي       

ٌ  سؼم٬ٕ ي َيأز دٔ اْ سـبډٕه أـه    اوياَُبْ هَى اُ ػمچٍ ٭ًاډچٓ َٖشىي ٽٍ ډٚشٸ ُوؼٕـَ

 آيٍوي.   اڅِاڇ ٍا ثٍ ومبٔ٘ ىٍډٓ

ثُبىاٍ إلاډٓ ىٍ سبډٕه ٽَْٖ ثًىػٍ ىيڅشـٓ ىٍ ىي   ىٍ ثو٘ دبٔبوٓ وِٕ اڅڂًَبْ ايٍاٷ

ومًوٍ ٝپًٻ اػبٌٍ ي ٝپًٻ إشٞىب٫ ډًٍى سلچٕڄ ي ثٍَٕٓ ٹـَاٍ ځَٵـز ي وشٕؼـٍ ٙـي     

ٍ  ٽٍ ثب ٵَاَڈ ٓ     ٕبُْ ُډٕىـ سًاوـي ىيڅـز ٍا ىٍ سـبډٕه     َـبْ لاُڇ، إـشٶبىٌ اُ أـه ىي ايٍاٷ ډـ

 َبْ ثًىػٍ هًى ٔبٍْ ٍٕبوي. ٽَْٖ
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 هٌاتغ
 فاسػي -الف

، سَػمٍ ٭جبٓ ٙبٽَْ، سَُان: وَٚ َبْ اٹشٞبى ٽلان سئًٍْ ي ٕٕبٕز(، 1386ثَاوًٖن، ئچٕبڇ اؽ. )

 وٓ، ؿبح ٔبُىَڈ.

، «ډُىيٕٓ ډبڅٓ إىبى هِاوٍ إلاډٓ »(،1391اڅلٖٕىٓ اٍىٽبوٓ، ډؼٕي ي ٕٕي ٭جبٓ ډًًٕٔبن ) هبىڇ
 .45، ٕبڃ ىياُىَڈ، ٙمبٌٍ ٵٞچىبډٍ اٹشٞبى إلاډٓ

ٹبثچٕز ايٍاٷ ثُبىاٍ إلاډٓ ىٍ ډُبٍ سًٍڇ ثٍ ٭ىًان اثِاٍ »(، 1390اكمي ي يَبة ٹچٕؾ ) ٙٮجبوٓ،

، ٵٞچىبډٍ اٹشٞبى إلاډٓ، «ٕٕبٕشٓ )ډ٦بڅٮٍ ډًٍىْ: ايٍاٷ ډٚبٍٽز، اػبٌٍ، ډَاثلٍ ي إشٞىب٫(

 .43، ٙمبٌٍ 11ٕبڃ 

 ، ٹڈ: ىاٍاڅٮٕه، ؿبح ىيڇ.سَػمٍ ي سجٕٕه َٙف څمٮٍ(، 1378َٕٙياوٓ، ٭چٓ )

بوٓٵَ  إلاډٓ. اوئٍٚ ي ٵََىڀ دْيَٚڂبٌ: سَُان ،إلاڇ ىٍ اٹشٞبىْ َبْ ٕٕبٕز (،1381ٕٮٕي ) ٵَى، اَ

، «ٝپًٻ ٕچٴ؛ اثِاٍْ ډىبٕت ثَاْ سبډٕه ډبڅٓ ي دًٙ٘ ٍٖٔټ»(، 1388ٵَى، ٕٮٕي ) ٵَاَبوٓ

 .33ٕبڃ وُڈ، ٙمبٌٍ   ،ٵٞچىبډٍ اٹشٞبى إلاډٓ

 ٮٍ ډيٍٕٕه كًٌُ ٭چمٍٕ ٹڈ.، ٹڈ: ػبډاڅمٖبئڄ س١ًٕق(، 1383ډَاػ٬ سٺچٕي )

٥َاكٓ اڅڂًْ ٭مچٕبسٓ سبډٕه ډبڅٓ »(، 1393ډِٔىٓ، اډَٕكٖٕه ي ٕٮٕي ٹَثبوٓ ي ؤَٖه ٝچق هًاٌ )

َبْ اٹشٞبىْ  ٵٞچىبډٍ دْيَ٘، «ثو٘ ٝبىٍار ثب إشٶبىٌ اُ ٝپًٻ ىٍ اٹشٞبى أَان
 .2، ٕبڃ ؿُبٍىَڈ، ٙمبٌٍ َبْ ٍٙييسًٕٮٍ دبٔياٍ( )دْيَ٘

ډٮبيوز  :سَُان ،ػبٔڂِٔه ٭ىًان ثٍ اثِاٍْ اوشوبة: دًڅٓ َبْ ٕٕبٕز (،1373ډلمي١ٍب ) ډٺيٕٓ،

 ىاٍأٓ. ي اٹشٞبىْ اډًٍ يُاٍر اٹشٞبىْ اډًٍ

 ايٍاٷ اوشٚبٍ ډبڅٓ ي اٹشٞبىْ ٵٺُٓ، ٙىبٕٓ إٕٓت»(، 1390ډًًٕٔبن، ٕٕي٭جبٓ ي اثًًٍ َٕيٗ )

 .14، ٕبڃ ؿُبٍڇ، ٙمبٌٍ ، ٵٞچىبډٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ«أَان ىٍ ډٚبٍٽز

( ٝپًٻ) إلاډٓ ډلًٍ دَيٌّ اثِاٍَبْ ٽبٍثَى»(، 1391كياىْ ) ډًًٕٔبن، ٕٕي٭جبٓ ي ػًاى

 ٕبڃ ،إلاډٓ اٹشٞبى ډٮَٵز ٵٞچىبډٍ ىي، «ځبُ ي وٶز ثو٘ َبْ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ډبڅٓ سبډٕه ىٍ

 .(7 دٕبدٓ) 1 ٙمبٌٍ ؿُبٍڇ،

ثَٕير: ىاٍ اكٕبء اڅشَاص  ،ػًاََاڅپلاڇ ٵٓ َٙف َٙائ٬ الإلاڇسب(،  ثبٹَ )ثٓ ثه وؼٶٓ، ډلميكٖه

 اڅٮَثٓ، َٶشڈ.
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، «ايٍاٷ ثُبىاٍ إشٞىب٫ )ٕٶبٍٗ ٕبهز( اثِاٍْ ثَاْ ٕٕبٕز دًڅٓ»(، 1384و٪َدًٍ، ډلميوٺٓ، )

 .20، ٙمبٌٍ ٵٞچىبډٍ اٹشٞبى إلاډٓ

، «َب(كڄ٭مچٕبر ثبُاٍ ثبُ اُ ٥َٔٸ ايٍاٷ إشٞىب٫ )ډٚپلار ي ٍاٌ»(، 1385و٪َدًٍ، ډلميوٺٓ، )

 .22، ٙمبٌٍ ٞبى إلاډٓٵٞچىبډٍ اٹش
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