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  :چكيده
مالي و ضرايب فزاينده مالي را در اقتصاد ي سياست ها شوكاين مقاله تأثير 

) DSGE(ايران و در چارچوب الگوي تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي     

نتايج نشان  .اي جديد با رويكرد بيزي مورد بررسي قرار داده استه كينزين

دهند كه شوك افزايش ماليات بـر مصـرف منجـر بـه كـاهش توليـد در        مي

ش مخارج دولـت باعـث افـزايش    همچنين شوك افزاي. شود مي مدت كوتاه

از آنجـايي كـه   . شـود  ميو افزايش تورم در بلندمدت  مدت كوتاهتوليد در 

عموماً تأمين مالي مخارج دولت در ايران با افزايش پايه پولي همراه است، 

نتـايج  . رسـد  مـي زا بودن شوك مخارج دولت معقول و منطقي به نظر  تورم
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درصد رابطه مستقيم و ماليات بر فروش و دستمزد با  29/1دولت با ضريب 

بنابراين تـأمين مـالي   . درصد رابطه غيرمستقيم، با توليد دارند 22/0ضريب 

تواند به  افزايش مخارج دولت با استفاده از ماليات بر فروش و دستمزد مي

  .راي افزايش توليد تلقي گرددعنوان يك سياست مالي مؤثر ب
   

اي ه ـ كينـزين شوك سياست مالي، ضرايب فزاينـده مـالي،    :كلمات كليدي

  .DSGEجديد، مدل 

    JEL C51 ،C61،.E62:بندي طبقه

                                                   
  دانشيار دانشكده اقتصاد و مديريت دانشگاه اروميه ∗

Email: h.heidari@urmia.ac.ir 

  )نويسنده مسئول( دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه اروميه ∗∗

Email: saeidpour.lesyan@gmail.com 

Hassan Heidari
∗
, Lesyan Saeidpour

∗∗
 

Received: 13/June/2014        Accepted: 24/Nov/2014 

 

Abstract: 

This paper investigates the effects of fiscal policy 

shocks and fiscal multipliers of the Iranian economy in 
the framework of New-Keynesian Dynamic Stochastic 

General Equilibrium model (DSGE) by applying 

Bayesian approach. The results indicate that 

consumption tax shock lead to short-run decrease in 

output. Moreover, government spending shock leads to 

short-run increase in output and long-run increase in 

inflation. This result makes sense as government 

expenditures are financed by an increase in the 

monetary base.The results of structural fiscal multipliers 

indicate that short-run government expenditure 

multiplier with 1.29 percent has a direct relationship and 
sales and payroll tax multiplier with 0.22 percent has an 

indirect relationship with output. Therefore financing 

government spending with sales and payroll tax can be 

considered as an effective fiscal policy to increase 

output.  
 
Keywords: Fiscal Policy Shock, Fiscal Multipliers, 
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  مقدمه -1

از آنجايي كه همواره دستيابي به رشد اقتصـادي بـالا و پايـدار    

ــي از   ــوان يك ــه عن ــمب ــرين مه ــه ت ــردان و   دغدغ ــاي دولتم ه

هـا و   اقتصاددانان مطـرح بـوده، طـي سـاليان متمـادي ديـدگاه      

ابزارهاي سياستي مختلفي براي نيل به اين هدف مـورد تجزيـه   

هـاي   يكي از اين مباحث كه ديدگاه. و تحليل قرار گرفته است

مختلفي پيرامون آن شكل گرفتـه، نحـوه و ميـزان تأثيرگـذاري     

. وليد و متغيرهاي كـلان اقتصـادي اسـت   هاي مالي بر ت سياست

در اين راستا، از يـك سـو اقتصـاددانان پيـرو مكاتـب كينـزي،       

  استفاده از ابزار سياست مالي را براي تحريك توليد و 

كننـد و از سـوي    رشد اقتصادي مناسـب و كارآمـد تلقـي مـي    

پيرو مكاتب كلاسيكي بر خنثي بـودن تـأثير    اقتصاددانانديگر، 

، 1پاپـا (كننـد   توليد و رشد اقتصادي تأكيد مـي  سياست مالي بر

2005 :2.(  

ــذاري      ــزان تأثيرگ ــوص مي ــر در خص ــاق نظ ــه اتف اگرچ

هاي مالي بر توليد وجود ندارد، اما همچنـان ابزارهـاي    سياست

ــژه   ــاه وي ــالي از جايگ ــت م ــاددانان و   سياس ــان اقتص اي در مي

ــه عنــوان مثــال، تمــامي . گــذاران برخــوردار اســت سياســت ب

2كشورهاي 
OECD  و نوظهور، ابزارهاي سياست مالي را بـراي

مــورد توجــه و  2008رفــت از بحــران اقتصــادي ســال  بــرون

همچنـين بـا   ). 7: 2009، 3باريل و همكاران(استفاده قرار دادند 

ــه شــواهد تــاريخي مربــوط  ــه ركودهــاي اقتصــادي توجــه ب ب

سياسـت مـالي يـك ابـزار      رسـد  مـي هاي گذشته، به نظـر   دهه

هـاي   ه بـا شـرايط ركـود و بحـران    همناسب و كارآمد در مواج

البته شايان توجه اسـت كـه سـاختار اقتصـادي     . اقتصادي باشد

كشورها، نقـش مـؤثري در نحـوه و ميـزان واكـنش متغيرهـاي       

  .داردهاي مالي  كلان اقتصادي به شوك سياست

هــاي مــالي در ايــران نيــز بــه دلايلــي نظيــر دوره  سياسـت 

ــا تحــريم  ــه ب ــي، مقابل هــاي  ســازندگي پــس از جنــگ تحميل

هاي عدالت محوري اقتصاد اسلامي و ترغيـب   اقتصادي، آرمان

                                                   
1. Papa (2005) 
2. Organization for Economic Co-Operation & Development 
3. Burriel et al. (2009) 

و تشـــويق توليـــد، همـــواره مـــورد اســـتفاده دولتمـــردان و 

هـاي اخيـر كـه     امـا در سـال  . گذاران قرار گرفته اسـت  سياست

كنـد، چـاره انديشـي     شرايط ركود تورمي را تجربـه مـي   كشور

هـاي اقتصـادي    براي خروج از اين وضعيت و اتخـاذ سياسـت  

اثربخش توسط دولت، بيش از پيش مـورد توجـه قـرار گرفتـه     

هاي مالي مؤثر براي خـروج از   ، تدوين سياسترو ايناز . است

شرايط ركود تورمي حاكم بر اقتصاد كشـور، مسـتلزم بررسـي    

افانه نحـوه و ميـزان واكـنش توليـد و متغيرهـاي كـلان       موشك

هـاي مـالي و نيـز آگـاهي از      اقتصادي در قبال اتخـاذ سياسـت  

  .باشد ضرايب فزاينده مالي ساختاري در كشور مي

بنابراين مطالعه حاضر، نحـوة تأثيرپـذيري توليـد از شـوك     

مخارج دولت و شوك ماليات را به عنـوان ابزارهـاي سياسـت    

يار دولت، بـراي اقتصـاد ايـران در محـك آزمـون      مالي در اخت

براي ايـن منظـور نيـز از يـك چـارچوب      . دهد تجربي قرار مي

هاي جديـد در قالـب    عرضه كل كينزين -تئوريكي تقاضاي كل

يك مدل تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي بـا رويكـرد بيـزي        

نيــز در  4همچنــين ضــرايب فزآينــده مــالي. شــود اســتفاده مــي

هـاي جديـد و    عرضه كل كينزين -ي كلچارچوب مدل تقاضا

بر اساس پارامترهاي سـاختاري اقتصـاد اسـتخراج شـده و بـا      

شايان توجـه اسـت   . شده است برآورداستفاده از رويكرد بيزي 

كه جهت حصول به اهداف مورد نظر در تحقيـق حاضـر و بـا    

هاي كـلان اقتصـادي،    عطف به اهميت بخش پولي در سياست

ب براي اقتصاد ايران نيز لحـاظ شـده   قاعده سياست پولي مناس

بدين ترتيب كه سياست پـولي بـر اسـاس اجـزاي پايـه      . است

هاي دولـت بـه بانـك     در اين راستا، بدهي. گيرد پولي شكل مي

هاي خارجي بانك مركزي بـه عنـوان عوامـل     مركزي و دارايي

 . شوند هاي پولي قلمداد مي اصلي شكل دهنده سياست

عـه حاضـر نسـبت بـه مطالعـات      هـاي مطال  تمايز و ويژگي

اول، . تجربي انجـام شـده از دو بعـد كلـي قابـل بحـث اسـت       

مطالعه حاضر ضرايب فزاينـده مـالي را در چـارچوب الگـوي     

هاي جديد بـر اسـاس پارامترهـاي سـاختاري      تئوريكي كينزين

                                                   
4. Fiscal Multiplier 
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 بـرآورد استخراج نموده و با استفاده از رويكرد تخمـين بيـزي   

توجـه ضـرايب فزاينـده مـالي      رغم اهميت شايان علي. كند مي

ــه ــراي برنام ــزان و سياســت ب ــدوين  ري گــذاران اقتصــادي در ت

هاي مالي، اين مهم در مطالعات تجربي پيشـين مغفـول    سياست

اهميـت و لـزوم مطالعـه ضـرايب فزاينـده مـالي       . مانده اسـت 

استخراج شده بر پايه پارامترهاي ساختاري بـدين دليـل اسـت    

يابنـد و لـذا    تصـادي تغييـر نمـي   هـاي اق  كه تحت تأثير سياست

ابزاري مناسب و كارآمد جهت تحليل ميزان تأثيرپذيري توليـد  

  .كنند از يك سياست مالي مشخص را مهيا مي

ــل   ــاي ك ــوريكي تقاض ــارچوب تئ ــل   -دوم، چ ــه ك عرض

هـاي   هاي جديد امكان تجزيه و تحليل شـوك سياسـت   كينزين

ارچوب هاي قوي اقتصـاد خـردي در چ ـ   مالي را بر اساس پايه

كنـد   يك الگوي تعـادلي عمـومي پويـاي تصـادفي فـراهم مـي      

اما در بيشتر مطالعات تجربـي انجـام شـده،    ). 2: 2009، 1بنينو(

هاي مالي بـر اسـاس    روابط ميان متغيرها و تأثير شوك سياست

ــرداري   مــدل ــدل خودرگرســيوني ب ــر م ــاي رگرســيوني نظي ه

)VAR(2   ــه ــا وقف ــيوني ب ــدل خودرگرس ــاي تــوزيعي   و م ه

)ARDL(3       بدون لحـاظ نمـودن سـاختارهاي قـوي تئـوريكي

در واقع لحاظ نمودن توأم بخـش تقاضـا و   . بررسي شده است

عرضه اقتصاد به عنوان يك الگوي تعـادل عمـومي در بررسـي    

هـاي مـالي بـه     واكنش متغيرهاي كـلان اقتصـادي بـه سياسـت    

باشـد كـه در عمـده مطالعـات      عنوان يك ضرورت مطرح مـي 

  .ناديده انگاشته شده است تجربي انجام شده

در ادامه ايـن مقالـه و در بخـش دوم بـه ادبيـات موضـوع       

مدل تحقيق بـه تفصـيل ارائـه     ،شود، در بخش سوم پرداخته مي

هـاي تحقيـق ارائـه شـده و در      گردد، در بخش چهارم يافته مي

گيري حاصل از تحقيـق اختصـاص    نهايت بخش پنجم به نتيجه

  .يافته است

  

                                                   
1. Benigno (2009) 
2. Vector Autoregressive (VAR) 
3. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

  ادبيات موضوع -2

طور كلي، مباني تئوريكي پيرامون تأثيرگذاري سياسـت مـالي    به

توان به دو مكتب فكـري كينـزي    بر بخش واقعي اقتصاد را مي

ديدگاه غيركينزي بر اين بـاور اسـت   . و غيركينزي تقسيم نمود

ها و عرضه ثابت پـول، هـر    پذيري قيمت كه با توجه به انعطاف

خـارج بخـش   افزايشي در مخـارج دولـت از طريـق كـاهش م    

خصوصي جبـران شـده و در نتيجـه تـأثيري بـر سـطح توليـد        

لـذا بـر اسـاس ديـدگاه غيركينـزي، ضـريب       . نخواهد داشـت 

: 2013، 4فـورد (فزاينده مخارج دولت نزديك بـه صـفر اسـت    

6.(  

در طرف مقابل، بر اساس ديدگاه كينـزي و مكاتـب شـكل    

ضـه  هاي تقاضـا و عر  گرفته پيرامون آن، سياست مالي از كانال

از كانـال تقاضـا، افـزايش در مخـارج     . بر توليد تأثيرگذار است

دولت و كاهش ماليـات منجـر بـه افـزايش تقاضـاي مـؤثر در       

دوران ركود اقتصادي خواهد شد كه اين امر نيز بـر تأثيرگـذار   

از . كنـد  بودن سياست مالي بر طرف تقاضا و توليد دلالـت مـي  

ره بـه بـازار رقابـت    هاي جديد با اشـا  كانال عرضه نيز، كينزين

ها بـه دلايلـي ماننـد     انحصاري و چسبندگي دستمزدها و قيمت

و نـواقص بـازار سـرمايه     5هاي منو فرضيه دستمزد كارآ، هزينه

هاي مالي بر بخش واقعـي اقتصـاد    بر تأثير انكارناپذير سياست

7).123: 1987، 6گرين والد و استگليتز(كنند  اشاره مي
 

شوك مخارج دولـت، دو مـدل    پيرامون بحث اثرات پوياي

هــاي جديـد و اداوار تجـاري واقعــي    كـلان اقتصـادي كينـزين   

)RBC(8  هـاي جديـد بـا در نظـر      كينـزين . تكامل يافته اسـت

قيمت، معتقدنـد كـه شـوك مخـارج دولـت       چسبندگيگرفتن 

منجر به افزايش تقاضاي نيروي كار، دستمزد واقعـي، مصـرف   

، 9يانـگ و همكـاران  ( شـود  خانوار و توليد ناخالص داخلي مي

                                                   
4. Ford (2013) 
5. Menu Costs 
6. Greenwald & Stiglitz (1987) 

دفعات مورد به جهت اختصار و جلوگيري از بيان مباحثي كه در ساير مقالات به . 7

  .بحث قرار گرفته، در اين مقاله صرفاً به بيان كليت مباني تئوريكي اكتفا شده است

8. Real Business Cycle 
9. Yang et al. (2012) 
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، )233: 1996( 1در اين راستا دوروكس و همكـاران ). 5: 2012

هاي با بازدهي فزاينده نسـبت بـه مقيـاس و بـازار رقابـت       مدل

ناقص را بـراي بررسـي تـأثير شـوك مخـارج دولـت معرفـي        

نيز بـا معرفـي عـادات    ) 195: 2006( 2راون و همكاران. كردند

در بــازار رقابــت انحصــاري بـه بررســي تــأثير شــوك   3عميـق 

همچنـين  . هاي جديد پرداختند مخارج دولت از ديدگاه كينزين

نيز براي بررسي تأثير شوك مخـارج دولـت و   ) 3: 2009(بنينو 

تقاضـاي كـل   -هاي مالي، يك چـارچوب عرضـه كـل    سياست

هاي جديد در شرايط بازار رقابت ناقص را ارائـه كـرده    كينزين

در طرف مقابـل، مـدل ادوار تجـاري واقعـي نيـز بـا در       . است

نظرگرفتن بازدهي ثابت نسبت به مقياس، ترجيحات اسـتاندارد  

و بــازار رقــابتي بــه بررســي تــأثير شــوك مخــارج دولــت بــر 

يانــگ و همكــاران، (پردازنــد  متغيرهــاي كــلان اقتصــادي مــي

تـوان در دو ديـدگاه تئـوريكي متفـاوت      بنابراين مي). 5: 2012

هاي جديد و ادوار تجـاري واقعـي بـه بررسـي اثـرات       زينكين

شوك مخارج دولت پرداخت كه در مطالعـه حاضـر از ديـدگاه    

تقاضـاي كـل   -هاي جديد و چارچوب كلي عرضه كـل  كينزين

  . استفاده خواهد شد) 2009(بنينو 

مطالعات تجربي وسيعي نيز، نحوه و ميـزان واكـنش توليـد    

هـاي مـالي را در    ك سياسـت و متغيرهاي كلان اقتصادي به شو

شـناختي   انـد كـه از حيـث روش    محك آزمون تجربي قرار داده

، 4آئـوربچ و گرودچينكـو  (گيرنـد   در دو طيف كلـي قـرار مـي   

2011 :2.(  

طيف اول شامل مطالعات مبتني بـر مـدل خودرگرسـيوني    

تـوان بـه    باشـند كـه بـه عنـوان مثـال مـي       مي) VAR(برداري 

 6، دكاسـترو و هرنانـدز  )2002( 5مطالعات بلانچـارد و پروتـي  

ــو و همكــاران)2006( ــدرا و كمــپس)2007( 7، جيوردان  8، كال

ــل و همكــاران )2008( ــورد ) 2009(، باري اشــاره ) 2013(و ف

                                                   
1. Devereux et al. (1996) 
2. Ravn et al. (2006) 
3. Deep Habits 
4. Auerbach & Gorodnichenko (2011) 
5. Blanchard & Perotti (2002) 
6. De Castro & Hernandez (2006) 
7. Giordano et al. (2007). 
8. Caldara & Kamps (2008) 

  .نمود

، DSGEهـاي   طيف دوم از اين مطالعات با تكيه بـر مـدل  

لزوم در نظرگرفتن كلان اقتصادي به شيوه يك سيسـتم پويـاي   

هـاي سياسـتي    شخيص صحيح تأثير شوكتعادلي را به منظور ت

. دهنــد بــر متغيرهــاي كــلان اقتصــادي مــورد تأكيــد قــرار مــي

ــدل    ــتفاده از م ــات، اس ــف از مطالع ــن طي ــين اي ــاي  همچن ه

ــورداري از     ــدم برخ ــل ع ــه دلي ــرداري را ب ــيوني ب خودرگرس

از ايـن طيـف   . انـد  هاي قوي تئوريكي مورد انتقاد قرار داده پايه

، )2009( 9، راتـو و همكـاران  )2005( توان به پاپـا  مطالعات مي

ــا ــاروالو و والـــي) 2010( 11زبيـــري) 2009( 10ايواتـ  12و دكـ

  .اشاره نمود) 2011(

هاي مالي بر توليد و رشـد اقتصـادي،    واكاوي تأثير سياست

در . شـود  در حجم وسيعي از مطالعات داخلي نيز مشـاهده مـي  

مـدل  با اسـتفاده از  ) 81: 1385(اين راستا، شفيعي و همكاران 

ARDL  نشــان دادنــد كــه مخــارج عمرانــي رابطــه مســتقيم و

. ها رابطه معكـوس بـا رشـد اقتصـادي در ايـران دارنـد       ماليات

بـر   VARنيز با استفاده از مـدل  ) 1: 1388(كميجاني و نظري 

تأثير مثبت مخارج دولت بـر رشـد اقتصـادي در ايـران تأكيـد      

: 1389(در مطالعــه ديگــري، ابونــوري و همكــاران . انــد كــرده

ــيوني  ) 117 ــنجي خودرگرس ــرد اقتصادس ــتفاده از رويك ــا اس ب

هـا   داري مخارج دولت و ماليـات  برداري بر تأثير مثبت و معني

مـازار و چـالاك    همچنين عـرب . بر رشد اقتصادي تأكيد دارند

تـأثير مخـارج دولـت بـر رشـد اقتصـادي را بــا       ) 121: 1389(

غيرهاي كـلان  سازي مت استفاده از روش پوياي سيستمي و شبيه

اند كه نتايج آنها بر تـأثير مثبـت مخـارج     اقتصادي بررسي كرده

در مطالعـه ديگـري،   . كنـد  دولت بر رشد اقتصادي دلالـت مـي  

با اسـتفاده از روش فيلترينـگ   ) 37: 1391(انگيزان و خزير  دل

و رويكـرد اقتصادســنجي گشــتاورهاي   13پرســكات-هودريـك 

  بت و منفي سياسـت هاي مث تأثير شوك GMM(14(تعميم يافته 
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نتـايج  . مالي دولت بر رشد اقتصادي را مورد مطالعه قرار دادنـد 

هـاي منفـي اثـرات كاهنـده و      دهـد كـه شـوك    آنها نشـان مـي  

در . هـاي مثبـت سياسـت مـالي دارد     ي نسبت به شوكتر بزرگ

شـناختي اسـتفاده    طرف مقابل مطالعـات فـوق از حيـث روش   

ه تسـلط سياسـت   درج ـ) 69: 1390(شده، مشيري و همكاران 

مالي در اقتصاد ايران را در قالب مـدل تعـادل عمـومي پويـاي     

نتـايج مطالعـه آنهـا نشـان     . انـد  تصادفي مورد مطالعه قـرار داده 

درصـد   77دهد، ميزان تسلط سياست مالي در اقتصاد ايـران   مي

  .است كه نشان از استقلال پايين بانك مركزي دارد

شـده بـراي اقتصـاد    بندي مطالعات تجربـي انجـام    در جمع

اول، تمـامي مطالعـات   . توان به چند مورد اشاره نمود ايران مي

داخلي كه تأثير شوك سياست مالي بر توليـد را مـورد مطالعـه    

اند، از رويكردهاي متداول اقتصادسنجي سري زمـاني   قرار داده

هـاي اقتصـاد    لذا اين مطالعات با توجه به ديـدگاه . اند بهره برده

هــاي قــوي  دليــل عــدم برخــورداري از پايــهكــلان مــدرن بــه 

تئوريكي و عدم در نظرگرفتن كلان اقتصادي به صـورت يـك   

دوم، اهـداف  . گيرنـد  سيستم تعادل عمومي مورد انتقاد قرار مي

و مدل تئوريكي مطالعه حاضر كاملاً متمايز از مطالعـه مشـيري   

است كه بر پايـه الگوهـاي اقتصـاد كـلان     ) 1390(و همكاران 

ســوم، تـاكنون ضــرايب  . انجـام شــده اسـت  ) DSGE(مـدرن  

فزاينده مالي بر اساس پارامترهاي ساختاري براي اقتصاد ايـران  

لذا بـا عطـف بـه اهميـت و لـزوم آگـاهي از       . ارائه نشده است

گذاري، مطالعه حاضـر بـه    ضرايب فزاينده مالي در امر سياست

  .پردازد اين مهم نيز مي

  

  مدل تحقيق -3

ف اصلي مطالعـه حاضـر، تجزيـه و تحليـل     از آنجايي كه اهدا

هاي مـالي بـر توليـد و اسـتخراج ضـرايب       تأثير شوك سياست

 -فزاينده مالي سـاختاري در چـارچوب الگـوي تقاضـاي كـل     

باشـد، در ايـن بخـش، ابتـدا      هاي جديد مـي  عرضه كل كينزين

معادلات تقاضـاي كـل و عرضـه كـل بـر اسـاس تصـميمات        

) 2009(ها بـه پيـروي از بنينـو     اهسازي رفتار خانوار و بنگ بهينه

سـپس الگـوي كامـل و منسـجم تعــادل     . شـوند  اسـتخراج مـي  

عمومي پوياي تصادفي كه علاوه بر معـادلات تقاضـاي كـل و    

عرضه كل، شامل معادلات رفتـاري مخـارج دولـت، ماليـات و     

قاعده سياست پولي منطبق با شرايط حـاكم بـر اقتصـاد ايـران     

ــت  ــده و در نهاي ــريح ش ــت، تص ــالي   اس ــده م ــرايب فزاين ض

ساختاري با توجـه بـه معـادلات تقاضـاي كـل و عرضـه كـل        

  .گردند استخراج مي

  

  تقاضاي كل -3-1

هـاي جديـد بـر     تقاضاي كل در اقتصـاد كـلان مـدرن كينـزين    

اي خانوار در خصـوص   سازي تصميمات بين دوره اساس بهينه

بـا توجـه   . شـود  تخصيص بهينه مصرف و فراغت استخراج مي

اف متصور در اين مطالعه، مراحل استخراج تـابع تقاضـا   به اهد

اي طراحــي شــده كــه تــابع تقاضــاي نهــايي شــامل   بــه گونــه

تصريحي از رابطه ميان سطح تقاضا با مخارج دولت و ماليـات  

اي  براي اين منظـور يـك مـدل بـين دوره    . بر مصرف نيز باشد

مـدت و بلندمـدت در نظـر گرفتـه      براي دو دوره زماني كوتـاه 

اي و قيـد   ه است كه شكل كلـي تـابع مطلوبيـت بـين دوره    شد

  :شوند بودجه خانوار به صورت زير تصريح مي

)1( 

{ }{ }0max ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) w(M)tE u C v L w M u C v Lβε− + + − +  

)2(  

(1 )
1 1

PC W L
PC M i B WL T M B

i i
+ + + + = + + + +

+ +
 

ــه  ــاري     ) 1(معادل ــت انتظ ــابع مطلوبي ــده ت ــل ش ــدار تنزي مق

دهد و معادلـه   مدت و بلندمدت بخش خانوار را نشان مي كوتاه

شـوك   tεدر معـادلات فـوق،   . قيد بودجه خـانوار اسـت  ) 2(

 Cدهنـد؛  نرخ تنزيل ذهني را نشان مي βترجيحات خانوار و
مـدت؛  هاي كـار در كوتـاه   ساعتLمدت؛ بيانگر مصرف كوتاه

M  مـدت؛  تقاضاي نقـدينگي كوتـاهB   ميـزان نگهـداري اوراق

هـاي   سـاعت  Lمصرف در بلندمدت؛ Cمدت؛ قرضه در كوتاه

Bتقاضــاي نقــدينگي در بلندمــدت، Mكــاري در بلندمــدت؛

بـه ترتيـب    WوPميزان نگهداري اوراق قرضه در بلندمدت، 
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هـاي انتقـالي دولـت بـه      پرداخت Tقيمت و دستمزد اسمي و

از آنجايي كه هدف خـانوار  . نرخ بهره اسمي است iخانوار و

انتخاب مصرف و ساعات كار بهينه بـه منظـور حـداكثر كـردن     

مطلوبيت خود نسبت به قيد بودجه است، تشكيل تابع لاگرانـژ  

دهـد كـه در آن    له اولر زيـر را نتيجـه مـي   سازي آن معاد و بهينه

اي مصرف و نسـبت قيمـت بـين     نرخ نهايي جانشيني بين دوره

)اي مصرف، برابر با نرخ بهره واقعي  دوره )r است.  

)3                          (0

( )
(1 ) ( ) 1

( )

c

t c

u C P
i E r

u C Pβε
= + = +  

اكنــون بـــا در نظـــر گـــرفتن تــابع مطلوبيـــت بـــه شـــكل  
1ˆ1

1
( )

ˆ1

C
u C

σ

σ

−−

−
=

−
اي  كشـش جانشـيني بــين دوره   σ̂كـه در آن 

دهـد، معادلـه اولـر تـابع مطلوبيـت فـوق        مصرف را نشان مـي 

معادل 
1

1

ˆ

ˆ
1

t

C
r

C

σ

σ
βε

−

−

−

−
= خواهد بود كه شكل لگـاريتمي آن   +

  :گردد صورت زير تصريح مي به

)4     (1 1ˆ ˆln( ) ln( ) ln ln( ) ln(1 )tC C rσ β ε σ− −− − − + = +  

با فرض اينكه حروف كوچك مقادير لگاريتمي عبـارات فـوق   

را به صورت زير بازنويسـي  ) 4(توان معادله  را نشان دهند، مي

  :كرد

)5                                      (ˆˆ ˆ ln tc c rσ σ β ε− = + +  

دهد كه ميـان رشـد مصـرف و نـرخ بهـره       نشان مي) 5(معادله 

وجـود دارد، بـدين ترتيـب كـه     واقعي يـك همبسـتگي مثبـت    

افزايش در نرخ بهره واقعي منجر به تعويق انداختن مصـرف و  

  .شود انداز در دوره جاري مي افزايش پس

در ادامــه بــه منظــور تصــريح رابطــه ميــان قيمــت و مصــرف، 

0ln[(1تـوان عبـارت   مي ) ( )]
P

i E
P

ln(1را جـايگزين + )r+  در

  :ود كه عبارت زير حاصل خواهد شدنم) 4(معادله 

)6                (ˆˆ ˆ[ ( )] ln
t

c c i p pσ σ β ε− = − − + +  

، نـرخ بهـره واقعـي بـه صـورت      )6(از آنجايي كـه در معادلـه   

تفاضل نرخ بهره اسمي و نرخ تورم لحاظ شده است، افـزايش  

انـداز و بـه تعويـق انـداختن      قيمت جاري منجر به افزايش پس

جـزء  ) 6(نـين در معادلـه   همچ. مصرف جاري خواهد شد
tε

ــوري    ــارچوب تئ ــه در چ ــت ك ــوك ترجيحــات اس ــان ش هم

  .گردد هاي جديد به عنوان شكاف توليد تفسير مي كينزين

در ادامه به منظور نشان دادن رابطه ميان توليد و قيمـت، اتحـاد   

درآمد ملي را با اين تعريف كه توليد تعادلي برابـر بـا مجمـوع    

  .دهيم هاي عمومي است مورد بررسي قرار مي صرف و هزينهم

)7 (                             Y C G= +     ,   Y C G= + 

صورت زير خواهد بـود كـه    تقريب مرتبه اول معادلات فوق به

در آنها 
cs بيانگر تعادل ماناي سهم مصرف از توليد است:  

)8                        (
cy s c g= +   ,   c

y s c g= + 

تـوان رابطـه    مي) 6(در معادله ) 8(عبارات معادله  جايگذاريبا 

  :صورت زير تصريح نمود معكوس ميان توليد و قيمت را به

)9           (ˆ( ) [ ( )] ln ty y g g i p pσ σ β ε= + − − − − − +  

در نهايت به منظور استخراج تابع تقاضـاي نهـايي، ماليـات بـر     

. مصرف و درآمد نيز در چارچوب تحليلي لحاظ خواهنـد شـد  

براي اين منظور قيد بودجه خانوار بـه صـورت زيـر تعـديل و     

  :تصريح خواهد شد

)10                        (

(1 )
(1 )

1

(1 )
(1 )

1

c
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PC M
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WL T M

i

τ
τ

τ
τ

+
+ + + =

+

−
− + + +

+

  

آن، كه در
cτ    مـدت،  ماليات بـر مصـرف كوتـاهcτ    ماليـات بـر

مصـرف بلندمــدت،  
lτ   مــدت و ماليـات بــر درآمـد كوتــاهlτ 

با تشكيل تـابع لاگرانـژ بـراي    . ماليات بر درآمد بلندمدت است

كثر كننـده مطلوبيـت در   افوق و بررسي شرايط حـد قيد بودجه 

تـوان تـابع تقاضـاي مـورد نظـر در       چارچوب معادله اولر، مـي 

  :مطالعه حاضر را به صورت زير تصريح نمود

)11 (ˆ( ) [ ( ) ( )] lnc c ty y g g i p pσ τ τ σ β ε= + − − − − − − − +  

 

  عرضه كل -3-2

هـاي جديـد از طريـق تصـميمات      كل اقتصـاد كينـزين  عرضه 

گذاري بنگاه با فرض وجـود بـازار رقابـت انحصـاري و      قيمت

ــرون ــار  عرضــه ب ــروي ك ــن . شــود اســتخراج مــيزاي ني در اي

هـايي كـه    بنگـاه . شوند مي ها به دو دسته تقسيم چارچوب بنگاه

ــه قيمــت ــادر ب ــذاري نيســتند و قيمــت ق ــاس   گ ــر اس ــا را ب ه
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بـراي ايـن   . كننـد  دوره گذشته تعديل مي 1قيمتبندي  شاخص

  :باشد ها به صورت زير مي ها قاعده تعديل قيمت گروه از بنگاه

)12                                              (
1 1( )t t tP P

ρπ − −=  

،)12(در معادلـه  
1t

π −
نشــان  ρبيــانگر تـورم دوره گذشــته و   

  .هاي گذشته است بندي قيمت دهنده درجه شاخص

اگرچـه ايـن   . گذاري دارنـد  ها توانايي قيمت دسته دوم از بنگاه 

هـا در بـازار رقابـت انحصـاري از اهـرم تأثيرگـذاري بـر         بنگاه

توليدات خود برخوردارند، امـا ايـن قـدرت انحصـاري       قيمت

لـذا توليدكننـده   . شود نسبت به كل بازار بسيار ناچيز قلمداد مي

  :رو است با تقاضاي زير روبه jنوعي 

)13(                                ( )
( ) ( ) ( )

P j
Y j C G

P

θ−= +  

0θكه در آن بيـانگر كشـش جانشـيني ترجيحـات مصـرف      <

)كننده در ميان كالاها و )P j      قيمـت كالاهـاي توليـد شـده بـه

همچنين تنها عامل توليـد نيـروي كـار بـه     . است jوسيله بنگاه 

ــوژيكي خطــي )(وســيله فرآينــد تكنول ) ( )Y j A L j=( ــورد م

از . وري اسـت  شـوك بهـره   Aگيرد كـه در آن   استفاده قرار مي

هـايي كـه در چـارچوب رقابـت      طرفي تابع توليـد كـل بنگـاه   

  :كنند به صورت زير است انحصاري فعاليت مي

)14        (                        1

11

0

[ ( ( )) ]

e

e

e

e
Y Y j dj

ππ
π

π
−

−

= ∫  

همچنـين روابـط   . هاست شوك مارك آپ قيمت eπكه در آن، 

  :زير برقرار است

)15                                  (
1

( )
( ) ( )

e

eP j
Y j Y

P

π

π

+
−

=  

)16                                 (
11

0

[ ( ( )) ]
e e

P P j djπ π

−
−= ∫  

بـه صـورت زيـر     jمدت سود بنگاه  با اين توضيحات، در كوتاه

  :شود تصريح مي

)17          ( ( ) (1 ) ( ) ( ) (1 ) ( )y wj P j Y j W L jτ τΠ = − − +  

وyτكه در آن،
wτ    به ترتيب بيانگر ماليات بـر درآمـد و ماليـات

مـدت تحـت يـك بـازار      بنابراين در كوتاه. باشند بر دستمزد مي

                                                   
1. Price indexation 

د بـا تعيـين قيمـت كالاهـاي     نتوان ها مي رقابت انحصاري، بنگاه

را ) 13معادلـه  (شـوند   كه با آن مواجه مي ييخود، ميزان تقاضا

تحت تأثير قرار دهند، اما اين تصميم تأثيري بر سطح قيمـت و  

كنند تـا   يها با تعيين قيمت تلاش م لذا بنگاه. تقاضاي كل ندارد

توجه شود كه نسـبت  . دنرا حداكثر نماي) 17معادله (سود خود 

α 0(درصد 1α< ها، قيمت خود را در يك سـطح   از بنگاه) >

ــا  چســبنده از  ــت نگــه داشــته و ســطح توليــد را ب قيمــت، ثاب

امـا نسـبت   . دهنـد  ، تطبيق ميشوند تقاضايي كه با آن مواجه مي

1(ها  باقيمانده از بنگاه α−(   گـذاري   ، سود خـود را بـا قيمـت

ــه    ــق رابط ــه از طري ــي ) 17(بهين ــداكثر م ــد ح ــابراين . كنن بن

بر روي هزينه نهـايي   2آپ  گذاري بهينه، يك سطح مارك قيمت

  :شود باشد كه به صورت زير تصريح مي مي

)18                         (                  ( ) (1 )
W

P j
A

µ= + %  

  :شود آپ به صورت زير تعريف مي  كه در آن مارك

)19(                                       
(1 )

1
1 (1 )

w

y

τθ
µ

θ τ

+
= −

− −
%  

را بـه عنـوان تفسـيري از درجـه     ) 18(تـوان معادلـه    اكنون مـي 

  :چسبندگي بازنويسي نمود

)20(                                         ( )
(1 )

P j W

P PA
µ= + %  

ــي ــه م ــي   در ادام ــتمزد واقع ــاي دس ــوان بج W(ت

P
ــارت )  عب

(1 )( )

( ) (1 )

cl

c l

u L W

u C P

τ

τ

+
=

−
سـازي   نمود كه بـا سـاده   جايگذاريرا  

  :آن معادله زير حاصل خواهد شد

)21               (
1

( )( ) (1 ) (1 )

( )

l

c

u LP j L

P A u C A C

η

σ

µ µ
−−

+ +
= =

%

  

  :كه در معادله فوق داريم

)22                                                 ( 
1

( )
1

L
v L

η

η

+

=
+

  

)23                               ( 
(1 ) (1 )

1
(1 ) (1 )

w c

y l

θ

τ τ
µ µ

τ τ

+ +
= −

− −
  

)24                                                     (
1

θ
θ

µ
θ

=
−

  

اكنون به منظور تصريح معادله فيليپس استاندارد كينزي، رابطـه  

                                                   
2. Mark-Up 
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به وسيله نرخ رشـد توليـد، قيـد منـابع و تكنولـوژي بـا       ) 21(

ــه صــورت زيــر بازنويســي   دخالــت دادن مبحــث انتظــارات ب

  :شود مي

)25(                              1ˆ
0 ( ) ( )

P Y Y G
E

P Y Y G

η σ −− 
=  

− 

%

  

خطي معادلـه فـوق بـدين صـورت تصـريح      -لگاريتميتقريب 

  :شود مي

)26                            ( 1( )( )P P y y eπσ η−− = + − +%  

از آنجايي كه بر اسـاس  . بيانگر شوك تورم است eπكه در آن 

1)(فرمـــول كـــالوو  )e
P P Pα α= + − ، ســـطح عمـــومي )%

پـذير و چسـبنده    هـاي انعطـاف   وزنـي قيمـت  ها ميانگين  قيمت

گـذاري ندارنـد بـر اسـاس      هايي كه توانايي قيمت است و بنگاه

ــي  قيمــت) 12(رابطــه  ــن دوره را تعــديل م ــا  هــاي اي ــد، ب كنن

و تركيب آنهـا بـا رابطـه    ) 12(سازي فرمول كالوو، رابطه  خطي

توان منحني فيليـپس هايبريـدي كينـزي جديـد را از      ، مي)26(

  :به صورت زير استخراج نمود) 26(ه معادل

)27(               *
1 1

1

1 1
t t t tE y eπ

ρ
π π π κ

ρ ρ
− += + + +

+ +
  

)كه در آن شيب منحني فيليپس )κ  11معـادل
( )

α
σ η

α
−− 

+ 
 

همچنين . است
tπ  ،بيانگر تورم دوره حاضـر

1tπ تـورم دوره   −

گذشته و 
1tπ *تورم انتظاري و +

y     نيـز شـكاف توليـد اسـت .

بيانگر شوك تـورم يـا شـوك مـارك آپ قيمـت       eπهمچنين 

  .است

  

  ساختار الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي -3-3

 ــ ل و عرضــه كــل در پــس از اســتخراج معــادلات تقاضــاي ك

هاي جديد، در ادامـه سـاختار كلـي     چارچوب تئوريكي كينزين

الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي بـه منظـور بررسـي تـأثير     

  :هاي مالي بر توليد ارائه شده است شوك سياست

)28(                  * * *
,

ˆ[ ] lnt t t c t ty g iσ π τ σ β ε= − + + − +  

)29(              *
1 1

1

1 1
t t t tE y eπ

ρ
π π π κ

ρ ρ
− += + + +

+ +
  

)30(                                          * *
1 *t g t gg g eρ −= +  

)31(                                       * *
, , 1 *c t c c t ceτ ττ ρ τ −= +  

)32(                                          *t y t i tm y iγ γ= −  

)33(                                            t t tmm ss zz= +  

)34                                                  (
1t t ss s e−= +  

)35                                                  (
1t t zz z e−= +  

) 28(در الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي فوق، معادلـه  

اي خـانوار   دوره سازي مصرف بـين  كل حاصل از بهينهتقاضاي 

هـاي جديـد را    نيز منحني فيليـپس كينـزين  ) 29(معادله . است

فرايند خودرگرسـيوني مرتبـه اول بـراي الگـوي     . دهد نشان مي

) 30(رفتاري مخارج دولت و ماليات بر مصـرف در معـادلات   

 2و تورينـو ) 37: 2004( 1، به پيـروي از مطالعـات چـو   )31(و 

نيـز تقاضـاي   ) 32(معادلـه  . انتخاب شده اسـت ) 237: 2013(

سازي رفتار خانوار نسبت بـه قيـد    پول است كه بر اساس بهينه

، تقاضـاي پـول بـه    )32(در معادله . بودجه استخراج شده است

عنوان تابعي مستقيم از شكاف درآمـدي و تـابعي معكـوس از    

ضاي پـول  نرخ بهره در نظر گرفته شده است كه معرف تابع تقا

شرط مرتبه اول مشـتق   سازي خطياين معادله از . كينزي است

تابع لاگرانژ حداكثرسازي مطلوبيت خانوار نسبت به نقـدينگي  

قاعـده سياسـت پـولي بـر اسـاس پايـه پـولي        . آيـد  بدست مي

بر اين اساس، معادله لگـاريتم خطـي شـده    . تصريح شده است

ــه پــولي اســت ) 33( (بيــانگر پاي
tm ( ــا مجمــوع ــر ب كــه براب

(هاي دولت و بخش خصوصي به بانـك مركـزي    بدهي
ts ( و

(هاي خارجي بانك مركزي  دارايي
tz ( معـادلات  . اسـت)34 (

معادلـه  . دهنـد  هاي سياسـت پـولي را نشـان مـي     شوك) 35(و 

(ارجي هـاي خ ـ  بيانگر شوك دارايي) 34(
ze (  و معادلـه)35 (

(بيانگر شوك بدهي 
se (ها جهت تأمين مالي  اين شوك. است

هـاي   يك شوك مثبت در دارايـي . گيرند بودجه دولت شكل مي

دهد كه دولـت بـا افـزايش     خارجي بانك مركزي زماني رخ مي

درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت مواجه است كـه بـراي   

هاي خارجي بانك مركـزي   تأمين معادل ريالي آن، ميزان دارايي

از سوي ديگـر، يـك شـوك مثبـت در سـطح      . يابد افزايش مي

                                                   
1. Cho (2004)  
2. Tourinho et al. (2013) 
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هـاي دولـت بـه وقـوع      ها نيز به منظور تأمين مالي هزينه بدهي

  .پيوندد مي

متغيرهاي لحـاظ شـده در الگـوي تعـادل عمـومي پويـاي       

)*تصادفي تصريح شده نيز شـامل شـكاف توليـد    )ty ،  شـكاف

)*مخارج دولت )tg ،ره اسمينرخ به( )i ، تـورم( )tπ ،  شـكاف

*ماليات بر مصرف
,( )c tτ ،هاي دولـت بـه بانـك مركـزي     بدهي

( )sهاي خارجي بانك مركزي ، دارايي( )z و حجم پول( )tm 

  .باشد مي

  پارامترهاي مشهود در الگو نيز شامل كشش جانشـيني بـين  

)اي مصرف دوره )σ     نـرخ تنزيـل ذهنـي خـانوار،)β(  شـيب ،

)منحني فيليـپس  )κ     ضـريب خودرگرسـيوني مخـارج دولـت ،

( )gρ ،ضــريب خودرگرســيوني ماليــات بــر مصــرف( )cτρ ،

)كشش درآمدي تقاضاي پـول   )yγ،   اي تقاضـاي   كشـش بهـره

)پول )iγضريب تعديل سياست پولي ،( )iρ  ضريب واكـنش ،

مقــادير تعــادلي  مقامـات پــولي بـه انحــراف تــورم و توليـد از   

)بلندمدت  , )yπδ δ قابل ذكر است، . باشند ميη وα   نيز كـه

گيرنـد   در محاسبه شيب منحني فيليپس مورد استفاده قـرار مـي  

به ترتيب بيانگر كشش عرضه نيروي كار و درجـه چسـبندگي   

  .باشند قيمت مي

ˆدر نهايــت
tε،eπ،

*ge،*ceτ ،
se و

ze  بــه ترتيــب بيــانگر

شوك متغيرهاي شكاف توليد، شكاف تـورم، شـكاف مخـارج    

مصرف، شوك بدهي دولت بـه بانـك   دولت، شكاف ماليات بر 

باشند كه به عنوان يـك   هاي خارجي مي مركزي و شوك دارايي

  .فرايند خودرگرسيوني مرتبه اول در نظر گرفته خواهند شد

  

 

  ضرايب فزاينده مالي ساختاري -3-4

در اين بخش، ضرايب فزاينده مالي در چارچوب مـدل عرضـه   

اسـاس پارامترهـاي   هاي جديد و بـر   تقاضاي كل كينزين -كل

براي ايـن منظـور بـه تبعيـت از     . شوند ساختاري، استخراج مي

را با حذف متغيرهـايي  ) 11(توان معادله  ، مي)24: 2009(بنينو 

  :گيرند بازنويسي كرد كه تحت تأثير سياست مالي قرار نمي

)36                      ([ ( )]n c cy g y g pσ τ τ= + − − − −  

و حذف متغيرهـايي كـه بـا    ) 26(دله سازي معا همچنين با ساده

تـوان معادلـه زيـر را اسـتخراج      سياست مالي رابطه ندارند، مي

  :نمود

)37                                             ( ( )nP y yκ= −  

سـازي   و ساده) 36(در معادله ) 37(معادله  جايگذارياكنون با 

دهـد   مالي را نشان مي هفزايند اي كه ضرايب توان معادله آن، مي

  :بدين صورت ارائه نمود

)38     (
g g c c c cy m g m g m m m mτ τ τ ττ τ τ τ= − − − − +  

در معادله فوق
gm و

gm      ضـرايب فزاينـده مخـارج دولـت بـه

ــاه ــب در كوت ــي  ترتي ــدت م ــدت و بلندم ــند،  م  mτو  mτباش

ضرايب فزاينـده ماليـات بـر درآمـد و دسـتمزد بـه ترتيـب در        

باشـند، همچنـين   مدت و بلندمدت مـي  كوتاه
cm τ و

cm τ   نيـز

ــه ترتيــب در   ــر مصــرف ب بيــانگر ضــرايب فزاينــده ماليــات ب

مـه ضـرايب فزاينـده    در ادا. باشـند  مدت و بلندمـدت مـي   كوتاه

مالي استخراج شده بر حسب پارامترهاي ساختاري نشـان داده  

  :شود مي

)39                     (   
1

1

1 ( )(1 )
gm

κ

κσ σ η κσ−
= +

+ + +
  

)40                                   (
1( )(1 )

gm
η

σ η κσ−
=

+ +
  

)41(                                   
1( )(1 )

mτ
κσ

σ η κσ−
=

+ +
  

)42(                                   
1

1

( )(1 )
mτ

σ η κσ−
=

+ +
  

)43                                                 ( 
c gm mτ σ=  

)44(                                                  
c gm mτ σ=  

  

  نتايج تحقيق -4

طور كه از مدل تعادل عمـومي پويـاي تصـادفي تصـريح      همان

هـاي سـري    شـود، در مطالعـه حاضـر از داده    شده مشاهده مـي 

زماني فصلي توليـد ناخـالص داخلـي، تـورم، مخـارج دولـت،       

بـر   CPIماليات بر مصرف، نرخ تورم فصلي بر پايـه شـاخص   

هـاي خـارجي بانـك مركـزي،      ، دارايـي 1383اساس سال پايه 
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هاي دولت بـه بانـك مركـزي و حجـم پـول طـي دوره        بدهي

هـاي مـورد    كليه داده. استفاده شده است 1389تا  1370زماني 

هـاي زمـاني بانـك     استفاده مطالعـه از بانـك اطلاعـات سـري    

  .مركزي گرفته شده است

ي مـدل بـه صـورت    سـاز  لازم به ذكر است به دليل خطـي 

لگاريتمي، تمامي متغيرهاي مدل به صورت انحراف از مقـادير  

بنــابراين، بــه پيــروي از مطالعــه . انــد بلندمــدت تصــريح شــده

براي استخراج انحـراف از مقـادير بلندمـدت    ) 2010(حيدري 

 1پرسـكات  -متغيرهاي مورد مطالعـه از روش فيلتـر هودريـك   

  .استفاده شده است

  

  پارامترهاي الگوبيزي  برآورد -4-1

سـازي   در ايـن بخـش بـا اسـتفاده از الگـوريتم متعـارف شـبيه       

MCMC
، بـه  MH(3(هسـتينگ   –تحت عنـوان متروپـوليس   2

بيزي پارامترهاي مدل تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي      برآورد

براي اين منظـور، نـوع و ميـانگين توزيـع     . پرداخته شده است

هـاي  برآوردبـي و  پيشين پارامترها به اسـتناد از مطالعـات تجر  

گـزارش  ) 1(اند كه در جـدول شـماره    رگرسيوني انتخاب شده

شـود، نـوع و ميـانگين     طور كـه مشـاهده مـي    همان. شده است

و ) β(توزيع پيشين پارامترهـاي نـرخ تنزيـل ذهنـي خـانوار      

ي و همكـاران  به پيروي از مشير) η(كشش عرضه نيروي كار 

)اي مصـرف   ؛ كشش جانشـيني بـين دوره  )83: 1390( )σ   بـه

؛ كشش درآمـدي  )19: 1391(پيروي از شاهمرادي و همكاران 

)تقاضاي پول )yγاي تقاضـاي پـول   ، كشش بهره( )iγ  درجـه ،

)قيمت  چسبندگي )α  بنـدي قيمـت   و درجه شـاخص( )ρ   بـه

ــان   ــه توكلي ــروي از مطالع ــده) 17: 1391(پي ــاب ش ــد انتخ . ان

ميــانگين توزيــع پيشــين پارامترهــاي
gρ  و

cτρ  بــا اســتفاده از

مرتبـه اول مشـخص شـده    تخمين يك فرايند خودرگرسـيوني  

نيز ميانگين توزيع پسين و فاصـله  ) 2(در جدول شماره . است

اطمينان حاصل از پارامترهاي مورد استفاده در مطالعـه حاضـر   

                                                   
1. Hodrick-Prescott  
2. Markov Chain Monte Carlo (MCMC) 
3. Metropolis Hasting Algorithm  

  . گزارش شده است

  منابع و توزيع پيشين پارامترهاي مورد استفاده): 1(جدول 

  منبع

ميانگين 

توزيع 

  پيشين

توزيع 

  پيشين
  پارامتر

β  نرمال  98/0  )1390(همكاران مشيري و   

σ  نرمال  46/0  )1391(شاهمرادي و همكاران 
 

α  نرمال  5/0  )1391(توكليان   

η  نرمال  68/0  )1390(مشيري و همكاران   

yγ  گاما  1/0  )1391(توكليان   

  گاما  6/0  )1391(توكليان 
iγ  

gρ  بتا  32/0  رگرسيوني برآورد  

  بتا  44/0  رگرسيوني برآورد
cτρ  

ρ  بتا  715/0  )1391(توكليان 
 

  مطالعات تجربي پيشين ذكر شده در جدول: مأخذ

  بيزي پارامترهاي مورد استفاده برآورد): 2(جدول 

  پارامتر  ميانگين توزيع پسين  فاصله اطمينان

86/0  60/0  74/0  β  

32/0  30/0  31/0  σ
 

7/0  28/0  46/0  α  

80/0  32/0  56/0  η  

30/0  13/0  22/0  yγ  

70/0  66/0  68/0  
iγ  

17/0  1/0  13/0  gρ  

35/0  25/0  29/0  
cτρ  

86/0  74/0  80/0  ρ
 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

  

 هاي مدل  تحليل شوك -4-2

در راستاي دستيابي به اهداف تحقيق، اين بخـش بـه تجزيـه و    

العمـل آنـي    ها به وسيله توابع عكس تحليل اثرات پوياي شوك

طور كـه از نمـودار    همان. پردازد مي DSGEدر چارچوب مدل 

گردد، شوك مخارج دولـت منجـر بـه افـزايش      مشاهده مي) 1(

مدت و افزايش تورم طـي يـك دوره    توليد طي يك دوره كوتاه
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شـوك مخـارج    رسـد  ميبنابراين به نظر . بلندمدت خواهد شد

تواند يك افزايش بلندمدت در توليـد   زا بوده و نمي دولت تورم

در طرف مقابل، شوك ماليات بر مصـرف مطـابق   . را ايجاد كند

مـدت و   همنجـر بـه كـاهش توليـد در كوتـا     ) 2(نمودار شماره 

  .كاهش تورم طي يك دوره بلندمدت خواهد شد

هـاي سياسـت    ، شـوك )4(و ) 3(بر اساس نمودارهاي شـماره  

هــاي خـارجي بانــك   پـولي شـامل شــوك افـزايش در دارايـي    

هـاي دولـت بـه     يا افزايش در بدهي) 3نمودار شماره (مركزي 

منجر بـه افـزايش پايـه پـولي،     ) 4نمودار شماره (بانك مركزي 

همچنين باعـث كـاهش   . تورم در بلندمدت خواهد شد توليد و

) 5(بر اسـاس نمـودار شـماره    . شود نرخ بهره در بلندمدت مي

نيز، شوك تورم منجر بـه كـاهش توليـد و كـاهش نـرخ بهـره       

مشـاهده  ) 6(طـور كـه در نمـودار     همـان . واقعي خواهـد شـد  

شود، شوك شكاف توليد باعث افزايش تـورم و نـرخ بهـره     مي

  .شود مي

هـاي مـورد مطالعـه، نكـاتي      رسي نتايج حاصل از شوكبر

هـاي سياسـت    اول، تأثير شـوك . سازند قابل تأمل را نمايان مي

باشند و در يـك دوره   مالي بر توليد داراي اثرات بلندمدت نمي

اين امر ممكن است بـه دليـل   . زماني كوتاه تعديل خواهند شد

اي ه ـ هاي موضعي دولت و عـدم برخـورداري سياسـت    مداخله

هــاي منســجم كــلان اقتصــادي بــا افــق  اتخـاذ شــده از برنامــه 

دوم، تأثير بلندمدت شوك مخـارج دولـت بـر    . بلندمدت باشد

هاي مـالي   هاي پولي از سياست تورم بيانگر تأثيرپذيري سياست

اي از  ، بخـش عمـده  رسـد  مـي رو بـه نظـر    از ايـن . دولت است

نظيـر  هاي پـولي   شوك افزايش مخارج دولت از كانال سياست

بدهي دولت به بانك مركزي و تبديل درآمـدهاي ارزي دولـت   

شـود كـه    به معادل ريالي توسط بانك مركزي تأمين مـالي مـي  

. زا بودن رويكرد تأمين مالي مخـارج دولـت اسـت    گوياي تورم

سوم، پـولي بـودن پديـده تـورم در ايـران بـا توجـه بـه تـأثير          

بنابراين بـا   .بلندمدت سياست پولي بر تورم بسيار مشهود است

سو، شوك تورم منجـر بـه    در نظرگرفتن اين واقعيت كه از يك

شود و از سوي ديگـر، شـوك مخـارج دولـت      كاهش توليد مي

زا است، شوك مخـارج دولـت در اقتصـاد ايـران چنـدان       تورم

را اتخـاذ   ييهـا  تأثيرگذار نيست و بايد با احتياط چنين سياست

  .نداشته باشند نمود تا تأثير منفي و مخربي بر توليد

 
  شوك مخارج دولت): 1(نمودار 

 
  شوك ماليات): 2(نمودار 
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  )هاي خارجي بانك مركزي دارايي(شوك سياست پولي ): 3(نمودار 

  
  )هاي دولت به بانك مركزي بدهي(شوك سياست پولي ): 4(نمودار 

  
  شوك تورم): 5(نمودار 

  
  شوك توليد): 6(نمودار 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

  ضرايب فزاينده مالي -4-3

هـاي   از آنجايي كه ضرايب فزاينـده مـالي در تـدوين سياسـت    

دهنـد، در ايـن بخـش     مالي رهنمودهاي ارزشـمندي ارائـه مـي   

-ضرايب فزاينده مـالي در چـارچوب تئـوريكي تقاضـاي كـل     

 44تــا  39هــاي جديــد كـه در معــادلات   عرضـه كــل كينـزين  

بـراي ايـن منظـور از    . به خواهنـد شـد  اند، محاس ـ تصريح شده

اي مصـرف  بيزي پارامترهاي كشش جانشيني بـين دوره  برآورد

( )σ كشش عرضه نيروي كار ،)η (  و درجه چسبندگي قيمـت

)α ( كه در جدول شماره)شود گزارش شده، استفاده مي) 2.  

ضرايب فزاينده مخارج دولت، ماليات بر مصرف و ماليـات  

مـدت و بلندمـدت در جـدول     بر فروش و دسـتمزد در كوتـاه  

لازم به ذكر اسـت كـه تفـاوت    . گزارش شده است) 3(شماره 

مدت و بلندمدت متـأثر از بحـث    ضرايب فزاينده مالي در كوتاه
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  .باشد اي مي سازي بين دوره هينهب

مدت دولـت   ، افزايش مخارج كوتاه)38(با عطف به معادله 

در . شـود  از طريق تحريك تقاضا منجر بـه افـزايش توليـد مـي    

طرف مقابل، افزايش مخارج بلندمدت دولت بـه دليـل كـاهش    

سطح مصرف بالقوه و سطح مصرف جاري، منجـر بـه كـاهش    

مـدت   فزاينـده مخـارج كوتـاه   همچنين ضـريب  . شود توليد مي

(دولت 
gm (از مقـدار بلندمـدت آن    تـر  بزرگ)

gm ( بـرآورد 

مـدت دولـت    شده است، به نحوي كه افـزايش مخـارج كوتـاه   

درصد را به همراه داشـته   29/1تواند افزايش توليد به ميزان  مي

 09/0دولـت باعـث كـاهش     باشد و افزايش مخارج بلندمـدت 

  .درصدي توليد خواهد شد

مدت ماليـات   ، افزايش بلندمدت و كوتاه)38(مطابق معادله 

. بر فروش و دستمزد منجر به كاهش سطح توليد خواهنـد شـد  

دهنـد كـه افـزايش     شده نيز نشـان مـي   برآوردضرايب فزاينده 

 22/0مدت ماليات بر فروش و دستمزد منجر بـه كـاهش    كوتاه

 16/0توليد و افزايش بلندمدت آن منجـر بـه كـاهش     درصدي

بنابراين، افزايش ماليات بـر فـروش   . درصدي توليد خواهد شد

  .و دستمزد سبب كاهش توليد خواهد شد

مدت منجـر بـه كـاهش     در نهايت، ماليات بر مصرف كوتاه

توليد و ماليات بر مصرف بلندمـدت منجـر بـه افـزايش توليـد      

سـازي   هـا و بهينـه   ث نسـبت قيمـت  با توجه به بح. خواهد شد

ــين دوره ــه  اي، افــزايش قيمــت مصــرف ب هــاي آتــي نســبت ب

هاي جاري، منجر به افزايش مصرف جـاري و در نتيجـه    قيمت

شـده نيـز    بـرآورد ضـرايب فزاينـده   . افزايش توليد خواهد شد

مـدت منجـر    دهند كه افزايش ماليات بر مصرف كوتاه نشان مي

افزايش بلندمدت آن منجر بـه   درصدي توليد و 40/0به كاهش 

  .درصدي توليد خواهد شد 03/0افزايش 

  ضرايب فزاينده مالي ساختاري برآورد): 3(جدول 

  ضرايب فزاينده مالي  ضرايب فزاينده مالي

16/0  mτ  29/1  gm  

40/0  
cm τ  09/0  gm  

03/0  
cm τ  22/0  mτ  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

مـدت دولـت بسـيار     از آنجايي كه ضريب فزاينده مخارج كوتاه

از ضريب فزاينده ماليات بر فروش و دسـتمزد اسـت،    تر بزرگ

با تأمين مالي افزايش مخارج دولت از طريـق افـزايش ماليـات    

  .توان انتظار افزايش توليد را داشت بر فروش و دستمزد، مي

  

  گيري بحث و نتيجه -5

 تـرين  مهـم هاي مالي بـه عنـوان يكـي از     از آنجايي كه سياست

ابزارهــاي سياســتي دولــت بــراي دســتيابي بــه اهــداف كــلان  

رود، تجزيه و تحليـل نحـوة تأثيرگـذاري     اقتصادي به شمار مي

هـاي مـالي بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي از اهميـت         سياست

رو، مطالعه حاضر بـا اسـتفاده از    از اين. يي برخوردار استبسزا

هـاي   عرضـه كـل كينـزين    -چارچوب تئوريكي تقاضـاي كـل  

گيـري از يـك الگـوي تعـادل عمـومي پويـاي        ديد و با بهرهج

تصادفي بـا رويكـرد بيـزي بـه تجزيـه و تحليـل تـأثير شـوك         

مخـارج دولــت و شــوك ماليــات بـر توليــد در اقتصــاد ايــران   

همچنين بـه منظـور تصـريح يـك الگـوي منسـجم       . پردازد مي

تعادل عمومي پوياي تصادفي، قاعده سياست پولي متناسب بـا  

يران در مـدل تصـريح شـده كـه بـر اسـاس تغييـر در        اقتصاد ا

علاوه بر تجزيـه و تحليـل   . اجزاي پايه پولي شكل گرفته است

ها، ضـرايب فزاينـده مـالي بـر اسـاس پارامترهـاي        تأثير شوك

  .اند شده برآوردساختاري اقتصاد استخراج و 

دهـد كـه ضـمن     العمل آني مدل نشان مي نتايج توابع عكس

ي مـالي در يـك دوره زمـاني كوتـاه     هـا  اينكه شـوك سياسـت  

شوند، شوك افزايش مخارج دولت و شوك افـزايش   تعديل مي

ماليات بر مصرف به ترتيب منجر به افـزايش و كـاهش توليـد    

همچنين شوك مخارج دولـت باعـث افـزايش تـورم     . شوند مي

خواهد شد كه اين مسئله بيانگر تـأمين مـالي افـزايش مخـارج     

بدين معني كـه عمومـاً   . پولي است هاي دولت از كانال سياست

هاي مالي دولت از طريق بدهي بـه بانـك مركـزي يـا      سياست

ايـن  . شـود  تبديل درآمدهاي ارزي به ريـالي تـأمين مـالي مـي    

رويكرد تأمين مالي مخارج دولت نيز به وضـوح پايـه پـولي را    

  .گردد دهد كه خود عامل اصلي تورم تلقي مي افزايش مي
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مـالي نيـز بـر تـأثير مثبـت افـزايش        نتايج ضرايب فزاينـده 

مـدت دولـت و افـزايش بلندمـدت ماليـات بـر        مخارج كوتـاه 

 03/0درصـد و   29/1مصرف بر توليد بـه ترتيـب بـا ضـرايب     

ساير ضرايب فزاينده مالي مـورد مطالعـه   . كند درصد دلالت مي

شامل مخارج بلندمدت دولت، ماليـات بـر فـروش و دسـتمزد     

چنين ضريب فزاينـده ماليـات بـر    مدت و بلندمدت و هم كوتاه

  .شوند مدت منجر به كاهش توليد مي مصرف كوتاه

در مجموع با توجه بـه نتـايج حاصـل از تجزيـه و تحليـل      

هـاي سياسـت مـالي، تـأمين مـالي افـزايش        تأثير پوياي شوك

هــايي را در  مخــارج دولــت از طريــق مقامــات پــولي نگرانــي

زا بـودن شـوك افـزايش مخـارج دولـت و در       تـورم  خصوص

در واقـع، شـرايط ركـود    . كنـد  نتيجه كاهش توليـد ايجـاد مـي   

نتيجـه تـأمين    رسـد  مـي تورمي حاكم بر اقتصاد كشور به نظـر  

. هاي پـولي باشـد   مالي افزايش مخارج دولت از طريق سياست

ــه   بنــابراين عــدم وابســتگي شــوك افــزايش مخــارج دولــت ب

تواند كارايي و اثرگـذاري ايـن سياسـت     ، ميهاي پولي سياست

همچنــين نتــايج ضــرايب . اقتصــادي دولــت را افــزايش دهــد

فزاينده بر تأمين مالي افزايش مخارج دولـت از طريـق ماليـات    

بر فروش و دستمزد به عنـوان يـك اسـتراتژي مـؤثر افـزايش      

  .كنند توليد تأكيد مي
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  پيوست

  تقاضااستخراج تابع  -1

  :گردد به منظور حداكثرسازي مطلوبيت بخش خانوار، تابع لاگرانژ به صورت زير تصريح مي
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}تشكيل شروط مرتبه اول مشتق نسبت به مجموعه متغيرهاي  , , , , }C C M B B روابط زير را در پي دارد:  
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  : گيريم نتيجه مي) 2(و ) 1(از رابطه 
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گريزي ثابت به صورت زير تصريح  از طرفي اگر تابع مطلوبيت به صورت تابع با ضريب ريسك. تورم انتظاري است πكه در آن

  :گردد

)6(  1ˆ1
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ˆ1
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u C
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σ

−−

−
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  :توان بازنويسي كرد را به صورت زير مي) 5(آنگاه معادله 
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  :خواهد بودكه فرم لگاريتمي آن به صورت زير 

)8(  1 1ˆ ˆln( ) ln( ) ln( ) ln( ) ln(1 )tC C rσ ε β σ− −− − − + = +  
  :دهد معادله فوق حول مقادير تعادل بلندمدت متغيرها نتيجه مي سازي خطيكه در نهايت 

)9(  ˆˆ ˆ[ ( )] ln
t

c c i p pσ σ β ε− = − − + +  

  . سازي معادله تقاضاي پول در ادامه آورده شده است لازم به ذكر است كه شرط مرتبه اول مشتق و لگاريتم خطي

  

 سازي رابطه پايه پولي خطي -2

  :گردد پايه پولي بر حسب منابع به صورت زير تصريح مي

t t tm s z= +  )10 ( 

گيري كرده و بسط تيلر مرتبه اول را حول مقدار تعادلي بلندمدت نسبت  رابطه فوق، از طرفين لگاريتم سازي خطيبه منظور لگاريتم 

به متغيرهاي
tz  و

ts آوريم بدست مي:  
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log( ) log( )t t tm s z= +  )11 ( 

  :دانيم در بلندمدت مي

m s z= +  )12 ( 

  :از طرفي داريم
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  :دهد نتيجه مي)  12(تركيب رابطه اخير با رابطه 
ˆ ˆ ˆmm t t tss zz= +  )14 ( 

  استخراج تابع تقاضاي پول كينزي  -3

)در مدل طراحي شده، پول در تابع مطلوبيت به صورت بخش  )w M شود كه اين بخش به صورت زير  فرض مي. وارد شده است

  :تصريح شده باشد
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ˆكه در آن 
m

σ شرط مرتبه اول مشتق نسبت به نقدينگي به صورت زير خواهد بود. كشش تقاضاي نقدينگي است:  
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  :داريم) 4(و ) 3(هاي  و چون از شرط مرتبه اول نسبت به اوراق قرضه در رابطه
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  :دهد سازي معادله فوق نتيجه مي خطي
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  استخراج منحني فيليپس -4

  :كنيم سازي مي چسبندگي قيمت كالو را خطيابتدا معادله 
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  :ها داريم گيري از طرفين و بسط تيلر مرتبه اول حول تعادل ايستاي بلندمدت سطح قيمت با لگاريتم
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  :سازي معادله فوق به صورت زير خواهد بود يف كنيم آنگاه حاصل خطيرا تعر
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  :بندي داريم و همچنين براي معادله شاخص
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