
  
  نهاديگذاران  حسابرسي و سرمايهمؤسسه بررسي رابطه بين اندازه 

  
   2يحيي حساس يگانه /  1حامد ذاكري

  
  چكيده
گذاران نهادي به دليل در اختيار داشتن حجم بالاي سهام بر مديريت نفوذ زيادي دارند. آنها  سرمايه

هاي بزرگ   سسهمؤدهند حسابرسي شركت توسط  رجيح ميكيفيت هستند و ت   خواستار اطلاعات مالي با
نمايند. تحقيق حاضر  ها كيفيت حسابرسي نسبتاً بالايي ارائه مي حسابرسي صورت پذيرد زيرا اين مؤسسه

به بررسي رابطه بين اندازه مؤسسه حسابرسي و سطح مالكيت نهادي پرداخته است. در اين تحقيق اندازه 
ه مؤسسه حسابرسي، داراي اندازه متغير وابسته و دو ارزشي است. چنانچ عنوان بهمؤسسه حسابرسي 

بزرگ باشد ارزش يك و در غير اين صورت ارزش صفر دارد. آزمون فرضيه تحقيق با استفاده از 
 1382در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره زماني  شده پذيرفته هاي شركترگرسيون لجستيك براي 

نهادي و اندازه مؤسسه حسابرسي صورت پذيرفت. نتايج تحقيق نشان داد كه بين مالكيت  1386تا 
  گذاران نهادي بر مديريت شركت است. ارتباط مثبت وجود دارد و اين حاكي از نظارت فعالانه سرمايه
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  مقدمه -1
مدرن براي مديران انگيزه ايجاد  هاي شركتطبق تئوري نمايندگي، تفكيك مالكيت و كنترل در 

ارقام  كه ازآنجايي .(Jensen, et al., 1976)كند تا با هزينه سهامداران به منافع خود دست پيدا كنند  مي
معيار سنجش عملكرد  عنوان بهسود در قراردادهاي مختلف نظير قراردادهاي جبران خدمت 

گيرد، مديران جهت اعمال مديريت سود انگيزه دارند. از سوي ديگر سهامداران با  قرار مي مورداستفاده
سازند. يكي از اين  مديريت را محدود مي طلبانه فرصتهاي  ابزارهاي گوناگون، فعاليت كارگيري به

اي است. حسابرسان مستقل  حرفه ابزارها انجام حسابرسي توسط يك فرد مستقل و داراي صلاحيت
هاي   مالي را بر عهده دارند. آنها به دليل وجود محدوديت هاي صورتاطلاعات  اعتبار دهيمسئوليت 

توانند يك اطمينان كامل ارائه دهند، بدين معني كه كليه تقلبات و  نمي اي   ذاتي و رسيدگي نمونه
رسيدگي حسابرس بر احتمال كشف  است. از سوي ديگر، نحوه شده كشف بااهميتاشتباهات 
، هر چه كيفيت حسابرسي بيشتر باشد، شانس كشف ديگر عبارت بهگذارد.  مي تأثير بااهميتاشتباهات 
باشد  يابد. بنابراين كيفيت حسابرسي بالا به معني افزايش كيفيت سود مي افزايش مي بااهميتاشتباهات 

(Becker, et al., 1998)  گردد.  مفيد و قابل اتكا به سهامداران ميو موجب ارائه اطلاعات
مديريت شركت، حسابرسي با كيفيت بالا فراهم نكند، اين امر موجب افزايش عدم  كه درصورتي

شود و اين  گذاري و هزينه سرمايه مي مالي و متعاقب آن افزايش ريسك سرمايه هاي صورتاطمينان در 
  د. شو ها در نهايت توسط سهامداران پرداخت مي هزينه

توانند  سهامداران داراي مكانيزم ديگري به نام حاكميت شركتي هستند كه با استفاده از آن مي
بخشي از اين  عنوان بهگذاران نهادي  اطلاعات حسابرسي شده با كيفيت بالا كسب نمايند. سرمايه

شوند كه نسبت به ساير سهامداران داراي نفوذ بيشتري در شركت هستند و قادرند  مكانيزم قلمداد مي
قرار دهند. هدف از اين تحقيق بررسي اين موضوع است كه آيا  تأثيرتصميمات مديريت را تحت 

هاي   ي توسط موسسهنمايند و خواستار حسابرس گذاران نهادي در شركت نقش نظارتي ايفا مي سرمايه
  بزرگ هستند.

نهادي در  گذاران سرمايهو  مؤسسه حسابرسيبدين ترتيب اين تحقيق به بررسي رابطه بين اندازه 
پردازد. در ادامه  مي 1386تا  1382هاي   تهران طي سالاوراق بهادار در بورس  شده پذيرفته هاي شركت

گيرد. بعد از آن  تحقيق مورد بحث  قرار مي شود. سپس روش ادبيات تحقيق و فرضيه تحقيق بيان مي
  گردد. و پيشنهادات ارائه مي گيري نتيجههاي تحقيق،   يافته

  



  گذاران نهادي بررسي رابطه بين اندازه موسسه حسابرسي و سرمايه
  

25

  ادبيات تحقيق -2
  و كيفيت حسابرسي مؤسسه حسابرسياندازه  - 2-1

كيفيت  (DeAngelo, 1981)است. دي آنجلو  شده ارائهتعاريف گوناگوني از كيفيت حسابرسي 
در  بااهميتكه يك حسابرس بتواند تحريفات  كند، احتمال اين تعريف مي گونه اينحسابرسي را 

 به بااهميتگزارش نمايد. احتمال كشف تحريفات  آن راسيستم حسابداري را كشف كند و 

بستگي دارد.  گيري نمونههاي صورت گرفته در كار حسابرسي و مقدار   هاي حسابرس، روش  توانايي
ت مرتبط با ميزان استقلال حسابرس است. وي معتقد است كه كيفيت احتمال گزارش تحريفا

حسابرسي بالا به معني كيفيت سود بالا است. همسو با اين مفهوم نتايج تحقيق بيكر و همكاران 
(Becker, et al., 1998)   مؤسسه بزرگحسابرسي شده توسط شش  هاي شركتنشان داد كه 

كنند.  تري گزارش مي عامل كيفيت حسابرسي) اقلام تعهدي اختياري پايين عنوان بهحسابرسي (
 هاي شركتدريافتند كه ضريب واكنش سود براي  (Teoh, et al., 1993)همكاران همچنين تو و 

ها است. آنها نتيجه  حسابرسي، بالاتر از ساير شركت مؤسسه بزرگحسابرسي شده توسط هشت 
هاي مالي   حسابرسي منجر به افزايش اعتبار گزارش مؤسسه بزرگگرفتند كه اعتبار و شهرت هشت 

 تأكيد  (Teoh, et al., 1993) همكارانو تو و   (Becker, et al., 1998)شود. بيكر و همكاران  مي
گردد و اين امر سبب كاهش عدم  كنند كه كيفيت حسابرسي بالا منجر به كيفيت سود بالا مي مي

معتقدند كه   (Titman, et al., 1986) همكارانگردد. تيتمن و  لي مياطمينان درباره اطلاعات ما
  كند.  حسابرسي با كيفيت، اطلاعات دقيق با در نظر گرفتن ارزش بازار فراهم مي

مالي عاري از تحريفات  هاي صورتكه  احتمال اين (Palmrose, 1988)به نظر پالمروس 
مالي  هاي صورت بهباشد، كيفيت حسابرسي نام دارد. زيرا هدف حسابرسي ارائه اطمينان نسبت  بااهميت

توانايي حسابرس در كشف و حذف  (Davidson, et al., 1993)همكاران است. ديويدسون و 
  .اند كردهرا كيفيت حسابرسي تعريف  شده گزارشو دستكاري در سود خالص  بااهميتتحريفات 

گذاران خارجي  تابعي از عوامل گوناگوني است كه ارزيابي آن توسط سرمايهكيفيت حسابرسي 
است. اين عوامل شامل پيچيدگي كارهاي حسابرسي، قلمرو و اندازه حسابرسي،  غيرممكندشوار يا 

هاي زماني، تقاضاي رقابتي براي منابع   اي مورد نياز و در دسترس، محدوديت   ميزان صلاحيت حرفه
هاي داخلي و سيستم اطلاعاتي، ميزان خطر تقلب و اشتباهات   و پيچيدگي كنترل حسابرسي، ماهيت

هاي حسابرسي   موسسه. (Kane, et al., 2004)باشد  و قابليت دستيابي به اسناد پشتيباني مي بااهميت
بزرگ داراي كيفيت حسابرسي بالاتري نسبت به سايرين هستند. اين بدين خاطر است كه آنها خدماتي 
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كه فرايند توليد اغلب  نمايند. از آنجايي مشابه با استفاده از نام تجاري در مبادله كالا ارائه مي
كند كه كيفيت محصول بالا  نيست، عنوان نام تجاري براي خريداران اطمينان فراهم  مي مشاهده قابل

 مؤسساتر اين يابد. علاوه ب است، در نتيجه ريسك و عدم اطمينان مرتبط با خريد كالا كاهش مي
حسابرسي بزرگ به دليل كسب شهرت و اعتبار، انگيزه بيشتري جهت ارائه حسابرسي با كيفيت بالا 

كه تعداد مشتريانشان زياد است، هيچ نگراني نسبت به از دست دادن آنها  دارند. همچنين به سبب آن
  ندارند.

  
  گذاران نهادي سرمايه - 2-2

است. بر طبق فرضيه نظارت فعال،  شده مطرحن نهادي گذارا دو فرضيه در رابطه با سرمايه
مدتي هستند كه انگيزه و توانايي زيادي براي نظارت فعالانه   گذاران بلند گذاران نهادي، سرمايه سرمايه

اين شواهد همسو با . كند مي تأكيد. شواهد زيادي بر اين موضوع (Brous, et al., 1994)مديران دارند 
ر طبق آن ارزش بازار شركت تابعي از ساختار مالكيت سرمايه است. طبقات تئوري مالي است كه ب

كنند كه موجب كاهش هزينه نمايندگي  هاي گوناگوني را اجرا مي  مختلف صاحبان سهام، نظارت
شود. هزينه نمايندگي پايين، افزايش ارزش بازار شركت را در پي دارد. همسو با اين مفهوم  مي

شواهد تجربي مبني بر ارتباط مثبت بين ارزش  (McConnell, et al., 1990) همكارانمسكونل و 
شركت داراي  كه هنگاميشركت با مالكيت داخلي و مالكيت نهادي كسب نمودند. به اعتقاد آنها، 

 كه ازآنجاييتر است.  نسبت مالكيت نهادي يا مالكيت داخلي بيشتري باشد، هزينه نمايندگي پايين
گذاران نهادي خواستار اطلاعات  سرمايه هستند، بااهميتاهداف ارزشيابي شركت  اطلاعات مالي براي

گذاران  با كيفيت بالا هستند. آنها نفوذ بيشتري نسبت به سايرين دارند. اين بدين خاطر است كه سرمايه
اعمال نفوذ توانند از دو طريق  از سرمايه را در اختيار دارند و با استفاده از آن مي تري بزرگنهادي مبلغ 

كه آنها قادر به خريد و فروش حجم بزرگ اوراق بهادار هستند. اين كنترل، يك ابزار  نمايند. اول اين
توانند با نگهداري حجم بزرگ  گذاران نهادي مي كه سرمايه دهد. دوم اين به آنها مي بااهميتاهرمي 

بگذارد. تنها وجود چنين  رتأثيمستقيم بر تصميمات مديريت  صورت به، رأيسهام عادي داراي حق 
دهد تا بر  گذاران نهادي اجازه مي بالقوه (نه استفاده واقعي) به سرمايه صورت به رأييقدرت حق 

  مديريت اعمال نفوذ نمايند.
رو آنها  گذاران انفرادي هستند، از اين گذاران نهادي ناظران با نفوذتري نسبت به سرمايه سرمايه

نمايند. اين نفوذ ممكن است در  طلاعات مالي با كيفيت بالا ترغيب ميمديريت شركت را جهت ارائه ا
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تواند منجر   شكل تقاضاي آشكار يا مكانيزم ضمني نظير ريسك فروش حجم بزرگ سهام باشد كه مي
گذاران نهادي داراي نفوذ و قدرت  كه سرمايه به كاهش قيمت سهام شود. بدين ترتيب با فرض اين

كنند، طبق فرضيه نظارت فعال درصد مالكيت  با كيفيت بالا تقاضا ميهستند و اطلاعات مالي 
  داشته باشد. مؤسسه حسابرسيگذاران نهادي بايستي ارتباط مثبتي با اندازه  سرمايه

در برابر فرضيه نظارت فعال، فرضيه منافع شخصي وجود دارد. طبق اين فرضيه به احتمال فراوان 
ي نظير دسترسي به اطلاعات محرمانه كه براي اهداف تجاري گذاران نهادي از منافع خاص سرمايه

. در واقع آنها با استفاده از حقوق كنترلي خود به (Kim, 1993)، استفاده نمايند اند شده استخراج
كه اين امر صحت داشته باشد،  پردازند. در صورتي استثمار سهامداران كوچك و كسب منافع مي

گذاران نهادي و  يك رابطه منفي بين درصد مالكيت سرمايه فرضيه منافع شخصي حاكي از وجود
  است. مؤسسه حسابرسياندازه 

  
  پيشينه تحقيق - 2-3

داراي  هاي شركتها با مالكيت نهادي پايين در مقايسه با  نشان داد كه شركت (Bushee, 1998)بوش 
دهند تا اهداف  هاي تحقيق و توسعه را كاهش مي  مالكيت نهادي بالا، با احتمال بيشتري هزينه

گذاران نهادي با كاهش انگيزه  سود تحقق يابد. اين نتايج حاكي از آن است كه سرمايه مدت كوتاه
  كنند. هاي تحقيق و توسعه نقش نظارتي ايفا مي  مديريت جهت حذف هزينه

مؤسسه به منظور ارزيابي كيفيت حسابرسي از شش  (Bartov, et al., 2000)كاران و هم بارتو
داراي بالاترين مؤسسهحسابرسي استفاده كردند. آنان فرض كردند حسابرسي توسط اين شش  بزرگ

، سعي در ارائه اقلام تعهدي اختياري بيشتر اند كردههايي كه آنها را استخدام ن  كيفيت است و شركت
، اند كردهرا استخدام ن مؤسسه بزرگهايي كه شش   دارند. نتايج تحقيق حاكي از آن بود كه شركت
  ها دارند. اقلام تعهدي اختياري بيشتري نسبت به ساير شركت

معيار  عنوان بهاقلام تعهدي اختياري  كارگيري بهبا  (Chung, et al., 2002)چونگ و همكاران 
مديريت سود، دريافتند كه سهامداران نهادي از افزايش يا كاهش سود جهت تحقق سطح مورد نظر 

  نمايد. مديريت جلوگيري مي
به بررسي رابطه بين مالكيت نهادي و كيفيت حسابرسي  (Kane, et al., 2004)همكاران كان و 

ل كيفيت حسابرسي در نظر گرفتند. آنها نشان عام عنوان بهرا  مؤسسه حسابرسيپرداختند. آنها اندازه 
رابطه مثبت معناداري وجود دارد. اين بدان  مؤسسه حسابرسيدادند كه بين مالكيت نهادي و اندازه 
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گذاران نهادي داراي نفوذ بيشتري در شركت هستند و خواستار كيفيت حسابرسي  معناست كه سرمايه
  باشند. بالا مي

حسابرسي در  مؤسسه بزرگچيني نتيجه گرفت ده  هاي شركتبا بررسي  (Ming, 2007)مينگ 
  شود. هاي ديگر موجب كاهش مديريت سود مي  چين بيشتر از موسسه

 هاي شركتچيني دريافتند كه  هاي شركتبا بررسي  (Wang, et al., 2008)وانگ و همكاران 
 غيردولتي تمايل بيشتري به استفاده از حسابرسان كوچك محلي دارند. هاي شركتدولتي در مقايسه با 

به اين نتيجه رسيدند كه مالكيت دولتي و (Guedhami, et al., 2009) گيودهامي و همكاران 
  بزرگ دارد. مؤسسه حسابرسيمالكيت خارجي ارتباط منفي و معناداري با انتخاب چهار 

هاي   داراي فرصت هاي شركتكيفيت حسابرسي بالا و به بررسي رابطه بين  (Lai, 2009)لاي 
گذاري بالا  هاي سرمايه  ها با فرصت گذاري بالا پرداخت. نتايج تحقيق نشان داد كه شركت سرمايه

  نمايند. بزرگ را استخدام مي مؤسسه حسابرسيها با احتمال بيشتري پنج  نسبت به ساير شركت
به بررسي رابطه بين ساختار مالكيت و تقاضا  (Niskanen, et al., 2009)نيسكانن و همكاران 

براي كيفيت حسابرسي در كشور فنلاند پرداختند. نتايج تحقيق حاكي از آن بود كه با افزايش مالكيت 
 يابد. دولتي احتمال انتخاب حسابرس بزرگ كاهش مي

شركت و سطح به بررسي رابطه بين عملكرد  (Elyasiani, et al., 2010) همكارانالياسياني و 
ثبات مالكيت نهادي پرداختند. آنها دريافتند كه بين عملكرد شركت و ثبات مالكيت نهادي رابطه مثبت 

  كنند، سازگاري دارد. گذاران نهادي نقش فعال نظارتي ايفا مي وجود دارد و با اين مفهوم كه سرمايه
عاتي را مورد بررسي قرار ) رابطه بين سهامداران نهادي و تقارن اطلا1384( همكاراننوروش و 

هايي   هايي كه مالكيت نهادي بيشتري دارند در مقايسه با شركت  دادند. نتايج تحقيق نشان داد در شركت
  گيرد. هاي سهام اطلاعات سودهاي آتي را بيشتر در بر مي  كه مالكيت نهادي كمتري دارند، قيمت

سان مستقل در كاهش اقلام تعهدي به بررسي نقش حسابر )1387( همكارانابراهيمي كردلر و 
، نوع اظهارنظر حسابرس و تعداد بندهاي مؤسسه حسابرسينوع  تأثيراختياري پرداختند. در اين تحقيق 

شرط در گزارش حسابرسي بر اقلام تعهدي اختياري مورد بررسي قرار گرفت. نتايج تحقيق نشان داد 
  ارتباط دارد.با اقلام تعهدي اختياري  مؤسسه حسابرسيكه فقط نوع 
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  فرضيه تحقيق  -3
  شود: با توجه به مباني نظري مطروحه فرضيه تحقيق به شرح ذيل ارائه مي

  "رابطه معنادار وجود دارد. مؤسسه حسابرسيگذاران نهادي و اندازه  بين سطح سرمايه"
  

  روش تحقيق -4
از نوع همبستگي است. از لحاظ هدف، ها، تحقيقي توصيفي  آوري دادهاز نظر شيوه جمعاين تحقيق 

اي شامل سهامداران،    تواند براي طيف گسترده تحقيقي كاربردي است كه نتايج حاصل از آن مي
استانداردها و سازمان بورس اوراق بهادار تهران مفيد باشد. اطلاعات مورد  كنندگان تدوينحسابرسان، 
ن، تدبير پرداز و سايت مديريت پژوهش و توسعه آورد نوي ره افزارهاي نرمها از طريق  نياز شركت

تحليل  و تحليل شد. تجزيه و اكسل آماده تجزيه افزار نرمها با استفاده از  اسلامي گردآوري و سپس داده
  است. گرفته انجام SPSS افزار نرمنهايي توسط 

  متغير وابسته- 4-1
متغير، يك متغير مجازي است كه با است. اين  مؤسسه حسابرسيمتغير وابسته در اين تحقيق، اندازه 
شركت، بزرگ باشد  مورداستفاده مؤسسه حسابرسيشود. چنانچه  مقادير يك و صفر نشان داده مي

در دو بعد  مؤسسه حسابرسيارزش يك و در غير اين صورت ارزش صفر دارد. در اين تحقيق اندازه 
، سازمان حسابرسي باشد متغير ارزش مؤسسه حسابرسيگيرد. در بعد اول چنانچه  مورد بررسي قرار مي

هاي   جز موسسه مؤسسه حسابرسييك و در غير اين صورت ارزش صفر دارد. در بعد دوم چنانچه 
باشد متغير ارزش يك و در غير اين صورت سازمان بورس  شده بندي طبقهفهرست حسابرسي طبقه اول 

ي توسط سازمان حسابرسي مورد اجبار صورت بههايي كه  ارزش صفر دارد. شايان ذكر است شركت
  هاي تحقيق حذف شدند. ، از نمونهگيرند ميحسابرسي قرار 

  
  متغير مستقل- 4-2

گذاران نهادي متغير مستقل است. اين متغير از طريق تقسيم سهام عادي در اختيار  سطح سرمايه
  آورد. مي به دستسهام عادي در پايان دوره  كل بهگذاران نهادي  سرمايه
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  غيرهاي كنترلي.مت4-3
شود. در بسياري  ها در پايان دوره حاصل مي هاي بلندمدت بر كل دارايي  اين متغير با تقسيم بدهي اهرم.

. با (Kane, et al., 2004)است  قرارگرفته مورداستفادهاز تحقيقات رابطه بين اهرم و انتخاب حسابرس 
دربرگيرنده معيارهاي حسابداري هستند، اعتباردهندگان انگيزه  معمولاًفرض اينكه قراردادهاي بدهي 

دارند تا بر مديريت نظارت نمايند و اطمينان يابند كه مديريت ارقام حسابداري گمراه كننده گزارش 
هاي   يابد، اعتباردهندگان خواستار استخدام موسسه كه سطح بدهي افزايش مي نكرده است. هنگامي

  حسابرسي بزرگ هستند. 
باشد.  متغير كنترلي اندازه مي عنوان بههاي شركت در پايان دوره   لگاريتم طبيعي كل دارايي اندازه.
حسابرسي با  مؤسساتبزرگ از سطح پيچيدگي بيشتري برخوردارند و مستلزم استخدام  هاي شركت

مؤسسه يك ها انگيزه بيشتري دارند تا با استخدام  منابع و تخصص بيشتر هستند. مديران اين شركت
  نمايند.  رساني پيامحسابرسي، كيفيت سود را  بزرگ

داراي  هاي شركتشود.  متغير كنترلي رشد قلمداد مي عنوان بههاي شركت   درصد تغيير در دارايي رشد.
مالي خارجي داشته باشند.  تأمينهاي رشد بالا ممكن است جهت افزايش سرمايه اضافي نياز به   فرصت

گذاران آتي كيفيت سود را  با استخدام حسابرسان بزرگ و با كيفيت به سرمايه ها مديران اين شركت
  كنند.  مي رساني پيام

است كه با تقسيم سود عملياتي  شده گرفتهدر نظر  سودآوريمتغير  عنوان بهها  بازده دارايي سودآوري.
. مديران با عملكرد مناسب، كيفيت عملكردشان را با استخدام شود ها حاصل مي بر كل دارايي

  نمايند.  مي رساني پيامحسابرسي بزرگ  مؤسسات
به ها  هاي دريافتني و موجودي كالا بر كل دارايي  اين متغير با تقسيم مجموع حساب پيچيدگي تجاري.

ها از  مقايسه با ساير حساب نيازمند تعديلات حسابرس هستند و در معمولاًآيد. اين دو حساب  مي دست
 تر بزرگحسابرسي  مؤسساتداراي پيچيدگي تجاري بالا  هاي شركتپيچيدگي بيشتري برخوردارند. 

  كنند. و با منابع بيشتر استخدام مي
  .اند شده انتخاب (Kane, et al., 2004) همكارانتحقيق كان و  بر اساسمتغيرهاي كنترلي 

  
  جامعه و نمونه آماري - 4-4

باشد. به دليل ايجاد  در بورس اوراق بهادار تهران مي شده پذيرفته هاي شركتجامعه آماري تحقيق 
  شرايط زير باشند: حائزشوند كه  نمونه آماري انتخاب مي عنوان بههايي  يكنواختي شركت
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 ختم شود. اسفندماهسال مالي آنها به پايان  .1

مداوم در بورس فعاليت  طور بهتغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداده و  86الي  81هاي  طي سال .2
 داشته باشد.

، اند قرارگرفتهاجباري توسط سازمان حسابرسي مورد حسابرسي  صورت بههايي كه   شركت .3
  حذف شدند.

  اطلاعات شركت براي مقاصد اين تحقيق در دسترس باشد. .4
كه  نمونه تحقيق انتخاب شدند. با توجه به اين عنوان بهشركت  50بدين ترتيب با اعمال شرايط فوق 

براي آزمون مدل تحقيق، محاسبه تغييرات دو سال متوالي الزامي است، دوره تحقيق يك دوره زماني 
است. با  295رو كل نمونه آماري تحقيق  باشد. از اين مي 1386تا  1382هاي بر اساس سال ساله پنج

مشاهده  195و  220هاي اول و دوم به ترتيب   هاي تحقيق براي معيار  هاي پرت تعداد نمونه  حذف داده
  گرديد.
  

  مدل تحقيق  - 4-5
(صفر و يك)  متغير وابسته و دو ارزشي عنوان به مؤسسه حسابرسيكه در تحقيق حاضر اندازه  از آنجايي

گيرد. اين  وابط بين متغيرهاي تحقيق مورد بررسي قرار مياست، با استفاده از رگرسيون لجستيك ر
 بدين شكل ارائه  (Kane, et al., 2004) همكارانمدل تحقيق كان و  بر اساسمدل رگرسيون 

  شود: مي
AUDIT-SIZEit = β0 + β1PIHit + β2DEBTit + β3SIZEit + β4GROWTHit   
                         + β5ROAit + β6BUCOit + εit         

 
AUDIT-SIZEit : شركت  مؤسسه حسابرسيمتغير دو ارزشي است چنانچه اندازهi  در پايان سالt 

 شده بندي طبقههاي حسابرسي طبقه اول فهرست   سازمان حسابرسي و موسسه(طبق دو معيار    بزرگ باشد
 سازمان بورس) عدد يك و در غير اين صورت صفر 

PIHit :شركت سهام عادي  كل بهگذاران نهادي  سهام عادي در اختيار سرمايه نسبتi  در پايان سالt   
DEBTit:  هاي شركت   به دارايي بلندمدتحاصل تقسيم بدهيi  در پايان سالt متغير كنترلي  عنوان به

  اهرم
SIZEit  :هاي شركت   لگاريتم طبيعي كل داراييi  در پايان سالt متغير كنترلي اندازه عنوان به  

GROWTHit  :هاي شركت   درصد تغيير در داراييi  در پايان سالt متغير كنترلي رشد  عنوان به  
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ROAit :شركت هاي   حاصل تقسيم سود عملياتي بر كل داراييi  در پايان سالt متغير كنترلي  عنوان به
  سودآوري
BUCOit :هاي شركت   هاي دريافتني و موجودي كالا بر كل دارايي  حاصل تقسيم مجموع حسابi 

  متغير كنترلي پيچيدگي تجاري عنوان به tدر پايان سال 
  
  هاي تحقيق  يافته -5
  آمار توصيفي- 5-1

است. نكته  شده ارائهآمار توصيفي متغيرهاي تحقيق همه مشاهدات آماري  1 جدول شمارهدر 
  باشد.  پراكندگي بالاي متغيرهاي تحقيق ميجدول در اين  توجه قابل

 آمار توصيفي):1جدول(

انحراف معيار   متغير حداقل حداكثر ميانگين
208/0  124/0  87/0 0 PIH 

135/0 108/0  16/1 0 DEBT 

556/0  543/5  37/7 37/4 SIZE 

206/3  563/0  05/45 96/0- GROWTH 

596/1  296/0  66/19 74/0- ROA 

216/0  441/0  92/0 01/0 BUCO 

  
  هاي رگرسيون لجستيك  يافته -5-2

است. براي ورود متغيرها به  شده استفادهجهت آزمون فرضيه تحقيق از مدل رگرسيوني لجستيك 
شده است. بر طبق اين روش رگرسيون لجستيك در ابتدا  كاربرده به گام به گامرگرسيون روش حذفي 

كند كه فقط داراي مقدار ثابت است و هيچ متغير مستقلي در آن وارد  كار خود را با مدلي آغاز مي
شود.  شود. سپس تمام متغيرهاي مستقل وارد مدل شده و اثر آنها بر متغير وابسته بررسي مي نمي

شوند و اين كار تا  مي ون آماره والد آنها بالاتر است از مدل خارجمتغيرهايي كه ميزان معناداري آزم
  يابد كه سطح خطا به ده درصد برسد. زماني ادامه مي

 است. شده ارائه 2شماره جدول معيار اول در  بر اساسنتايج مدل لجستيك 
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 معيار اولبر اساسنتايج مدل رگرسيون):2جدول (

 متغير ضريب متغير آماره والد معناداري

 مقدار ثابت -047/18 728/24 000/0

 گذاران نهاديسطح سرمايه 284/3 680/6 010/0

 اندازه 449/5 928/13 000/0

 پيچيدگي تجاري 264/2 419/18 000/0

289/38 :آماره كاي دو Nagelkerke R2: 

284/
Cox & Snell R2: 144/0  

  
حسابرس بزرگ تلقي شده است. مقدار آماره كاي دو  عنوان بهدر معيار اول سازمان حسابرسي 

باشد كه در  مي 289/38متغيرهاي مستقل بر متغير وابسته است. مقدار اين آماره معادل  تأثير دهنده نشان
داشته و  تأثيرسطح خطاي يك درصد معنادار است. بنابراين متغيرهاي مستقل بر متغير وابسته 

  برازش مناسب است. دهنده نشان
% و 4/28در مدل به ترتيب برابر با   Cox & Snell R2و    Nagelkerke R2هاي  مقدار شاخص

  مناسب مدل است. بيني پيش% است كه بيانگر قدرت 4/14
درصد معنادار  95و در سطح اطمينان  284/3گذاران نهادي برابر با  مقدار ضريب سطح سرمايه  

است. اين ضريب مطابق با فرضيه نظارت فعال مثبت است. همچنين متغيرهاي كنترلي اندازه و 
درصد معنادار هستند و مطابق با مباني نظري مطروحه رابطه  99پيچيدگي تجاري در سطح اطمينان 

  دارند.  مؤسسه حسابرسيمثبت با اندازه 
  ايج مدل لجستيك طبق معيار دوم به تصوير كشيده شده است.نت 3 جدول شمارهدر 

حسابرسان  عنوان بههاي حسابرسي طبقه اول فهرست سازمان بورس  معيار دوم، موسسه بر اساس
 040/38مقدار آماره كاي دو با معناداري در سطح خطاي يك درصد معادل  بزرگ قلمداد شده است.

  است. تأثيريرهاي مستقل بر متغير وابسته متغ تأثيرگذاريباشد و اين حاكي از  مي
% و 8/23در مدل به ترتيب برابر با   Cox & Snell R2و    Nagelkerke R2هاي  مقدار شاخص

  مناسب بودن ميزان وابستگي متغير وابسته به متغيرهاي مستقل است. دهنده نشان% است كه 17
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 معيار دومبر اساسنتايج مدل رگرسيون):3(جدول

 متغير ضريب متغير آماره والد معناداري

 مقدار ثابت -642/8 524/22 000/0

 گذاران نهادي سطح سرمايه 400/2 953/3 047/0

 اندازه 670/1 777/24 000/0

040/38 :آماره كاي دو  Nagelkerke R2: Cox & Snell R2: 170/0  
 

دارد كه در  مؤسسه حسابرسيگذاران نهادي ارتباط مثبتي با اندازه  در اين معيار نيز سطح سرمايه
 99درصد معنادار است. در بين متغيرهاي كنترلي تنها متغير اندازه در سطح اطمينان  95سطح اطمينان 

  معنادار است. 670/1درصد با ضريب 
نظارت فعال و رد فرضيه منافع شخصي است. اين فرضيه  تأييدبدين ترتيب نتايج تحقيق حاكي از 

وانگ و هاي  و برخلاف يافته  (Kane, et al., 2004) همكارانهاي كان و   نتايج مطابق با يافته
نيسكانن و ، (Guedhami, et al., 2009) گيودهامي و همكاران ، (Wang, et al., 2008)همكاران 
گذاران نهادي به دليل اهميت بالاي اطلاعات  باشد. سرمايه مي (Niskanen, et al., 2009)همكاران 

مالي جهت ارزشيابي شركت، خواستار اطلاعات مالي با كيفيت بالا هستند. آنها نسبت به ساير 
گذاران از نفوذ بيشتري برخوردارند كه اين نفوذ در شكل تقاضاي آشكار يا مكانيزم ضمني  سرمايه

. پذيرد ميام و در پي آن كاهش قيمت سهام صورت نظير ريسك فروش حجم بزرگ سه
قادر به خريد و فروش حجم  سو يك، آنها با داشتن مبلغ بزرگي از سرمايه شركت از ديگر عبارت به

مستقيم تصميمات مديريت را تحت  صورت به، رأيبزرگ سهام هستند و از سوي ديگر با داشتن حق 
گذاران نهادي برخلاف فرضيه منافع شخصي به استثمار سهامداران  سرمايه رو ازايندهند.  قرار مي تأثير

پردازند بلكه با استفاده از قدرت، نفوذ و ايفاي نقش نظارتي خواهان  كوچك و كسب منافع نمي
  هاي بزرگ هستند.  اطلاعات مالي با كيفيت و خواستار انجام حسابرسي توسط موسسه

  
  بررسي اعتبار مدل  - 5-3

كلي معنادار باشد و متغيرهاي مستقل بر متغير  صورت بهگرسيون برازش شده بايستي .مدل ر1
هاي برازش  دهد كه مدل نشان مي 3و  2هاي شماره  باشند. آماره كاي دو در نگاره تأثيرگذاروابسته 

  درصد معنادار هستند. 99شده رگرسيون در سطح اطمينان 
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 بيني پيشدر مدل بيانگر قدرت   Cox & Snell R2و    Nagelkerke R2هاي  . شاخص2
ها  مناسب مدل است و به ميزان وابستگي متغير وابسته به متغيرهاي مستقل اشاره دارد. ميزان اين شاخص

هاي رگرسيون  به تصوير كشيده شده است. لازم به توضيح است كه در مدل 3و  2شماره  جداولدر 
مقادير اين  رو ازاينباشد.  درصد، توان مناسبي مي 30الي  20در حدود  بيني پيشلجسيتك، توان 

  ).1390مهد، (بني رسد ميسب به نظر ها براي مدل منا شاخص
مبين اين واقعيت است كه درصد  4 جدول شمارههاي توصيفي در  .نتايج حاصل از جدول آماره3
در روش  نجاكهازآدرصد است.  1/71و  5/89كلي مدل براي معيار اول و دوم به ترتيب  بيني پيش

  درصد باشد تا قابل قبول باشد (بني 50مدل بايد بالاي  بيني پيشرگرسيون لجستيك، درصد 
  مدل در تحقيق حاضر مناسب است. بيني پيشتوان نتيجه گرفت كه درصد  )، بنابراين مي1390،74مهد،

  
  مدل بيني پيشدرصد  ):4( جدول

  5/89  معيار اول بر اساسبيني كلي مدل لجستيك  درصد پيش

  1/71  معيار دوم بر اساسبيني كلي مدل لجستيك  درصد پيش

  
خطي زياد  خطي ميان متغيرهاي مستقل وجود دارد، اما اگر اين هم و يا هم هم حركتي.اغلب 4

خطي محاسبه ماتريس همبستگي است.  هاي آزمون هم باشد، مدل مناسب نخواهد بود. يكي از روش
. عدم همبستگي شود ميدر اين ماتريس ضريب همبستگي بين هر زوج از متغيرهاي مستقل محاسبه 

ي اين است كه ضريب همبستگي بين هر زوج از متغيرهاي مستقل مساوي صفر متغيرهاي مستقل به معنا
 توان مييك قاعده  عنوان بهآوردن ضريب همبستگي صفر ممكن نيست و  به دستاست. اما در عمل 

درصد بين هر زوج متغيرهاي مستقل را قابل قبول دانست و نگران وجود  50ضرايب همبستگي كمتر از 
خطي ميان متغيرهاي مستقل مدل  ميزان نوسانات هم 5 جدول شماره). در 1390هد،م  نبود (بنيخطي  هم
خطي حاد نيستند.  دهد كه هر زوج از متغيرهاي مستقل داراي هم مي جدول نشاناست. اين  شده ارائه

  درصد است. 9/26خطي ميان اندازه و رشد است كه مقدار آن برابر  بيشترين ميزان هم
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 ميان متغيرهاي مستقل مدلخطيهم):5(جدول

BUCO  ROA  GROWTH  SIZE  DEBT  PIH    
          1  PIH 

        1  033/0-  DEBT 

      1  084/0-  151/0  SIZE 

    1  269/0  030/0-  036/0-  GROWT

H
  1  033/0-  011/0  033/0-  123/0  ROA 

1  073/0-  083/0-  321/0-  149/0-  124/0-  BUCO 

 
هاي خطي،  .به منظور بررسي وجود روابط غيرخطي بين متغير مستقل و وابسته، رگرسيون5

دو معيار برازش شد. نتايج  بر اساس، رشد و نمايي S، تواني، مركب، منحني 3معكوس، سهمي، درجه 
نمايش  6جدولهستند كه در  محاسبه قابل 3هاي خطي، سهمي و درجه  دهد رگرسيون نشان مي

 F آماره. بهترين برازش، مدلي است كه داراي كمترين سطح معناداري و بالاترين ميزان است شده داده
باشد. بر اين اساس در هر دو معيار رگرسيون خطي اين ويژگي را دارد و بهترين برازش محسوب 

  شود. مي

  هاي خطي و غيرخطينتايج برازش مدل):6(لجدو

  عنوان رگرسيون
  معيار دوم  معيار اول

  معناداري F آماره معناداري Fآماره
  014/0  191/6 000/0 149/13  خطي

  045/0  143/3 000/0 140/10  سهمي

  016/0  503/3 000/0 762/8  3درجه 

  
  گيري نتيجه -6

گذاران نهادي مورد بررسي قرار گرفت.  و سرمايه مؤسسه حسابرسيدر اين تحقيق رابطه بين اندازه 
در بعد اول چنانچه دو بعد سنجيده شد.  بر اساسمتغير وابسته و مجازي،  عنوان بهاندازه حسابرسي 
، سازمان حسابرسي باشد متغير ارزش يك و در غير اين صورت ارزش صفر دارد. در مؤسسه حسابرسي
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سازمان  شده بندي طبقهفهرست هاي حسابرسي طبقه اول   جز موسسه مؤسسه حسابرسيبعد دوم چنانچه 
براي آزمون فرضيه تحقيق از باشد متغير ارزش يك و در غير اين صورت ارزش صفر دارد. بورس 

هاي تحقيق در هر دو معيار حاكي از رد فرضيه منافع   است. يافته شده استفادهرگرسيون لجستيك 
گذاران  و سرمايه مؤسسه حسابرسيفرضيه نظارت فعال و وجود ارتباط مثبت بين اندازه  ماييدشخصي، 

كنند  فعالانه بر كار مديريت نظارت مي صورت بهگذاران نهادي  دهد كه سرمايه ادي است و نشان مينه
هاي كان و ولوري   هاي حسابرسي بزرگ هستند. اين نتايج مطابق با يافته و خواستار استخدام موسسه

(Kane, et al., 2004)  وانگ و همكاران هاي  و در تضاد با يافته(Wang, et al., 2008) ، گيودهامي
باشد.  مي (Niskanen, et al., 2009)نيسكانن و همكاران ، (Guedhami, et al., 2009) و همكاران 

متغيرهاي كنترلي اهرم، اندازه، رشد، سودآوري و پيچيدگي تجاري مورد بررسي  تأثيرعلاوه بر اين 
گذاران  اري بر رابطه بين سرمايهدهد كه اندازه و پيچيدگي تج هاي تحقيق نشان مي  قرار گرفت. يافته

بزرگ و داراي پيچيدگي بالا خواستار  هاي شركتگذارد و  مي تأثير مؤسسه حسابرسينهادي و اندازه 
  هاي حسابرسي بزرگ هستند.   استخدام موسسه

 
  هاي تحقيق  محدوديت -7

  از: اند عبارتهاي تحقيق   محدوديت
 يك عامل مزاحم در نتايج تحقيق عنوان بهماهيت دولتي سازمان حسابرسي  تأثيرگذاري .1

 در بورس شده پذيرفته هاي شركتهاي مالي برخي از   عدم دسترسي به داده. 2

 كاهش قابليت تعميم نتايج تحقيق به دليل تعداد محدود نمونه تحقيق. 3

  
  پيشنهادات براي تحقيقات آتي -8

  شود: تحقيق پيشنهادات زير ارائه ميهاي   با توجه به يافته
 مستقل در مورد هر يك از صنايع انجام شود. صورت بهشود اين تحقيق  پيشنهاد مي .1

 مورداستفادهدر اين تحقيق متغيرهاي كنترلي اهرم، اندازه، رشد، سودآوري و پيچيدگي تجاري . 2
 نظير سهام مديريتي كنترل شود. شود در تحقيقات آتي متغيرهاي ديگري گرفت، پيشنهاد   مي قرار 

 گذاران نهادي و تغيير درصد مالكيت سرمايه مؤسسه حسابرسيبررسي رابطه بين اندازه . 4

 گذاران نهادي بررسي رابطه بين دوره تصدي حسابرس و سرمايه. 5

 و مديريت سود مؤسسه حسابرسيبررسي رابطه بين اندازه . 6
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