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 چکیذُ

اٗي ذسهات زض لالة . ٗىٖ اظ ضٍـ ّإ تره٘م هٌاتغ زض تاًىساضٕ هتؼاضف، اػتثاض زض حؿاب خاضٕ اؾت
ٖ تاقس ُ ّا تطإ اؾتفازُ زض ً٘اظّإ وَتاُ هست، فَضٕ ٍ يطٍضٕ ه اٗي ًَع اظ ذسهات تا تَخِ . تره٘م اػتثاض تِ تٌگا

تا تَخِ تِ . تِ هاّ٘ت ضتَٕ تَزى آًْا، زض چاضچَب لاًَى ػول٘ات تاًىٖ تسٍى ضتا زض وكَضهاى لاتل اؾتفازُ ً٘ؿت
ُ  هالٖ اؾلاهٖ تِ زًثال ضاّىاضّإ خاٗگعٗي تطإ  هعاٗإ تؿ٘اض ظٗاز اٗي ضٍـ، زض ؾال ّإ اذ٘ط پػٍّكگطاى حَظ

ٖ تاقٌس زض اٗي ؾال ّا ضاّىاضّإ هتفاٍتٖ تطإ خاٗگعٌٖٗ زازُ قسُ اؾت، اها ت٘كتط . اؾتفازُ اظ اٗي قَُ٘ تره٘م هٌاتغ ه
ِ اًس، هَضز اؾتمثال لطاض  ُ ّا زاقت ٖ وِ تطإ تاًه ّا ٗا تٌگا ٖ ضغن هكطٍع تَزى تِ زل٘ل خصات٘ت ٍ همثَل٘ت وو ضاُ حل ّا ػل

ُ اًس وِ زض ػول لاتل٘ت پ٘ازُ قسى ًساقتٌس ِ اًس ٍ ٗا زاضإ فطآٌٗس پ٘چ٘سُ إ تَز .ًگطفت  
تحل٘لٖ زض نسز ًكاى - اٗي همالِ وِ اظ ًَع پػٍّف واضتطزٕ اؾت، تا اؾتفازُ اظ ضٍـ پػٍّف تَن٘فٖ

ٖ تاقس وِ ػلاٍُ تط هكطٍػ٘ت، تِ لحاِ التهازٕ ً٘ع همثَل تاًه ّا ٍ  زازى ضاّىاضٕ تا اؾتفازُ اظ ػمس ٍوالت ه
ُ ّإ التهازٕ تَزُ ٍ ّوچٌ٘ي تتَاًس ٗه فطآٌٗس ؾْل ٍ آؾاى تطإ اؾتفازُ اظ اػتثاض ضا فطاّن آٍضز زض اٗي . تٌگا

ٖ زّس تا اٗي اػتثاض ضا  ٖ زّس ٍ تِ اٍ ٍوالت ه ضاّىاض، تاًه، اػتثاضٕ ضا زض لالة ػمس ٍوالت تِ تٌگاُ تره٘م ه
ِ إ تا هلاحظِ قطاٍٗ ٍ ؾَز هؼ٘ي تاًه تِ تٌگاُ ذَز اػُا وٌس ٍ الؿاٌ اؾتفازُ  زض لالة ّط وسام اظ ػمَز هثازل

.اظ اػتثاض قاهل انل اػتثاض ٍ ؾَز تاًه  ضا تاظپطزاذت ًواٗس  
 

ُ ّای کلیذی  ، ٍو٘ل، تاًىساضٕ تسٍى ضتاٍوالتاػتثاض زض حؿاب خاضٕ،  :ٍاش
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 هقذهِ

ُ ّإ التهازٕ فطاّن قسُ اؾت، ػول٘ات  ٗىٖ اظ ذسهاتٖ وِ زض تاًىساضٕ هتؼاضف تطإ تٌگا

ٖ تاقس اػُإ اٗي ًَع اظ ذسهات تاًىٖ زض لالة لطو ضتَٕ تِ هكتطٗاى . اػتثاض زض حؿاب خاضٕ ه

ُ ّإ التهازٕ تتَاًٌس ً٘اظّإ يطٍضٕ ٍ فَضٕ ذَز ضا زض ووتطٗي  ٖ قَز، تٌگا تاًه ّا تاػث ه

ٖ تاقس ٍ . ظهاى تطَطف وٌٌس ُ ّا ه اٗي ذسهت تِ نَضت ٗه ؾمف اػتثاضٕ زض حؿاب خاضٕ تٌگا

ٖ تَاًٌس زض ظهاى ّإ هَضز ً٘اظ اظ اٗي اػتثاض اؾتفازُ وٌٌس ٍ اٗي اػتثاض تِ نَضت ٗه ٍام تا  آًْا ه

ُ  آى ضا تِ تاًه زض  ٖ آٗس ٍ تٌگاُ التهازٕ انل اػتثاض اؾتفازُ قسُ ٍ تْط تْطُ تا هاّ٘ت لطو زض ه

ٖ پطزاظز  زض اٗي ضٍـ ّن تٌگاُ . (Brealey-Meyers,2003:867)ؾطضؾ٘سّإ هكرم ه

التهازٕ تَاًؿتِ اؾت تا اؾتفازُ اظ اٗي ذسهت تاًىٖ ً٘اظ فَضٕ ذَز ضا زض ووتطٗي ظهاى تطَطف 

اظ ًگاُ تٌگاّْإ . وٌس ٍ ّن تاًه تَاًؿتِ اؾت تا زازى اٗي ًَع ذسهات، ؾَز وؿة ًواٗس

التهازٕ ً٘ع اٗي اتعاض تؿ٘اض واضاٖٗ زاضز ٍ خإ ذالٖ آى تِ قست زض التهاز وكَض احؿاؼ 

ٖ قَز اظ هْوتطٗي ً٘اظّإ تٌگاّْإ التهازٕ، ً٘اظّإ تؿ٘اض فَضٕ ٍ يطٍضٕ ٍ زض ػ٘ي حال . ه

ٖ قَز زض اٗي . وَتاُ هست اؾت وِ اگط زض ووتطٗي ظهاى هالٖ اًدام ًكَز، فؼال٘ت تٌگاُ هرتل ه

اٍلات تٌگاّْا تطإ ضفغ ً٘اظ هالٖ ذَز آهازگٖ پطزاذت ًطخ تالا ضا ً٘ع زاضًس تا فؼال٘ت آًْا 

تٌاتطاٗي وكف ٗه ضاّىاض تط هثٌإ ًظام هالٖ اؾلاهٖ تؿ٘اض يطٍضٕ ٍ . هتَلف ٗا هرتل ًكَز

ٖ ضؾس تا تتَاًس اٗي ً٘اظ تٌگاّْإ وكَضهاى ضا پَقف زّس  .لاظم تِ ًظط ه

تسٍى ّ٘چ قىٖ، ٗىٖ اظ انَل اؾاؾٖ تاًىساضٕ اؾلاهٖ،  حطهت ضتا زض لطاضزازّإ حاون تط 

ٖ تاقس پؽ تطإ اٌٗىِ تتَاً٘ن اظ هعاٗإ اٗي ًَع اظ ذسهات تاًىٖ اؾتفازُ . اٗي ًَع تاًىساضٕ ه

ٖ تاق٘ن وِ ػلاٍُ تط اٗي، زاضإ  وٌ٘ن، ً٘اظهٌس ضاّىاضٕ خاٗگعٗي زض لالة ػمَز هكطٍع اؾلاهٖ  ه

ُ ّا ضا پاؾد زّس ٍ ّوچٌ٘ي اظ َطف  خاهؼ٘ت ٍ واضاٖٗ هٌاؾة ً٘ع تاقس تا اًَاع ً٘اظّإ فَضٕ تٌگا

ُ إ تطإ زازى اٗي ًَع اظ ذسهات زاقتِ تاقس ٍ  تاًه ٍ هكتطٗاى هُلَب تاقس تا ّن تاًه اًگ٘ع

 .ّن هكتطٗاى تِ اؾتفازُ اظ اٗي ذسهت تاًىٖ تواٗل زاقتِ تاقٌس

اٗي همالِ زض نسز اؾت تا تا اؾتفازُ اظ ػمس ٍوالت، ضاّىاضٕ ضا ًكاى زّس وِ اظ تواهٖ 

ضاّىاضّإ لثلٖ تطإ اٗي اتعاض تِ زل٘ل .  خْات هكطٍع تَزُ ٍ زاضإ خاهؼ٘ت ٍ واضاٖٗ ً٘ع تاقس

ِ اًس تطإ تركٖ  ِ اًس ٍ تٌْا تَاًؿت هحسٍزٗت ّإ قطػٖ هَخَز، خاهؼ٘ت ٍ واضاٖٗ واهل ضا ًساقت

ٗا اٌٗىِ ضاّىاض زازُ قسُ واضاٖٗ ػولٖ اظ ذَز . اظ ً٘اظّإ يطٍضٕ تٌگاّْا واضتطز زاقتِ تاقٌس

ًكاى ًسازُ اؾت ٍ زض اٗي پػٍّف تِ زًثال آى ّؿت٘ن وِ ضاّىاض خاهؼتط ٍ واضاتطٕ تطإ اٗي ً٘اظ 
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ٖ ًواٗس ٍ . تٌگاّْا ًكاى زّ٘ن زض اٗي ضاّىاض، تاًه، اػتثاضٕ ضا زض لالة ػمس ٍوالت تِ تٌگاُ اػُا ه

ِ إ تا هلاحظِ قطاٍٗ ٍ ؾَز  ٖ زّس تا اٗي اػتثاض ضا زض لالة ّط وسام اظ ػمَز هثازل تِ اٍ ٍوالت ه

 . هؼ٘ي تاًه تِ تٌگاُ ذَز اػُا وٌس ٍ الؿاٌ آى قاهل انل اػتثاض ٍ ؾَز تاًه ضا تاظپطزاذت ًواٗس

 

 هرٍری بر هباًی ًظری ٍ پیشیٌِ پصٍّص

  ِ ٕ   اػتثاض زض حؿاب خاضٕ اّو٘ت  ٍ يطٍضت  هؿألِ ذاَطت ٖ  تطا ٕ  گًَاگًَ   اخطإ، َطح ّا

ٕ  واضقٌاؾاى   ٕ  اظ ؾَ ٕ   هالٖاػتثاض زض حؿاب  خاض زض لالة لاًَى تاًىساضٕ تسٍى ضتا  ٍ تاًىساض

اٗي َطح ّا زض لالة ػمَز هرتلف اؾلاهٖ هُطح قسُ اًس، اها ّط وسام اظ .  قسُ  اؾت ًكاى زازُ

 :آًْا هعاٗا ٍ اقىالات ذال ذَز ضا زاضًس وِ زض ظٗط تِ آًْا اقاضُ هٖ قَز

ًرؿت٘ي َطحٖ وِ تطإ ػول٘اتٖ ًوَزى اػتثاض زض حؿاب خاضٕ زازُ قس، ضاّىاض لطو تسٍى 

ٖ زّس ٍ  تْطُ تَز وِ زض آى، تاًه تطإ هكتطٗاى ذَـ حؿاب ذَز اػتثاضٕ ضا تره٘م ه

هكتطٗاى زض ّط ظهاى اظ اٗي اػتثاض اؾتفازُ هٖ وٌٌس ٍ زض ظهاًْإ هؼ٘ي، انل لطو ضا تاظپطزاذت 

اٗي ضاّىاض اظ . ػاٗسٕ تاًه زض اٗي ضٍـ فمٍ واضهعز زضٗافتٖ تاتت اضائِ ذسهات اؾت. هٖ وٌٌس

لحاِ فمْٖ ٍ ؾاظٍواض تاًىٖ اقىالٖ ًساضز اها تِ لحاِ التهازٕ تطإ تاًه تَخِ٘ التهازٕ 

ًساضز، ظٗطا تاًه هٌاتغ ذَز ضا تسٍى زضٗافت ؾَز زض اذت٘اض تٌگاُ هٖ گصاضز ٍ اٗي اقىال ػوسُ 

 .تاػث قسُ وِ اٗي ضٍـ زض ًظام تاًىساضٕ ػول٘اتٖ ًكَز

  ٖ ٖ  زٗگط ٗى ٕ انلاً ٕ  زض حؿاب  خاضٕ، پ٘كٌْاز  آلا ٕ  اػتثاض ٕ  اح٘ا ِ  قسُ  تطا ٕ  اضائ اظ َطح ّا

ٖ  اٗطاى  ٕ  تؿْ٘لات  هًاضب زض لالة هسٗط ػاهل  پ٘ك٘ي  تاًه  هل ٕ  هكتطٗاى  ُ اػُا   ّو٘كگٖ ػام  تطا

ِ  زض ّواٗف  ؾال   ِ  قسُ  اؾتتا ػٌَاى  1372اؾت  و ٖ  اضائ ٕ  اؾلاه ٕ  تسٍى   زض. تاًىساض ًظام  تاًىساض

ٕ  هكتطٗاى   ٖ  اظ ً٘اظّا ٕ  تؼً ٖ  قسُ  اؾت، تطا ٖ  پ٘ف تٌ٘ ُ ّاٗ ٕ  گًَاگَى  ضا ٕ  ً٘اظّا ِ  تطا ضتا گطچ

  ٖ ٖ  ٍ غ٘ط لاتل  .  اؾت ًكسًُكاى زازُضاّ ٕ  اتفال ٕ  ٍ ووثَزّا ٕ  فَض ٖ  اظ اٗي  ً٘اظّا، ً٘اظّا ٗى

ٖ  اؾت ٖ  اظ هؼاهلات    وِ زض آى،پ٘ف تٌ٘ ٕ  زض تطذَضز تا تؼً  تاظضگاى  ٗا ناحة  ٍاحس تَل٘س

 ـ هَخَز تاقس ٍ تا آى  ّواًٌس پَل  ًمس آى ً٘اظهٌس  ٕ ا ٖ  زض حؿاب  خاض ِ  تؿْ٘لات  تاًى اؾت  و

.  ػول  وٌس

  ِ ٖ قَز و ٕ  تسٍى  ضتا هكرم  ه ٖ  ٍاضز اؾت، اٗي اٗطاز ذلا تا زلت  زض لاًَى  تاًىساض ِ  ػول٘ات  تاًى ِ  ت گطچ

ِ  اٗي  نَضت  هطتفغ  اها  ُ  اظ ّو٘ي  لاًَى، ً٘اظ پ٘ك٘ي  ضا ت ٖ تَاى  تا اؾتفاز ٕ  تسٍى  ضتا ٍاضز ً٘ؿت  ٍ ه تط لاًَى  تاًىساض

ِ اًس ِ  هكتطٗاى  تاًه  زٍ زؾت ٔ  : وطز و ِ  تا ّو٘كگٖ هكتطٗاى   ًرؿتزؾت ِ  ًَع  ٍ حدن    تاًه  ّؿتٌس؛   و ِ  ت تَخ
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ِ  زفؼات  هتؼسز  ٖ وٌٌس تطإػول٘ات  ذَز ت ِ  ه ِ  تاًه  هطاخؼ ٔ  زٍم  هكتطٗاى  .  زضٗافت  تؿْ٘لات  گًَاگَى  ت زؾت

ٖ  چَى  ذطٗس هؿىي، اتَهث٘ل  ٕ  تأه٘ي  ً٘اظ ذان ٕ  ّؿتٌس؛ تطا ٓ  ظًسگٖ... ٍ هَضز ِ  ٍ زض ََل  زٍض ِ  تاًه  هطاخؼ   ت

ٖ وٌٌس ذَز، ِ  ه ِ  .  ٗه  ٗا زٍ تاض تا تاًه  هؼاهل ِ  تا ّط زٍ زؾت ٖ  اٗي  اؾت  و ٖ  تاًه ّا زض ٍيؼ٘ت  وًٌَ  ـ ػول ضٍ

ٕ  تؿْ٘لات  ضا اظ خْت  ا ٕ  ّط هَضز تمايا ٖ وٌس ٍ انَلاً  تا لُغ  ًظط اظ هكتط ػات  َلااظ هكتطٗاى  ٗىؿاى  ػول  ه

ٕ  هكتطٗاى   ِ  اٗي  ٍيؼ٘ت  تطا ٖ وٌٌس ٍ ضٍقي  اؾت  و ِ  ضا اػلاى  ه ٖ  ٍ ًت٘د ِ  لاظم  ٍ ّو٘كگٖهَضز ً٘اظ، تطضؾ ً    ِ ً

ٕ  هكتطٗاى  . هٌاؾة  اؾت ٖ  ضٍ ٔ  واف ٖ قَز تاًه  تا هُالؼ ٕ  واضٕ، ّو٘كگٖپ٘كٌْاز ه ٖ  نلاح٘ت ّا  ٍ تطضؾ

ٕ  هست   ٖ  تطا ٕ  تا ؾمف  هؼٌ٘ ٕ  هٌمَل  ٍ غ٘ط هٌمَل  ٍ اػتثاض اؾٌاز ٍ ٍثاٗك، تؿْ٘لات  اػتثاض ٖ ّا حُؿي  قْطت، زاضاٗ

ِ  ضفتاض وٌس ِ  نَضت  هًاضت ٕ  آًاى  زض ًظط گ٘طز ٍ تا آًاى  ت ٖ  تطا ِ  . ظهاى  هكره ٖ تَاًس اظ اٗي  تؿْ٘لات  ت ٕ  ه هكتط

ُ  وٌس ٖ  ُ ٗا هاًٌس هؼاهلات  هًاضب: زٍ نَضت  اؾتفاز ِ  واضگ٘طز ٗا هؼاهلات  هتؼسز اًدام  تٌْا فؼل ِ  ت  زض ٗه  هؼاهل

ٖ قَز؛ تٌاتطاٗي  زض . زّس ٕ  ّطٍلت  چه  نازض وٌس، حؿاتف  تسّىاض ه ِ  هكتط ٕ  اؾت  و ِ ا ِ  گًَ هىاً٘عم  ػول  ت

ِ  اؾت  ٍ تؿتاًىاض اٗي  حؿاب،  ٕ  پطزاذت ِ  هكتط ِ  تاًه  ت ٖ  اؾت  و ٕ  حؿاب، هثالغ ٕ ّا آذط زٍضُ، ول  تسّىاض

ٕ  اًدام  قسُ  اؾت ُ  اظ تؿْ٘لات  خاض ِ  تا اؾتفاز ٖ  اؾت  و .هدوَع  هؼاهلات  

ِ  َطح  َطح زٗگطٕ ِ  ت ٖ  قسى  ًعزٗه  وطزُ،  لثلٖ و ِ  ػول٘ات ٕ  زاضز ٍ آى  ضا ت  قثاّت  تؿ٘اض

 ِ ٖ  هسٗط ػاهل  تاًه  ؾپ ٕ  زوتط ػل٘طيا ق٘طاً ٕ  اؾت زض لالة پ٘كٌْاز آلا ٔ  خاض ٕ  پؽ  اظ . هًاضت ٍ

ِ  ٍ اّو٘ت  آى ٖ گَٗس ،َطح  هؿأل ُ  اظ ًَع  ػام   : زض تَي٘ح  پ٘كٌْاز ذَز ه ٕ  اٗي  پ٘كٌْاز، اؾتفاز هثٌا

ِ  نَضت  ٗه   ِ  همساض ٍ ه٘عاى  آى  ً٘ع ت ٕ  و ٔ  ًمس ِ  اظ َطف  تاًه، ؾطهاٗ ِ  اؾت  و ٗا هُلك  هًاضت

ٖ گ٘طز ٕ  لطاض ه ٕ  هكرم  اؾت، زض اذت٘اض هكتط ٍ  اػتثاض ٕ  زض تسٍ اهط، ًَع  فؼال٘ت  . ذ هكتط

ٕ  اظ ؾَز  ٖ  لطاضزاز ٖ وٌس ٍ ؾْن  تاًه  ٍ هكتطٕ، َ ٖ  ه ٕ  ٍ ؾَز هَضز اًتظاض ضا پ٘ف تٌ٘ تداض

ٖ قَز ٕ  هكرم  ه ِ  ََض ػام  ٗه  ؾال  تؼ٘٘ي  ٍ زض ََل  اٗي  هست  . اًتظاض ٕ  ت ٍ  اػتثاض هست  ذ

  ٍ ٕ  ذطٗس والا اظ ذ ِ نَضت  زؾتَض پطزاذت  تطا ُ  اظ نسٍض چه  ت ٖ تَاًس تا اؾتفاز ٕ  ه هكتط

ٕ  هَضز ًظط ضا  ُ  وٌس ٍ تا آى  والاّا ِ  تسضٗح  اؾتفاز ِ ََض ٗه خا ٗا ت ُ  ت ِ  قس ٕ  زض ًظط گطفت اػتثاض

ِ  حؿاب  ذَز ٍاضٗع وٌس ٍ تسٍى   ِ  آى  ضا ت ٖ  اظ والاّا، ٍخ ِ  هحى  فطٍـِ  توام  ٗا ترك ترطز ٍ ت

ٖ  ضا زض  ُ  وٌس ٍ ٍيغ  هُلَت ِ  اضاز ٕ  و ِ ا ٖ تَاًس زض ّط لحظ ٕ  ه ٖ  ازاض ٖ  ٗا تَضٍوطاؾ ِ  هؼُل ّ٘چ  گًَ

  ِ ُ  ٍ ؾطاًدام  زض پاٗاى  ؾال  ت ُ  وطز ٕ  اؾتفاز ٍ  اػتثاض تاظاض ت٘اتس، تا ؾمف  اػتثاض تؼ٘٘ي  قسُ، اظ ذ

ِ  ّطٗه  اظ َطف٘ي  هثازضت  وٌس ِ  حؿاب  ٍ تؼ٘٘ي  ؾَز حانل  .تؿَٗ

  ٖ ٖ  زٗگط ٗى ٖ  ٍ ضاّىاض ذَت ٕ  گًَاگَى  تطضؾ ِ  هَيَع  ضا اظ ظٍاٗا ٖ  و  ًكاىاظ َطح  ّاٗ

 ٖ ٕ  ٍ زوتط تْوٌ ٖ زّس، َطح  آلاٗاى  زوتط هْسٍ ِ  قٌاٍض اؾت زض لالة ه اٗي  َطح  پؽ  اظ . ؾطهاٗ
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ٕ  هتؼاضف   ِ  ً٘اظّا ٕ  ت ٕ  التهاز ُ ّا ٖ  تٌگا ٕ  هال ِ  ضٗعٕ)تمؿ٘ن  ً٘اظّا ٖ  ٍ تطًاه ٍ غ٘ط  (لاتل  پ٘ف  تٌ٘

ٕ  ٍ غ٘ط لاتل  پ٘ف  تٌٖ٘)هتؼاضف   ٕ  هتؼاضف  (فَض ٕ  ً٘اظّا ٖ  تطا ٕ  ؾٌت ِ  زض تاًىساض ٖ وٌس و ، ت٘اى  ه

ِ  نَضت  اػتثاض زض  ٕ  ت ٕ  ٍ ايُطاضٕ، ٍام  ضتَ ٕ  فَض ٕ  ً٘اظّا ِ  ًمس ٍ تطا ٕ  زض قىل  ٍخ ٍام  ضتَ

ٖ گ٘طز ٕ  لطاض ه ٕ  التهاز ٕ  زض اذت٘اض ٍاحسّا ٕ  تسٍى  ضتا .حؿاب  خاض  زض ػول٘ات  تاًىساض

ِ واض  ٕ  غ٘ط هتؼاضف  ت ٕ  ً٘اظّا ٕ  هتؼاضف  ٍخَز زاضز؛ اها آى  اتعاضّا تطا ٕ  ً٘اظّا ٖ  تطا اتعاضّاٗ

 ٍ  ٕ ٕ  فَض ِ  تا ً٘اظّا ٕ  اؾت  و ٖ  ازاض ٖ آٗس؛ ظٗطا واضتطز آًْا هؿتلعم  نطف  ٍلت  ٍ هؼُل ًو

 ـّا پطزاذتِ  ٖ  ضٍ ٖ  تطذ ِ  ًمس ٍ تطضؾ ٕ  تٌاؾة  ًساضًس؛ ؾپؽ  ت ٖ گَٗسٍ زض ازاهِ ايُطاض : ه

  ٖ ٕ  هٌُم ِ  التهاز ِ  اظ لحا ٖ ضؾس و ِ  ًظط ه ٖ  اٗي  لث٘ل  ً٘اظّا ت ٕ  تأه٘ي  هال ٕ  ً٘ع تطا ٕ  زٗگط  ـّا ضٍ

ِ  ه٘عاى   ٕ  ت ٓ  ًمس ُ  شذ٘ط ٕ  پَقف  اٗي  ً٘اظّا، ّوَاض ٖ تَاًس تطا ٕ  ه ٕ  هثال، ٍاحس التهاز ً٘ؿت؛ تطا

ُ  وٌس ِ  زاضز تا زض ايُطاض اظ آًْا اؾتفاز ٖ  ًعز ذَز ًگ ٕ  . واف ٔ  ًگْساض ِ  ََض َث٘ؼٖ، ّعٌٗ ت

ٕ  ؾٌگ٘ي  ذَاّس تَز ّو٘كگٖ ٕ  التهاز ٕ  ٍاحسّا ٕ   . ٍ هؿتوط اٗي  لث٘ل  شذاٗط تطا  ـ لطو  ضتَ ضٍ

  ِ ِ  همطٍى  ت ٖ  زاضز ٍ ً ِ  ٍخاّت  قطػ ٔ  ؾٌگ٘ي  ً٘ع ً ُ  هست  ٍ تا ّعٌٗ ٕ  وَتا اظ اقرال  ثالث  تطا

ِ  اؾت ٕ  غ٘ط هتؼاضف  ٗا زض. نطف ٖ  ً٘اظّا ٕ  تسٍى  ضتا، تأه٘ي  هال ٖ  تاًىساض ٍ  فؼل ٍالغ   تطاؾاؼ  يَات

ِ  تطاؾاؼ   ٍ  اظ َطٗك  ػمس لطو  اهىاى پصٗط اؾت  و ٕ  فم ٕ  تؿْ٘لات  اػتثاض زض حؿاب  خاض اػُا

ِ  اػتثاضات   ٕ  اٗي  گًَ ٕ  ضٍ ٖ  ًثاٗس ؾَز ُ  تاقس؛ ٗؼٌ ِ  ٍ تسٍى  تْط ِ  نَضت  حؿٌ ٖ  تاٗس ت هَاظٗي  اؾلاه

ِ  هٌُك  . اذص وطز ِ  اٗي  نَضت  ً ٕ  تَاًوٌس ت ٕ  التهاز ٖ  ٍاحسّا ٕ  هال ٖ  تأه٘ي  ً٘اظّا ِ  ََض َث٘ؼ ت

ٕ  زاضز ٍ ٕ  اظ هٌاتغ  پؽ اًساظ  التهاز ُ ا ٕ  ترف  ػوس ِ واضگ٘ط ٖ ضؾس؛ ظٗطا ت ِ  ًظط ه ِ  اهىاى پصٗط ت ً

ٕ  گ٘طًسٓ  تؿْ٘لات  اػتثاض ٍ ؾثة  هتًطض  ٖ هٌُك  تطا ِ  هَخة  هٌافغ  ت ِ  نَضت  لطو  الحؿٌ ِ  ت خاهؼ

  ٕ ِ ا ُ  چٌ٘ي  اًسٗك ِ  ّو٘ي  زٍ زل٘ل  اؾاؾٖ، ّ٘چ  گا ٖ قَز؛ ٍ ت ٖ  ه ٖ هٌُك  تأه٘ي  وٌٌسٓ  هٌاتغ  هال قسى  ت

ٔ  ػول  تپَقس ِ  خاه ٕ  . ًتَاًؿت ٕ  تطا ِ ا ُ  حل  ضٗك ِ واض ذَاّس ضفت  تا ضا زض اٗي  َطح، اّتوام  لاظم  ت

ِ  ٍّن  تا  ٖ  زاقت ٕ  ٍ ػملاٗ ٓ  ػول، ّن  هٌُك  التهاز ِ  قَز تا قَ٘ ٕ  اضائ ِ ا ِ  گًَ ٖ  هعتَض ت ًاضؾاٗ

ٖ  ً٘ع لاتل  لثَل  تاقس ٍ  تاًى ِ  يَات ِ  ٍ اظ لحا ٖ  تؼاضو  ًساقت  .هَاظٗي  اؾلاه

ٕ  ت٘ي   ُ  التهاز ٕ  تٌگا ٖ ّا ٖ  اظ زاضاٗ  ـ ترك ِ  تط ذطٗس ٍ فطٍ ٕ  ذَز ضا و آًاى  َطح  پ٘كٌْاز

ٖ قَز ُ  ه ٔ  تٌگا ُ  ٍ ؾثة  هكاضوت  آى  زٍ زض ؾطهاٗ ٖ  تَز ُ  ٍ تاًه  هثتٌ ٔ  » تحت  ػٌاٍٗي  ،تٌگا ؾطهاٗ

ٖ وٌٌس« هكاضوت  گطزاى»ٍ « قٌاٍض ٕ  : چٌ٘ي  هُطح  ه ٕ  حل  هكىل  اػتثاض زض حؿاب  خاض تطا

ُ  وطز ٍ  ِ  تاًه  اؾتفاز ٕ  ت ٖ  ٍاحس التهاز ٖ  اظ ٗه  ٗا چٌس ًَع  زاضاٗ  ـ ترك  ـ فطٍ ٖ تَاى  اظ ضٍ ه

ٕ  لطاض زاز« هكاضوت  گطزاى»آى  ضا هَيَع   ٔ  .ت٘ي  تاًه  ٍ ٍاحس التهاز ِ  ه٘عاى  ؾطهاٗ ِ  اٗي  ت٘اى  و  ت
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ٔ  تاًه  زض آى   ٕ  تا تَافك  زٍ َطف ٍ ه٘عاى  ؾْن  ؾطهاٗ ِ  نَضت   (هكاضوت  گطزاى)ٍاحس التهاز ت

ٖ قَز ٍ تطاؾاؼ  آى ٖ قَز ،قٌاٍض تؼ٘٘ي  ه ٕ  هكرم  ه ٕ  ٍاحس التهاز ٕ  تاًه  تطا .  ؾمف  اػتثاض

ِ  پَل  ًمس ً٘اظ  ٕ  ت ٔ  پ٘سا وٌسپؽ  اظ آى، ّط ٍلت  ٍاحس التهاز ِ  ه٘عاى  لاظم، ؾطهاٗ ، تاًه  ت

ِ  ؾْن  تاًه  زض « گطزاى هكاضوت» ٖ ذطز؛ زض ًت٘د ٖ ٗاتس ٍ ّط ٍلت  « هكاضوت  گطزاى»ضا ه افعاٗف  ه

ٔ  تاًه  زض  ٖ  اظ ؾْن  الكطو ِ  قس، ترك ٕ  تا هاظاز هٌاتغ  هَاخ ضا « هكاضوت  گطزاى»ٍاحس التهاز

ٖ ٗاتس ٖ وٌس ٍ ؾْن  تاًه  واّف  ه ٕ   اٗي  السام  ؾثة  نطفِ. تاظذطٗس ه ٖ  فطاٍاى  زض ًگْساض خَٗ

ٕ  قسُ   ٕ  التهاز ٕ  ٍاحسّا ٖ  تطا ٕ  آىٍ هٌاتغ  هال ٖ زّسُؾَزآٍض ٖ   .ا ضا افعاٗف  ه ٖ  ٍ اؾاؾ ٔ  پاٗاً ًىت

ٔ  تاًه  اظ   ـ ؾْن  الكطو ٕ  « هكاضوت  گطزاى»َطح  پ٘كٌْازٕ، تؼ٘٘ي  ل٘وت  ذطٗس ٍ فطٍ ٍ قىل گ٘ط

ٖ  اظ ػول٘ات  هصوَض اؾت . ؾَز تاًى

َطاحٖ اػتثاض زض حؿاب  خاضٕ زض تاًىساضٕ تسٍى  »زض همالِ  (1389)هَؾَٗاى ٍ وكاٍضظٗاى 

 وٌفطاًؽ ىٕون ٍٕ  ؾتبٕ همالات هدوَػِوِ زض «ضتا زض لالة لطاضزاز هكاضوت هسًٖ هكطٌٍ

ٕ  تِ چاج ضؾ٘سُ اؾت، تِ تحث زضتاضُ واضوطز اػتثاض زض حؿاب خاضٕ اضظ ٍٕ پَل اؾتؼٕ

ُ گ٘طٕ اظ اٗي اتعاض ضا زض تاًىساضٕ اؾلاهٖ  هُطح  تاًىساضٕ ضتَٕ پطزاذتِ ٍ يطٍضت تْط

ُ اًس  ضاّىاض وِ تاوٌَى زض اٗي ظهٌِ٘ هُطح قسُ اؾت، ّط وسام اظ اٗي 6ؾپؽ تا تكطٗح . ًوَز

ُ اًس زض ازاهِ همالِ تا تَخِ تِ اقىالات ٍ ًماٌ يؼف ّط وسام اظ . ضاّىاضّا ضا ًمس ٍ تطضؾٖ ًوَز

ُ اًس اؾاؼ واض . ضاّىاضّا، ضاّىاض هكاضوت هسًٖ هكطٌٍ ضا تِ ػٌَاى اٗسُ  انلٖ همالِ هُطح وطز

ُ گ٘طٕ اظ ػمس هكاضوت هسًٖ هكطٌٍ اؾت هكتطٕ زض لالة هكاضوت هسًٖ، . زض اٗي ضاّىاض، تْط

ٖ گصاضًس وِ اٍلا، اگط تا هست هؼ٘ي  حساوثط ٗه )اهَال ذَز ضا تا تاًه تا اٗي قطٌ تِ هكاضوت ه

السام ًواٗس، تاًه اهَال هكاػٖ ( اهَال هكاػٖ)ًؿثت تِ پطزاذت ثوي اهَال هَضز هكاضوت  (ؾال

ُ إ وِ هكتطٕ اهَال ذَز ضا تا تاًه هكاضوت ًوَزُ  اؾت،  ضا تِ هكتطٕ تطگطزاًس؛ ثاً٘ا زض زٍض

تاًه ؾْن هكاع ذَز اظ اهَال ضا تِ نَضت اخاضُ زض اذت٘اض هكتطٕ تگصاضز ٍ هكتطٕ زض لثال 

ُ  تْا تپطزاظز  . اؾتفازُ اظ ؾْن هكاع تاًه، اخاض

زض اٗي ضاّىاض تٌگاُ . َطح زٗگطٕ وِ زض اٗي ظهٌِ٘ هُطح قس، ذطٗس ٍ فطٍـ ٍوالتٖ اؾت

ٖ ّاٖٗ ً٘اظهٌس تِ ٍوالت ضا اظ َطف تاًه ذطٗساضٕ وطزُ ٍ تا زض ًظط گطفتي ؾَز  التهازٕ زاضاٗ

ٖ فطٍقس  .هَضز اًتظاض تاًه، آى والا ضا تِ ٍوالت اظ َطف تاًه تِ ذَز تٌگاُ ه

ّواًَُض وِ پ٘ف تط اقاضُ قس، تواهٖ ضاّىاضّإ اقاضُ قسُ زاضإ هكطٍػ٘ت  هٖ تاقٌس ٍلٖ 

ِ  هْن هاًغ ػول٘اتٖ قسى اٗي َطح ّا اٗي اؾت وِ تطذٖ اظ َطحْا تِ زل٘ل هكىلات فطاٍاى زض  ًىت
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اخطإ آًْا، تطإ تاًه ٗا تٌگاُ التهازٕ تَخِ٘ اخطاٖٗ ًساضز ٍ تطذٖ اظ ضاّىاضّا هثل ضاّىاض 

تٌاتطاٗي تاًىْا تواٗلٖ تِ اخطإ اٗي َطحْا . لطو تسٍى تْطُ تِ ّ٘چ ٍخِ تَخِ٘ التهازٕ ًساضز

ٖ زٌّس  .ًكاى ًو

اٗي همالِ تا زض ًظط گطفتي هكطٍػ٘ت ضاّىاض اضائِ قسُ، تِ زًثال َطاحٖ هسلٖ اؾت وِ زض آى، 

فطآٌٗس اخطاٖٗ لاتل لثَل ٍ ؾازُ إ پ٘ف ضٍٕ تاًه ٍ تٌگاُ التهازٕ گصاقتِ قَز وِ اٗي ًْازّا 

تا اؾتفازُ اظ آٗ٘ي ًاهِ ّا، لَاً٘ي ٍ ضٍِٗ ّإ هَخَز زض تاًىساضٕ وكَضهاى تتَاًٌس اظ اٗي ؾاظٍواض 

ٗؼٌٖ هسٗطاى تاًىْا ٍ تٌگاّْا تا زضن فؼلٖ اظ لاًَى تاًىساضٕ تسٍى ضتا تطإ اػُا ٍ . اؾتفازُ ًواٌٗس

ػلاٍُ تط اٗي، ضاّىاض زازُ . زضٗافت تؿْ٘لات زض وكَضهاى تتَاًٌس اٗي ؾاظٍواض ضا ػول٘اتٖ ًواٌٗس

قسُ زض اٗي همالِ تطإ تاًه ٍ تٌگاُ تَخِ٘ التهازٕ زاضز تا َطف٘ي تواٗلٖ تِ اًؼماز لطاضزاز زاقتِ 

 .تاقٌس

 

 اػتبار حساب جاری در باًکذاری هتؼارف

ٖ زّس ٍام گ٘طًسُ ت٘ف اظ ايافِ تطزاقت  ٗه اتعاض پطزاذت ٍام زض تاًه ّاؾت وِ اخاظُ ه

ظهاى تٌسٕ ٍ ه٘عاى ايافِ تطزاقت تا تَخِ تِ هحسٍزٗت . حس هَخَزٕ اظ حؿاتف تطزاقت ًواٗس

زض تطذٖ وكَضّا هوىي اؾت ٍخَُ . اػتثاض تره٘م زازُ قسُ، تِ تست٘ط ٍام گ٘طًسُ تؿتگٖ زاضز

ِ إ اؾت وِ ػلاٍُ تط  فطاتط اظ ؾمف اػتثاضٕ تطزاقت قَز، اها اٗي هؿاػست  زضلثال ًطخ خطٗو

ٖ قَز هوىي اؾت ؾمف ّإ ضؾوٖ ٍ غ٘طضؾوٖ هؿاػست ّا ت٘ف اظ حس . ًطخ هؼوَل تْطُ اذص ه

 (.Palgrave: 1992)(Paxson andWood,1998:243 )اػتثاضٕ تاقس 

ُ هست زض تاًىساضٕ ضتَٕ اظ َطٗك اػتثاض زض حؿاب خاضٕ  ٗىٖ اظ قَُ٘ ّإ تاه٘ي هالٖ وَتا

ٖ گ٘طز زض اٗي قَُ٘، تاًه تِ ناحثاى حؿاب ؾپطزُ خاضٕ هؼتثط، ذَقٌام ٍ زاضإ ؾاتمِ . اًدام ه

ٖ زّس تا هثلغ هؼٌٖ٘ ت٘ف اظ هَخَزٕ ذَز تطزاقت وٌٌس وِ تِ حس اػتثاض  هُلَب اخاظُ ه

 (. 294: 1384تَتًَچ٘اى، )زضحؿاب خاضٕ ٗا حس اػتثاض خاضٕ هطؾَم اؾت 

اػتثاض زض حؿاب خاضٕ ٗا ايافِ تطزاقت تطإ اٍل٘ي تاض زض ً٘وِ ًرؿت لطى ّدسُ تَؾٍ 

تاًه ّإ اؾىاتلٌسٕ قطٍع قس ٍ تؼسّا زض تاًه ّإ لٌسى هَضز اؾتفازُ لطاض گطفت ٍ ؾ٘ؿتن 

تاًىساضٕ زً٘ا زض وكَضّإ هرتلف هاًٌس اًگل٘ؽ اظ ايافِ تطزاقت الگَتطزاضٕ وطزًس 

(Palgrave: 1992.) 

                                                                                                          
1. Overdraft or revolving credit 
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 ٍیصگی ّای اػتبار در حساب جاری

ُ ّإ التهازٕ ٍ ًمف اػتثاض زض حؿاب خاضٕ  ٖ ّإ انلٖ ً٘اظّإ هالٖ غ٘طهتؼاضف تٌگا ٍٗػگ

ٖ تَاى زض هَاضز شٗل ذلانِ ًوَز  . ضا ه

 تطإ ّط تٌگاُ التهازٕ، ضذسازّإ ًاگْاًٖ، غ٘طهتطلثِ :فَری ٍ حیاتی بَدى ًیازّا - الف

ٖ قَز اٗي ًَع تاه٘ي . ٍ غ٘طلاتل پ٘ف تٌٖ٘ ٍخَز زاضز وِ تٌْا اظ َطٗك تاه٘ي هالٖ فَضٕ هطتفغ ه

ُ  التهازٕ اظ اضظـ هازٕ ٍ اػتثاضٕ تالاٖٗ   تطذَضزاض تَزُ (زض تاظاض وؿة ٍ واض)هالٖ تطإ تٌگا

 اظ ؾَٕ زٗگط تِ زل٘ل اٌٗىِ. ٍ هكتطٕ حايط اؾت، ًطخ تْطُ تالاٖٗ ضا پطزاذت ًواٗس

ِ ضٗعٕ ذانٖ ًىطزُ اؾت، تاه٘ي هالٖ فَضٕ اٗي  تاًه زضذهَل اٗي ًَع تاه٘ي هالٖ تطًاه

ُ  تالا  ً٘اظّا اغلة اظ َطٗك هٌاتغ گطاى ل٘وت اهىاى پصٗط تَزُ ٍ ّعٌِٗ تاه٘ي هالٖ تا ًطخ تْط

ٖ گ٘طز  .اًدام ه

ُ هذت بَدى ًیازّا- ب  ً٘اظّإ همُؼٖ ٍ غ٘طهتطلثِ تِ ََض هؼوَل ظٍزگصض تَزُ : کَتا

ٖ تَاًس  ٍ تٌگاُ التهازٕ زض فانلِ ظهاًٖ وَتاُ تا وؿة هٌاتغ هالٖ حانل اظ وؿة ٍ واض ه

 اظ هٌظط زٗگط، تا ػٌاٗت تِ ًطخ تْطُ ًؿثتاً تالا زض. ًؿثت تِ پطزاذت اػتثاض زضٗافتٖ السام ًواٗس

 اٗي ًَع تاه٘ي هالٖ، هكتطٗاى اًگ٘عُ ظٗازٕ زاضًس تا اػتثاض زضٗافتٖ ضا زض اٍل٘ي فطنت تؿَِٗ

 . ًواٌٗس

 هاّ٘ت اػتثاض زضحؿاب خاضٕ حىاٗت اظ تاه٘ي هالٖ ً٘اظّإ :پاییي  بَدى هبلغ اػتبار- ج

اٗي ًَع ً٘اظّإ هالٖ، زض هماٗؿِ تا ول ٍام ّا ٍ اػتثاضات . پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ تٌگاُ التهازٕ زاضز

تٌاتطاٗي حس اػتثاضٕ حؿاب خاضٕ هَضز ًظط . زضٗافتٖ تٌگاُ التهازٕ زض ؾُح پاٗ٘ي تطٕ لطاض زاضز

تطإ تٌگاُ التهازٕ زض هماٗؿِ تا حس اػتثاضٕ ول تٌگاُ، زض ؾُح پاٌٖٗ٘ لطاض زاضز تا تٌْا ً٘اظّإ 

 (.115: 1380هْسٍٕ ًدن آتازٕ، )هالٖ همُؼٖ ضا تطآٍضزُ ًواٗس 

 

ُ گیری از اػتبار در حساب جاری در باًکذاری اسلاهی  ضرٍرت بْر

ُ هست زض تاًىساضٕ زً٘ا  اػتثاض زض حؿاب خاضٕ تِ ػٌَاى ٗىٖ اظ اتعاضّإ هْن اػتثاضات وَتا

واضتطز زاقتِ ٍ تركٖ اظ ً٘اظّإ هالٖ پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ ٍ ضذساز هالٖ غ٘طهتطلثِ فؼالاى التهازٕ 

ٖ ًواٗس اٗي ً٘اظ ٍالؼٖ پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ زض هحٍ٘ وؿة ٍ واض . ػطنِ وؿة ٍ واض ضا تاه٘ي ه

ٕ  تطآٍضزُ وطزى اٗي  التهازٕ ّوِ وكَضّإ خْاى اظ خولِ وكَضّإ اؾلاهٖ ٍخَز زاقتِ ٍ تطا

ً٘اظ اؾاؾٖ خاهؼِ اؾلاهٖ، تاٗؿتٖ اظ ضاّىاضّإ هٌاؾة تا فطٌّگ غٌٖ ٍ قطٗؼت پَٗإ زٗي هث٘ي 
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اػتثاض زض حؿاب خاضٕ ؾ٘ؿتن تاًىٖ اٗطاى لثل اظ اًملاب اؾلاهٖ ً٘ع ٍخَز . اؾلام اؾتفازُ وطز

ُ ّإ هرتلف التهازٕ، اؾتفازُ اظ  زاقتِ ٍ ػل٘طغن زاقتي هاّ٘ت لطو تا تْطُ ٍ تِ زل٘ل ً٘اظ تٌگا

. اٗي اتعاض تاه٘ي هالٖ هٌحهط تِ فطز تطإ تطآٍضزُ وطزى ً٘اظّإ هالٖ پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ ضٍاج زاقت

ٖ ضؾ٘س ٍ ًكاًگط ه٘عاى اؾتمثال 15ؾْن آى اظ ول ٍام ّإ پطزاذتٖ تاًه ّا تِ حسٍز   زضنس ه

هطزم ٍ قاذهٖ تطإ ًواٗاى قسى يطٍضت اٗداز اٗي اتعاض هْن زض هحٍ٘ وؿة ٍ واض وكَضهاى 

 (. 170: 1380ق٘طاًٖ، )اؾت 

تحَلات في آٍضٕ اٗداز قسُ ؾِ زِّ اذ٘ط زضػطنِ خْاًٖ اظ خولِ اٗطاى، هُطح قسى ؾالاًِ 

ُ ّإ التهازٕ  هَيَػات ػلوٖ ٍ تىٌَلَغٗه زض ػطنِ وؿة ٍ واض، العاهات پَ٘ؾتي تٌگا

اهط پ٘ف تٌٖ٘ زض اهَض التهازٕ ضا تا چالف ... تِ هؿ٘ط ضقس ٍ تَؾؼِ تطإ تمإ ؾاظهاًٖ، ٍ 

ِ ضٗعٕ ضاّثطزٕ، هسٗطٗت خاهغ  ِ ّإ لسضتوٌس تطًاه ضٍتطٍؾاذتِ ٍ ػل٘طغن تَخَز آهسى ؾاهاً

 ـّإ هتٌَع زازُ وإٍ ٍ وكف زازُ، تطإ پ٘ف تٌٖ٘ اهَض هرتلف اظ خولِ  اَلاػات ٍ ضٍ

ٍلاٗغ هالٖ، اغلة تطآٍضزّإ اًدام قسُ تا ٍالؼ٘ت ّا هٌُثك ًثَزُ ٍ زض حس ؾاظهاى، حدن ً٘اظّإ 

ٖ تَاى ً٘اظّإ هالٖ خاهؼِ اهطٍظ زض. هالٖ پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ ضًٍس نؼَزٕ زاضز  تط اٗي اؾاؼ ه

 ػطنِ وؿة ٍ واض زض ذهَل ً٘اظّإ هالٖ پ٘ف تٌٖ٘ ًكسُ ضا فطاتط اظ زٍضُ لثل اظ اًملاب

 .للوساز وطز

 تطإ قٌاذت ؾاتمِ تاضٗرٖ ٍ تدطتٖ هَيَع زض تاًىساضٕ اٗطاى، تِ تطضؾٖ هؿتٌسات

، اػتثاض زض 1338اٗي تطضؾٖ ًكاى زاز وِ زض ؾال . اػتثاض زض حؿاب   خاضٕ پطزاذتِ  قس

ِ ّإ تاًه. حؿاب خاضٕ تاًه ّإ تداضٕ اٗطاى ػول٘اتٖ قسُ اؾت  چٌاًچِ زض وتاب تركٌاه

ٖ تَاًس زض  ؾپِ آهسُ اؾت، تطذٖ اظ هفاز زؾتَضالؼول اخطاٖٗ اػتثاض زض حؿاب  خاضٕ آى ه

 هَؾَٗاى ٍ وكاٍضظٗاى،)اػتثاض زض حؿاب  خاضٕ هف٘س تاقس  (هطحلِ اخطاٖٗ)ػول٘اتٖ ًوَزى 

1389 :7.) 

 زض تاًه ؾپِ اخطا 1380اػتثاض حؿاب خاضٕ زض لالة هًاضتِ هُلك زض ٗه زٍضُ اٍاٗل زِّ 

، اؾتمثال ذَتٖ اظ اٗي (اؾتفازُ نطف ترف تاظضگاًٖ)قس وِ ػل٘طغن هحسٍزٗت ترف التهازٕ 

آذطٗي ؾال اخطاٖٗ اٗي ) 1386 زضنسٕ اظ ول تؿْ٘لات تاًه ؾپِ زض ؾال 6حؿاب قس ٍ ؾْن 

ٖ تاقس  (حؿاب هَؾَٗاى ٍ )زاقت وِ ت٘اًگط ً٘اظ هحٍ٘ تداضٕ ٍ تاظضگاًٖ وكَض تِ اٗي اتعاض ه

 (.7: 1389وكاٍضظٗاى، 
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 راّکار اػتبار در حساب جاری بر اساض ػقذ ٍکالت

ِ  ً٘اظّإ تطًاهِ ضٗعٕ قسُ ٍ اظ پ٘ف  ٖ تَاى تِ زٍ زؾت ُ ّا ضا هؼوَلا ه ً٘اظ ّإ تاه٘ي هالٖ تٌگا

ِ  ًرؿت ً٘اظّا تِ اٗي نَضت اؾت . تؼ٘٘ي قسُ ٍ ً٘اظّإ فَضٕ ٍ يطٍضٕ تمؿ٘ن تٌسٕ وطز زؾت

وِ هسٗطاى تٌگاُ اظ لثل تِ ً٘اظ تٌگاُ ذَز تطإ تاه٘ي هالٖ آٌٗسُ آگاُ تَزُ ٍ زض خْت تطآٍضزُ 

ٖ وٌٌس ٖ زٌّس، . وطزى آى السام ه ِ ضٗعٕ ًكسُ ضا تكى٘ل ه اها زؾتِ زٍم وِ ت٘كتط ً٘اظّإ تطًاه

ٖ تاقٌس وِ تاٗس تا ٗه ضٍـ تاه٘ي هالٖ فَضٕ تطَطف قَز اٗي زؾتِ اظ ً٘اظّا . ً٘اظّإ يطٍضٕ ه

ٖ قًَس  .زض ٗه تحل٘ل هحتَاٖٗ تِ ؾِ گطٍُ تمؿ٘ن ه

 ً٘اظ ذطٗس والا (الف

 ً٘اظ ذطٗس ذسهات (ب

 ً٘اظّإ ًمسٌٗگٖ(ج

ٖ تَاًٌس اظ اػتثاض زض حؿاب خاضٕ ذَز  ُ ّإ التهازٕ تطإ ضفغ ً٘اظّإ ؾِ گاًِ فَق ه تٌگا

هسل اػتثاضٕ زض حؿاب خاضٕ هثتٌٖ تط ػمس ٍوالت تطإ تواهٖ  ً٘اظّإ فَق ضاُ . اؾتفازُ ًواٌٗس

ُ ّا تتَاًٌس تا اؾتفازُ اظ هسل ٍ ضاّىاض زازُ قسُ تط  ٖ وٌس تا تٌگا حل هتٌاؾة تا آى ضا پ٘كٌْاز ه

 .اؾاؼ ػمس ٍوالت ً٘اظّإ ذَز ضا تطَطف ًواٌٗس

زض هسل ػول٘اتٖ هثتٌٖ تط ػمس ٍوالت ّوَاضُ تاًه تِ ػٌَاى هَول ٍ تٌگاُ التهازٕ تِ ػٌَاى 

ٖ وٌٌس زض اٗي هسل، تاًه اػتثاضٕ ضا تطإ تٌگاُ . ٍو٘ل زض اػُإ تؿْ٘لات اػتثاضٕ ػول ه

ٖ زّس ٖ زّس وِ اػتثاض تره٘م زازُ قسُ ضا زض . تره٘م ه ؾپؽ تِ تٌگاُ التهازٕ ٍوالت ه

ٖ هات٘ي ٍ تا ؾَز هَضز هؼ٘ي تاًه تىاض گ٘طز ِ إ زض لطاضزاز هَضز تَافك ف  .لالة ٗىٖ اظ ػمَز هثازل

ٖ تاقس ٖ اٗي ضٍـ اظ اػتثاض زض حؿاب خاضٕ تِ قىل ظٗط ه  :هسل انلٖ ٍ ػوَه

 

 

 

 

 

 مذل عمومی اعتثار در حساب جاری تر مثنای عقذ وکالت. 1نمودار

بٌگاُ 

 اقتصادی
اػُإ تؿْ٘لات 

ِ إ  هثازل

بٌگاُ 

اقتصادی 

 (ٍکیل)

باًک 

 (هَکل)

تخصیص اعتثار در قالة وکالت 

 ترای اعطای تسهیلات مثادله ای

 تقاضای اعتثار در حساب جاری 

 وثیقه های تضمینی



 121                                          تامیه مالی اسلامی بر اساس اعتبار در حساب جاری بر مبىای عقد يکالت
 

 ی هذل تخصیص اػتبار در حساب جارییهراحل اجرا

ٖ زّس .1 تاًه ّن . اتتسا تٌگاُ التهازٕ زضذَاؾت ذَز هثٌٖ تط گكاٗف اػتثاض ضا تِ تاًه ه

هتٌاؾة تا ه٘عاى ؾمف اػتثاضٕ هَضز زضذَاؾت تٌگاُ، ٍثاٗك ٍ تًو٘ي ّاٖٗ ضا اظ تٌگاُ 

ٖ وٌس  .َلة ه

تاًه پؽ اظ تطضؾٖ زضذَاؾت تٌگاُ، تطاؾاؼ ٍثاٗك ٍ تًو٘ي ّإ تٌگاُ ؾمفٖ اظ اػتثاض  .2

ٖ ًواٗس زض ّو٘ي هطحلِ تاًه لطاضزاز . ضا تطإ آى تهَٗة وطزُ ٍ تِ حؿاب تٌگاُ لحاِ ه

ٖ ًواٗس ٍ قطاٍٗ ٍ حسٍز ٍوالت ٗؼٌٖ  ٍوالتٖ ضا وِ تطإ اػُإ ٍوالت تِ تٌگاُ هٌؼمس ه

ِ إ اظ َطف تاًه  ضا زض لطاضزاز هكرم ًوَزُ ٍ ؾَز هَضز  ّواى اػُإ تؿْ٘لات هثازل

ٖ ًواٗس ِ إ اػُا قسُ تَؾٍ تٌگاُ ضا ّن هكرم ه  .ًظط ذَز اظ ػمَز هثازل

ٖ قَز تِ ٍوالت اظ َطف تاًه، اٗي ؾمف اػتثاضٕ  .3 زض هطحلِ تؼس، تٌگاُ هَظف ه

ٖ هات٘ي  تره٘م زازُ قسُ ضا زض لالة ٗىٖ اظ ػمَز تهطٗح قسُ زض لطاضزاز ٍوالت ف

اؾتفازُ ًوَزُ ٍ انل ٍ ؾَز تؿْ٘لات اؾتفازُ قسُ ضا تِ ػٌَاى ٍو٘ل تاًه زضٗافت ٍ تِ 

 .تاًه پطزاذت ًواٗس

 

 رٍش ّای استفادُ از اػتبار در حساب جاری

ِ إ  ٖ تَاًٌس هٌاتغ ذَز ضا زض لالة ػمَز هثازل زض لاًَى تاًىساضٕ تسٍى ضتإ اٗطاى، تاًه ّا ه

زض اٗي هسل پؽ اظ اٌٗىِ تٌگاُ التهازٕ تَاًؿت اػتثاض هؼٌٖ٘ ضا تا . تِ هكتطٗاى تره٘م زٌّس

ٖ تَاًس ً٘اظّإ تاه٘ي هالٖ ذَز ضا تا ٗىٖ اظ   ضٍـ ظٗط 3قطاٍٗ هَضز تَافك زضٗافت ًواٗس، ه

 :تطَطف ًواٗس

 

ُ ّإ التهازٕ، ً٘اظ فَضٕ ٍ يطٍضٕ تطإ :هرابحِ .1  ّوَاضُ ٗىٖ اظ ً٘اظّإ اؾاؾٖ تٌگا

ٖ تاقس ُ ّا ً٘اظ زاضًس تا هٌاتؼٖ ضا زض اذت٘اض زاقتِ تاقٌس وِ . ذطٗس والا ه زض اٗي حالت تٌگا
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ِ إ اٗداز ًكَز هسل اػتثاض . اٗي ً٘اظ والاٖٗ ذَز ضا تطَطف ًواٌٗس تا زض فطآٌٗس تَل٘س ٍلف

زض حؿاب خاضٕ هثتٌٖ تط ٍوالت تطإ اٗي ً٘اظ، ضٍـ هطاتحِ ٍوالتٖ اظ َطف تاًه ضا 

ٖ ًواٗس تٌگاُ التهازٕ زض اٗي ضٍـ تطإ ذطٗس والاّا ٍ ذسهات هَضز ًظط ذَز، تا . اضائِ ه

اؾتفازُ اظ اػتثاض زض حؿاب خاضٕ تِ ًواٌٗسگٖ اظ َطف تاًه والاّا ٍ ذسهات هَضز ًظط 

ٖ ًواٗس ؾپؽ تِ ًواٌٗسگٖ اظ َطف تاًه ٍاضز لطاضزاز . ضا تِ نَضت ًمس ذطٗساضٕ ه

ٖ  تِ ػلاٍُ ؾَز هَضز اًتظاض تاًه  (فطٍـ الؿاَٖ)هطاتحِ  ٖ قَز ٍ والاّا ضا تِ هثلغ اؾو ه

ٖ فطٍقس ٍ زض ؾطضؾ٘س ّإ هؼ٘ي الؿاٌ  تِ نَضت الؿاَٖ تِ ٍوالت اظ تاًه تِ ذَزـ ه

ٖ پطزاظز  .ضا تِ تاًه ه

 

 
 

 مراحل اجرای روش مراتحه وکالتی. 2نمودار

 
 هراحل اجرای رٍش هرابحِ ٍکالتی

ٖ وٌس .1  .اتتسا تٌگاُ، تره٘م اػتثاضٕ اظ تاًه ضا تطإ اًدام هطاتحِ ٍوالتٖ زضذَاؾت ه

ؾپؽ والإ هَضز ً٘اظ ذَز ضا تِ ٍوالت اظ َطف تاًه ٍ تا اؾتفازُ اظ اػتثاض هَخَز زض  .2

ٖ ًواٗس  .حؿاب خاضٕ ذَز تِ نَضت ًمس اظ فطٍقٌسُ والا ذطٗساضٕ ه

ٖ وٌس .3 زض اٗي . تؼس اظ ذطٗس ًمسٕ والا، لطاضزازٕ ضا تِ نَضت فطٍـ الؿاَٖ هٌؼمس ه

ٖ زّس ٍ والإ  لطاضزاز هثلغ ًمس ذطٗس والا تِ ػلاٍُ ؾَز هَضز ً٘اظ تاًه ضا هس ًظط لطاض ه

ٖ فطٍقس َطف٘ي . ذطٗساضٕ قسُ ضا تِ نَضت الؿاَٖ تِ ٍوالت اظ َطف تاًه تِ تٌگاُ ه

 هثلغ ًمسٕ والا(2)  والافطٍقٌسُ

ٌ  والاى(3)  ـ الؿا  فطٍ

 الؿاٌ ذطٗس ًؿِ٘(6) الؿاٌ ذطٗس ًؿِ٘ (5)

تره٘م اػتثاض تطإ (1)

 ذطٗس ًمسٕ والا

بٌگاُ 

 اقتصادی

بٌگاُ 

اقتصادی 

ٍکیل )

 (باًک

 

 باًک

 تحَٗل والا(3)
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تِ  (ذطٗساض)تِ ػٌَاى ٍو٘ل تاًه ٍ تٌگاُ  (فطٍقٌسُ)اٗي لطاضزاز قاهل تٌگاُ التهازٕ 

ٖ تاقٌس  .ػٌَاى ان٘ل ه

ٖ گ٘طز .4  .تٌگاُ والإ ذطٗساضٕ قسُ ضا اظ فطٍقٌسُ والا تحَٗل ه

ٖ وٌس .5 . تٌگاُ الؿاٌ لطاضزاز هطاتحِ ٍوالتٖ ضا زض ظهاى ّإ هؼ٘ي تِ ٍو٘ل تاًه پطزاذت ه

زض نَضت پطزاذت ظٍزتط اظ هَػس اٗي الؿاٌ، زضنسٕ ضا تِ ػٌَاى ترف٘ف اظ ٍو٘ل 

ٖ ًواٗس  .تاًه زضٗافت ه

ٖ ًواٗس .6  .ٍو٘ل تاًه ّن الؿاٌ زضٗافتٖ اظ َطف تٌگاُ ضا تِ تاًه پطزاذت ه

 

ٖ آٗس :جؼالِ .2 ُ ّا ً٘اظهٌس ذسهاتٖ ّؿتٌس وِ تِ نَضت فَضٕ ٍ ايُطاضٕ پ٘ف ه  گاّٖ تٌگا

ٍ اظ َطف زٗگط اضائِ وٌٌسگاى ذسهات حايط تِ اًدام ذسهات تِ نَضت خؼالِ 

ُ ّا تطإ ضفغ ً٘اظ ذَز تِ آى ذسهات هدثَضًس اظ هٌاتغ . ً٘ؿتٌس (الؿاَٖ)ًؿِ٘ تٌاتطاٗي تٌگا

ٖ قَز. زٗگطٕ اؾتفازُ ًواٌٗس ُ ّا، خؼالِ ٍوالتٖ پ٘كٌْاز ه زض . تطإ ضفغ اٗي ًَع ً٘اظ تٌگا

ٖ وٌس  اٗي حالت تٌگاُ تطإ ضفغ ً٘اظ ذطٗس ذسهات اظ اػتثاض تره٘م زازُ قسُ اؾتفازُ ه

ٖ قَز ٍ اظ ػاهل هس ًظط ذَز  ٍ تِ ًواٌٗسگٖ اظ تاًه ٍاضز ٗه لطاضزاز خؼالِ ًمسٕ ه

ٖ ًواٗس ؾپؽ تٌگاُ تِ ًواٌٗسگٖ اظ َطف تاًه ٍاضز ٗه لطاضزاز . ذسهات ضا ذطٗساضٕ ه

خؼالِ الؿاَٖ تا ذَز قسُ ٍ هثلغ اؾتفازُ قسُ اظ اػتثاض تطإ اًدام خؼالِ ًمسٕ ضا تِ ّوطاُ 

ٖ پطزاظز  .ؾَز آى هحاؾثِ وطزُ ٍ الؿاٌ خؼالِ ًؿِ٘ ضا تِ تاًه ه

 

 
 

 مراحل اجرای روش جعاله وکالتی. 3نمودار

 الؿاٌ خؼالِ (5)

ِ ٕ ًؿِ٘ (4)  لطاضزاز خؼال

 ذسهات(3) لطاضزاز خؼالِ ًمسٕ(2) ػاهل

 الؿاٌ خؼالِ(6)

تره٘م اػتثاض (1)

 تطإ ػمس خؼالِ

بٌگاُ 

 اقتصادی

بٌگاُ 

اقتصادی 

ٍکیل )

 (باًک

 

 باًک
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 هراحل اجرای رٍش جؼالِ ٍکالتی

 اتتسا تٌگاُ، تره٘م اػتثاضٕ اظ تاًه ضا تطإ اًدام خؼالِ ٍوالتٖ زضذَاؾت .1

ٖ وٌس  .ه

ٖ تٌسز .2 تا . ؾپؽ تٌگاُ تِ ػٌَاى ٍو٘ل تاًه تا ػاهل اضائِ ذسهات لطاضزاز خؼالِ ًمسٕ ه

اًؼماز اٗي لطاضزاز، تٌگاُ تِ ٍوالت اظ َطف تاًه ٍ تا اؾتفازُ اظ اػتثاض اػُا قسُ هثلغ 

ٖ پطزاظز  .لطاضزاز ضا تِ ػاهل ه

َثك لطاضزاز خؼالِ ًمسٕ، ػاهل ّن ذسهات هُطح قسُ زض لطاضزاز ضا تِ تٌگاُ التهازٕ  .3

ٖ وٌس  .اضائِ ه

 زض اٗي هطحلِ تٌگاُ التهازٕ تِ ٍوالت اظ َطف تاًه تا تٌگاُ التهازٕ لطاضزاز .4

ٖ وٌس (الؿاَٖ)خؼالِ ًؿِ٘ ُ  ؾَز تاًه. ضا هٌؼمس ه  زض اٗي لطاضزاز هثلغ خؼالِ ًمسٕ تؼلاٍ

ٖ گ٘طًس ٍ تِ نَضت الؿاٌ، ل٘وت ذسهات اضائِ قسُ ضا تؼ٘٘ي  ضا زض ًظط ه

ٖ وٌٌس  .ه

تٌگاُ التهازٕ َثك لطاضزاز خؼالِ الؿاَٖ، الؿاٌ ضا زض ظهاى ّإ هكرم تِ ٍو٘ل تاًه  .5

ٖ ًواٗس زض نَضتٖ وِ تٌگاُ پ٘ف اظ ظهاى ّإ هؼ٘ي الؿاٌ ضا تاظپطزاذت ًواٗس، . پطزاذت ه

ٖ وٌس  .هثلغ ٗا زضنسٕ ضا تِ ػٌَاى ترف٘ف زضٗافت ه

ٖ ًواٗس (تٌگاُ)ٍو٘ل تاًه  .6  .ّن الؿاٌ زضٗافتٖ ضا تِ تاًه تاظپطزاذت ه

 

ُ  ّإ التهازٕ ً٘اظ تِ ٍخِ ًمس :(تٌسیل اسٌاد تجاری)خریذ دیي .3  گاّٖ اٍلات تٌگا

ُ  ّإ التهازٕ، ضٍـ ذطٗس زٗي ٗا ذطٗس ؾلف . زاضًس تطإ ضفغ اٗي زؾتِ اظ ً٘اظ  تٌگا

ٖ قَز ٖ تَاًس اؾٌاز تداضٕ لاتل تثسٗل تِ ٍخِ ًمس . ٍوالتٖ پ٘كٌْاز ه زض اٗي ضٍـ تٌگاُ ه

ؾپؽ ٗا . ذَز ضا تِ ًواٌٗسگٖ اظ َطف تاًه ٍ تا زض ًظط گطفتي ؾَز هَضز ً٘اظ تٌعٗل  ًواٗس

ٖ زّس تا آًْا ضا زض ؾطضؾ٘س تثسٗل تِ ٍخِ ًمس ًواٗس ٗا  اٗي اؾٌاز ضا زض اذت٘اض تاًه لطاض ه

تِ ٍوالت اظ َطف تاًه، آًْا ضا زض ؾطضؾ٘سقاى تِ ٍخِ ًمس تثسٗل ًوَزُ ٍ هثلغ 

ٖ ًواٗس ٖ آًْا ضا تِ تاًه ٍاضٗع ه  .اؾو
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 مراحل اجرای روش خریذ دین وکالتی. 4نمودار

 

 :هراحل اجرای رٍش خریذ دیي ٍکالتی

ٖ وٌس  اتتسا تٌگاُ تطإ تٌعٗل اؾٌاز تداضٕ تره٘م اػتثاضٕ ضا اظ تاًه زضذَاؾت ه

ٖ ّإ هس ًظط تاًه ضا  تا تا اؾتفازُ اظ آى ٍ تِ ٍوالت اظ َطف تاًه، اؾٌاز تداضٕ تا ٍٗػگ

 .تٌعٗل ًواٗس

ؾپؽ تٌگاُ التهازٕ اؾٌاز تداضٕ هَضز تاٗ٘س تاًه ضا تِ ٍوالت اظ َطف تاًه، اظ تٌگاُ  .1

ٖ وٌس  .التهازٕ زضٗافت ه

ٖ وٌس ٍ زض لثال  .2 زض اٗي هطحلِ تٌگاُ تا زضًظط گطفتي ؾَز هَضز ً٘اظ تاًه، اؾٌاز ضا تٌعٗل ه

ٖ زّس  .اٗي تٌعٗل، هثلغ تٌعٗلٖ ضا تِ تٌگاُ ه

زض ؾط ضؾ٘س، تٌگاُ تِ ٍوالت اظ َطف تاًه، هثلغ اؾوٖ  اؾٌاز تداضٕ ضا اظ هسًَٗ٘ي  .3

ٖ وٌس ٍ هثالغ اؾوٖ  اؾٌاز تداضٕ قاهل همساض اػتثاض اؾتفازُ قسُ ٍ ؾَز هَضز  زضٗافت ه

ٖ زّس  .اًتظاض تاًه ضا تِ تاًه تحَٗل ه

 

 هسایای استفادُ از هذل اػتبار در حساب جاری بر هبٌای ػقذ ٍکالت

انلٖ تطٗي ٍ  :اجرای هذل بر اساض قَاًیي ٍ رٍیِ ّای هَجَد در باًکذاری کشَر -1

هٌحهط تِ فطز تطٗي ٍٗػگٖ هسل حايط اٗي اؾت وِ اخطإ اٗي هسل تا اؾتفازُ اظ لَاً٘ي ٍ 

 زضٗافت اؾٌاز تداضٕ (2)

 هثلغ اؾوٖ اؾٌاز تداضٕ(4) هثلغ تٌعٗلٖ اؾٌاز تداضٕ(3)

تره٘م اػتثاض تطإ (1)

 تٌعٗل اؾٌاز تداضٕ
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ِ ّإ هَخَز اهىاى پصٗط اؾت تِ اٗي نَضت وِ تاًىْا زض فطآٌٗسّإ ضؾوٖ . ضٍٗ

تاًىساضٕ فؼلٖ ذَز اظ ػمَزٕ هثل هطاتحِ، خؼالِ ٍ تٌعٗل زٗي تِ اًحإ هرتلف اؾتفازُ 

تٌاتطاٗي هسٗطاى تاًىْا ٍ تٌگاّْإ التهازٕ تا اٗي ػمَز ٍ ؾاظٍواض آًْا آقٌا . هٖ وٌٌس

ّؿتٌس ٍ لَاً٘ي ٍ آٗ٘ي ًاهِ اخطاٖٗ اٗي ػمَز زض ًظام تاًىساضٕ وكَض ٍخَز زاضز ٍ اظ 

تٌاتطاٗي . َطف زٗگط، اٗي هسل تط ضٍٕ اٗي ػمَز تِ ّوطاُ ػمس ٍوالت تٌا ًْازُ قسُ اؾت

هسل تا لَاً٘ي ٍ ضٍِٗ ّا ٍ زؾتَضالؼول ّإ هَخَز لاتل اخطاؾت ٍ ً٘اظٕ تِ تهَٗة 

ّوچٌ٘ي تهَٗة ؾاظٍواضّإ خسٗس تاػث هٖ قَز وِ تطإ هسٗطاى . لَاً٘ي خسٗس ًساضز

 ـّإ خسٗسٕ تِ هٌظَض اخطإ اٗي لَاً٘ي خسٗس زازُ قَز، حال آًىِ زض  تاًىْا، آهَظ

هسل فؼلٖ، هسٗطاى تا لَاً٘ي هطتٌَ تِ ػمَز هطاتحِ، خؼالِ ٍ تٌعٗل زٗي آقٌا ّؿتٌس ٍ 

 .ً٘اظٕ تِ آهَظـ زٍتاضُ آًْا ً٘ؿت
 

زض اٗي هسل تاًه تا قطاٍٗ هؼ٘ي، اػتثاضٕ ضا تِ تٌگاُ تره٘م  :فرآیٌذ آساى ٍ رٍاى -2

ٖ زّس تا اٗي اػتثاض ضا اؾتفازُ ٖ زّس ٍ زض هحسٍزُ قطاٍٗ تؼ٘٘ي قسُ تِ اٍ اخاظُ ه  ه

ٖ وٌس ٍ. ًواٗس  زض اٗي ه٘اى تاًه فمٍ انل ٍ ؾَز اػتثاض اؾتفازُ قسُ ضا زضٗافت ه

 اظ َطف زٗگط، تٌگاُ ّن پؽ. ّوچٌ٘ي زض هَاضز لعٍم تِ فؼال٘ت ٍو٘ل ذَز ًظاضت زاضز

ِ إ هُطح قسُ اؾتفازُ ٖ تَاًس آى ضا زض لالة ٗىٖ اظ ػمَز هثازل  اظ زضٗافت اػتثاض ه

 زض اٗي. ًواٗس ٍ ؾپؽ انل ٍ ؾَز اػتثاض اؾتفازُ قسُ ضا تِ تاًه پطزاذت  وٌس

 فطآٌٗس، ًؿثت تِ ضاّىاض ّإ پ٘كٌْازٕ پ٘ك٘ي، پ٘چ٘سگٖ ووتطٕ تطإ تاًه ٍ تٌگاُ ٍخَز

 .زاضز

 

ِ إ زض تاًىساضٕ اؾلاهٖ  خعٍ  :تضویي سَد هَرد اًتظار باًک -3 اظ آًداٖٗ وِ ػمَز هثازل

ػمَز زاضإ ؾَز هؼ٘ي ٍ هكرم تطإ تاًه ّؿتٌس ٍ تاًه زض تره٘م اػتثاض تِ ٍو٘ل 

ٖ وٌس ٍ اظ َطف زٗگط، تاًه زض لثال تره٘م اػتثاض  ذَز ؾَز هَضز ً٘اظ ذَز ضا اػلام ه

ٖ تَاى ًت٘دِ گطفت  ٖ وٌس، ه ِ  ّاٖٗ ضا زضٗافت ه تِ تٌگاُ التهازٕ اظ آى ٍثاٗك ٍ يواًت ًاه

ٖ وٌس اٗي ٍٗػگٖ . وِ تاًه زض اٗي ضاّىاض تِ ََض لُؼٖ ؾَز هَضز اًتظاض ذَز ضا وؿة ه

ظٗطا تسٍى اًدام فطآٌٗس ازاضٕ تطإ اػُإ تؿْ٘لات، . تطإ تاًه تؿ٘اض خصاب اؾت

ٖ تَاًس اظ هٌاتغ ذَز تاظزّٖ هَضز ً٘اظ ذَز ضا وؿة ًواٗس  . ه
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زض ضاّىاض هكاضوت هسًٖ : ػذم دخالت اهَال بٌگاُ در فرآیٌذ تخصیص اػتبار -4

هكطٌٍ وِ تْتطٗي ضاّىاض پ٘كٌْاز قسُ تَز، اهَال تٌگاُ زض فطآٌٗس اػُإ اػتثاض ٍاضز 

ٖ قس ٍ لاظم تَز تا زض ّط تاض تره٘م اػتثاض، اهَال اضظقگصاضٕ قسُ ٍ ًؿثت تِ اػتثاض  ه

ٖ قس اها زض ضاّىاض پ٘كٌْازٕ، ّ٘چ وسام اظ . اؾتفازُ قسُ ؾْن الكطوِ تاًه هكرم ه

ٖ قَز ٍ نطفا اهَال تٌگاُ تِ ػٌَاى ٍث٘مِ  اهَال تٌگاُ تِ اٗي نَضت زض فطآٌٗس ٍاضز ًو

ٖ قَز الثتِ تاٗس تَخِ زاقت وِ تطإ فطآٌٗس تَث٘ك لاظم اؾت وِ اهَال ٍث٘مِ إ . اؾتفازُ ه

 .هَضز اضظقگصاضٕ لطاض تگ٘طًس
 

ٖ ّإ تؿ٘اض  :تٌَع در راّکارّای برطرف کردى ًیازّای بٌگاُ -5 ٗىٖ زٗگط اظ ٍٗػگ

 ضاّىاض انلٖ ٍ اؾاؾٖ ضا زض 3هْن اٗي ضٍـ آى اؾت وِ تٌگاُ تطإ اؾتفازُ اظ اػتثاض 

ٖ تَاًس تا تَخِ تِ قطاٍٗ ٍ ً٘اظ ذَز، ّط وسام اظ اٗي ضاّىاضّا ضا اذت٘اض  اذت٘اض زاضز ٍ ه

ٖ قَز وِ تٌگاُ زض اؾتفازُ اظ اػتثاض آظازٕ 3زض اذت٘اض زاقتي اٗي . ًواٗس  ضاّىاض تاػث ه

اظ َطف . ػول ت٘كتطٕ زاقتِ تاقس ٍ اظ اٗي ًظط اٗي هسل تطإ تٌگاُ ً٘ع خصاب تاقس

ٖ تَاًس تا اؾتفازُ اظ ّط وسام اظ ضاّىاضّا ً٘اظّإ والا،  زٗگط تٌگاُ زض اٗي هسل ه

 .ذسهات ٍ ًمسٌٗگٖ ذَز ضا تطَطف ؾاظز

 

 جوغ بٌذی ٍ ًتیجِ گیری

ٖ تَاًس خاهغ تطٗي ٍ  اػتثاض زض حؿاب خاضٕ تاًىساضٕ اؾلاهٖ تط اؾاؼ ػمس ٍوالت ه

زض اٗي ظهٌِ٘ ضاّىاضّإ اؾلاهٖ هرتلفٖ َٖ ؾال ّإ اذ٘ط . واضاتطٗي ضٍـ تطإ اخطإ آى تاقس

هكطٍػ٘ت فمْٖ، تَخِ٘ تاًىٖ، پَقف التهازٕ، : زازُ قسُ اؾت وِ ّط وسام تا تَخِ تِ هؼ٘اضّإ

ُ اًس ٖ تَاى . همثَل٘ت لاًًَٖ ٍ آؾاًٖ هؼاهلِ زچاض يؼف تَز تِ ََضٕ وِ تا تَخِ تِ اٗي يؼف ّا ًو

تِ ذهَل تطذٖ ضاُ حل ّا ػلٖ ضغن قطػٖ تَزى، . ت٘كتط اٗي ضاُ حل ّا ضا زض ػول پ٘ازُ ًوَز

زض هؼ٘اضّإ تَخِ٘ تاًىٖ ٍ آؾاًٖ هؼاهلِ زچاض يؼف ّؿتٌس وِ زض اٗي نَضت تاًه ّإ 

ٖ وٌٌس تٌْا ضاّىاض لاتل لثَل اظ تواهٖ لحاِ، ضاّىاض . وكَضهاى اخطإ اٗي ضٍـ ضا لثَل ًو

هكاضوت هسًٖ هكطٌٍ اؾت وِ تا اؾتفازُ اظ ؾاظٍواضّإ تاًىٖ فؼلٖ لاتل اخطا ً٘ؿت ٍ 

ِ ّإ خسٗسٕ ضا زض تاًىساضٕ وكَضهاى اٗداز ًواٗ٘ن ِ ّا، لَاً٘ي ٍ ضٍٗ ّوچٌ٘ي تاٗس . آٗ٘ي ًاه

هسٗطاى تا اٗي ؾاظٍواض آقٌا قًَس تا تتَاًٌس آى ضا اخطا ًواٌٗس ٍ ٗه ؾطٕ ٍظاٗف ٍ فؼال٘ت ّإ 
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ٖ قَز وِ. خسٗس تِ ًظام تاًىساضٕ وكَض هحَل هٖ قَز  تٌاتطاٗي ً٘اظ تِ ٗه هسل احؿاؼ ه

ِ ّا ٍ لَاً٘ي هَخَز لاتل  تتَاًس زض اٗي هؼ٘اضّإ هْن زچاض يؼف ًثاقس ٍ اظ َطف زٗگط تا ضٍٗ

ٖ تواٗل تطإ اخطإ آى ضا  ُ ّإ التهازٕ ٍ تاًه ّإ اؾلاه اخطا تاقس تا زض اٗي نَضت تٌگا

 .زاقتِ تاقٌس

ٖ هؼ٘اضّإ هسًظط لاتل لثَل تاقس تا  اٗي همالِ تَاًؿت ضاّىاضٕ ضا ًكاى زّس وِ تتَاًس زض تواه

ُ ّا اؾتفازُ اظ اٗي ضاّىاض زاضإ خصات٘ت ٍ  زض اٗي نَضت، ّن تطإ تاًه ّا ٍ ّن تطإ تٌگا

ِ ّإ هَخَز ً٘ع . هُلَت٘ت تاقس اٗي ضاّىاض ػلاٍُ تط قطػٖ تَزى تَاًؿتِ اؾت تا لَاً٘ي ٍ ضٍٗ

 .واضتطزٕ قسُ ٍ تِ ضاحتٖ زض تاًىساضٕ وكَضهاى ػول٘اتٖ قَز

ضاّىاض پ٘كٌْاز قسُ اػتثاض زض حؿاب خاضٕ هثتٌٖ تط ػمس ٍوالت زض اػُإ تؿْ٘لات 

ِ إ تَز زض اٗي ضاّىاض، تاًه ه٘عاى هكرهٖ اظ اػتثاض ضا زض اذت٘اض تٌگاُ التهازٕ لطاض . هثازل

ٖ زّس وِ تط اؾاؼ ً٘اظّإ هرتلف ذَز ٍ تا زض ًظط گطفتي قطاٍٗ ٍ  ٖ زّس ٍ تِ اٍ ٍوالت ه ه

. هحسٍزٗت ّإ هَضز ًظط تاًه، اٗي اػتثاض ضا زض لالة ػمَز هثازلِ إ تا ؾَز هؼ٘ي اؾتفازُ ًواٗس

ٖ تَاًس اػتثاض ضا زض لالة آى اؾتفازُ ًواٗس، ػمَزٕ هثل خؼالِ، هطاتحِ  اظ خولِ ػمَزٕ وِ تٌگاُ ه

ِ إ زض تاًىساضٕ اؾلاهٖ، اٗي ضاّىاض تِ آؾاًٖ . ٍ تٌعٗل زٗي اؾت تا تَخِ تِ تٌَع ػمَز هثازل

ٖ تَاًس اًَاع ً٘اظ ّإ تٌگاُ التهازٕ ضا هتٌاؾة تا قطاٍٗ ٍ ػَاهل هحُٖ٘ تطَطف ًوَزُ ٍ اظ  ه

َطف زٗگط تِ ذاَط آؾاًٖ فطآٌٗس ٍ تًو٘ي ؾَز هَضز ً٘اظ تاًه، اٗي ضاّىاض تطإ تاًه ّن 

ٖ تَاى گفت وِ اٗي ضاّىاض تِ لحاِ خاهؼ٘ت ٍ . زاضإ هُلَت٘ت ٍ خصات٘ت اؾت تِ ََض ولٖ ه

ٖ تاقس ٖ تطٗي هعٗت ضاّىاض . واضاٖٗ اظ زٗگط ضاّىاضّإ اقاضُ قسُ زض همالِ تْتط ٍ واهل تط ه اؾاؾ

ِ ّإ خسٗس ً٘اظ ً٘ؿت ٍ  هَخَز اٗي اؾت وِ تطإ ػول٘اتٖ ًوَزى آى تِ تهَٗة لَاً٘ي ٍ آئ٘ي ًاه

ِ ّإ هَخَز زض تاًىساضٕ وكَض، اٗي هسل ضا اخطاٖٗ ًوَز ٖ تَاى تا ضٍٗ  .ه

 

 ػٌاٍیي پیشٌْادی برای پصٍّص ّای بؼذی

لاًَى گصاضٕ ٍ ًظاضت تط ػول٘ات تٌگاُ التهازٕ زض اػتثاض حؿاب خاضٕ هثتٌٖ تط  .1

 ػمس ٍوالت

 ضٍـ ّإ حؿاتساضٕ ػول٘ات اػتثاض زض حؿاب خاضٕ هثتٌٖ تط ػمس ٍوالت .2

  تطإ تاًه ّاٍوالت ػمس تطٕ هثتيضٗؿه ّإ ػول٘ات اػتثاض زض حؿاب خاضٕ  .3
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