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  چكيده
هاي تعديل  آميز سياست با توجه به اهميت شناسايي ارتباط بين نرخ ارز و تراز تجاري در طراحي موفقيت

ندي صحيح ب برآورد دقيق كشش تراز تجاري نسبت به تغييرات قيمتي و درآمدي براي زمان اقتصادي و لزوم
ها، در اين مطالعه، تأثير متغيرهاي درآمد داخلي، درآمد خارجي و نرخ ارز بر تراز تجاري  اجراي اين سياست

گيرد. در اين راستا ميزان واكنش تراز تجاري نسبت به تغيير در هر يك از  ايران مورد بررسي قرار مي
) و رهيافت فيلتر كالمن طي دوره زماني TVP(متغيرهاي يادشده با استفاده از روش پارامتر زمان ـ متغير 

هاي  عنوان كشش دهد، ضرايب تراز تجاري به دست آمده نشان مي برآورد شده است. نتايج به 1338- 1389
قيمتي و درآمدي در طول زمان از روند ثابتي برخوردار نيستند. تغييرات ساختاري مانند وقوع انقلاب 

هاي اقتصادي اعمال شده از جمله عواملي هستند كه  سياست هاي قيمتي نفت و اسلامي، جنگ، شوك
اند. با مقايسه روند نرخ ارز واقعي و كشش قيمتي تراز تجاري مشاهده  قرار داده ضرايب را تحت تأثير

، كشش قيمتي تراز 1356- 1362و  1347- 1350هاي  زمان با افزايش نرخ ارز واقعي طي سال شود كه هم مي
  شود.  كاهش نرخ ارز واقعي كشش قيمتي تراز منفي مي تجاري مثبت است و با
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  مقدمه -1
برانگيـز در   اي و در عـين حـال بحـث    هاي پايـه  تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري يكي از موضوع

رو، مطالعات تجربي بسياري براي بررسي رابطه بين تـراز   . ازاينالملل است حوزه اقتصاد بين
ها انجـام گرفتـه    كننده آن، از جمله نرخ ارز در قالب رويكرد كشش تجاري و عوامل تعيين

گيري  هاي اقتصادسنجي به كار رفته، يك نتيجه رغم گستردگي مطالعات و تنوع روش كه به
 هـاي ارزي بـر   منظور بررسي تـأثير سياسـت   هواحد حاصل نشده است. در مطالعات تجربي ب

شـود. ايـن موضـوع از     طور معمول نوع و ميزان كشش قيمتي تراز برآورد مي تراز تجاري به
كشـش   گذاران اقتصادي از اهميت بسيار بالايي برخوردار است، زيرا با برآورد ديد سياست
يـك تغييـر در نـرخ ارز    توان ميزان تغييـر در صـادرات و واردات را در پاسـخ بـه      قيمتي مي

رونـد مطالعـات انجـام گرفتـه نشـان       .)Hacker & Kim,2010, P.5دسـت آورد (  بـه 
هـاي دو يـا چندجانبـه     هاي اخير بر بـرآورد كشـش   دهد كه توجه عمده محققان در سال مي

هاي تجاري متمركز بـوده اسـت. در تمـام ايـن مطالعـات بـا اسـتفاده از         يك كشور با طرف
جمعي تنها بـه آزمـون وجـود رابطـه بلندمـدت و بـرآورد        هاي هم تحليل بر هاي مبتني روش

ضرايب ثابت پرداختـه شـده اسـت. ايـن در حـالي بـوده كـه شـرايط اقتصـادي متناسـب بـا            
هاي رگرسيوني خطي با ضرايب ثابـت،   مقتضيات زماني همواره در حال تغيير است و روش
هـاي   رو، بـه دليـل وجـود ضـعف     . ازايـن توانايي لازم را براي اعمال چنين تغييراتـي ندارنـد  

هاي معمول اقتصادسنجي از جمله فرض ثابـت بـودن پارامترهـا طـي زمـان       اساسي در روش
رسد، زيرا اگر پارامترهاي بـرآوردي   هاي مناسب و دقيق ضروري به نظر مي استفاه از روش

يــر كننــد، هــا در اثــر تغييــرات سياســتي يــا تغييــرات ســاختاري تغي بــا اســتفاده از ايــن روش
بر نتايج حاصل نادرست است و هر تحليـل سياسـتي هـم كـه      هاي انجام شده مبتني بيني پيش

  طور طبيعي صحيح نخواهد بود.  برپايه اين نتايج ارايه شود، به
ها و تغييرات سياستي رخ داده در اقتصاد ايران در طول دوره مورد  با توجه به وقوع تكانه

ساله  ، جنگ تحميلي هشت1357وقوع انقلاب اسلامي در سال بررسي در اين مطالعه، مانند 
هـاي بازرگـاني (از    هـاي قيمتـي نفـت، تغييـر سياسـت      )، شـوك 1358-1366ايران و عراق (
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جايگزيني واردات در طول دو برنامه اول توسعه به سياست توسعه صادرات از آغـاز برنامـه   
، اعمـال  1371ارز در سـال  سـازي نـرخ    هـاي ارزي و يكسـان   سـوم توسـعه)، تغييـر سياسـت    

هـاي اقتصـادي،    هاي وارداتي، آزادسـازي تجـاري و تحـريم    هاي ارزي و كنترل محدوديت
هاي سري زماني مورد اسـتفاده   گيري داده هاي ساختاري در روند شكل امكان بروز شكست

رو، در ايـن تحقيـق بـراي بـرآورد      و تغيير در روابط بين متغيرها بسيار محتمـل اسـت. ازايـن   
شـود تـا    استفاده مي 1هاي قيمتي و درآمدي تراز تجاري از روش پارامتر زمان ـ متغير  ششك

هاي قيمتـي و درآمـدي تـراز تجـاري در طـول دوره       علاوه بر مشاهده روند تغييرات كشش
اي به مطالعات تجربي انجام گرفته در اين حوزه، پيش روي  زماني مورد مطالعه، دريچه تازه

 محققان گشوده شود. 

مبـاني نظـري و در ادامـه مطالعـات      دوم بخـش  در مقالـه،  مباحـث ي براساس سـازمانده 
و مـدل تـراز   هـا   دادهمعرفـي   بـه  سـوم  قسـمت  سـپس، . شود تجربي صورت گرفته ارايه مي

 و مـدل  شناسي تحقيق و سپس، بـرآورد  بعدي به روشهاي  قسمت تجاري اختصاص دارد.
 و خلاصـه  مقالـه  انتهـايي  بخـش  در و يافتـه  اختصـاص  حاصـل  نتـايج  تحليـل  و تجزيـه 
  شده است. گيري ارايه نتيجه

  
  نظري موضوع   چارچوب -2

بررسي تغيير نرخ ارز به صورت كاهش ارزش پول ملي و تأثير آن بر تعـديل تـراز تجـاري    
) 1947( 4)، رابينسـون 1920،1906( 3ابتدا توسط بيكردايـك  2ها تحت عنوان رويكرد كشش

ــر ــر (     ) در قالــب 1948( 5و متزل مطــرح شــد ) BRMمــدل بيكردايــك ـ رابينســون ـ متزل
)Waliullah & et al, 2010 تـراز تجـاري كشـور داخلـي برحسـب      ). كه در اين مدل

  پول ملي عبارت است از:

                                                                                                                   
1- Time Varying Parameter (TVP) 
2- Elasticity Approach 
3- Bickerdike 
4- Robinson 
5- Metzler 
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دهنــده كشــش قيمتــي تقاضــاي واردات و عرضــه  بــه ترتيــب نشــان  و كــه در آن،
 و  صادرات در كشور داخلي و   هـاي قيمتـي تقاضـاي واردات و     كننـده كشـش   بيـان

شـود بـا فـرض وجـود      طور كه مشـاهده مـي   عرضه صادرات در كشور خارجي است. همان
s نتيجـه، برابـري   تعادل اوليه در تـراز تجـاري و در   d
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يافتـه   تعمـيم  2ـ لرنـر   1يـا شـرط مارشـال    شرط بيكردايك ـ رابينسون ـ متزلـر     اين رابطه به
   هـاي عرضـه صـادرات    تـرين حالـت بـا فـرض بـزرگ بـودن كشـش        مشهور است. در ساده

)   و    ) شود: به رابطه زير تبديل مي )3)، رابطه  

)4(     1 0  
توان گفت، در صورتي افزايش نرخ ارز موجب بهبـود تـراز    با توجه به رابطه يادشده مي

تر از  بزرگ نظرشود كه مجموع كشش تقاضاي صادرات و واردات كشور مورد تجاري مي
 يك باشد (   ) مطرح و بعدها توسـط لرنـر   1923)، اين شرط كه توسط مارشال (1

                                                                                                                   
1- Marshal 
2- Lerner 
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شــرط مارشــال ـ لرنــر معــروف اســت         ) بســط و توســعه داده شــده اســت، بــه    1944(
)Wang,2005, P.104هـاي قيمتـي در تجـارت     رو، با توجه بـه اهميـت كشـش    ). ازاين

هاي گذشته در اين حوزه  رد آنها هدف بسياري از مطالعات تجربي طي سالالملل، برآو بين
اي را ارايـه كـرد كـه نشـان      )، دلايـل متقاعدكننـده  1995( 1بوده است. با اين حال، اوركات

هـا بـه تخمـين كمتـر از حـد       هاي رگرسيوني مورد استفاده براي تخمين كشش داد روش مي
شـده اسـت. نخسـتين دليـل ارايـه شـده از سـوي         الملل منجر ها در تجارت بين واقعي كشش

كنـد كـه انتقـال     اوركات مربوط به مشكل يا مسأله تشخيص در تخمين است؛ وي اشاره مي
افتد،  ها يا ساير نيروهاي ناشناخته طي زمان دايم اتفاق مي در تقاضا متناسب با تغيير در سليقه

اند (به نقـل از:   ي تخمين زده شدهاحتمال كمتر از حد واقع هاي برآوردي به رو، كشش ازاين
هـاي قيمتـي در برخـي     ). از سوي ديگر، نتايج برآورد تجربي كشش171، ص 1390ارباب،

هاي نسبي و در نتيجـه، اثرگـذاري    مطالعات نيز نشان داد كه تأثير تغييرات نرخ ارز بر قيمت
 و ميزان همي درم نقش زمانرو،  گيرد، ازاين آن بر تراز تجاري با تأخير زماني صورت مي

). Carbourg, 2009, P.451(دارد  خـارجي  تـراز  سياست يادشده بـر  اثرگذاري نحوه
مدت كشش تراز تجاري در پاسخ بـه تغييـرات نـرخ     رود در كوتاه تنها انتظار مي رو، نه ازاين

ارز كمتر از مقدار آن در بلندمدت باشد، بلكه در حقيقت، اين احتمال نيز وجـود دارد كـه   
جاي بهبود، بدتر شـود، زيـرا    جاري يك كشور بلافاصله پس از كاهش ارزش پول بهتراز ت

يابـد، بـدون    هاي صادرات افزايش مـي  تر از قيمت قيمت واردات برحسب پول داخلي سريع
آنكه مقادير اوليه تغيير زيادي داشته باشند. در طول زمان مقدار صادرات افـزايش و مقـدار   

طوري كه  رسند، به هاي واردات مي هاي صادرات به قيمت واردات كاهش مي يابد و قيمت
شـود و بـه سـمت بهبـود تـراز       اختلال اوليه در تراز تجاري متوقـف و فرآينـد معكـوس مـي    

گذاري تغييرات نرخ ارز بر  وجود وقفه زماني در اثر). 1390كند (همان، تجاري حركت مي
) در ايـن  Jپديـده منحنـي جـي (    گيري زمينه مطالعاتي جديد با عنـوان  تراز تجاري به شكل

مدت كاهش ارزش  حوزه منجر شد. در اين مطالعات، محققان تلاش كردند تا اثرات كوتاه

                                                                                                                   
1- Orcut(1995) 



 54شماره  ،فصلنامه پژوهشنامه اقتصادي، سال چهاردهم 72

 
 

 

 كه توان گفت در صورت تأييد منحني جي ميپول را از اثرات بلندمدت آن تفكيك كنند. 

 .سـت ا برقـرار  شرط اين بلندمدت در اما نيست، لرنر برقرار مارشال  ـ مدت شرط كوتاه در
 1مگـي  .اسـت  شده ارايهاز سوي محققان اقتصادي  نظرات متعددي پديده اين توجيه براي

منظور تحليل پديده منحنـي جـي از سـه مفهـوم قراردادهـاي جـاري قبـل وقـوع          به)، 1973(
 2و رامبـرگ  جـونز . كنـد كاهش ارزش پول، دوره گذار و دوره تعديل مقداري استفاده مي

وقفه احتمالي را در واكـنش مقـدار نسـبت بـه تغييـر قيمـت در       ) در مطالعه خود پنج 1973(
مطـرح   ،)2001( 3آبسـتفلد  و ). كـروگمن 1390(همـان، الملل مشـخص كردنـد    تجارت بين

 مقـداري،  اثـر  و گذارد: اثـر قيمتـي   اثر مي دو تجاري تراز روي ارز نرخ تغيير كنند كه مي
تي افزايش و مقدار واردات كـاهش  اي كه با افزايش نرخ ارز، قيمت كالاهاي واردا گونه به
يابـد.   ر نتيجه، مقدار صادرات افـزايش مـي  اما قيمت كالاهاي صادراتي كاهش و د ،يابد مي

شـود، در   اثر قيمتي با افزايش قيمت كالاهاي وارداتي به بدتر شدن تـراز تجـاري منجـر مـي    
تـراز   حالي كه اثر مقداري با افـزايش حجـم صـادرات و كـاهش حجـم واردات بـه بهبـود       

در حالي كه در  ،كند مدت اثر قيمتي بر اثر مقداري غلبه مي شود. در كوتاه تجاري منجر مي
اثـر مقـداري بـر اثـر قيمتـي       MLتجاري و برقراري شـرط   بلندمدت با افزايش كشش تراز

هـاي   هايي اسـت كـه روي كميـت    طور عمده اين به دليل چسبندگي غلبه خواهد كرد كه به
شـود، تحليـل رويكـرد     . البته يـادآوري مـي  4مدت وجود دارد در كوتاهصادراتي و وارداتي 

ريشـه در بـود (يـا نبـود)      هـا  شـرط  كه عدم صدق اين پيش 5بر فروضي است ها مبتني كشش
هاي توليدي با ميزان رشد قابل توجه  تنگناهاي نهادي ـ ساختاري دارد كه از افزايش ظرفيت

ل، اقتصاد جريان متعارف نئوكلاسيكي در پاسـخ بـه   كند. با اين حا و رقابتي بالا ممانعت مي

                                                                                                                   
1- Magee 
2- Junz & Rhomberg 
3- Krugman & Obsfeld  

) و حيدري و زارعي 1389)، معماريان و جلالي نائيني (1385ها در مقالات اخباري و خوشبخت ( تحليل اين نظريه -4
  ) بيان شده است. 1391(

ها،  نرخ ارز و ساير قيمت بينبندي قوي  اند از: عدم افزايش هزينه توليد داخلي، نبود شاخص اين فروض عبارت -  5
  .ها و نبود فشارهاي تورمي ناشي از تنگناهاي ساختاري انباشته شده در طرف عرضه اقتصاد ثبات قيمت
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اقتصاددانان توسعه ساختارگرا، نهادگرا و پست كينزي معتقـد اسـت كـه تنگناهـاي      ديدگاه
هاي قيمتي نادرست در گذشـته   ساختاري، در صورت وجود، خود ماحصل كاربرد سياست

توان ايـن   ملي مي ها از جمله كاربرد سياست كاهش ارزش پول است؛ با اصلاح اين سياست
تـري از رشـد و توسـعه قـرار داد      تنگناها را رفع كرد و اقتصاد را در مسير هموارتر و باثبـات 

  ).1389(تركماني، 
  

    مروري بر مطالعات تجربي -3
اي در زمينه بررسي اثرات تغيير نرخ ارز بـر تـراز تجـاري در     مطالعات تجربي بسيار گسترده

منظـور بررسـي رابطـه     طور عموم به د. در اين مطالعات بهداخل و خارج از كشور وجود دار
جـي، در  منحنـي  و اثـر   شـرط مارشـال ـ لرنـر     تحقـق ها،  بين دو متغير در قالب نظريه كشش

هاي مختلف اقتصادي يـا حتـي بسـته بـه روابـط تجـاري        هاي زماني مختلف و در بخش بازه
تـرين ايـن    برخـي از مهـم  مورد آزمون قرار گرفتـه اسـت.    كشور با شركاي تجاري مختلف

خلاصه مطالعات خارجي انجام گرفته قبل از سال ، آمده است. 1مطالعات در جدول شماره 
) قابـل  a2004( 1طور كامل و منسجم در مقالـه بهمنـي اسـكويي و راتـا     ميلادي نيز به 2000

   دسترسي است.

  
   

                                                                                                                   
1- Bahmani-Oskooee and Ratha  
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أثير برخي از مطالعات مهم انجام شده خارجي و داخلي در زمينه ت -1جدول 
  تغييرات نرخ ارز بر تراز تجاري

 يا محققان نام محقق
دوره مورد
 مطالعه

كشور يا كشورهاي مورد
 مطالعه

تكنيك و روش مورد 
 استفاده

  نتيجه كلي

بهمني اسكويي و 
كانتي پونگ 

)2001(  
شريك بزرگ  5تايلند و   1997-1973

 ARDL  تجاري آن

در  MLبرقراري شرط 
تراز تايلند با آمريكا و 

  اپنژ

تجارت سنگاپور، مالزي و  1970-1996  )2001ويلسون (
 IRFو  VAR كره با آمريكا و ژاپن

در  MLبرقراري شرط 
  تراز كره با آمريكا و ژاپن

بويد و همكاران 
 هشت كشور عضو  1996-1975  )2001(

OECD  
VARDLو VECM 

 5در  MLبرقراري شرط 
كشور: آلمان، فرانسه، 
  ژاپن، آمريكا و نيوزيلند

تجارت مالزي و تايلند با  1980-1996  )2001بهارومشاه (
  MLبرقراري شرط  VAR جمعي و هم آمريكا و ژاپن

لال و لوئينگر
)2002( 

بنگلادش، هند، نپال،  1998-1985
 لانكاپاكستان و سري

 ECMجمعي و  هم
در  ML برقراري شرط

  هند و پاكستان
  MLراري شرط برق ECMجمعي و همهند 1960-1995 )2002سينگ (

بهمني اسكويي و 
شريك تجاري  9ژاپن و   1973-1998  )2003گوسوامي (

  ECMو  ARDL  آن
در  MLبرقراري شرط 

تراز ژاپن با كانادا، 
  انگليس و آمريكا

آرورا و همكاران
شريك تجاري7هند و  1998-1977  )2003(

 ARDL آن
در  MLبرقراري شرط

  تراز هند با آمريكا و ژاپن

مي هكر و هات
)2003(  2000-1977  

كشور اروپاي شمالي:5
دانمارك، نيوزيلند، نروژ، 

 و بلژيكسوئد
  MLبرقراري شرط IRFجمعي و  هم

محمودي و
 )2004همكاران (

،آلمان، ژاپن،استراليا  1998-1957
 نروژ، انگلستان و آمريكا

 روش غيرپارامتريك
 در MLبرقراري شرط 
  هاي زماني برخي از دوره

  MLبرقراري شرط  IRFجمعي و همنيوزيلند 1970-2000 )2004(نارايان 

بهمني اسكويي و 
كشور  14آمريكا با   b2004(  2000 -1975راتا (

  ARDL  توسعه حال در
در  MLبرقراري شرط 
شريك  7تراز آمريكا با 

  تجاري آن

بهمني اسكويي و 
شريك  18آمريكا با   c2004(  2000 -1975راتا (

 ARDL  تجاري آن

در  MLي شرط برقرار
شريك  10تراز آمريكا با 

  تجاري آن
بهمني اسكويي و

تجارت دوجانبه استراليا با  1973-2001  )2005همكاران (
  MLعدم برقراري شرط   جمعي هم شريك تجاري آن23

ريز گومز و سنه پاز
)2005( 

  MLبرقراري شرط  VECMجمعي و  هم برزيل  1998-1990
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 1ادامه جدول 

امويرا و داسيلو
)2005( 

2003-
 MLبرقراري شرط  MS-VECM برزيل 1990

 MLبرقراري شرط  TVP-ECMبرزيل 1977-2004 )2005فاسولو (

گومز و فاگرلاس 
)2006( 

 IRFجمعي و  هم آرژانتين  1992-1962

در  ML برقراري شرط
دوره سياست نرخ ارز 

  ثابت

گوسامي و جونايد 
)2006(  2004-1973  

شريك19آمريكا و
آن از بين  تجاري

 OECDكشورهاي

هاي تابلويي و روش  داده
PMG  

در  MLبرقراري شرط 
  بلندمدت

بيك و همكاران 
)2006(  2004-1989  

تجارت توليدات كشاورزي
و غيركشاورزي آمريكا با 
 كانادا، ژاپن و مكزيك

ARDL و ECM  عدم برقراري شرطML  

تجارت توليدات جنگلي  1989-2005  )2007بيك (
  MLعدم برقراري شرط  ECM و ARDL و كانادابين آمريكا

 MLعدم برقراري شرط  ECM وARDLمالزي 1974-2003 )2007دواسا (

بهمني اسكويي و
 )2007ونگ (

  MLبرقراري شرط  ECMجمعي و  هم آمريكا و چين  2002-1978

بهمني اسكويي و 
شريك تجاري  17سوئد و   1980-2005  )2007راتا (

  ها آزمون كرانه  آن
در  MLبرقراري شرط 

 5تراز تجاري سوئد با 
  شريك تجاري آن

اردلاني و بهمني
در  MLبرقراري شرط   ECMو  ARDL  بخش صنعتي آمريكا 66  1991-2002  )2007اسكويي (

  مورد 22
لي و همكاران

  MLبرقراري شرط   و فيلتر كالمن TVP  كره  2006-1990 )2007(

هاليسي اقلو 
)2008( 

شريك  13 تركيه و  2005-1985
 تجاري آن

 ECMها و  آزمون كرانه

در  MLبرقراري شرط 
تراز تجاري تركيه با 
  آمريكا و انگلستان

  MLبرقراري شرط  IRF ها وآزمون كرانه چين و مالزي 1990-2008 )2008چيهو و تزهاو (

 M-TAR و TAR مالزي  1999-2006 )2009دواسا (
عدم پايداري در برقراري 

 MLشرط 

 MLبرقراري شرط  M-TARوTARمراكش 1980-2004 )2009قسان (

ماتسانز و
 )2009فوقارولاس (

 ECMجمعي و  هم آرژانتين  2005-1962
در  MLبرقراري شرط 

  دوره رژيم ارزي ثابت
ژانگ و ساتو

  MLعدم برقراري شرط   ARDL  چين  2007-1987 )2009(

كالينجو و همكاران 
)2009( 

2005-1979  
تينكشورهاي آمريكاي لا

(برزيل، مكزيك، پرو و 
 آرژانتين)

 IRF جمعي و هم

در  MLبرقراري شرط 
بلندمدت براي پرو و 

  آرژانتين
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 1ادامه جدول 

- 2005  )2009هسينگ (
1983  

هندوراس، گواتمالا، 
كاستاريكا، السالوادور 
  و جمهوري دومينيكن

  IRF جمعي و هم

عدم برقراري شرط 
ML  در بلندمدت
هندوراس و  براي

  الاگواتم

بهمني اسكويي و 
توسعه  كشورهاي درحال  1990-2005  )2009كوتان (

  ECM ها و آزمون كرانه  اروپاي شرقي
در  MLبرقراري شرط 

روسيه، كرواسي و 
  بلغارستان

بهمني اسكويي و 
تجارت ژاپن با آمريكا در   1976-2009  )2009هگرتي (

  صنعت 117
ها و  آزمون كرانه
ARDL  

در  MLبرقراري شرط 
سوم از  ت يكتجار

  صنايع ژاپن

بهمني اسكويي و 
شريك  13پاكستان و   1980-2003  )2009چما (

  ECM ها و آزمون كرانه  تجاري آن
در  MLبرقراري شرط

 5تراز تجاري پاكستان با 
  شريك تجاري

  1980-2007 )2010هسينگ (
هند، كره، ژاپن، پاكستان،

كنگ، سنگاپور،  هنگ
 تايلند و مالزي

 جمعي هم

در  ML ي شرطبرقرار
موارد به غير از  تمام

  مالزي

لييو و همكاران 
شريك  97آمريكا و   2006-1973  )2010(

  تجاري آن
هاي تابلويي و روش  داده

  FMOLSتخمين 

در  MLبرقراري شرط 
 37تراز تجاري آمريكا با 
  شريك تجاري آن

بهمني اسكويي و 
شريك تجاري 14مالزي و   1973-2001  )2010هاروي (

  ECM ها و ن كرانهآزمو  آن
در  MLبرقراري شرط 

 10تراز تجاري مالزي با 
  شريك تجاري

بهمني اسكويي و 
 )2011هاروي (

 ARDL اسپانيا و آمريكا  2009-1962

 MLبرقراري شرط 
تجارت بخش 

 آلات ماشين

اولاديپوپو و
  MLبرقراري شرط  OLS  نيجريه  1970-2008 )2011انوتانيوهوو (

يازيسي و ايسلام
كشور عضو15تركيه و  2001-1982  )2011(

  MLعدم برقراري شرط  ها آزمون كرانه )EUاتحاديه اروپا (

ايرهامن و
  MLبرقراري شرط   ها آزمون كرانه  تركيه  1990-2007 )2011همكاران (

  2006-2009  )2011جميلو (
آذربايجان در برابر

شركاي اروپايي از منطقه 
 يورو

  MLبرقراري شرط  ECMجمعي و  هم

كاپورال و
  MLبرقراري شرط  جمعي هم  كنيا  1996-2011 )2012همكاران (
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 1ادامه جدول 

-2009  )2012جميلو (
2000  

آذربايجان در برابر
اسراييل، هند و 

 آمريكا
VAR  وIRF  

 MLبرقراري شرط
بخش از  3در تجارت 

  بخش صنعتي 10بين 

شريك  41تركيه و   1989-2011 )2012الپسلن (
 تجاري آن

 ECM ها و مون كرانهآز

در  MLبرقراري شرط 
 13تراز تجاري تركيه با 
  شريك تجاري

ونگ و همكاران 
)2012( 

2009-2005 

  
شريك تجاري  18چين و 

 آن

هاي تابلويي و روش  داده
 FMOLSتخمين 

در  MLبرقراري شرط 
تراز تجاري چين با ژاپن، 

  آمريكا و انگلستان

  جمعي مه  اسپانيا  1965-2002  )2012ساستره (
با  MLبرقراري شرط 

بندي جديد اين  فرمول
  شرط توسط محقق

 MLبرقراري شرط  OLSايران 1350-1369 )1371شكيبايي (

بروجردي رحيمي
)1372( 

 MLبرقراري شرط  OLS ايران  1368-1345

 MLبرقراري شرط  OLSايران 1353-1374 )1376تقوي (

زيبايي و فريماني
)1376( 

 MLبرقراري شرط  OLS ايران  1373-1338

  MLعدم برقراري شرط  ECMجمعي و  هم  ايران  1338-1373  )1376عربشاهي (
رحيمي بروجردي

)1380( 
 MLبرقراري شرط  IRF ايران  1374-1356

 2SLS ايران  1350-1377 )1381ذوالنور (
در  MLبرقراري شرط 

 مدت و بلندمدت ميان

كشور11ايران و  1968-1995 )1381كاوند (
 توسعهرحالد

OLS  برقراري شرطML 

آرش نگاهباني 
)1383( 

شريك عمده  7ايران و   -
 تجاري آن

SUR و OLS 

در  MLبرقراري شرط 
تجارت ايران با انگلستان، 

فرانسه، هلند، ژاپن و 
 ايتاليا

برومند جزي و
 )1384كهرام (

 VECM ايران  1380-1338
در  MLبرقراري شرط 
 بلندمدت

شقاقي شهري
)1384( 

 SVECM ايران  1380-1338
 MLعدم برقراري شرط 
 در بلندمدت

اخباري و
 )1385خوشبخت (

 VECM و ARDL ايران و آلمان  2004-1995
 MLعدم برقراري شرط 
 در بلندمدت

معماريان و جلالي
 )1386نائيني (

 VECMجمعي و  هم ايران  2004-1992
در  MLبرقراري شرط 
  بلندمدت
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 1ادامه جدول 

بدي مهرآرا و ع
)1386( 

1383 -
 ARDLجمعي و  هم ايران  1338

 MLبرقراري شرط 
مدت و  در كوتاه

  بلندمدت
نجارزاده و

 )1388همكاران (
 VECM ايران  1384-1338

در  MLبرقراري شرط 
 بلندمدت

رستميان و
 )1388همكاران (

 ها آزمون كرانه ايران  1383-1355
در  MLبرقراري شرط 

  بخش كشاورزي
يدژپسند و گودرز

)1388( 
 ECMو  ARDL ايران  1383-1353

 MLعدم برقراري شرط 
 مدت در بلندمدت وكوتاه

بخش و شيرين
 )1388همكاران (

 M-TAR و TAR ايران  -
عدم پايداري در برقراري 

 MLشرط 

طيبي و همكاران 
)1389( 

شريك عمده  10ايران و   1387-1363
 تجاري آن

 IRF وها  آزمون كرانه

 در MLبرقراري شرط 
تراز تجاري ايران با چين، 

 كره، ايتاليا و تركيه

پدرام و همكاران 
)1390( 

شريك تجاري  11ايران و   1385-1358
 آن

VAR  وIRF 

با جهان و  برقراري شرط
سوييس، هند،  امارات،

فرانسه، كره جنوبي، ژاپن 
 انگلستان و

كازروني و
 )1390همكاران (

 IRF جمعي و هم ايران  1386-1355
 MLراري شرط عدم برق

  در بلندمدت

حيدري و زارعي 
)1391( 

شريك بزرگ  5ايران و   1386-1369
 تجاري آن در آسيا

 ECMها و  آزمون كرانه

در  MLبرقراري شرط
تراز دو جانبه ايران با 

ژاپن، چين، كره، تركيه و 
  هند

  MLعدم برقراري شرط   ARDL ايران 1979-2001 )2003پدرام (
راسخي و همكاران

)2012( 
  MLعدم برقراري شرط  ECMها و  آزمون كرانه ايران و چين  2006-1979

  

گيـري   رغم حجم وسيع مطالعات صـورت گرفتـه يـك نتيجـه     شود به چنانكه ملاحظه مي
كلي در ارتباط با تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري كشورهاي مورد مطالعه حاصل نشـده اسـت.   

هـاي رگرسـيوني    عمـوم بـا اسـتفاده از روش    طـور  وجه غالب تمام تحقيقات اين است كه به
هاي دو يا چندجانبـه در روابـط    خطي مقادير ثابتي از كشش قيمتي در يك كشور يا كشش

تجاري بين چند كشور در طول دوره زماني مورد بررسـي بـرآورد شـده اسـت و مطالعـات      
يجـه،  محدودي به آزمـون و بـرآورد رابطـه غيرخطـي بـين نـرخ ارز و تـراز تجـاري و در نت        
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)، 2004( 1انـد (محمـود و همكـاران    هـا در مقـاطع زمـاني مختلـف پرداختـه      برآورد كشـش 
) و 2009( 5)، قســان2007( 4)، لــي و همكــاران2005( 3)، مــويرا و داســيلوا2005( 2فاســولو
)، 2009)). اگرچه نتايج مطالعـات قسـان (  1388بخش و همكاران ( ) و شيرين2009( 6دواسا

اي  گرايي آسـتانه  كارگيري روش هم ) با به1388خش و همكاران (ب ) و شيرين2009دواسا (
دهد رابطه اين دو متغير در كشور مورد مطالعه نامتقارن است، اما در اين مطالعـات   نشان مي

عنوان متغير توضيحي در نظر گرفته شده است كـه ايـن موضـوع     تنها نرخ ارز مؤثر واقعي به
يل حذف متغيرهاي تأثيرگذار به دنبال داشته باشـد.  تواند تورش در تصريح مدل را به دل مي

) 2005رو، اين مطالعه مطابق با واقعيات اقتصادي ايران و به پيروي از مطالعـه فاسـولو (   ازاين
با لحاظ نرخ ارز واقعي، درآمد واقعـي داخلـي و درآمـد واقعـي      ،)2007و لي و همكاران (

فتار تراز تجاري و بـا اسـتفاده از روش   سازي ر عنوان متغيرهاي توضيحي در مدل خارجي به
هـاي قيمتـي و درآمـدي تـراز      اقتصادسنجي پارامتر زمان ـ متغير به بررسي و تخمين كشـش  

پردازد كه از اين لحاظ داراي نوآوري بوده و سـهم   تجاري غيرنفتي ايران در طول زمان مي
  اين مقاله در پيشبرد مطالعات تجربي در اين حوزه است.

  
  ز تجاري و معرفي متغيرهامدل ترا -4

با توجه به مباني نظري موضوع و به پيروي از مطالعات تجربي مانند بهمني اسكويي و كانتي 
 10)، بهمني اسـكويي و ونـگ  2005( 9)، ريزگومز و سنه پاز2004( 8)، نارايان2001( 7پونگ

 ،)2012( 2) و ونـگ و همكـاران  2010( 1)، هسـينگ 2009( 11)، كالينجو و همكاران2007(

                                                                                                                   
1- Mahmud and et al  
2- Fasolo 
3- Moura and Da Silva 
4- Lee & et al 
5- B. Ghassan 
6- Duasa 
7- Bahmani-Oskooee and Kantipong  
8- Narayan  
9- Reis Gomes and SennePaz  
10- Bahmani-Oskooee and Wang  
11- Kalyoncu & et al  
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 3رز و يلـن تجاري در نظر گرفتـه شـده، فـرم تقليـل يافتـه تـراز تجـاري         مدلي كه براي تراز
) است. اين مدل، يك تابع دو طرف لگاريتمي اسـت كـه درآن   1990،1991رز ( ) و1989(

متغيرهاي عمده تأثيرگذار بر تراز تجاري، درآمد واقعي داخلي، درآمـد واقعـي خـارجي و    
  كل كلي اين مدل به صورت زير است:نرخ ارز واقعي هستند. ش

)5(   FlnTB = + lnY + Y + lnRER +t t t t t    0 1 2 3  

عنوان شاخص تراز تجاري غيرنفتي ايران به صورت نسبت صادرات  بهTBtكه در آن،
كننده تفاوت ارزش  شود كه به شكل لگاريتمي بيان غيرنفتي كل به واردات كل تعريف مي

FYوYt صادرات و واردات است؛ tواقعي جهان  درآمددرآمد واقعي ايران و  به ترتيب
به قيمت ثابت  )GDP( 4است كه براي سنجش درآمد از شاخص توليد ناخالص داخلي

RERواستفاده شده  2000سال  t برابري  نيز نرخ ارز واقعي است كه براساس تعريف
  آيد: دست مي قدرت خريد از رابطه زير به

)6(   
F

t

P
RER = E.

P
  

نرخ ارز اسمي است و به صورت تعداد واحدهاي پول داخلي در مقابـل يـك    Eكه در آن،
شـاخص قيمـت داخلـي    ، Pو شاخص قيمت خارجي، FP.شود واحد پول خارجي تعريف مي

شاخص قيمت مورد استفاده براي تعيين قدرت خريد در هـر اقتصـاد بايـد در     از آنجا كهاست. 
) WPIفروشـي (  رو، در اين تحقيـق از شـاخص قيمـت عمـده     بالاترين سطح كلان باشد، ازاين

ــه ت 5شــود. در رابطــه ( اســتفاده مــي ــراز تجــاري در واكــنش ب ــرخ ارز از ) چنانچــه ت غييــرات ن
پذيري لازم برخوردار باشد (برقراري شرط مارشـال ـ لرنـر)، بـا افـزايش نـرخ ارز، تـراز         كشش

عنوان كشش قيمتـي تـراز    به3رود ضريب تخميني  رو، انتظار مي يابد و ازاين تجاري بهبود مي
تجاري مثبت باشد،
 

 ر نباشد، با افزايش نـرخ ارز، وضـعيت تـراز   اما اگر شرط مارشال ـ لرنر برقرا 

                                                                                                                   
1- Hsing  
2- Wang et al   
3- Rose and Yellen 
4- Gross Domestic Product (GDP) 



 81 تحليل واكنش تراز تجاري ايران نسبت به تغييرات نرخ ارز با استفاده از رويكرد پارامتر...    

 
 

 

و1علامت ضرايب . )Krugman & Obstfeld, 2003, P.436شود ( تجاري بدتر مي
2 بسـته بـه سـاختار هـر كشـور      5هاي درآمدي تراز تجـاري در معادلـه (   عنوان كشش به (
كه در تعدادي از مطالعات تغيير درآمد واقعي كشور بر تـراز   تواند متفاوت باشد، طوري مي

تجاري تأثير مثبت و در برخي ديگر تأثير منفي گذاشته است. اگر ساختار اقتصـادي كشـور   
اي باشد كه افزايش درآمد واقعي ناشي از رشد توليدات به شكل افزايش جايگزيني  گونه به

اشــت كــه واردات كــاهش يابــد و كشــش تــوان انتظــار د واردات باشــد، در بلندمــدت مــي
) مثبت شود، اما اگر افزايش درآمـد واقعـي بـه افـزايش واردات     1درآمدي تراز تجاري (
د نيز وجـود دار 2منفي باشد. اين تحليل براي علامت1رود علامت  منجر شود، انتظار مي

Halicioglu, 2008; Hsing, 2009)(.  
در اين تحقيق براي تخمين مدل تراز تجاري در اقتصاد ايـران از اطلاعـات سـري زمـاني     

هـاي مربـوط بـه نـرخ ارز اسـمي بـازار آزاد،        استفاده شـده اسـت. داده   1338-1389سالانه 
وط بـه  هـاي مرب ـ  انـد و داده  واردات و صادرات غيرنفتـي از بانـك مركـزي اسـتخراج شـده     

هـاي توسـعه    طريق پايگاه شـاخص  ها، توليد ناخالص داخلي ايران و جهان از شاخص قيمت
ــين  WDI(1جهــاني ( ــالي ب ــد. برخــي از  گــردآوري شــده IFS(2المللــي ( و آمارهــاي م ان

هاي توصيفي مربوط به متغيرها شامل ميـانگين، انحـراف معيـار، چـولگي، كشـيدگي       آماره
طـور   ، ارايه شده است. همان2مربوط به آن در جدول شماره وآماره جارگ ـ برا و احتمال  

% 1ارزش احتمال محاسـبه شـده بـراي آمـاره جـارگ ـ بـرا در سـطح          ،شود كه ملاحظه مي
رو، تمـام   توان رد كرد، ازاين بر توزيع نرمال را نمي معنادار است، بنابراين، فرضيه صفر مبني

  متغيرها از توزيع نرمال برخوردارند.
  

  

   
                                                                                                                   
1- World Development Indicator 
2- International Finance Statistics 
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  هاي توصيفي متغيرهاآماره -2ل جدو

Prob ميانگين انحراف معيار چولگي كشيدگي آماره جارگ ـ برا  

03/0  96/6  73/2  88/0-  83/0  08/2-  LTB 

15/0  76/3  71/2  64/0-  66/0  17/12  LY 

19/0  31/3  25/2  47/0-  56/0  58/30  LYF

13/0  55/5  40/1  06/0  49/0  04/9  LRER 

 مأخذ: نتايج تحقيق.

  
  شناسي تحقيق روش -5

منظور برآورد رابطه بين متغيرهاي الگوي تراز تجاري و بررسي  در تمام مطالعات تجربي به
نوع و ميزان واكنش تراز نسبت به تغيير

 
هاي متعارف سري  در متغيرهاي تأثيرگذار، از روش

عي جم هاي هم بر تحليل هاي مبتني و روش برداري  هاي خودرگرسيوني زماني مانند مدل
فرض پارامتر ـ ثابت ضرايب برآوردي،  ها برپايه پيش استفاده شده است. در تمام اين روش

شود كه  اثرگذاري متغيرهاي توضيحي بر متغير وابسته با يك ضريب ثابت نشان داده مي
اما  كننده متوسط اثرگذاري متغيرهاي يادشده طي دوره زماني مورد مطالعه است، بيان
) نشان داد، ممكن است (نه الزاماً) پارامترهاي يك مدل 1976( 1طور كه لوكاس همان

هاي اقتصادي كه  ها و سياست اقتصادي در طول زمان ثابت نباشد و تغييرات آنها با برنامه
زا  هاي برون واسطه تكانه هاي ساختاري كه به شود در ارتباط باشد. وجود شكست اعمال مي
اين،  وجود بادر نحوه ارتباط بين متغيرها شود.  تواند سبب تغيير شود نيز مي ايجاد مي

 تغييرات ندارند، اين كردن لحاظ برايرا  لازم توانايي اقتصادسنجي متداول هاي روش
لحاظ كند.  مدل در به صورت متغير موهوميرا  تغييرات تقريبي زمان محقق اينكه مگر
هاي سري زماني اقتصادي  دادهرو، با توجه به پويايي و پيچيدگي دنياي واقع و ماهيت  ازاين

متر ـ ثابت يك فرض افرض پار گيرند، پيش كه در بستر چنين تغييراتي شكل مي
يي با شرايط اقتصادي روو محقق را از بررسي تغييرات ضرايب در رويا كننده است محدود

                                                                                                                   
1- Lucas 
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با توجه به اين نكته، در اين مطالعه براي  دارد. هاي اعمال شده، بازمي مختلف و سياست
 شود. رويكرد استفاده مي )TVPخمين مدل تراز تجاري از رويكرد پارامتر زمان ـ متغير (ت

TVPآيد كه در  مي شمار به تدريجي حالت ـ فضارژيم  تغيير هاي از مدل خاصي حالت
كنند. در اين روش برخلاف  طور پيوسته تغيير مي به حالت متغيرهاي عنوان آن پارامترها به

هاي ساختاري و وارد كردن متغير موهومي نيست،  به بررسي شكستهاي ديگر نيازي  روش
كند، بلكه با اين روش  ها را در طول زمان مشخص و ظاهر مي تنها شكست زيرا اين روش نه

توان روند ضرايب را در طول زمان و در مواجهه با تغييرات ساختاري مشاهده كرد و  مي
 به صورت مدل برآورد اد. علاوه بر اين، درتغييرات آنها را مورد تجزيه و تحليل قرار د

واحد  ريشه هاي آزمون بررسي به نيازي معمول هاي روش برخلاف زمان ـ متغير پارامتر
 جمعي آنها درجه بررسي وضعيت مانايي متغيرها و تعيين آزمون براي عنوان يك پيش به

ا در صورت وجود ). البته بايد توجه كرد كه تنه512، ص1389قرباني و همكاران،نيست (
هاي ساختاري و احتمال عدم ثبات ضرايب، استفاده از روش پارامتر زمان ـ متغير بر  شكست
هاي رگرسيوني خطي با پارامتر ثابت اولويت دارد. چنانچه ضرايب برآوردي در طول  روش

رود فيلتر كالمن و روش حداقل مربعات معمولي نتايج يكساني  زمان ثابت باشند، انتظار مي
). بنابراين، قبل از Morisson & Pike,1977( را از ضرايب برآوردي ارايه دهند

طور خاص، بايد ابتدا احتمال وجود ناپايداري در ضرايب  استفاده از اين روش تخمين به
   مورد آزمون قرار گيرد.

شود  به شكل حالت ـ فضا به صورت زير نشان داده مي يك مدل پارامتر زمان ـ متغير
)Kim Nelson,1999, P.19:( 

)7(   , , ,...,t T1 2 3   . . . ( , )te i i d N R 0    t t t ty x e   

)8(   , , ,...,t T1 2 3     . . . ( , )t i i d N Q  0   t t tF     1  

شامل متغيرهـاي توضـيحي،   k1برداري سطري به ابعاد txمتغير وابسته،tyكه در آن، 
t  برداري ستوني شاملk ،متغير حالت  بردارk 1    از شامل مقادير مربوط بـه عـرض
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kماتريس Fمبدأ، k ،از ضرايبt   بـردارk 1   ،اجـزاي اخـلالR   مـاتريس واريـانس
tykتريس واريانس ـ كوواريانس ما Qوteجزء اخلال  k جزء اخلالt  .فرضهستند 

است. اجـزاي   صفر ميانگين با نرمال و هم از مستقل دو به دو اخلال اجزاي توزيع شود، مي
) معادلـه مشـاهده،   7د. معادلـه ( هسـتن  سـريالي  همبسـتگي  فاقـد  هايشان وقفه تمام در اخلال

مشـاهده   شـود. معادلـه   مـي  ناميـده  2انتقـال  يـا  حالـت  ) معادله8و معادله ( 1اندازه يا سيگنال
مشـاهده) اسـت،    متغيـر حالـت (غيرقابـل    و مشـاهده  قابـل  متغيرهـاي  بين ارتباط كننده بيان
 از آن مقـادير  و انـد  گيري اندازه و مشاهده قابل معادله اين در txمتغيرهاي و كه طوري به

 قابـل  مستقيم به صورت مشاهده قابلرغي عنوان متغير به )tاما متغير ( است، مشخص قبل

 ماهيت به بردن پي براي نيست. مشخص قبل از آن به مربوط مقادير و نبوده گيري اندازه

شـود. معادلـه انتقـال،     مـي  اسـتفاده  مشـاهده  قابـل  رهـاي متغي بـه  مربوط مقادير از متغير اين
 نشـان  زمـان  طـول  در ) شامل ضرايب يـا پارامترهـاي تخمينـي را   tتغييرات بردار حالت (

بينـي مـدل    دهد و نحوه تصريح آن با استفاده از معيارهاي خوبي بـرازش و قـدرت پـيش    مي
در  .كنـد  اين معادله از الگـوي گـام تصـادفي پيـروي مـي      شود، اما در اغلب موارد تعيين مي

  ممكن معادله حالت ارايه شده است.هاي  تصريح ، انواع3جدول شماره 

                                                                                                                   
1- Observation, Measurment or Signal Equation 
2- State or Transition Equation 
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  هاي ممكن معادله انتقال تصريح -3جدول 

  
 و 1كـالمن  فيلتـر  توسـط  حالـت  متغيـر  حالـت ـ فضـا،    هـاي  مدل معادلات تمسيس در

شـوند.   مي زده تخمين نمايي راست حداكثر روش وسيله به الگو شده تصريح پارامترهاي
بر اميد شـرطي اسـت كـه بـا اسـتفاده از اطلاعـات        فيلتر كالمن يك روش بازگشتي مبتني

متغيرهاي غيرقابل مشاهده را بـه صـورت   متغيرهاي مشاهده شده و با كمترين خطا مقادير 
كند. اين فيلتر انواع مختلفي دارد: در فيلتر كالمن ساده كه در اين مطالعه  بهينه برآورد مي

و حالـت آن   tاز آن استفاده شده، فرض بر اين است كه رابطه بين حالت متغير در زمـان  
 2يافته فيلتر از نوع توسعه اي خطي است. اگر اين رابطه غيرخطي باشد، رابطه t-1در زمان 

) P0و0است. براي شروع و اجراي فيلتر، بايد مقدار اوليه متغير حالـت و واريـانس آن (  
تخمـين معادلـه   )، diffuse priorفـرض (  توزيـع پيشـين پـيش   به فيلتر داده شـود. روش  

يـا روش  بـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولي      مشاهده براي چند مشاهده اوليـه  

                                                                                                                   
1- Kalman Filter (KF) 
2- Extended Kalman Filter (EKF) 

    kF ماتريس مربعي    الگوي معادله انتقال

 Random Walk) گام تصادفي بدون رانش

without drift) 
  ماتريس واحد  

 0 و

kF I  
 گام تصادفي با رانش

(Random Walk with drift) 
  ماتريس واحد  

  0 و   

kF I  
 خودتوضيح مرتبه اول مانا بدون رانش

(AR(1) without drift) 
  

، قدر مطلق عناصر ماتريس قطري
  قطر اصلي كمتر از يك

 0 و 

kF   
 خودتوضيح مرتبه اول مانا با رانش

(AR(1) with drift) 
  

ماتريس قطري، قدر مطلق عناصر 
  قطر اصلي كمتر از يك

  0 و 

kF   
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بـراي تعيـين مقـادير اوليـه     تـوان   هـايي اسـت كـه مـي     نمايي از جمله روش حداكثر راست
   .Harvey,1993(1؛ Durbin & Koopman,2001(استفاده كرد 

   
  هاي تحقيق يافته -6

آورد پارامترهـا ابتـدا   كارگيري فيلتر كـالمن در بـر   تر اشاره شد، قبل از به طور كه پيش همان
بايد از وجود شكست ساختاري در داده، رابطه بين متغيرها و همچنـين احتمـال عـدم ثبـات     

براي بررسي وجـود شكسـت    ضرايب در طول بازه زماني مورد مطالعه اطمينان حاصل كرد.
هـاي معرفـي شـده     مجموعـه آزمـون   ازي تجـار  تراز سطح درزا  ساختاري به صورت درون

 ني ـا از حاصـل  جينتـا شده است. بـا توجـه بـه     استفاده )2003، 1998( 2پرون وي باتوسط 
دهنـده   نشـان  UDmax وWdmax يهاآماره، آمده است، 4شماره  جدول دركه  آزمون
 و دوم شكسـت ي بـرا  زي ـن sup F آماره. ميانگين داده است در شكست كي حداقل وجود
معنـادار را   شكست سهتوان وجود  مي، در نتيجه است دارامعن درصد كاملاً 5در سطح  سوم
ــا نتــايج آزمــون .يــانگين ســري زمــاني متغيــر تــراز تجــاري ايــران پــذيرفت م در  مطــابق ب

sequential است 1371 و1364 ،1353هاي  نقاط شكست مربوط به سال.   
  

 %95 نانياطم سطح دري تجار تراز شكست نقاط محل و تعداد صيتشخ -4 جدول

 سال شكست WDmax UDmax sup F (m)شكست تعداد
 مقدار بحراني آماره مقدار بحراني آماره مقدار بحراني آماره

1 96/32 91/9 38/16 88/8 31/3 58/8 1353 

2 42/8 22/7 1364 

3 38/16 96/5 1371 

  ).GAUSSافزار  مأخذ: نتايج تحقيق (با استفاده از نرم

                                                                                                                   
توانند براي آشنايي بيشتر با فيلتر كالمن و نحوه استخراج معادلات آن به فصل سوم كتاب كيم و  خوانندگان مي -1

  مراجعه كنند. ،)1999نلسون (
2- Bai and Perron 
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 تـراز ميـانگين   و شـده  گرفتـه  نظـر  در در رفتار داده چهار رژيـم  شكستتشخيص سه  با
 از كـه  گونـه  همـان . اسـت  ، آمـده 5شـماره   جـدول  در جينتا و نيتخمرژيم  هر دري تجار
هـا   مقادير مربوط به ميانگين تـراز تجـاري در ايـن رژيـم    ، شوديم مشاهده جدول يها داده

  يكسان نيست.
 مختلفهاي  ميرژ دري تجار تراز نيانگيم -5ل جدو

̂4 
3

̂ 
1

̂ 
1

̂ شرح 

31/1-  
)1/0( 

34/2-  
)15/0( 

25/3-  
)34/0( 

76/1-  
)16/0( 

 ميانگين برآورد شده

 tآماره  -85/23 -55/35 -95/20 -9/18

  .)GAUSSافزار  مأخذ: نتايج تحقيق (با استفاده از نرم

با توجه به تأييد وجود تغييرات ساختاري در ميانگين تراز تجاري غيرنفتي ايران در ادامه 
ضــروري اســت كــه احتمــال وجــود تغييــرات ســاختاري در رابطــه بــين متغيرهــايي كــه در  

اند و در نتيجـه، عـدم ثبـات ضـرايب مـدل تـراز تجـاري         سازي تراز تجاري لحاظ شده مدل
بـه ايـن منظـور مجموعـه      رد مطالعه مورد آزمون قـرار گيـرد.  تحقيق در طول بازه زماني مو

) در اين مطالعه به كار گرفته شده است. ايـن  1992( 1هاي معرفي شده توسط هانسن آزمون
اسـت و نيـازي بـه     FM-OLS(2شـده (  آزمون برپايه تخمين حداقل مربعات كاملاً اصلاح

علاوه بـر ايـن، در آزمـون     ي ندارد.گونه فرض اوليه در رابطه با تاريخ تغييرات ساختار هيچ
 CUSUMهاي ثبات ضرايب از جمله آزمون متعـارف   هانسن برخلاف بسياري از آزمون

پردازنـد و در صـورت رد فرضـيه     كه صرفاً به بررسي ثبات پارامترهـا مـي   CUSUMQو 
دهنـد،   گونه فرضيه بديل روشني در رابطه با الگوي تغييرات ضـرايب ارايـه نمـي    صفر، هيچ

 و Lc) با دو آماره 3ض آلترناليو پيروي پارامترها از الگوي گام تصادفي (فرآيند مارتينگلفر
MeanF  توسط آماره زا  به صورت دروندر ضرايب  شكستو وجود يكSupF   مـورد

   ، ارايه شده است.6ها در جدول شماره  نتايج اين آزمونگيرد.  آزمون قرار مي
                                                                                                                   
1- Hansen 
2- Fully Modified Ordinary Least Square(FM-OLS) 
3- Martingale Process 
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  )1992نسن (هاي ها نتايج مجموعه آزمون -6جدول 
 P-value آماره آزمون 

Lc 54/0  19/0  

MeanF 74/44  01/0  

SupF 43/148  01/0  

 .)GAUSSافزار  مأخذ: نتايج تحقيق (با استفاده از نرم 

) بـراي ثبـات   1992هـاي هانسـن (   آزمونشود، نتايج مجموعه  گونه كه ملاحظه مي همان
ز ايـن اسـت كـه ضـرايب از ثبـات      ) حـاكي ا 5ضرايب مدل تراز تجاري ايـران در معادلـه (  

رو، ضروري است  هاي آنها است. ازاين برخوردار نبوده و زمان ـ متغير بودن يكي از ويژگي 
رو، بـراي   سازي يا تخمين پارامترهاي مدل فوق لحـاظ شـود. ازايـن    كه اين ويژگي در مدل

ابـت اسـت بـه    كننده تابع تراز تجاري بـا ضـرايب ث   ) را كه بيان5تخمين ضرايب ابتدا مدل (
) نوشـته و سـپس، معادلـه مشـاهده بـه      8) و (7شكل پارامتر زمان ـ متغير مطابق با معادلات ( 

شـود تـا بـا اسـتفاده از      هاي ممكن براي معادلات حالت تخمين زده مـي  همراه انواع تصريح
دست آيـد. براسـاس    معيارهاي خوبي برازش، مدل بهينه براي تصريح الگوي متغير حالت به

)، SBC( 2)، شـوارتز ـ بيـزين    AIC( 1دست آمده از معيارهاي اطلاعات آكاييـك  بهنتايج 
 از عرض بدون تصادفي گام الگوينمايي،  ) و معيار حداكثر راستHQC( 3حنان ـ كوئين

 .4شود مي حالت در اين مطالعه انتخاب معادلات تصريح براي مناسب الگوي عنوان به مبدأ
  تحقيق به صورت زير است: بنابراين، مدل اصلي تراز تجاري

  
)9(   F

t t t t t tLTB LY LY LRER e       0 1 2 3  
)10(    it it it   1  

                                                                                                                   
1- Akaike Information Criterian (AIC) 
2- Schwarz Bayesian Criterion (SBC) 
3- Hannan Quin Criterian (HQC) 

  تواند توسط نويسندگان مقاله بنابه درخواست خوانندگان در اختيار آنها قرار گيرد. دست آمده، مي نتايج تفصيلي به -4
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زمان ـ متغيـر و بـا اسـتفاده از      روش به حالت معادلات از يك ) و هر9معادله ( ادامه در
شده است. مقادير هـر يـك از ضـرايب     برآورد 1338-1389كالمن براي دوره زماني  فيلتر

مقادير مربوط شود،  طوركه مشاهده مي ، ارايه شده است. همان7ر جدول شماره برآوردي د
هاي مورد بررسي  ها منفي است. مقدار منفي اين ضريب در سال در تمام دوره 0به ضريب 

دلالت بر كسري اوليه در تراز تجاري ايران دارد. با توجه به مقادير بـرآوردي ايـن ضـريب    
اي شده است،  دچار نوسانات عمده 1372-1373و  1363-1365، 1358، 1353هاي  سال در
شدت افزايش يافته است. البته بـا توجـه بـه نتـايج      اي كه ميزان كسري تراز تجاري به گونه به

آزمون باي و پرون وجود چنين تغييراتي در روند اين ضريب كاملاً منطقـي بـوده و چنـدان    
روند افزايشي كسري تراز تجـاري ( شـكاف بـين واردات و صـادرات     دور از انتظار نيست. 
دهد كه واردات نسبت به صادرات غير نفتي از رشـد بـالاتري برخـوردار     غيرنفتي) نشان مي

هاي سوم و چهارم توسعه با وجود آزادسازي تجـاري و تسـهيل    بوده و حتي در طول برنامه
ه خود به معنـاي معطـوف بـودن واردات    تجارت، بر ميزان اين اختلاف افزوده شده است ك

براي توليد كالا و عرضـه آن در بـازار داخلـي اسـت نـه عرضـه آن در بازارهـاي خـارجي.         
رفت با افزايش واردات،  چنانچه واردات معطوف به توليد كالاهاي صادراتي بود، انتظار مي

واقعيات اقتصاد  طور چشمگيرتري افزايش يابد، در حالي كه با توجه به صادرات غيرنفتي به
) نيـز طـي   1ايران اين موضوع به وقوع نپيوسته است. كشش درآمد داخلي تـراز تجـاري (  

زمان ثابت نبوده و تحت تأثير شرايط و تغييرات اقتصـادي دچـار تغييـر شـده اسـت. عمـده       
اي كـه   گونه به رخ داده است،1370و  1359، 1365، 1353هاي  تغييرات اين ضريب در سال
بـوده كـه بـا افـزايش     65/0تقريبـاً   1352طـور مطلـق) در سـال     مقدار عددي اين ضريب (به

ناگهاني قيمت نفت در اين سال و به دنبال آن افزايش درآمدهاي نفتي حاصل از صـادرات  
رونـد   1358تا سال  1354جهش يافته و سپس، از سال  00/2هاي بعد به مقدار  نفت در سال

ثابتي داشته است تـا اينكـه بـا وقـوع انقـلاب اسـلامي و شـروع جنـگ تحميلـي طـي           تقريباً 
شدت كاهش يافته و بعد از اتمام جنگ روند افزايشـي ملايمـي را    به 1359-1364هاي  سال

اسـتثناي   هـا بـه   ) در تمـام دوره 2در پيش گرفته است. علامـت ضـريب درآمـد خـارجي (    
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شروع و در سـال   1363ضريب از سال  يلي مثبت است. روند افزايشي ايندوران جنگ تحم
افزايش يافته است و سپس، مقدار عددي اين ضريب  1365در سال  28/1به  0/ 17از  1364

ضـريب كشـش درآمـد    شـود.   در وضعيت پاياني خود متمايـل مـي   63/1تدريج به مقدار  به
آمد واقعي خارجي تراز تجـاري مثبـت   داخلي در تمام برآوردها منفي و علامت ضريب در

هـاي مـورد مطالعـه در ايـن تحقيـق، افـزايش        دهد كه در طول سال است. اين يافته نشان مي
گيري مصرفي داشـته اسـت، بـدون اينكـه سـطح       طور عمده جهت درآمد داخلي در ايران به

ن يـك عامـل   عنـوا  رو، اين متغير به مطلوبي از توليد در داخل كشور ايجاد شده باشد، ازاين
آيد، در حالي كه افزايش درآمد  مؤثر در افزايش واردات و كاهش تراز تجاري به شمار مي

  شود. ديگر كشورهاي جهان منجر به بهبود تراز تجاري در ايران مي
) است. علامت منفي 3ترين ضريب برآوردي، مربوط به ضريب نرخ ارز واقعي ( اما مهم
دهد كه تغييرات نرخ ارز واقعي و تـراز تجـاري در ايـران همسـو نيسـت.       يب نشان مياين ضر

كننده اين نكتـه اسـت كـه حجـم      همچنين مقادير عددي كوچك تخميني براي اين متغير بيان
تجارت در ايران نسبت به تغييرات نرخ ارز واقعي از حساسيت كمتري برخوردار است. مطابق 

ب متغير نرخ ارز واقعي نيز مانند ديگـر ضـرايب مـدل نوسـاناتي را     دست آمده، ضري با نتايج به
رونـد  1347- 1352هـاي   تجربه كرده است. مقدار اين ضريب به صورت قدر مطلق طـي سـال  

كاهشي داشته و سپس، با شوك قيمتي نفت روند افزايشي در پيش گرفته است. قبل از وقـوع  
بر تراز تجاري دارد، اما بعد از شوك شوك قيمتي، نرخ ارز واقعي اثر مثبت هرچند كوچك 

تـا   1353ها، كشش قيمتي تراز منفي شده و از سـال   نفتي و با وخامت تراز تجاري در اين سال
مقدار كشش قيمتي با كاهش قابل  1357روند افزايشي را طي كرده است. در سال  1355سال 

هـاي   و تشديد كنتـرل  رسيده است. با شروع جنگ تحميلي35/0توجهي نسبت به دوره قبل به 
در سـال   35/0و  1358در سـال   69/0تجاري و ارزي و شرايط تورمي كشش قيمتي به مقـدار  

هـاي   روند افزايشي اين كشش شـروع شـده و در سـال    1367كاهش يافته است. از سال  1359
 با افزايش مواجه شـده و رونـد   1370روندي تقريباً ثابت داشته تا اينكه در سال  1369و  1368

دوباره روند كاهشي ضـريب شـروع    1373ادامه داشته است. از سال  1372افزايشي آن تا سال 
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مقـدار ضـريب    1387تـا   1381هاي  ادامه دارد. طي سال 1383شود و با شيب ملايم تا سال  مي
  رو بوده است.   با افزايش اندك روبه 1387تقريباً و بعد از سال 

  

  1350- 1389هاي  اري تحقيق در طول سالضرايب برآوردي مدل تراز تج - 7جدول 
0 سال  1  2  3 0 سال   1  2  3  

1350 313/2-  521/0- 199/0  075/0  1370 199/21-  166/1-  215/1  425/0-  

1351 698/3 376/0- 099/0  471/0-  1371 971/21-  169/1-  262/1  481/0-  

1352 204/1- 656/0- 356/0  440/0-  1372 181/26-  190/1-  429/1  513/0-  

1353 504/17- 004/2- 707/1  492/1-  1373 395/32-  185/1-  628/1  443/0-  

1354 553/5- 006/2- 380/1  781/1-  1374 282/28-  197/1-  481/1  424/0-  

1355 502/3-  823/1-  223/1  713/1-  1375 95/25-  203/1-  376/1  347/0-  

1356 052/3- 625/1-  940/1  060/1-  1376 589/25-  207/1-  363/1  344/0-  

1357 460/15-  723/1-  194/1  346/0-  1380 031/26-  195/1-  369/1  326/0-  

1358 865/22- 555/1-  086/1  694/0-  1377 545/28-  189/1-  444/1  289/0-  

1359 309/8  489/0-  285/0-  356/0  1378 336/28-  194/1-  432/1  270/0-  

1360 80/9  618/0-  149/0-  171/0-  1379 024/28-  199/1-  419/1  262/0-  

1361 845/9 614/0-  153/0-  168/0-  1381 908/27-  212/1-  417/1  256/0-  

1362 886/9 624/0-  139/0-  187/0-  1382 925/27-  211/1-  418/1  256/0-  

1363 489/4 671/0-  002/0  003/0-  1383 433/27-  227/1-  405/1  256/0-  

1364 191/0 693/0-  168/0  024/0-  1384 551/29-  172/1-  462/1  259/0-  

1365 893/22- 358/1-  277/1  239/0-  1385 098/30-  159/1-  477/1  262/0-  

1366 165/24- 376/1-  328/1  242/0-  1386 066/30-  151/1-  475/1  265/0-  

1367 539/22- 331/1-  243/1  202/0-  1387 994/29-  149/1-  473/1  267/0-  

1368 908/21- 387/1-  251/1  239/0-  1388 681/33-  197/1-  643/1  345/0-  

1369 203/21- 326/1-  204/1  231/0-  1389 408/33-  196/1-  633/1  345/0-  

  .)EViewsافزار  (با استفاده از نرم مأخذ: نتايج تحقيق
تـك متغيرهـاي توضـيحي را نشـان      ، روند زماني ضرايب مربوط به تـك 1نمودار شماره 

و با مشاهده نمودار مربوط به روند زماني ضرايب،  7دهد؛ با توجه به نتايج جدول شماره  مي
ب درآمد واقعي و نـرخ ارز واقعـي   ويژه ضري توان نتيجه گرفت كه ضرايب برآوردي، به مي
عنوان كشش درآمدي و كشش قيمتي تراز تجاري در ايران در طـول دوره زمـاني مـورد     به
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زا، تغييـرات سـاختاري    هاي بـرون  مطالعه در اين تحقيق ثابت نبوده است و تحت تأثير تكانه
تغييـرات   بـا مشـاهده  انـد.   هاي اعمال شده دچـار نوسـان شـده    رخ داده و متناسب با سياست

هـاي مقـارن بـا     )، دوره1357-1367هاي وقوع انقـلاب و جنـگ تحميلـي (    ضرايب در سال
هـاي   طور عموم با افزايش درآمدهاي ارزي هم همراه بوده ( سـال  افزايش قيمت نفت كه به

ــال   1378و 1377، 1353،1352 ــرآوردي در س ــرايب ب ــه ض ــت    ) و مقايس ــه سياس ــايي ك ه
هـاي كـاهش    ) بـا دوره 1379-1383و  1352-1355( آزادسازي تجاري اعمال شـده اسـت  

ويـژه واردات   هاي شديد بر تجـارت، بـه   قيمت نفت، محدوديت منابع ارزي و اعمال كنترل
ــال ــل از  (ســ ــاي قبــ )، 1374-1377و  1372-1373، 1357-1357،1363-1367، 1352هــ

دي هاي درآم ـ هاي افزايش قيمت نفت و آزادسازي تجاري، كشش توان گفت كه دوره مي
رو  هايي كه تجارت با محدوديت روبـه  و كشش قيمتي تراز تجاري افزايش يافته و در دوره

هـاي   اند و مقدار كشش اي در رفتار تراز تجاري نداشته كننده بوده است، متغيرها نقش تعيين
 1درآمدي و قيمتـي بسـيار كـم و نزديـك بـه صـفر اسـت. در توضـيح ايـن پديـده ادواردز          

رو اسـت،كاهش   هاي مقـداري روبـه   كند كه وقتي واردات با محدوديت گونه توجيه مي اين
توانــد افــزايش يكنواخــت در قيمــت كالاهــاي تجــاري ايجــاد كنــد.  ارزش پــول ملــي نمــي

هــاي داخلـي كالاهــاي وارداتــي   رو، سياســت مزبـور هــيچ تـأثير مســتقيمي بــر قيمـت    ازايـن 
) نيـز در  1992( 2كـاران فينـي و هم  ).1373بندي شـده نخواهـد داشـت (فـرزين وش،     سهميه

هـاي   هاي كمـي روي واردات، كشـش   دهند كه در شرايط محدوديت مطالعه خود نشان مي
  هستند.  3»هاي مقيد كشش«قيمتي واردات 

مطابق با مباحث تئوريك (نظري) انتظار بـر ايـن اسـت كـه بـا اعمـال سياسـت آزادسـازي         
ي تقاضـاي صـادرات و   هاي قيمتـي و درآمـد   تجاري و تسهيل تحرك كامل تجارت، كشش

آسـاني بـا تغييـر     تواننـد بـه   سازي تجارت، توليدكنندگان مي واردات افزايش يابند، زيرا با آزاد
تسهيلات مالي و تحرك در منابع، عوامـل توليـد را بـه سـمت توليـد كالاهـاي قابـل تجـارت         

                                                                                                                   
1- Edwards 
2- Faini & et al 
3- Constrained Elasticities 
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جـاي    بـه 
زادسـازي   
زي بيشـتر  
دي تـراز     
در مقابـل   

  

ه  مشـاهد 
خوردارند؛ 
صـعودي  
تـي تـراز    

ده از رويكرد پار

خلاي توليد دا
كـه آز دهـد  ـي     

مل اين آزادساز
قيمتـي و درآمـد
ضـاي واردات د

  ل است.  
  ن

،2ودار شـماره  
يباً مشابهي برخو
جاري نيز روند ص

، كشـش قيمت13

 نرخ ارز با استفاد

جانشيني كالاها
حقيـق نشـان مـ
 شده اما در عم
زايش كشـش ق
 رشد بيشتر تقاض
هاي توليد داخل
در طول زمان

 تجاري در نمو
ي از روند تقري
 قيمتي تراز تج

356-1362و  

سبت به تغييرات

سهيل تجارت، ج
هـاي ايـن تح فته

صادرات اعمال
رغم افز تيجه، به
كننده ت كه بيان

وارداتي با كالا
رات ضرايب د

ش قيمتي تراز
متي تراز تجاري
 واقعي، كشش

1347-1350ي

 تجاري ايران نس

زمان با تس ن، هم
ر خواهد بود. يا
 هدف توسعه ص
رفته است. در نت

ها منفي است ش
زيني كالاهاي و

تغيير -1 مودار

ز واقعي و كشش
ي و كشش قيم
زايش نرخ ارز

هـاي تي در سال

يل واكنش تراز

ند. علاوه بر اين
تر وارداتي آسان
چه با ايران اگر

دات صورت گر
لامت اين كشش
و افزايش جايگز
نم

سه روند نرخ ار
ه نرخ ارز واقعي
 كه همراه با افز

و حت رفته است

تحلي    

هدايت كنن
كالاهاي و
تجاري در
به نفع وارد
لاتجاري، ع
و صادرات

  
با مقايس

شود كه مي
اي گونه به

به خود گر
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تنهـا در دو بـازه زمـاني يادشـده تحقـق يافتـه        MLبنابراين، شرط  تجاري مثبت شده است،
تـأثير مثبـت نـرخ ارز     است، اما با كاهش نرخ ارز واقعي كشش قيمتي تراز كـاهش يافتـه و  

  واقعي بر تراز تجاري تداوم چنداني نداشته است. 
  

  مقايسه روند نرخ ارز واقعي و كشش قيمتي تراز تجاري -2نمودار 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  زمون تشخيصي فيلتر كالمنآ -7

هنگام استفاده از فيلتر كالمن در برآورد متغير حالت (پارامترها) لازم است كه توزيـع جـزء   
 صـحت  و اعتبار از اطمينان منظور حصول بهرو،  اخلال در معادله مشاهده نرمال باشد. ازاين

 ي فيلتـر كـالمن  هـا  برقراري فـرض منظور  به 1هاي تشخيصي بايد آزموندست آمده،  به نتايج
براسـاس آمـاره    ، ارايه شده اسـت. 8جدول شماره  در نرمال بودن آزمون نتايج انجام شود.

 توزيـع  داراي درصـد  5معادله مشـاهده در سـطح    اخلال شده، جزء جارگ ـ براي محاسبه 
   برقرار است. فيلتر كالمن از استفاده رو، شرط لازم در بوده، ازاين نرمال

   

                                                                                                                   
1- Diagnostics Tests 
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  ون نرمال بودننتايج آزم -8جدول 
مقدار آماره آماره

Jarque-Bera   )07/0(37/5 

  است. p-valueكننده  عدد داخل پرانتز بيان

  
  گيري خلاصه و نتيجه -8

گذاري بخش تجـاري،   با توجه به اهميت تعيين رابطه بين تراز تجاري و نرخ ارز در سياست
به بررسي و رهيافت فيلتر كالمن  )TVP( روش پارامتر زمان ـ متغيراين مطالعه با استفاده از 

واكنش تراز تجاري ايران نسبت به متغيرهاي تأثيرگذار شامل درآمد واقعي داخلي، درآمـد  
مزيـت عمـده    پـردازد.  مـي  1338-1389واقعي خارجي و نرخ ارز واقعي طـي دوره زمـاني   

يـن اسـت كـه    هاي پارامتر ـ ثابت در ا  كارگيري روش پارامتر زمان ـ متغير نسبت به روش  به
عنوان يك متغير حالت غيرقابل مشاهده است  رابطه بين تراز تجاري و متغيرهاي توضيحي به

تواند در حالات مختلف برحسب شرايط و مقتضيات زماني مقادير متفـاوتي را داشـته    و مي
حاصل از تخمين مدل به صورت پارامتر زمان ـ متغيـر و بررسـي رونـد     نتايج براساس باشد. 

ضرايب تراز تجاري اعم از ضريب درآمد (كشش درآمـدي) و ضـريب   زمان،  ضرايب طي
نرخ ارز واقعي (كشش قيمتي) در طول دوره زماني مورد مطالعه ثابت نبوده اسـت و تحـت   

هـاي   هـاي قيمتـي نفـت، سياسـت     زا، ماننـد جنـگ و انقـلاب، شـوك     هاي بـرون  تأثير تكانه
  اند.  د تغيير كردهاقتصادي اعمال شده و تحولات ساختاري در اقتصا
گونـه   هاي مورد بررسي در اين مطالعـه، ايـن   با مشاهده روند تغييرات ضرايب در طول سال

هـاي   هـاي افـزايش قيمـت نفـت و آزادسـازي تجـاري، كشـش        شود كه در دوره برداشت مي
هــاي شــديد و  هــايي كــه كنتــرل درآمــدي و كشــش قيمتــي تــراز تجــاري افــزايش و در دوره

هاي درآمدي و قيمتي بسيار كـم و   بر تجارت اعمال شده، مقدار كشش هاي كمي محدوديت
رو، تركيـب تجـارت در چنـين شـرايطي تنهـا تحـت تـأثير تغييـر          نزديك به صفر است. ازايـن 

هاي نسبي ناشي از افزايش (كاهش) نرخ ارز نيست و عوامل و نيروهـاي مـؤثر ديگـري     قيمت
هـاي قيمتـي بـرآورد شـده نتواننـد       شوند كشش يبر تراز تجاري ايران تأثيرگذارند كه باعث م
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تـوان   ميزان واقعي واكنش تراز تجاري را در برابر تغييرات نرخ ارز نشـان دهنـد. بنـابراين، مـي    
هـاي مـورد مطالعـه از ماهيـت پويـا       در طـول سـال   هـاي تـراز تجـاري ايـران     كششگفت كه 

جاري و بررسي ميزان اثرگـذاري  منظور بررسي رابطه بين نرخ ارز و تراز ت برخوردار بوده و به
هاي ارزي از جمله سياست كاهش ارزش پول ملي (افزايش نرخ ارز)، صرف تخمـين   سياست

كننده اسـت، بلكـه    تنها گمراه يك رابطه خطي با پارامترهاي ثابت و صدور يك حكم كلي نه
  گذاري استفاده كرد. بر اين روابط در سياست توان از نتايج مبتني نمي

قايسه روند نرخ ارز واقعي و كشش قيمتي تراز تجـاري گويـاي ايـن واقعيـت     مهمچنين 
است كه واكنش تراز تجاري ايران نسبت به تغييرات نرخ ارز واقعي متناسب با رونـد متغيـر   

هاي اقتصادي اعمال شده در بازه زمـاني   يادشده در حال تغيير است، اما از آنجا كه سياست
هـاي اخيـر    ويژه در سال كه به كاهش مستمر نرخ ارز واقعي، بهاي بوده  گونه مورد مطالعه به

منجر شده، كشش تراز تجاري نسبت به تغييرات اين متغيـر در اقتصـاد ايـران از يـك رونـد      
منظور تأثير مثبت كاهش ارزش پول ملي لازم است  رو، به نزولي برخوردار بوده است. ازاين

ز اجراي اين سياست به نحوي باشد كه روند هاي كلان چه قبل و چه بعد ا شرايط و سياست
هاي ديگر تداوم داشته يا حداقل ثبات آن حفـظ شـود كـه     افزايشي نرخ ارز واقعي در دوره
در اين زمينه بـيش  را تر  ها لزوم انجام مطالعات بيشتر و دقيق چگونگي اين شرايط و سياست

  كند. از پيش روشن مي
  

  منابع
  فارسي -الف

شكل  Jهاي تراز تجاري: بررسي منحني پويايي«)، 1385نه خوشبخت (اخباري، محمد و آم
  .74، شمارهمجله تحقيقات اقتصادي، »ارتباط تجاري ايران با آلمان

ترجمـة  توسـعه،   حـال  مشكل تنظـيم نـرخ ارز در كشـورهاي در   )، 1373ادواردز، سباستيان (
  اسداله فرزين وش، تهران، انتشارات مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي.



 97 تحليل واكنش تراز تجاري ايران نسبت به تغييرات نرخ ارز با استفاده از رويكرد پارامتر...    

 
 

 

تـرين شـركاي    بررسي روابط تجاري ايران با مهـم «)، 1391(زارعي فاطمه حيدري، حسن و 
، سال ششـم،  سازي اقتصادي ، فصلنامه مدل»بر آزمون منحني جي تجاري آسيا با تمركز

  .2شماره 
ارتقاي مزيت رقابتي و توسعه صادرات: كـاهش ارزش پـول   «)، 1388ديني تركماني، علي (

فصلنامه اقتصاد و تجارت  ،»رمايه؟ (مقايسه تطبيقي ايران و چين)ملي يا افزايش جذب س
  .20و  19هاي  ، شمارهنوين

ترجمـة حميدرضـا اربـاب،     الملـل (ويراسـت نهـم)،    ماليه بين)، 1390سالواتوره، دومينيك (
  تهران، نشر ني.

 رابطـه  بررسـي «)، 1388(ماهـاني   اميـري نـازنين  و رجبـي  مصطفي االله،  بخش، شمس شيرين

سـازي   فصـلنامه مـدل   ،»و تـراز تجـاري در ايـران    ارز واقعـي  نـرخ  نامتقـارن  گرايـي  هم
  .2، سال سوم، شمارهاقتصادي

ترجمة جمعي و تغيير ساختاري،  واحد همهاي  ريشه)، 1389( كيماين. مو  مادالا، جي.اس و
 و سـمانه شـاه حسـين دسـتجردي، مشـهد:      محمد قربـاني، فاطمـه حيـات غيبـي بلـداجي     

  نشگاه فردوسي مشهد، چاپ اول.انتشارات دا
مدت و بلندمدت  آثار كوتاه«)، 1389معماريان، عرفان و سيداحمدرضا جلالي نائيني (

براساس يك الگوي  Jهاي ارزي بر تراز تجاري ايران (آزمون پديده منحني  تكانه
  .2، سال دهم، شماره پژوهشنامه اقتصادي ،»)VECMتصحيح خطاي برداري، 
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