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 چكيده

مي اين پژوهش، به بررسي رابطه ميان محافظه و ريسك ورشكستگي به كاري در حسابداري كه گونه پردازد؛ اي

و مشروط(كاري با مطالعه دقيق اين رابطه با توجه به اجزاي محافظه و جايگاه)غيرمشروط در محافظه، نقش كاري

مي حسابداري مع محافظه. نمايد را تبيين بكاري در حسابداري، به تر اخبار بد نسبت به اخبار موقعهناي شناخت

كاري غيرمشروط كه شامل ارزش دفتري خالص كاري مشروط، از محافظه محافظه. خوب مربوط به سود است

و هزينه هاي كمتر از حد واقعي تعيين دارايي در. هاي نامشهود است، مجزاست كردن بلادرنگ اغلب دارايي شده،

در)2008(ه ريسك ورشكستگي، از معيار كمبل اين پژوهش، براي محاسب و براي دو نظر گرفتن محافظه، كاري، از

نمونه پژوهش،. استفاده شده است) CC_CR(كاري مشروطو محافظه) UC_BM(كاري غيرمشروط معيار محافظه

و دوره پژوهش، طي سال84شامل  . است 1388تا 1382هاي شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،

و ريسك ) UC_BM(كاري غيرمشروط هاي پژوهش، نشان داد كه ميان محافظه نتايج حاصل از آزمون فرضيه

و آتي معناداري وجود دارد، اين در حالي است كه در هيچ و ورشكستگي، روابط همزمان يك از حالات همزمان

و) CC_CR(كاري مشروط آتي، رابطه معناداري ميان محافظه . رشكستگي وجود نداردو ريسك

.كاري مشروط محافظهكاري غيرمشروط، كاري حسابداري، ريسك ورشكستگي، محافظه محافظه: هاي كليدي واژه
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 مقدمه

هيأت اسـتانداردهاي حسـابداري مـالي، در بيانيـه

را محافظــه،2مفهــومي شــماره  كــاري در حســابداري

كارانـه بـه ابهـام بـراي صورت يك واكنش محافظـه به

و ابهامات موجـود نمودن ريسك اطمينان از منظور ها

.]30[در شركت به قدر كافي، تعريف كرده است 

كاري در حسابداري، سابقه بسـيار محافظهچه اگر

نـويس چـارچوب مفهـومي طولاني دارد، ليكن پـيش 

 شـده در سـال ارائـه مشترك براي گزارشگري مـالي، 

كاري ممكن است كند كه محافظه، بيان مي]28[ 2008

كه گونه موجب ايجاد عدم تقارن اطلاعاتي شود؛ به اي

نقـدي هاي گذار در خصوص جريان هاي سرمايه بينش

ــد ــين، طبــق ايــن. آتــي را دچــار نقصــان نماي همچن

يا چارچوب مفهومي پيشنهادي، احتياط توصيف شده

به محافظه عنوان يك مشخصه كيفـي يـا پاسـخ كاري،

بيمنطقي به ابهام، با  .طرفي، در تعارض است كيفيت

ــتانداردهاي ــأت اس ــتدلال، هي ــن اس ــال اي ــه دنب ب

ــالي  ــأت)FASB(حســابداري م ــتانداردهايو هي اس

 2010كاري را در سـال المللي، محافظه حسابداري بين

. شان حذف نمودند، از چارچوب مفهومي]29[

در حذف محافظـه كـاري از چـارچوب مفهـومي،

و پذيرد كه همان حالي صورت مي گونـه كـه كوتـاري

ــد، پيامــدهاي بحــث كــرده]32[)2010(همكــاران  ان

ابداري، در مرتبـه اقتصادي گسترده استانداردهاي حس

آن اول اهميــت قــرار دارد، درحــالي در كــه نقــش هــا

گذاري حقـوق صـاحبان سـهام، در مرتبـه دوم ارزش

. است

و مطالعات زيادي، بين محافظه كـاري غيرمشـروط

.]35[و]17[،]15[ اند مشروط، تمايز قائل شده

محققان مشاهده كردند كه گرايش رو به پـايين در

ــالص دارايـــي و خـ ــده هـــاي توصـــيف ســـود كننـ

كــاري توانـد از هــردوي محافظــه كــاري، مــي محافظـه 

هـاي حسـابداري غيرمشروط، از طريـق اعمـال رويـه 

كـاري مشـروط، از طريـق كارانه؛ يـا محافظـه محافظه

شناخت زودتر اخبار بد در مقابل اخبار خوب، ناشـي 

ــر آن.ددگ ــي شــواهد ــان م ــين بي ــا همچن ــه ه ــد ك كن

ــه ــي محافظ ــروط م و مش ــروط ــاري غيرمش ــد ك توانن

هــاي متفــاوتي در قراردادهــا، مقــررات، وضــع نقــش

و نيـز در كـاهش عـدم تقـارن ماليات، ارزش گـذاري

و آن]36[)2008 كيانـــگ،(اطلاعـــاتي ايفـــا كنـــد  ،

و مشـروط، بـه محافظه طـور منفـي كاري غيرمشـروط

و(انـد مـدت همبسـته)بلنـد(كوتـاهدر) مثبت( بـال

هــا نشــان دادنــد كــهآن.]15[)2009همكــاران، 

و قانونگذاران، بيشتر بر روي محافظه كاري حسابرسان

آن غيرمشــروط متمركــز مــي و بــرخلاف هــا، شــوند؛

كـاري هاي بيشتر روي محافظه مديران، با اعمال كنترل

ي بـراي كار مدت، از محافظه مشروط، حداقل در كوتاه

و شغل خود استفاده مي كيانـگ،(كننـد پيشرفت مقام

2007(]35[.

و متعاقب آن، حاكم شـدن با توسعه بازارهاي مالي

از وضعيت رقابتي، بسياري از شركت و ها، ورشكست

ايـن امـر، موجبـات. شـوند گردونه رقابت خارج مـي 

و سـاير ذي  نفعـان را فـراهم نگراني صاحبان سـرمايه

ــي ــ. آورد م ــتگي، بح ــت ورشكس و در نهاي ــالي ران م

هــاي هنگفتــي را بــراي ســهامداران، توانــد زيــان مــي

گذاران بالقوه، اعتباردهندگان، مديران، كاركنان، سرمايه

در عرضه و مشـتريان پـي داشـته كنندگان مـواد اوليـه

.باشد

ــاً و نهايت ــالي ــران م ــلي بح ــل اص ــي از عوام يك

كنتـرل توسـط وجـود هـا، عـدم ورشكستگي شركت

هـاي روزافـزون بنگـاه رقابـت. مدعيان مختلف است

و احتمـال اقتصادي، دستيابي بـه سـود را سـخت  تـر،



و مشروط(كاري در حسابداري بررسي رابطه ميان محافظه 3/ورشكستگيو ريسك)غيرمشروط

ــزايش داده اســت ــتگي را اف ــدين. ورشكس ــب، ب ترتي

از. تر شده است هاي مالي، راهبردي گيري تصميم يكي

گــذاران، ارائــه الگوهــاي هــاي كمــك بــه ســرمايه راه

در اين ميـان،. شركت استبيني درباره دورنماي پيش

و ريسـك آزمـون روابـط محافظـه  كـاري حسـابداري

يك منطق سـنتي ورشكستگي، مستنداتي در خصوص 

شـواهد تـاريخي. آورد اهم مـي كاري فـر براي محافظه

كـاري حسـابداري، حـداقل دهد كه محافظـه نشان مي

هزار سال قبـل، در پاسـخ بـه وجـود تقاضـاها بـراي 

ب فراهم دادن در مـورد منظور آگـاهيهكنندگان سرمايه

و براي كاهش ريسك، تصميمات وام و نقدينگي دهي

 ايـن مقالـه،.]18[)2009بـازو،(وجود آمده اسـت به

آن ضمن تجزيه محافظه و(كاري به اجـزاي مشـروط

در، به بررسي رابطه ميان محافظـه)غيرمشروط كـاري

و ريسك ورشكستگي مي .پردازد حسابداري

 مباني نظري

معنـاي شـناخت كـاري در حسـابداري بـه محافظه

تر اخبار بد نسبت به اخبار خـوب مربـوط بـه موقعهب

كـاري كـاري مشـروط از محافظـه محافظه. سود است

هاي خالص دارايي غيرمشروط كه شامل ارزش دفتري

و هزينه كمتر از حد واقعي تعيين كردن بلادرنـگ شده،

ايـن امـر،. هاي نامشهود است، مجزاست اغلب دارايي

و مهـم كه محافظـه  كـاري مشـروط، يـك نـوع مجـزا

كاري، با الزامـات قـويتر يـا حـداقل متفـاوت محافظه

كاري غيرمشـروط اسـت، قراردادي، نسبت به محافظه

ــه اي، در ميــان محققــان طــور گســترده هــم اكنــون، ب

.]22[وجود دارد حسابداري 

به محافظه كـاري محافظـه عنـوان كاري مشروط، كه

ميواب هـايي شود، شامل شركت سته به اخبار نيز ناميده

است كه به محض دريافت اخبـار بـد كـافي، خـالص 

مي دارايي هنگـام دريافـت دهند، ليكن بـه ها را كاهش

اخبار خوب، به همان سرعت اخبار بد، افزايشي را در 

كـاري محافظـه. دهنـد هـا نشـان نمـي خالص دارايـي 

تقل از اخبـار نيـز كاري مسـ غيرمشروط، كه به محافظه

در شود، شـركت ناميده مي گيـرد كـه بـر مـي هـايي را

را كاهش ارزش خالص دارايـي  كـه طـي عمـر هـايي

تـر هسـتند، مـورد بازارشـان پـايين ارزشمفيدشان از 

.]22[ دهد شناسايي قرار مي

كـاري كند كـه محافظـه بيان مي]19[)1997( بازو

خـوب مشروط، در يك سـطح بـالاتر بـازبيني اخبـار 

و سـاير مـوارد  نسبت به اخبار بد، در زمينه قراردادي

و انـدازه  در انگيزشي، بـراي اهـداف شـناخت گيـري

)2003(هرچنــد واتــس. حســابداري ســودمند اســت

، تأكيـد كمتـري]19[)1997(، كه نسبت به بازو]40[

پذيري اخبـار وابسـته در مقابـل اخبـار در مورد اثبات

كـاري غيرمشـروط فظهمستقل داشت، دريافت كه محا

. تواند سودمند باشد نيز براي اهداف قراردادي، مي

مختلـــف، وجـــود مفـــاهيم]19[)1997( بـــازو

و كاري مشـروط را بـه محافظه طـور تجربـي، آزمـون

آنشناسا و مهمترين ، عدم تقـارنها يي نمود كه اولين

ويبه. زماني بود منظـور آزمـون عـدم تقـارن زمـاني،

بههاي مثبت بازده هـايي بـراي نماينده عنوانو منفي را

و يك رگرسـيون معكـوس  و بد استفاده، اخبار خوب

همـراه متغيرهـاي هـاي جـاري، بـه از سودها بر بازده

و انحرافي بـراي بـازده  را مجازي تقاطعي هـاي منفـي

. برآورد نمود

كـه اين رويكرد رگرسـيون معكـوس، در صـورتي

بهباشداخبار منابع غير از سود معرف ها، بازده و طور،

كلي، اين اخبار، در سودهاي آن دوره مـنعكس شـود، 

.كندمي خوبي عمل به

شده، دو مورد افـزايش مختلف انجام هاي پژوهش

و كاهش عدم تقـارن اطلاعـاتي را از جملـه  وجه نقد
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ــه ــؤثر محافظ ــل م ــك عوام ــاهش ريس ــاري در ك ك

ســاختارهاي مفهــومي،. انــد ورشكســتگي دانســته 

و شواهد تجربي، بيان مـي مدل كننـد كـه بندي تحليلي

را محافظه كاري حسابداري، دسترسـي بـه وجـه نقـد

و وسيله هردوي كاهش جريان به هاي نقدي خروجـي

مي افزايش جريان . دهد هاي نقدي ورودي افزايش

ــس ــي]40[)2003(واتـ ــث مـ ــه بحـ ــد كـ كنـ

به محافظه و تأخير انداخ كاري، با تن ثبت سود خـالص

ها، انجام مخارج نقدي به دليـل پـاداش خالص دارايي

و سـودهاي تقسـيمي را  بر مبنـاي عملكـرد، ماليـات

مي كاهش داده يا به ،]21[)1980(بيـدل. اندازد تعويق

و ژو و همكـاران]26[)2009(چن )2010(و كـالن

اي را در خصـوص كننده نيز شواهد تجربي تأييد]23[

كــاري در افــزايش وجــه نقــد فــراهم افظــهنقــش مح

. كنند مي

همچنين، تحقيقات گذشته نشـان از آن دارنـد كـه

دردر كاري محافظه حسابداري، يك نقـش اطلاعـاتي

و افزايش درك اطلاعـات  كاهش عدم تقارن اطلاعات

به را ايفا مي ) 2003(طـور كـه واتـس ويژه همـان كند؛

 انــد، هــر مســتند نمــوده]36[)2008(و كيانــگ]40[

و غيرمشروط، عدم تقـارن كاري دوي محافظه مشروط

هــا ميــان اطلاعــات در مــورد ارزش خــالص دارايــي

و سرمايه شركت مي ها . دهد گذاران را كاهش

كــاري در ايــن پــژوهش، وابســتگي بــين محافظــه

و ريسك ورشكستگي، بوسـيله تحقيقـات  حسابداري

و هـاي افـ شده در نقـش اخير اشاره زايش وجـه نقـد

عبـارت بـه. كاري، آزمون شده است اطلاعاتي محافظه

و در اين تحقيق،ديگر،  دو نقـش افـزايش وجـه نقـد

كـاري، مبنـاي كاهش عدم تقـارن اطلاعـاتي محافظـه 

و ريسك ورشكستگي اصلي رابطه ميان محافظه كاري

.است

 پيشينه پژوهش

و همكاران ، به بررسـي رابطـه]22[)2011(بيدل

و ريسك ورشكسـتگي ميان محافظه كاري حسابداري

كاري حسابداري را به اجـزاي ها، محافظهآن. پرداختند

و مشروط تفكيك نمـوده، اعتقـاد داشـتند  غيرمشروط

ــر  ــان ه ــه رابطــه مي و ريســك ك ــن اجــزا يــك از اي

نتـايج. تواند با يكديگر متفاوت باشد ورشكستگي، مي

م در حافظهپژوهش نشان داد كه سازگار با نقش كاري

كـاري كاهش ريسك ورشكسـتگي، هـردوي محافظـه 

و غيرمشــروط، بــه طــور منفــي، بــه ريســك مشــروط

. ورشكستگي وابسته هستند

و لـي هـاي، رابطـه بـين كنتـرل]31[)2010(گاه

و اعمال محافظه كاري مشـروط داخلي در يك شركت

هـايي كـه ضـعف بـا ها، شـركتنآ. را آزمون نمودند

-هاي داخلي را تحت قانون سـاربينز ترلاهميت در كن

ــد، در در آكســلي افشــاء نمــوده بودن و نظــر گرفتــه،

نهايت، به وجود يك رابطه مثبت ميان كيفيـت كنتـرل 

و محافظه آنهمچنين. كاري پي بردند داخلي ها نشان،

در هـاي بـا ضـعف دادند كه شركت هـاي بـا اهميـت

ن هـاي بـدون ايـ هاي داخلي، نسبت به شـركت كنترل

مي كاري پايين ها، محافظه ضعف بـر. دهد تري را نشان

ــركت  ــژوهش، ش ــر پ ــايج ديگ ــاس نت ــه اس ــايي ك ه

و هاي با اهميت در كنترل ضعف هاي داخلي را افشـا،

هـا، حركـت كـرده متعاقباً در جهت حذف اين ضعف

كه كاري بيشتري نسبت به شركت بودند، محافظه هايي

خو بر ضعف .دادندميد اصرار داشتند، نشانهاي

كاري حسابداري، تأثير محافظه]20[)2007(بايود

كـاري بـه اجـزاي بر هزينه بدهي را با تفكيك محافظه

و غيرمشروط، مورد بررسي كرد ايـن مقالـه،. مشروط

در شده در رابطه با نقش محافظه تحقيقات انجام كـاري

ــراردادي  ــدهي ق ــر)]42[و]14[(ب ــون اث ــا آزم را ب
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و غيرمشروط بـر تـوان محافظهتفاضلي كاري مشروط

با توجه به تحقيقات بال. ها توسعه داد اعتباري شركت

و همكـاران]17[)2005(و شيواكومار  )2006(و بال

مي، محافظه]16[ توانـد كـارايي بـدهي كاري مشروط

كـاري كـه محافظـه حالي قراردادي را بهبود بخشد، در

بيغيرمشروط، در بدهي قراردادي، كا . طرف است ملاً

رود كه اعتباردهندگان، تنهـا بـه بنابراين، انتظار مي

و نه محافظه محافظه كاري غيرمشـروط، كاري مشروط

. توجه نمايند

كـاري اين اساس، در اين پژوهش، اثر محافظـه بر

و غيرمشروط بر تـوان اعتبـاري شـركت، كـه  مشروط

ون شده از هزينه بدهي اسـت، آزمـ بيني يك معيار پيش

نشـان سازگار با انتظارات، نتايج پـژوهش. شده است

ــركت  ــاري ش ــوان اعتب ــه ت ــا داد ك ــنايع ب ــا، در ص ه

طـور بيشـتر، بـه) غيرمشـروط(كاري مشروط محافظه

ي برخـوردار)كمتـر(قابل توجهي، از مطلوبيت بيشتر 

و لذا هزينه بـدهي، نسـبت بـه تـوان اعتبـاري است،

ــركت ــه ش ــا محافظ ــنايع ب ــا در ص م ه ــاري ــروط ك ش

.است) بالاتر(تر، پايين)غيرمشروط(

ــاران و همك ــود]41[)2007(وو ــژوهش خ ، در پ

بينـي ورشكسـتگي، مـدل ماشـين بـردار درباره پـيش

گــاه بــا اســتفاده از الگــوريتم ژنتيــك را تــدوين تكيــه

و قابليـت تعمـيم نمودند كه از دقت پـيش  دهـي بينـي

.ها، برخوردار بود به ساير روش بيشتري نسبت

و همكـاران ، بـا اسـتفاده از]27[)2006(كوچران

في، بـه بررسـي ورشكسـتگي در بـينـ شيوه كوكس

. هاي اينترنتي پرداختند شركت

طبق نتايج حاصل از پژوهش، عوامل سود خـالص

ها، جريـان وجـوه نقـد بـه مجمـوع به مجموع دارايي

و مجموع دارايي بدهي در ها، هـا، سـه عنصـر كليـدي

مي ورشكستگي شركت بيني پيش .شود ها تلقي

و لي ، با استفاده از ماشين بردار]33[)2005(مين

بينــي پشــتيبان، اقــدام بــه طراحــي مــدلي بــراي پــيش

آن. ها نمودند ورشكستگي شركت هـا نشـان پـژوهش

از داد كه اين مدل، نسبت به مدل هاي آمـاري سـنتي،

. عملكرد بهتري برخوردار است

ــاران و همك ــين ــتفاده از]37[)2005(ش ــا اس ، ب

ــيش ــراي پ ــدلي را ب ــردار پشــتيبان، م ــي ماشــين ب بين

باآن. ورشكستگي مطرح كردند ها عملكرد مدلشان را

مطالعـه. هاي مصنوعي مقايسه نمودنـد عملكرد شبكه

ها نشان داد كه ماشين بـردار پشـتيبان، هـم از نظـر آن

و هم از نظر دقت كلـي مـدل، عملكـرد تعميم پذيري

.ي داردبهتر

، بـــه طـــراح مـــدلي بـــراي]39[)2004(والاس

ها، بـا اسـتفاده از روش بيني ورشكستگي شركت پيش

در مـدل وي، از مقـادير. هاي عصـبي پرداخـت شبكه

هاي مالي كليدي كه در مطالعـات ورشكسـتگي نسبت

ها گزارش شده بودنـد، عنوان بهترين نسبت گذشته، به

در بـه هاي مالي والاس، نسبت. استفاده شد كـار رفتـه

بنـدي ترتيـب اهميـت نسـبي، اولويـت مدل خود را به

نشـان داد كـه سـه نسـبت سـود نتايج پژوهش. نمود

هـا، سـرمايه در گـردش بـه خالص به مجموع دارايي

و مجمـوع بـدهي مجموع دارايي هـا بـه مجمـوع هـا،

نـــيبي هـــا، از بيشـــترين اهميـــت در پـــيش دارايـــي

.ورشكستگي برخوردارند

، در تحقيقـي]34[)2002(و فيلوسـوفو فيلوسوفو

و با عنـوان كوششـي در پـيش بينـي تركيبـي احتمـال

بينـي فاصله زماني رويداد ورشكستگي، مشـكل پـيش 

ها را با ارزيـابي دوره زمـاني كـه ورشكستگي شركت

. افتد، بررسي كردند ورشكستگي اتفاق مي

نشان داد كه چهار نسـبت بهـره بـه نتايج پژوهش

هـاي جـاري بـه مجمـوع هـا، بـدهي يـي مجموع دارا
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و ماليـات بـه مجمـوع دارايي هـا، سـود قبـل از بهـره

و سود انباشته به مجموع دارايي دارايي ها، بيشترين ها،

همچنـين،. بينـي ورشكسـتگي دارنـد تأثير را در پيش

ها نشان دادند كه در شرايط مساوي، ايـن متغيرهـا، آن

ــده  ــاراتر از قاع ــتمzبســيار ك ــد اســكور آل و قواع ن

. شده هستند محاسباتي آزمون

و محمدي هـاي نقـدي، جريـان]2[) 1391(ثقفي

و ريسك ورشكسـتگ  ي را آتي، اقلام تعهدي غيرعادي

آن. بررسي نمودند و 1389تا 1380،ها دوره بررسي ،

در هاي مورد بررسي، شركت شركت هاي پذيرفته شده

شواهد حاصـل از ايـن. بورس اوراق بهادار تهران بود

و جريان  بررسي نشان داد ميان اقلام تعهدي غيرعادي

و معناداري وجود دارد، اما ايـن  نقد آتي، رابطه مثبت

يابـد رابطه، با بالارفتن ريسك ورشكستگي كاهش مي

ميو  . دهد معناداري خود را از دست

ــارلو و غف ــدري ــي]1[) 1390(پورحي ــه بررس ، ب

و ــول ــابتي محصـ ــاختارهاي رقـ ــين سـ ــاط بـ ارتبـ

هاي كاري مشروط حسابداري، در ميان شركت محافظه

ــورس اوراق بهــادار تهــران طــي  ــه شــده در ب پذيرفت

ها براي سنجشآن. پرداختند 1388تا 1380هاي سال

.وط، از مدل بازو استفاده نمودندكاري مشر محافظه

نشان داد كه بين نتايج آزمون فرضيه كلي پژوهش

ــه  و محافظ ــولات ــابتي محص ــاختارهاي رق ــاري س ك

و معناداري  مشروط در گزارشگري مالي، ارتباط مثبت

. وجود دارد

ــاران و همكــ ــي ــه]12[)1389(مهرانــ ، رابطــ

و اندازه شركت با محافظه ر قراردادهاي بدهي ا كـاري

گيـري در ايـن پـژوهش، بـراي انـدازه. بررسي كردند

ا محافظه قـلام تعهـدي، كاري، از سه معيـار مبتنـي بـر

و سـودو رابطـه بـازد مبتني بر ارزش بازار هي سـهام

هاي پژوهش بيانگر آن اسـت يافته. استفاده شده است

و مبتنـي بـر  كه در دو معيار مبتني بـر اقـلام تعهـدي

و  و محافظهارزش بازار، بين بدهي كاري، رابطه مثبت

اين در حـالي اسـت كـه رابطـه. معناداري وجود دارد

و محافظه و معنادار اندازه شركت در منفي كاري، تنهـا

در. معيار مبتني بر ارزش بازار تأييد گرديـد  بنـابراين،

و كل، نمي توان استنباط كرد كـه بـين انـدازه شـركت

وج محافظه و معناداري . ود داردكاري، رابطه منفي

و همكاران ، به بررسي رابطـه]9[)1389(مهراني

و حســابداري محافظــه ــوع مالكيــت نهــادي ــه ن كاران

در اين پژوهش، سعي بر آن است كه تـأثير. پرداختند

ــه  ــر روي هــاي حســابداري حضــور مالكــان نهــادي ب

نبـودن با توجـه بـه مشـابه. كارانه تعيين شود محافظه

و احتمـال تـأثير گـذاران نهـادي بـا يكـ سرمايه ديگر،

هـا، ايـن هاي حسابداري شركت ها بر رويه متفاوت آن

و بندي سرمايه پژوهش، با طبقه گذاران نهادي به فعـال

و  ــادي ــت نه ــف مالكي ــواع مختل ــاط ان ــل، ارتب منفع

مي محافظه براي بررسـي ايـن. كند كاري را نيز بررسي

و مـدل مـدل بـازو(ارتباطات، از دو مدل رگرسيوني 

هــاي يافتــه. اســتفاده گرديــد)و شــيواكوماربــال

آمده، از وجود رابطه مثبت بين مالكيت نهادي دست به

عبارت ديگر، بـابه. كاري سود حكايت داردو محافظه

هـا بـه افزايش سطح مالكيت نهـادي، تمايـل شـركت 

مي هاي محافظه استفاده از رويه .شود كارانه نيز بيشتر

توان ادعا كرد اين سهامداران، ناظران در نتيجه، مي

فعالي هستند كه مديران را به گزارش سود بـا كيفيـت 

ــالاتر  ــه(ب ــاربرد روي ــق ك ــابداري از طري ــاي حس ه

از. كننـد تشويق مـي)تر كارانه محافظه همچنـين، بعـد

و  و منفعل، رابطه مثبت تفكيك مالكان نهادي به فعال

كـاريو محافظـه ادي منفعـل معناداري بين مالكيت نه

.سود نيز يافت شد
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و عمرانــي ، بــه بررســي تــأثير]8[)1389(كرمــي

و محافظه كاري بر ارزش شـركت چرخه عمر شركت

. پرداختند

ـ 450ج حاصـل از بررسـي نتاي مشـاهده شـركت

نشـان داد كـه 1387تـا 1382سال طـي دوره زمـاني 

هـاييگذاران، اهميت بيشتري به خالص داراي سرمايه

و سود عملياتي شركت هاي در مرحلـه رشـد عملياتي

مي نسبت به شركت و افول .دهند هاي در مراحل بلوغ

و همچنين، نتايج نشـان داد كـه در مراحـل رشـد

گـذاران، اهميـت بيشـتري بـه خــالص بلـوغ، سـرمايه 

و سـود عمليـاتي شـركت دارايي هـاي هـاي عمليـاتي

هـاي هـايي كـه از رويـه كار، نسبت به شركت محافظه

مي حسابداري متهورانه استفاده مي . دهند كنند،

ــريفي و ش ــت ــي]13[)1389(نيكبخ ــه بررس ، ب

ــيش ــي ورشكســتگي شــركت پ از بين ــتفاده ــا اس ــا ب ه

شـبكه عصـبي. هاي عصبي مصنوعي پرداختنـد شبكه

شده در اين مقاله، از نوع پرسپترون چنـد گرفته كار به

لايه است كه بـه روش الگـوريتم پـس انتشـار خطـا، 

. اند آموزش ديده

هــاي نظــر شــامل دو گــروه شــركت نمونـه مــورد

گ و غيرورشكسته است؛ كه روه ورشكسته، ورشكسته
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به1385تا و گروه غيرورشكسته نيز صورت تصادفي،

هاي پژوهش، نشان داد كـه بـين يافته. اند انتخاب شده

و شبكه ع تحليل تمايزي چندگانه صـبي، تفـاوت هاي

.معناداري وجود دارد

بينـي، كارايي الگوهاي پـيش]4[)1389(سليماني

. بحران مالي در محيط اقتصادي ايران را بررسي كرد

بيني بحران مـالي، نتايج نشان داد كه الگوهاي پيش

دو بيني تداوم فعاليت شركت توانايي پيش و ها در يك

. سال قبل از توقف فعاليت را دارا هستند

و معنوي و]6[)1389(مقـدم قدرتي ، بـه بررسـي

ــ ــدلمطالع ــت م ــيشه دق ــاي پ ــتگي ه ــي ورشكس بين

ــد ــاي. پرداختن ــه الگوه ــايج حاصــل، نشــان داد ك نت

اي بيني بحران مالي زميسـكي، اسـپرينگيت، سـي پيش

و ژنتيـك مـك اسكور، ژنتيك فرج كـي، توانـايي زاده

در هـاي پذيرفتـه بيني تداوم فعاليت شركت پيش شـده

. بورس اوراق بهادار تهران را دارند

و همك ، بـه بررسـي تـأثير]5[)1389(اران قائمي

و نسـبت حسابداري محافظه كارانه بر پايـداري سـود

نشـان داد كـه نتايج پـژوهش. قيمت به سود پرداختند

ــركت  ــود در شـ ــداري سـ ــود پايـ ــه سـ ــايي كـ هـ

مي كارانه محافظه . كنند، كمتر است تري گزارش

هـايي كـه همچنين، نسبت قيمت به سـود شـركت

ميت كارانه سود محافظه ان كنند، نيـز از ميـز ري گزارش

.كمتري برخوردار است

، كـاربرد]3[)1388(رهنماي رودپشتيو همكـاران

را بينـي هاي پـيش مدل و فـالمر ورشكسـتگي آلـتمن

نتايج حاصـل، حـاكي از آن اسـت كـه. بررسي كردند

بينــي تفــاوت معنــاداري بــين دو مــدل، در پــيش 

مـ. ورشكستگي يك شركت وجود دارد دل همچنـين،

از كارانـه بيني ورشكستگي، محافظـه آلتمن در پيش تـر

. مدل فالمر است

ــاران و همك ــي ــي]11[)1388(مهران ــه بررس ، ب

و رابطــه آن بــا اقــلام محافظــه كــاري در حســابداري

شركت 106نتايج حاصل از بررسي. تعهدي پرداختند

حاكي از اين بـود كـه 1385تا 1376طي دوره زماني 

مرتبه نسـبت بـه بـازده66/3سود حسابداري، حدود 

و منفي سهام، حساس تر از بازده مثبـت سـهام اسـت؛

ت78حــدود  ــدم ــود درصــد از ع ــاني در س ــارن زم ق

. شود حسابداري، توسط اقلام تعهدي توضيح داده مي
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ــان و بذرافش ــي و]7[)1388(كرم ــه ــه مطالع ، ب

و بررســي رابطــه ميــان دوره تصــدي حســابرس

بــا. كارانــه پرداختنــد گزارشــگري ســودهاي محافظــه

و 1385تا 1381شركت طي دوره زماني58بررسي  ،

ن خطي چندگانه، نتايج گيري از تحليل رگرسيو با بهره

و معنـاداري پژوهش دلالت بر وجود رابطـه مسـتقيم

و محافظه . كاري دارد بين دوره تصدي حسابرس

ونـه بـه سـه گـروه بـر علاوه بر اين، با تفكيك نم

ي، نتــايج ابتــدايي تأييــد گرديــد؛ اســاس دوره تصــد

ك گونه به كاري نيز ي، محافظهه با افزايش دوره تصداي

هاي پـژوهش، مبـين در مجموع، يافته.بديا افزايش مي

ايــن نكتــه هســتند كــه در دوره تصــدي كوتــاه، 

بنــابراين، ممكــن اســت. كــاري كمتــر اســت محافظــه

ــر  ــي ب ــر معكوس ــابرس، اث ــاري حس ــرخش اجب چ

. كاري سود داشته باشد محافظه

ــاران و همك ــي ــي]10[)1384(مهران ــه بررس ، ب

و بيني ورشكستگي زيمسـك كاربردي الگوهاي پيش ي

هـا نشـان داد نتايج آزمون اين فرضـيه. شراتا پرداختند

ها بـه دو گـروه كه هر دو الگو، توانايي تقسيم شركت

ــد  ــته را دارن و غيرورشكس ــته ــر. ورشكس ــايج ديگ نت

در پژوهش نشان داد كه تأثير متغيرهاي مستقل الگوها

ها، با يكـديگر متفـاوت بيني ورشكستگي شركت پيش

.است

هشهاي پژو فرضيه

مي بحث و شواهد بالا بيان كند كه افزايش وجه ها

و مشخصات اطلاعاتي هر كاري دوي محافظه نقد

و غيرمشروط، براي كاهش ريسك  مشروط

بودن يك وضعيت ناكافي كه اساساًـ ورشكستگي

ميبهـ نقدينگي است بر مبناي اين استدلال،. رود كار

در اين پژوهش، يك رابطه همزمان منفي بين 

و ريسك محافظه و مشروط، كاري غيرمشروط

مي ورشكستگي پيش : گردد بيني

H1a :كاري غيرمشروط، سازگار با دو نقش محافظه

و مشخصات اطلاعاتي با افزايش وجه نقد، اش،

و منفي وابسته ريسك ورشكستگي، به طور همزمان

. است

H1b :كاري مشروط، سازگار با دو نقش محافظه

باو مشخصات اطلاعاتيافزايش وجه نقد،  اش،

و منفي وابسته ريسك ورشكستگي، به طور همزمان

. است

و روابط همزمان بين محافظه كاري حسابداري

،)H1bو H1aهاي فرضيه(ريسك ورشكستگي 

هاي دهد كه از وابستگي شرايط پايداري را نشان مي

به علّي ميان دو متغير به ويژه اين وجود آمده است؛

و مشروط اثرهاي محافظه ها، فرضيه كاري غيرمشروط

و اثرهاي ريسك  بر ريسك ورشكستگي آتي؛

و بر محافظه ورشكستگي آتي كاري غيرمشروط

بر مبناي. دهدمي مشروط را، اگر موجود باشد، نشان

مي پيش تحقيقات گذشته، اين پژوهش كه بيني كند

به محافظه و مشروط، وسيله افزايش كاري غيرمشروط

از جريان و همچنين، تسهيل اجتناب هاي نقدي آتي

هايي كه وارد آمار ورشكستگي رسمي توسط شركت

را توقف مالي شده اند، ريسك ورشكستگي آتي

بيني منجر اين استدلال به اين پيش. كاهش خواهد داد

و مشروط، شد كه هردوي محافظه كاري غيرمشروط

و منفي با ريسك ورشكستگي  داراي رابطه آتي

:دهستن

H2a:كاري غيرمشروط، سازگار با دو نقش محافظه

و مشخصات اطلاعاتي با افزايش وجه نقد، اش،

و منفي وابسته است ريسك ورشكستگي، به . طور آتي
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H2b:سازگار با دو نقش كاري مشروط، محافظه

و مشخصات اطلاعاتي با افزايش وجه نقد، اش،

و منفي وابسته ريسك ورشكستگي، به . است طور آتي

و نمونه آماري  جامعه

هــاي جامعــه آمــاري ايــن پــژوهش، شــركت

ــه ــي پذيرفت ــران ط ــادار ته ــورس اوراق به ــده در ب ش

در انتخـاب نمونـه،. اسـت 1388تـا 1382هـاي سال

: ها، به شرح زير، منظور شده است برخي محدوديت

و طبقـه-1 بنـدي متفـاوت اقـلام با عنايت به ماهيت

و هــاي ســرمايه شــركتهــاي مــالي صــورت گــذاري

هـاي توليـدي، گـري مـالي نسـبت بـه شـركت واسطه

و مؤسسـات تـأمين هاي سرمايه شركت  گذاري، بانـك

. مالي نباشند

و انجـام به دليل لزوم محاسبه متغيرهاي پـژوهش-2

 آزمون فرضيات در مورد هر شركت، اطلاعـات مـورد

. ها، در دسترس باشد نياز در رابطه با شركت

منظــور همســاني تــاريخ گزارشــگري، حــذف بــه-3

و افـزايش قابليـت مقايسـه اطلاعـات،  اثرهاي فصلي

و دوره  سال مالي شركت، به پايان اسـفند خـتم شـده

. مورد بررسي تغيير نكرده باشد

هاي دوره در طول هر يك از سال ها، سهام شركت-4

در نهايــت، بــه روش. پــژوهش، معاملــه شــده باشــد

به84حذفي، تعداد  عنوان نمونـه آمـاري ايـن شركت،

. پژوهش، انتخاب شدند

 ريسك ورشكستگي

در اين پژوهش، ريسك ورشكستگي، با توجه بـه

و همكــاران پــژوهش ــل ، محاســبه]25[)2008(كمب

اي. شده است :ن متغير، به شرح زير استنحوه برآورد

Failt=exp(tempt)/(1+exp(tempt)) )١(
:كه در آن

Failt:يك متغير شاخص اسـت كـه اگـر شـركت بـه

و در غير اين  سمت ورشكستگي پيش رود، برابر يك

. صورت برابر صفر است

Temp :باين متغيرا توجه به معادلـه بـرآوردي زيـر،،

مي اندازه : شود گيري

)2(
Tempt=-1.3–0.3NIMTAVGt + 6.05TLMTAt
– 1.25 EXRETAVGt + 0.4 RSIZEt -12.24 
CASHHMTAt + 0.79 MBt – 1.8 PRICEt

: كه در آن

NIMTAVGt:بيني پذيري سودآوري بـر مبنـاي پيش

: دهد ارزش بازار را نشان مي

)3(

NIMTAVG� = 1 − φ�

1 − φ�� �NIMTA���,��� + ⋯
+ φ�NIMTA����,�����

:كه به طوري

NIMTA� =
سود خالص

اه بدهي )4( ارزش بازار حقوق صاحبان سهام�مجموع

TLMTAt:به و نسبت اهرم بر مبناي ارزش بازار است

: شود صورت زير محاسبه مي

TLMTAt=
مجموع بدهي ها

ها مجموع بدهي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام+
)5(

EXRETAVGt:بيني پذيري بـازده شاخصي براي پيش

: ماه گذشته است12مازاد طي 

EXRETAVG� = ��φ
��φ�� �EXRET��� + ⋯ +

φ��EXRET ����� )6(

:كه طوري به

EXRETi,t= log (1+Ri,t )- log�1+Rs,t� )7(

وtدر ســالi، بــازده شــركت �,��كـه ،Rs,t شــاخص

و قيمت در سال  . استtبازده نقدي

RSIZEt:بهبه اندازه شركت بازار كـل ارزش با توجه

: بازار سرمايه اشاره دارد

RSIZEt= log �
سهام صاحبان حقوق بازار ارزش

سرمايه بازار كل بازار ارزش مجموع
� )8(
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CASHHMTA:نسبت نقدينگي بر مبناي ارزش بازار

و به مي است : شود صورت زير محاسبه

)9(

CASHHMTA� =
سرمايه گذاري كوتاه مدت + وجوه نقد

مجموع بدهيها + ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

MBt:ارزش بــازار حقــوق صــاحبان ســهام بــه ارزش

: دفتري آن در پايان سال مالي است

MBt=
ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام
)10(

PRICEt:و قيمت سـهام در پايـان سـال مـالي اسـت

مي صورت زير اندازه به : شود گيري

������ = log����������ℎ��� � )11(

 كاري حسابداري محافظه

)UC_BM(به ارزش بازار نسبت ارزش دفتري

، نسـبت ارزش]43[)2008(ژانگ مطابق پژوهش

، يـك نمـاگر بـراي)UC_BM(دفتري به ارزش بازار

صـورت زيـر كاري غيرمشروط اسـت، كـه بـه محافظه

: شود محاسبه مي

��_��� =
ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
)12(

 CC_CRنسبت

كنــد كــه اخبــار بيــان مــي]38[)2002(يولتينـاهو

ها هسـتند كـه يـك هايي براي بازگشت رسمي، شوك

و آتـي جزء اصـلي آن، شـوك  هـاي سـودهاي فعلـي

. است) اخبار سود(

)13(

��� = ∆�� � ��
∞

���
������� − �����

= �� � ��
∞

���
������� − �����

− ���� � ��
∞

���
������� − �����

و همكـاران و يولتينـاهو]24[)2010(با توسعه كالن

:توان نوشت، مي]38[)2002(

)14(

���� = �� + ������ + �������� + �������
+ ��

و همكـــاران در نهايـــت، هماهنـــگ بـــا كـــالن

ــه]24[)2010( ــبت محافظـ ــروط، نسـ ــاري مشـ كـ

)CC_CR(مي : شود، به صورت زير محاسبه

���_��اگر)15( = ��/������ < 0 

���_��اگر)16( = −��/������ > 0 

ها الگوي آزمون فرضيه

و دوم پژوهش، در اين با توجه به فرضيه هاي اول

بخش، ابتدا به بررسي رابطه ميان ايـن معيـار ريسـك 

كـاريو دو معيار محافظـه ) Campbell(ورشكستگي 

كـاري مشـروط محافظـهو ) UC_BM(غير مشـروط 

)CC_CR(به در. شـود صورت همزمان پرداختـه مـي،

و در مـدل ديگـر، Campbellيك مدل، متغير وابسـته

. متغير وابسته هستند UC_BMو CC_CRترتيب به

)17(
��������� = �� + ������� + �������

+ ����������� + ������
+ ��������� + �������
+ �����ℎ� + ��∆���ℎ� + ��

)18(
���� = �� + ����������� + ����_���

+ ����������� + ������
+ ��������� + ��

: كه در آن داريم

CON : بار برابر بـايك،)18(در مدلUC_BM و بـار

عبـارت ديگـر، مـدل بـه. اسـت CC_CRديگر برابر با

.، مشتمل بر دو مدل است)18(

Campbell :معيار ريسك ورشكستگي 

UC_BM :كاري غيرمشروط شاخصي براي محافظه 



و مشروط(كاري در حسابداري بررسي رابطه ميان محافظه 11/ورشكستگيو ريسك)غيرمشروط

CC_CR :كاري مشروط شاخصي براي محافظه 

Leverage:ها ها به جمع دارايي نسبت جمع بدهي

ROA :ها نسبت سود خالص به جمع دارايي

LN(MV):لگـــاريتم طبيعـــي ارزش بـــازار حقـــوق

 صاحبان سهام در پايان سال 

Rate:نرخ بهره بدون ريسك 

Cash :ها نسبت وجه نقد به جمع دارايي

∆Cash:ها نسبت تغييرات وجه نقد به جمع دارايي

به مدل منظور آزمون روابط همزمان بـين هاي فوق،

و ريســك ورشكســتگي محافظــه ــاري حســابداري ك

سـپس،. شـوند استفاده مـي)H1bو H1aايه فرضيه(

بـه بررسـي رابطـه ميـان ايــن متغيرهـا، بـا توجـه بــه 

مي فرضيه و چهارم پژوهش، پرداخته : شود هاي سوم

)19(
��������� = �� + ��������

+ ����������� + ������
+ ��������� + �������
+ �����ℎ� + ��∆���ℎ� + ��

 هاي تجربي پژوهش يافته

و دوم پژوهش.1 نگاره 17مدل-نتايج آزمون فرضيات اول

Campbell:وابستهمتغير
 داري معنيtآماره ضريب متغير

Intercept 578/44142/3002/0

UC_BM 028/5-911/2-004/0

CC_CR 009/0356/0722/0

LEVERAGE 538/4-280/1-201/0

ROA 395/1-192/0-848/0

LN(MV) 225/30-342/2-020/0

Rate 714/52-058/1-291/0

CASH 610/8-675/0-500/0

CASH∆508/5-39/6-523/0

014/0 شده ضريب تعيين تعديلF014/2آماره

020/2 دوربين واتسونF043/0داري آماره معني

 هـاي بخش، نتايج حاصل از آزمون فرضـيه در اين

مي پژوهش به. شود ارائه از دسـت در ابتدا، نتايج آمـده

بينـي كـه بـه پـيش H1bو H1aهـاي بررسي فرضـيه 

و روابط همزمان منفي بين محافظه كـاري غيرمشـروط

و ريسك ورشكستگي مـي  و پـردازد، تجزيـه مشروط

.شود تحليل مي

گـردد، مشـاهده مـي)1(طور كـه در نگـاره همان

ــر  ــا UC_BMضــريب متغي ــر ب و داراي-028/5براب

و معنادار با ريسك ورشكستگي است . رابطه منفي

كاري غيرمشروط، اين بدين معني است كه محافظه

و اطلاعـاتي آن، سازگار با نقش هاي افزايش وجه نقد

و منفي وابسته با ريسك ورشكستگي، به طور همزمان

و بدين ترتيب، فرضيه  مي H1aاست؛ ايـن. شود تأييد

كـاري مشـروط در حالي است كه ميان متغير محافظـه 

)CC_CR ( طـه معنـاداريو ريسك ورشكسـتگي، راب

كـه وجـود رابطـه H1bبنابراين، فرضيه. وجود ندارد
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و منفي بين محافظه و ريسـك همزمان كاري مشـروط

مي ورشكستگي را پيش ،)2(نگاره. شود بيني كرده بود، رد

نتايج حاصل از آزمون قبلي را با اين فرض كـه متغيـر

UC_BM عنوان متغير وابسته باشد، نشان داده استبه .

در كننـده آمـده، شـواهد تأييـد دسـتج بـه نتاي اي

و معني كـاري دار ميـان محافظـه خصوص رابطه منفي

و در ) UC_BM(غيرمشروط  و ريسك ورشكسـتگي،

مي H1aنتيجه، تأييد دوباره فرضيه . دهد را ارائه

، نتايج حاصل را، با اين فرض كه متغير)3(نگاره

CC_CR نموده، ترسيمعنوان متغير وابسته باشدبه

به.است آمده در قبل، دست در اينجا نيز، همانند نتايج

كاري مشروط دار ميان محافظه عدم رابطه معني

)CC_CR (رد و بنابراين، و ريسك ورشكستگي

.رسد به اثبات مي H1bفرضيه

18مدل-پژوهشنتايج آزمون فرضيه اول.2 نگاره

UC_BM:وابستهمتغير

داريمعنيtآمارهضريبمتغير

Intercept 423/2991/8000/0

Campbell 002/0-544/2-011/0

CC_CR 001/0967/1050/0

LEVERAGE 641/0-842/7-000/0

ROA 516/1-567/8-000/0

LN(MV) 570/1-213/5-000/0

288/0شدهضريب تعيين تعديلF183/48آماره

787/1دوربين واتسونF000/0داري آمارهمعني

18مدل-نتايج آزمون فرضيه دوم پژوهش.3نگاره

CC_CR:وابستهمتغير

داريمعنيtآمارهضريبمتغير

Intercept 332/215638/13000/0

Campbell 020/0394/0694/0

UC_BM 480/5119/2034/0

LEVERAGE 127/62507/12000/0

ROA 546/148769/14000/0

LN(MV) 264/285-420/18-000/0

492/0شدهضريب تعيين تعديلF478/113آماره

710/1دوربين واتسونF000/0داري آمارهمعني

و ريسـك پس از بررسي رابطه ميان محافظه كاري

طور همزمان، در اين قسمت، به ارائـه ورشكستگي، به

و H2aهـاي نتايج حاصل از آزمون جداگانـه فرضـيه 

H2b ــه پــيش ــين كــه ب و منفــي ب ــي بينــي روابــط آت

ــه ــك محافظ و ريس ــروط و مش ــروط ــاري غيرمش ك

در نگـاره. شـود پردازد، پرداختـه مـي ورشكستگي مي

و ريســــك UC_BM، رابطــــه ميــــان متغيــــر)4(

. ورشكستگي، بررسي شده است

، مؤيد يك رابطه آتـي)4(ه نتايج منعكس در نگار

و ) UC_BM(كاري غيرمشـروط ميان محافظهو منفي



و مشروط(كاري در حسابداري بررسي رابطه ميان محافظه 13/ورشكستگيو ريسك)غيرمشروط

ترتيـب، فرضـيه ريسك ورشكستگي، است، كه بـدين

H2aكـاري هـا، محافظـه طبق اين يافته. شود، تأييد مي

غيرمشروط، با ريسك ورشكستگي، داراي روابط آتي 

از)5(نگـاره.و منفي است ، بـه ارائـه نتـايج حاصـل

و ريســـك CC_CRآزمـــون رابطـــه ميـــان متغيـــر

نتايج، بيانگر عـدم رابطـه. ورشكستگي پرداخته است

و معنادار بين محافظه و ) CC_CR(كاري مشروط آتي

و بـدين ريس ترتيـب، فرضـيهك ورشكسـتگي اسـت،

H2b مي .شود رد

19مدل-پژوهش نتايج آزمون فرضيه سوم.4نگاره

 Campbell:وابسته متغير

داريمعنيtآمارهضريبمتغير

Intercept836/42107/3002/0

UC_BM 061/6-148/3-002/0

LEVERAGE212/7-115/2-035/0

ROA398/6-964/0-335/0

LN(MV)955/27-574/2-010/0

Rate981/39-792/0-429/0

CASH306/9-709/0-479/0

CASH∆216/8-616/0-538/0

016/0 شده ضريب تعيين تعديلF337/2آماره

117/2 دوربين واتسونF023/0داري آماره معني

19مدل-پژوهشنتايج آزمون فرضيه چهارم.5نگاره

 Campbell:وابسته متغير

 داري معنيtآماره ضريب متغير

Intercept481/25758/1079/0

CC_CR 015/0755/0450/0

LEVERAGE762/4-405/1-161/0

ROA823/0-122/0-903/0

LN(MV)260/15-286/1-199/0

Rate742/32-636/0-525/0

CASH595/8-634/0-526/0

CASH∆828/6-487/0-626/0

012/0 شده ضريب تعيين تعديلF011/1آماره

137/2 دوربين واتسونF422/0داري آماره معني

 گيري نتيجه

در ايـــن پـــژوهش، بـــه بررســـي رابطـــه ميـــان

و ريسـك ورشكسـتگي محافظه كاري در حسـابداري

به پرداخته مي اي كه بـا مطالعـه دقيـق ايـن گونه شود؛

و(كـاري رابطه با توجه بـه اجـزاي محافظـه  مشـروط

و جايگــاه محافظـه)غيرمشـروط  كــاري تبيــين، نقــش

كـاري زيـادي، بـين محافظـه هـاي پـژوهش. گردد مي

و مشروط، تمـايز قائـل شـده غيرمش و(انـد روط بـال
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و]35[ 2007؛ كيانــگ،]17[ 2005شــيواكومار، ؛ بــال

).]15[ 2009همكاران،

به محافظه كـاري عنـوان محافظـه كاري مشروط، كه

هـايي شود، شامل شركت وابسته به اخبار نيز ناميده مي

است كه به محض دريافت اخبـار بـد كـافي، خـالص 

كا دارايي ميها را دهند، ليكن به هنگـام دريافـت هش

لص اخبار خوب، بـه همـان سـرعت اخبـار بـد، خـا 

.دهند هارا افزايش نمي دارايي

كـاري كاري غيرمشـروط، كـه بـه محافظـه محافظه

در شود، شركت مستقل از اخبار نيز ناميده مي  هـايي را

هـايي كـه گيرد كه كاهش ارزش خالص دارايـيمي بر

 تر هسـتند،ش بازارشان پايينطي عمر مفيدشان از ارز

.كند شناسايي مي

ــك ــبه ريسـ ــراي محاسـ ــژوهش، بـ ــن پـ در ايـ

و بـراي]25[) 2008(ورشكستگي، از معيـار كمبـل  ،

كـاري كاري، از دو معيار محافظه درنظر گرفتن محافظه

ــروط  ــه) UC_BM(غيرمش ــروطو محافظ ــاري مش ك

)CC_CR (استفاده شده است.

مطـابق انتظـار، دهـد كـه نتايج پژوهش نشان مـي

ــا)UC_BM(كــاري غيرمشــروط محافظــه ، ســازگار ب

و اطلاعاتي آن، با ريسـك نقش هاي افزايش وجه نقد

و منفي وابسته است ورشكستگي، به . طور همزمان

اين در حالي است كه بر خلاف فـرض پـژوهش،

) CC_CR(كاري مشروط رابطه معناداري ميان محافظه

.و ريسك ورشكستگي وجود ندارد

ــان ــين، هم ــي همچن ــار م ــه انتظ ــه ك ــت، گون رف

ــا ريســك)UC_BM(كــاري غيرمشــروط محافظــه ، ب

و منفـي اسـت؛ لـيكن ورشكستگي، داراي روابط آتي

كـاري برخلاف انتظار، رابطه معنـاداري بـين محافظـه 

و ريسـك ورشكسـتگي مشـاهده)CC_CR(مشروط 

.نگرديد
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Abstract
This paper Investigate the relation between accounting conservatism and bankruptcy risk, so 
that by scrutiny the relation with survey components of conservatism (unconditional and 
conditional), illuminate the role and position of conservatism in accounting. Conditional 
conservatism involves the more timely recognition of bad news than good news in earnings. 
Conditional conservatism is distinct from unconditional conservatism, which involves the 
predetermined understatement of the book value of net assets, as occurs with the immediate 
expensing of the costs of most intangibles. In this rummage, bankruptcy risk measure is 
calculated from Campbell (2008); and for estimating conservatism, are used two measures of 
unconditional conservatism (UC-BM) and conditional conservatism (CC-CR). The sample 
refers to 84 firms accepted in Tehran Stock Exchange along the period 2003-2009. Results of 
testing research hypotheses show that there are significant contemporaneous and subsequent
relations between unconditional conservatism (UC-BM) and bankruptcy risk. On the other 
hand, no significant relation, neither contemporaneous nor subsequent, is found between 
conditional conservatism (CC-CR) and bankruptcy risk. 
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conservatism.
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