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گيرد: نخست اينكه، آيا هاي مالياتي مورد توجه قرار ميدر اين مقاله دو پرسش اصلي در مورد مشوق

هاي مالياتي چنين  كنند كه در مورد نرخهاي مالياتي به همان روشي رقابت ميكشورها بر سر مشوق
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هاي ديگر را  گذاري) هستند. به عبارت ديگر، حكومت يك كشور، سياست مالياتي دولت سرمايه

گيرد. همچنين نتايج آزمون مي عنوان ملاكي براي قضاوت در مورد سياست مالياتي خود در نظر به
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 مقدمه -1

توان به طيف وسيعي از اهداف نوعي سياست مالياتي هستند كه از طريق آن مي 1هاي مالياتيمشوق
گذاران و فعالان هاي خاصي از سرمايه گذاري و افزايش اشتغال به گروهاي، افزايش سرمايهتوسعه

ها اين امتيازات  اقتصادي (مشوق هدفمند) يا به همه آنها ( مشوق عام يا غيرهدفمند) رسيد. دولت
 ند. كنمالياتي را به شكل تعطيلي، تخفيف، ترجيحات، ارفاق، اعتبار و تعويقات مالياتي اعطا مي

ها وجود دارد، اما شواهد تجربي موجود در مورد با وجود نظرهاي زيادي كه در مورد مشوق
 - 1گيرند: اثرات آنها اندك است. اين مطالعات تجربي بسيار كم در سه دسته عمده قرار مي

از طريق مشاهده يك كشور  هاهاي آنطور معمول يافته در مورد كشورهاي منتخب كه به 2مطالعاتي
ها را تعميم داد. توان اين يافتهدشواري مي دست آمده است، اما به هايش به و توسعه سيستم مشوق

اند. اين مطالعات، درصدد آشكار كردن هاي مؤثر مالياتي را محاسبه كرده كه نرخ 3مطالعاتي - 2
هاي  توانند تنوع نرخشوند و ميمي گذاري هستند كه توسط نظام مالياتي برقرارهاي سرمايهمشوق

مستندسازي كنند، اما  ،ها يا مناطقي كه مشمول قوانين مالياتي مختلفي هستندمالياتي را در بخش
كه براساس مجموعه   4مطالعاتي -3كنند. گذاري واقعي ارايه نميشواهدي در مورد نتايج سرمايه

 5ياتي مانند اعتبارات مالياتي تحقيق و توسعههاي مالبعضي از مشوق هاي اقتصادسنجي، اثرات روش
هاي كنند. اين نوع تحقيقات، يافتهبراي اقتصادهاي پيشرفته را مشخص مي 6و مناطق بنگاهي خاص

طور معمول در  هاي مالياتي مانند تعطيلات مالياتي را كه به كنند، اما مشوقجالبي را ارايه مي
دهند. با توجه به مطالعات نظري ورد توجه قرار نميروند، م توسعه به كار مي كشورهاي درحال

تواند براساس مطالعات هاي مالياتي وجود ندارد و اين اثرات ميموجود، اثرات واضحي از مشوق
تجربي مشخص شود. به همين دليل ما در اين مقاله دو موضوع را مورد بررسي و آزمون قرار 

هاي به كار رقابت مالياتي كشورها و دوم، تأثير  مشوقهاي مالياتي بر دهيم: نخست، تأثير مشوق مي
  گذاري و رشد اقتصادي.گرفته شده بر سرمايه

                                                                                                                   
1- Tax Incentives 
2- Shah, 1995 and Wells and Allen , 2001. 
3- Shah, 1995. 
4- Bloom, Griffith and Van Reenen, 2002 and Bondonio and Greenbaum, 2007. 
5- R & D Tax Credits 
6- Special Enterprise Zones 
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شود. بخش بخش تشكيل شده است: در بخش دوم، مباني نظري تحقيق مطرح مي 6اين مقاله از 
ها و پردازد. بخش چهارم، معرفي دادهسوم به مروري بر مطالعات تجربي و ادبيات موضوع مي

دهد. بخش پنجم به شواهد تجربي اين مقاله اختصاص دارد. بخش نتايج تجربي را تشكيل مي
  دهد.هاي سياستي را ارايه ميگيري و توصيهنتيجه ،ششم

  
  مباني نظري -2

ترين نكات نظري موجود در زمنيه  شود؛ ابتدا مهممباني نظري اين مقاله در دو بخش ارايه مي
گيرد و سپس، در قسمت  هاي مالياتي مورد بررسي قرار مي در نظام هاي مالياتياثربخشي مشوق

هايي مانند نرخ ماليات بر استفاده از مشوق منظور  دوم، با توجه به مجاورت و همسايگي كشورها به
ها و تعطيلات مالياتي در راستاي رقابت مالياتي و در نتيجه، استفاده از ماتريس مجاورت  شركت

  شود.  ارايه مي 1ي در مورد نظريه اقتصادسنجي فضاييفضايي، مطالب مختصر
  
 هاي مالياتيمفاهيم و مباني مشوق - 2-1

  اند از: هاي كلان عبارتهاي مالياتي در نظريه ها و معافيتانواع مشوق
  2تعطيلات مالياتي - 

توسعه، تعطيلات مالياتي  كشورهاي درحالدر بين  هاي مالياتي يكي از اشكال مرسوم مشوق
ها به لحاظ  (معافيت از پرداخت ماليات براي دوره زماني مشخص) است. گرچه اين نوع مشوق

اينكه  نخست. 3هاي زيادي هستند داراي نقصاما  ،اند و پيچيدگي خاصي ندارند اجرايي ساده
و  داردگذاري را كه انتظار سود بالا  تعطيلات مالياتي با معافيت سود فارغ از ميزان آن، سرمايه

هاي مالياتي  ، مشوقآنكه . دومكند مي، منتفع شود ها نيز وارد صنعت مي بدون پيشنهاد اين مشوق
تجاري  هاي مؤسسهبه اين صورت كه  كند، ميانگيزه قوي اجتناب از پرداخت ماليات را ايجاد 

ين طريق كنند تا از ا ايجاد ميرابطه اقتصادي هاي تجاري معاف از ماليات  ماليات با مؤسسه مشمول
پرداخت بيشتر در قبال يك  ،براي مثال ؛وسيله انتقال تسعيري از ماليات مصون دارند  سود خود را به

(معافيت از ماليات)  مدت تعطيلات مالياتي اينكه كالا و دريافت بازپرداخت در قبال آن. سوم

                                                                                                                   
1- Spatial Econometrics Theory 
2- Tax Holidays 
3- Tanzi & Zee, 2000. 
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با تجديد  ها بنگاهبه اين صورت كه  ؛واسطه تمديد مدت معافيت در معرض سوءاستفاده قرار دارد به
طور مثال، توقف يك پروژه و شروع دوباره  گذاري (به گذاري موجود، سرمايه طراحي سرمايه

  .1كنند و با مالكيت قبلي) ايجاد ميديگر (متفاوت)  يهمان پروژه تحت نام
  ها) هاي ترجيحي (كاهش نرخ ماليات بر درآمد شركت اعمال نرخ  - 

تواند به درآمدهاي حاصل از برخي منابع خاص يا بر درآمد هاي مالياتي مي عمومي نرخ كاهش
كنند، اعمال شود. در اين ارتباط، ممكن هايي كه يك سري ضوابط خاص را رعايت مي بنگاه

ها كاهش يابند. برخي كشورها نرخ  هاي ماليات بر درآمد يا سود انواع خاصي از فعاليت است نرخ
هاي كاهشي براي  براي مثال، نرخ ؛دهندها را كاهش ميگذارياز سرمايه ماليات انواع مشخصي

گذاري در هاي ترجيحي (كاهشي) ماليات را براي سرمايه ها در ايرلند. برخي ديگر نيز نرخ كارخانه
گذاري هاي كاهشي براي سرمايه كنند؛ براي مثال، نرخيافته) برقرار مي مناطق خاص (كمترتوسعه

ها با تعطيلي مناطق تعيين شده در چين. در هر صورت اين كاهشدر مناطق ويژه اقتصادي و ديگر 
طور كامل  ها به مالياتي تفاوت دارد و دليل آن نيز اين است كه در اين حالت، تعهدات مالياتي بنگاه

گذاران شود و مزاياي ناشي از اين مشوق، برخلاف تعطيلي مالياتي علاوه بر سرمايهحذف نمي
   .2گيردو افراد مشمول نيز تعلق ميها  جديد به ساير بنگاه

  گذاري سرمايههاي تخفيف و  3اعتبارات مالياتي - 
. هستندگذاري داراي مزايايي  سرمايه هايتخفيفدر مقايسه با تعطيلات مالياتي، اعتبارات مالياتي و 

و  ندتر گذاري مناسب آنها نسبت به تعطيلات مالياتي براي گسترش انواع خاصي از سرمايه
تر است. روش ساده و كارآمد اجراي سيستم  تر و قابل كنترل شان شفافا يهاي اجراي هزينه

 ،هاي تجاري كه استحقاق دريافت آن را دارند اعتبارات مالياتي تعيين ميزان اعتبار براي مؤسسه
مور، ا تمامشود. در  مياست كه اين اعتبار در يك حساب ويژه مالياتي در دفاتر حسابداري ذخيره 

كننده  و با او مانند يك پرداخت داردمؤسسه تجاري مزبور تحت مقررات مالياتي مشابه قرار 
. تنها تفاوت اين است كه هنگام شود ميبرخورد است، مالياتي كه اعتبار مالياتي دريافت نكرده 

  نظر خواهد شد.  كسر ماليات از درآمد آن مؤسسه از حساب مالياتي صرف
 

                                                                                                                   
1- Thurony, 1998. 
2 -Eason and Zolt, 2003. 
3- Tax Credits 
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 1رقابت مالياتي - 

ها به  آيد كه دولتوجود مي وقتي به و است(هماهنگ با)  2رقابت مالياتي، شكلي از رقابت تنظيمي
. اين نوع 3شوندكاهش بار مالي براي تشويق جريان منابع توليد به داخل يا تضعيف آن ترغيب مي

و گذاري مالي گذاري مستقيم خارجي، سرمايهرقابت به معناي راهبرد دولت در جذب سرمايه
منابع انساني با ارزش بالا از طريق كاهش سطح ماليات كلي يا ترجيحات مالياتي خاص است كه 

 . 4مزيت رقابتي را ايجاد كند

  
  مباني نظري اقتصادسنجي فضايي - 2-2

امروزه بسياري از مطالعات علمي حاوي اطلاعات آماري است كه بعد مكان (مجاورت و فاصله) 
اند كه در در مطالعات كنوني مطرح ساخته 5با عنوان فضامفهومي را  در آنها دخالت زيادي دارد و

ها، بينيها و پيشاصل رابطه و تعامل بين انسان و محيط بوده و لازم است در برآوردها، تخمين
. تفاوت اقتصادسنجي 6را در بين ساير عوامل و متغيرها مد نظر قرار داد ميزان و مقدار تأثير آن

هاي اقتصادسنجي مرسوم در توانايي و كاربرد روش اقتصادسنجي براي استفاده از دادهفضايي با 
اي داراي جزء مكاني هستند، هاي نمونهاي است كه داراي جزء مكاني هستند. زماني كه دادهنمونه

  دو مسأله رخ خواهد داد: 
  وابستگي فضايي بين مشاهدات وجود دارد. - 1
  دهد.كنيم، رخ ميسازي ميي كه ما مدلناهمساني فضايي در روابط - 2

اي مشاهد شده در يك نقطه از هاي نمونهوابستگي فضايي به اين واقعيت اشاره دارد كه داده
هاي ديگر هستند. اصطلاح ناهمساني فضايي نيز به فضا وابسته به مقادير مشاهده شده در مكان

ايي فضا اشاره دارد. به عبارت ديگر، هاي جغرافي انحراف در روابط بين مشاهدات در سطح مكان
اي داراي ميانگين و هاي نمونهبا حركت در بين مشاهدات (تغيير مكان جغرافيايي) توزيع داده

وجود آمده در  هاي اقتصادسنجي فضايي براي رفع مشكلات به واريانس ثابتي نخواهد بود. در مدل

                                                                                                                   
1- Tax Competition 
2- Coordination Competition 
3- Hines, 2005. 
4- Brill & Kevin, 2007. 
5- Spatial 

  .1380ري و اكبري، گعس -6
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 2ا در اصطلاح، ماتريس مجاورتفضايي ي 1هاي اقتصادسنجي مرسوم، از ماتريس وزني مدل
عنوان يك متغير توضيحي جديد در مدل  وسيله آن تأثير مشاهدات مجاور به شود كه بهاستفاده مي
كنند كه با بندي تكيه ميهاي اقتصادسنجي فضايي بر نوعي از فرمول . همچنين مدل3شودوارد مي

هاي حداكثر برآوردكنندهشوند و از هاي خودرگرسيوني فضايي شناخته مي عنوان مدل
بر اين نكته است كه  شود. اين روش مبتني ) براي برآورد آنها استفاده ميMLE( 4نمايي درست

 آندهند. حال در اين روش، پرسش هاي متعددي را نتيجه ميجوامع آماري مختلف طبعاً نمونه
  ؟ 5علق به كدام جامعه استاست كه يك نمونه معين كه در مقابل ما قرار دارد، با حداكثر احتمال مت

عنوان يك متغير توضيحي در رابطه  بهcy =* y براي توضيح بيشتر رابطه زير را كه در آن
رود، در نظر در طول مشاهدات فضايي به كار مي yرگرسيون خطي براي توضيح انحراف 

           y = ρcy + ε                                             بگيريد: 
c و بردار » 6مرتبه اول استاندارد شده«عنوان ماتريس مجاورت  بهy عنوان بردار مشاهدات به  به

يك متغير جديد معادل با y *تعدادي متغير مربوط به مناطق مجاورت اشاره دارد كه در آن، 
  .7دهد ميانگين ناشي از مناطق مجاور را نشان مي

Ρ دهنده پارامتر رگرسيون است كه بايد تخمين زده شود و  نشانε  خطاي تصادفي رابطه را
تواند ند كه ميك اي را منعكس ميهاي نمونهوابستگي فضايي در داده ρ دهد. پارامتر نشان مي

گيري كند. اگر وابستگي را اندازه yمتوسط تأثير مشاهدات همسايه يا مجاور بر مشاهدات بردار 
در سطح نمونه  yتأييد شود، بخشي از كل انحراف  yهاي  بين مشاهدات در نمونه داده فضايي

نكته قابل توجه آن  فضايي توسط هر وابستگي فضايي بر همسايگان آن توضيح داده خواهد شد.
توان به مدل رابطه بالا اضافه كرد وآن را به صورت است كه متغيرهاي توضيحي اضافي را مي

 +ε                                      y = ρcy +βx    نشان داد: βxماتريس مرسوم 

                                                                                                                   
1- Weighing Matrix 
2- Neighboring Matrix 

  .1383اكبري، عمادزاده و رضوي،  -3
4- Maximum Likelihood  Estimators 

  .1385درخشان،  -5
6- Standardized First-order 

شناسي اقتصادسنجي فضايي، تئوري و كاربرد، تأليف علي عسگري و نعمت  براي مطالعه بيشتر ر.ك به: روش -7
  .7-9اكبري، صص 
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 مروري بر مطالعات تجربي و ادبيات موضوع -3

هاي مالياتي، بر تأثير اين نوع سياست گرفته در خصوص اثرات مشوقعمده مطالعات صورت
  اند:هاي خارجي تمركز داشتهگذاري و جذب سرمايهمالياتي روي سرمايه

گذاري تجاري را مورد بررسي قرار داد. هاي مالياتي سرمايهاي، مشوقدر مقاله ،)2009( 1كلم
عنوان نيروي اصلي در تحريك كشورها براي اصلاحات  او در اين تحقيق رقابت مالياتي را به

ها هستند. وي  هاي مالياتي در واقع، عامل اصلي اين رقابتكند كه مشوقمالياتي معرفي و اذعان مي
هاي مالياتي مختلف وابسته به موقعيت كشورها را همچنين ماتريسي از معيارهاي تعيين فايده مشوق

  تعيين كرده است.
هاي گذاري: شواهد و پيچيدگيها و سرمايهمشوق«)، در تحقيقي با عنوان 2009( 2جيمز
ايش ها يا عدم كاربرد آنها براي افز، به تحليل چگونگي امكان كاربرد مشوق»سياستي
اين تحقيق با چند پرسش كليدي پردازد. توسعه مي ويژه در كشورهاي درحال گذاري، به سرمايه

شوند؟ اين هاي مالياتي مياند از: چه عواملي موجب اثربخشي مشوق شود كه عبارتآغاز مي
گذاري و اقتصاد سياسي ارتباط  ها از چه ميزان ارزش برخوردارند؟ و چگونه با سياستمشوق
كشورها بايد فضاي  -1دست آمده در اين مقاله به اين شرح است:  نتايج به ترين مهميابند؟  مي

خود، اثري بر  خودي هاي مالياتي بهگذاري خود را بهبود بخشند، زيرا ممكن است مشوق سرمايه
گذاري شوند و از ها بايد تا حد امكان موجب رشد سرمايهمشوق -2گذاري نداشته باشند. سرمايه

جلوگيري از رقابت مالياتي مضر  منظور  اي بههاي منطقههمكاري - 3عطيلات مالياتي اجتناب شود. ت
اي براي ارزيابي هاي تشويقي مالياتي بايد به صورت دوره سياست -4بين كشورها، تقويت شوند. 

 اثربخشي، مورد بررسي و نظارت قرار گيرد.

هاي مالياتي محلي بر رشد يابي اثرات مشوقارز منظور  به )،2007( 3بامبوندونيو و گرين
گذاري دولت كه هاي سرمايه زاي سياست اقتصادي در ايالات متحده آمريكا، از متغير برون

اند، بر تعدادي از ابعاد رشد گيري شدههايي كه به لحاظ جغرافيايي هدف  برآورد مشوق منظور  به
هايي كه براساس شرايط خاص دهد، مشوقنشان ميكنند. نتايج تحقيق اقتصادي محلي، استفاده مي

                                                                                                                   
1- Klemm 
2- James 
3- Bondonio & Greenbaum 
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اند (مطابق ديدگاه سياستي معين) نسبت به آنهايي كه به يك منطقه طراحي و بازنگري شده
  اند. اند، اثرات بهتري بر رشد اقتصادي داشتهصورت كلي و عمومي طراحي شده

هاي مالياتي  نگري در مشوقباز«)، در مقاله خود با عنوان 2010( 1گروه مالي و مالياتي مازارس
در كشورهاي منتخب (استراليا، را  R&Dهاي مربوط به اثر مالياتي مشوق» تحقيق و توسعه

بلژيك، كامرون و كانادا) مورد مقايسه قرار دادند و عوامل دخيل ديگر را در اين رابطه بررسي 
هاي چندمليتي عوامل  گذارد كه نياز است شركتكردند. نتايج اين تحقيق بر اين نكته صحه مي

  مد نظر قرار دهند.  R&Dهاي  مالياتي و غيرمالياتي را هنگام استقرار فعاليت
  

  ها و نتايج تجربيداده -4
 2با نام متغيرهاي مالياتي متغيرهاي نوع اولاستفاده شده است؛  در اين مقاله از دو سري متغير

ها،  شامل نرخ ماليات بر درآمد شركتاند و  هاي مالياتياند كه همان مشوقبندي شده دسته
گذاري/ اعتبارات مالياتي هستند. تمام اطلاعات مربوط به اين هاي سرمايه تعطيلات مالياتي و مشوق
شود، در ارتباط با  )، گرفته شده است. يادآوري مي2009( 3ديگران متغيرها از مقاله كلم و

هاي صادرات و توليد تأكيد شده  شده در بخشهاي ارايه ترين مشوقمتغيرهاي مالياتي، بر معمولي
گذاري، بيشترين هايي هستند كه نسبت به رقابت مالياتي و جذب سرمايهاست، زيرا آنها بخش

حساسيت را دارند. متغيرهاي نوع دوم با نام متغيرهاي اقتصاد كلان هستند. تمام اطلاعات مربوط به 
و المللي پول ارايه شده توسط صندوق بين WEO(4اني (انداز اقتصاد جهپايگاه چشمها، از اين داده

  ارايه شده توسط بانك جهاني، گرفته شده است. WDI(5هاي توسعه جهاني (پايگاه شاخص
 متغيرهاي مالياتي: - 

اين نرخ به صورت درصدي از درآمد (سود)  ):CIT Rateها ( نرخ ماليات بر درآمد شركت - 1
هاي چندگانه وجود داشته باشد، نرخ  وجود دارد. اگر نرخها در اغلب كشورهاي جهان  شركت

  شود.ها استفاده مي توليد براي سودآورترين شركت

                                                                                                                   
1- Mazars 
2- Tax Variables 
3- Klemm et al 
4- World Economic Outlook 
5- World Development Indicators 
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ترين تعطيلي مالياتي موجود براي بخش طولاني): Tax Holidaysتعطيلات مالياتي ( - 2
  صادرات يا توليد در سال براي يك كشور خاص.

 :)Investment Allowances/Tax Credits(گذاري/ اعتبارات مالياتي هاي سرمايهتخفيف - 3
گذاري بخش صادرات يا توليد به صورت درصدي از بيشترين تخفيف مالياتي سرمايه

گذاري در يك كشور خاص. اگر اعتبار مالياتي اعطا شود براي قابليت مقايسه، بر نرخ  سرمايه
  شود.مالياتي تقسيم مي

 كلان: متغيرهاي اقتصاد - 

جمعيت كشورها برحسب ميليون نفر است. اين متغير در تلفيق  ):Populationاندازه جمعيت ( - 1
اي است كه دولت انباشته 2هايرانت براي 1عنوان يك جايگزين به متغير توليد ناخالص سرانه،با 
با اندازه علاوه كشورهاي  ). به2004، 3(بالدوين و كروگمن تواند از آنها ماليات اخذ كندمي

  ).1991، 4تر از نظر جمعيت، كمتر از سوي رقابت مالياتي تحت فشار هستند (بوكاوتسكي بزرگ
گذاري مستقيم خارجي بوده كه جريان سرمايه ،منظور): FDIگذاري مستقيم خارجي (سرمايه - 2

  تقسيم شده است. GDPبر 
اين متغير در اصل منظور از  ):Private Investmentگذاري بخش خصوصي (سرمايه - 3
گذاري بخش اختصار سرمايه است كه در اينجا به» تشكيل سرمايه ثابت ناخالص خصوصي«

گذاري خصوصي، تنها تشكيل سرمايه جديد را كه طور كلي سرمايه شود. بهخصوصي ناميده مي
ير دهد. اين متغشود، تحت پوشش قرار ميگذاران داخلي و خارجي، آورده مي توسط تمام سرمايه

  تقسيم شده است. GDPكشورها، بر  بينبه دليل قابليت مقايسه در 
هايي است  كننده مجموعه پرداخت بيان ):GDP )Gov. Consumptionمصرف دولت به  - 4

- شود. بنابراين، هر قدر مصرف و هزينهكه براي كالاهاي عمومي و لازمه درآمد دولت هزينه مي

منظور  هاي درآمدي از جمله نظام مالياتي بهبيشتري بر بخشهاي بخش دولتي بيشتر باشد، فشار 
  شود. ها وارد مي جبران اين هزينه 

                                                                                                                   
1- Proxy 
2- Rents 
3- Baldwin & Krugman 
4- Bucovetsky 
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توان خالص كاركرد توليدات توليد ناخالص داخلي را مي): GDPتوليد ناخالص داخلي ( - 5
 بر اين باورند كه ،)2003( 1هاي اقتصادي در يك اقتصاد متعارف تعبير كرد. راسل و واگنر فعاليت

شود و خدمات  هاي اقتصادي باعث كاهش شديد درآمدهاي مالياتي دولت مي كاهش فعاليت
  كند.ضروري دولت را با چالش جدي مواجه مي

عنوان مقياس ميزان درآمد  اين متغير به): GDP per capita( توليد ناخالص داخلي سرانه - 6
عمومي مرتبط است. مطمئناً هرچه  كند، زيرا درآمد بيشتر با تقاضاي بيشتر براي خدماتعمل  مي

توانند بخشي از درآمد افراد را تر ميها راحت سطح درآمد سرانه در كشوري بالاتر باشد، دولت
دشواري از  عنوان ماليات اخذ كنند. در كشورهايي كه سطح درآمد سرانه پايين است و مردم به به

هاي مالياتي  درآمد ناچيز توسط مقام آيند، كسب بخشي از اينهاي زندگي خود برمي عهده هزينه
  كشور مشكل است. 

دهنده نسبت مجموع صادرات و واردات اين متغير نشان): Opennessدرجه باز بودن تجاري ( - 7
كننده ميزان ارتباط تجاري يك كشور با ساير  و بيانبه توليد ناخالص داخلي هر كشور 

گرفتن يك كشور به تجارت و رقابت  به ميزان در معرض قرار ،باز بودن. درجه كشورهاست
اند كه ماليات بر بيان كرده )،1989( 2فرهاديان ـ لوري و كاتز گذاري اشاره دارد.سرمايه منظور  به

تجارت به صورت تاريخي منبع عمده درآمدهاي دولت در مراحل اوليه توسعه اقتصادي است، 
 ،تر از درآمد داخلي يا ماليات بر مصرف است. با اين حال ها، آسان آوري اين نوع مالياتزيرا جمع

به آوري كاهش يابد، وابستگي هاي جمعرود هزينهدر مراحل بعدي توسعه، در حالي كه انتظار مي
  يابد.ماليات بر مصرف افزايش ميبه ماليات بر تجارت كاهش و وابستگي 

كننده از كند كه براي بيان توضيح قانع) تأكيد مي1989( 3تانزي): Inflationنرخ تورم ( - 8
مدت، بايد به عوامل هاي كوتاههاي مالياتي در كشورهاي مختلف در دوره نوسانات گسترده نسبت

تواند از سه كانال مورد اي شود. اثرات تورم بر ماليات ميهاي مالياتي توجه ويژهكننده پايهتعيين
هاي  ، در يك محيط تورمي، زماني كه پرداخت4اساس اثر تانزي ـ اليوربر -1بررسي قرار گيرد: 

پذيرد، الزاماً ماليات از مقدار آن در زمان اصلي خودش يافته مالياتي با تأخير صورت ميتحقق

                                                                                                                   
1- Russell & Wagner 
2- Farhadian-Lorie & Katz 
3- Tanzi 
4- Tanzi-Oliver Effect 
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. با نرخ .برخي عوارض بر برخي كالاها مانند دخانيات، بنزين و.ممكن است  -2كمتر است. 
هاي بالاي تورم، پايه مالياتي را  نرخ -3م با تورم تعديل نشود و لزو خاصي صورت گيرد كه به

اي گونه دهد، زيرا بر اثر ارزش واقعي ثروت، عوامل اقتصادي سبد دارايي خود را به كاهش مي
كنند (مانند  هايي وجود داشته باشد كه از اصابت ماليات فراركنند كه در آن دارايي تعديل مي

 خارجي، احشام و...).زمين، جواهرات، سرمايه 

  
  شواهد تجربي -5

هاي مربوط به توسعه بوده كه داده كشور درحال 45بر اطلاعات  هاي تجربي اين مطالعه مبتنييافته
 در دسترس بوده است. 1985 -2008هاي مالياتي بيشتر آنها براي دوره زماني مشوق

  
 فضاييهاي تابلويي دادهتأثير بر رقابت مالياتي با رويكرد  - 5-1

ساير كشورها تشكيل  2زيرا از رگرسندهاي ،اصلي است 1زايي رگرسور چالش تجربي اصلي، درون
) يـا  IVمتغيرهـاي ابـزاري (    كـارگيري رگرسـيون   تـوان يـا از طريـق بـه    شود. اين مشـكل را مـي   مي

) حل كرد. مـا در ايـن مقالـه از روش دوم اسـتفاده     MLEنمايي ( هاي حداكثر درست برآوردكننده
بـه   3زايي مرتبط با وابستگي فضايي را از طريق وارد كردن حالت ژاكـوبين  كنيم و  مشكل درون مي

  سازيم.   تابع احتمال برطرف مي
  تصريح مدل

هاي ساير كشورها بوده كه چنين مدلي به مدل  زمان با گزينه در اين مدل، فرض بر واكنش هم
ني توضيح داده نشده در بين كشورها، اين تأخير فضايي موسوم است. براي در نظر گرفتن ناهمسا

  مدل با اثرات ثابت كشوري به صورت زير تصريح شده است:     

yit =ρ(WNT y)it +Xitβ+ηi+εit  

تأخير فضايي  Wyها يا مشوق مالياتي) و  متغير مالياتي (نرخ ماليات بر شركت  yكه در آن، 
ηبردار متغيرهاي توضيحي،  X. ماتريس وزني فضايي (ماتريس مجاورت) است Wو    yمتغير

دهنده جمله اخلال است. متغيرهاي توضيحي نيز شامل توليد نشانεاثرات ثابت كشوري و

                                                                                                                   
1- Regressor 
2- Regressands 
3- Jacobian   
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است. مسأله  GDPناخالص سرانه، جمعيت، درجه باز بودن تجاري و نسبت مخارج دولت به 
كه از لحاظ  يشود، كشورهاي است. فرض مي ها انتخاب وزناصلي در ارتباط با اين مدل، مربوط به 

  كنند. تري تعامل مي جغرافيايي به يكديگر نزديك هستند، به شكل قوي
  تخمين مدل

  H0:ρ=0بررسي اقتصادسنجي تعامل فضايي بر متغيرهـاي ماليـاتي، از آزمـون فرضـيه صـفر       منظور  به
معادلـه، نيـاز اسـت كـه      1داراطمينان از برآورد غيرتورش كنيم، اما قبل از انجام آزمون، براياستفاده مي

  يك موضوع اقتصادسنجي مورد بررسي قرار گيرد:
 اثرات زماني

را كـه بـراي تمـام     2هـاي زمـاني  هـاي سـالانه، دامـي   برطرف كردن شـوك  منظور  طور اصولي، به به
بـراي كـاهش   پـذيري  گيـريم. فـرض بـر ايـن اسـت كـه رقابـت       كشورها مشترك است، به كار مي

شود، اما اين موضوع هنوز در بين بيشتر كشورها وجود هاي مالياتي، در اثر ايجاد فاصله كم مي نرخ
دارد (حتي ممكن است كشورهايي با فواصل جغرافيايي زياد، با يكديگر رقابت كنند) و تنها اضافه 

يگـر، درسـت اسـت كـه     دار نخواهد بـود. بـه عبـارت د   ها معناهاي زماني براي همسايهكردن  دامي
هاي كشورهاي همسايه كاربرد بهتري دارد، اما در حال  هاي زماني براي برطرف كردن شوكدامي

تواند صـادق باشـد: ظـرف مـدت     حاضر اين موضوع براي تمام كشورها (همسايه و غيرهمسايه) مي
هـاي ماليـاتي    نـرخ ترين نرخ مالياتي، نرخ مالياتي خود را بـه ميـانگين   يك سال، كشورهايي با پايين

گـذاري و...).  پذيري بـراي جـذب سـرمايه   رقابت منظور  ساير كشورها خواهند رساند و برعكس (به
 البته كشورهاي استثنا هم وجود دارند كه از اين قاعده پيروي نخواهند كرد.

نظـر  رو، ما در اينجا، دامي زماني مورد نظر را معادل متوسط نرخ مالياتي ساير كشـورها در   ازاين
  دله به صورت زير برآورد خواهد شد:معا ،گيريم. بنابراين مي

taxit = ρWtaxit + taxt + Xβ +ε 
ميـانگين وزنـي تمـام كشـورها      Wtaxitو  tدر سـال    iنـرخ ماليـاتي كشـور    taxitكـه در آن،  

اسـت. مشـخص    tميانگين نرخ مالياتي تمـام كشـورها در سـال     taxtو  t در سال iاستثناي كشور  به

                                                                                                                   
1- Unbiased Estimation 
2- Time Dummies 
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در  iاز همبستگي  بالايي  برخوردارند. تنها تفاوت، مستثنا كـردن كشـور    taxtو  Wtaxitبوده كه 
  .1ميانگين وزني است. بنابراين، شناسايي اثرات واقعي هر متغير دشوار است

تـوان ايـن مسـأله را تـا حـدودي كـاهش داد، امـا        رو، با انتخاب ماتريس وزني مناسب، مي ازاين
كنيم تـا برخـي   را اضافه مي 2ما يك روند زماني ،طور كامل اجتناب كرد. بنابراين هتوان از آن ب نمي

   ).2از اثرات مشترك زماني را كنترل كنيم (جدول شماره 
  نتايج تخمين و برآورد مدل 
، اسـتفاده از  1، آورده شـده اسـت. جـدول شـماره     2و  1هـاي شـماره    نتايج تخمين مدل در جـدول 

دهد. در اين جدول،  هاي فضايي نشان مي هاي مدل اقتصادسنجي را براي تصريحهاي مختلف  روش 
) و هـم  3تـا   1هـا (سـتون    هاي بين آنها، هم براي نرخ ماليات بر شـركت  دو مشوق مالياتي و تفاوت

شـود،  طور كه مشاهده مي ) نشان داده شده است. همان6تا  4هاي تعطيلات مالياتي (ستون  براي سال
ال حداكثري ضريب تعامل، بسيار پايين است كـه ترديـد زيـادي را در نتيجـه كـاربرد      برآورد احتم

كند، اما از آنجا كه فاصله فضايي و ضرايب خودهمبستگي فضايي مثبت و  آشكار مي OLSروش 
بر  آنها بايد مبتني هاست و انتخاب بين  رسد نتايج هر دو مدل متناسب با داده دار است، به نظر مي معنا

نشان داده شـده اسـت.    4و  1هاي  در ستون LMهاي  باشد. آمارهاي مربوط به آزمون LM آزمون
، هيچ خودهمبستگي فضايي را LM، نتيجه بسيار مشخص است. آزمون خطاي CITدر مورد نرخ 

در سـطح يـك درصـد،     ،نبود وابستگي تـأخير فضـايي   ، يعنيكند، در حالي كه فرضيه صفر رد نمي
عنـوان يـك    وضوح به مدل تأخير فضـايي بـه   شود. اين مسأله به ، رد ميLMتوسط آزمون تأخيري 

هـا، حضـور خودهمبسـتگي فضـايي و      نمونه صحيح اشاره دارد. در مـورد تعطيلـي ماليـاتي، آزمـون    
) و 1991( 3كنـد. در ايـن مـورد، آنسـلين و ري     زمان قبـول مـي   طور هم وابستگي تأخير فضايي را به

كـه از دو آمـار،    5هـاي مونـت كـارلو    سـازي  يافتند كه برمبناي شبيه) در1995( 4آنسلين و فلوراكس
دهد، دوباره دلالت بر آن دارد كه مدل تأخير فضـايي بايـد    تر، مدل صحيح را نشان مي آمار بزرگ

                                                                                                                   
كننده در مدل رگرسيون با يكديگر  بينيمتغير (يا بيشتر) پيش 2اين مسأله،  يك پديده آماري است كه در آن  -1

   همبستگي فراواني دارند.
2- Time Trend 
3- Anselin and Rey  
4- Anselin and Florax 
5- Monte Carlo 
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هاي احتمال بيشـتر   نسبت به مدل خطاي فضايي ترجيح داده و انتخاب شود. اين انتخاب نيز با نسبت
 شود. ي پشتيباني ميدر مورد مدل تأخير فضاي

  هاي فضايي هاي تخمين در مدل انتخاب بين روش - 1جدول 

 ←متغير وابسته
 CITنرخ
)1( 

CITنرخ

)2( 

 CIT نرخ
)3(  

تعطيلات
 )4مالياتي (

تعطيلات 
 )5مالياتي (

تعطيلات 
 )6مالياتي (

توليد ناخالص داخلي
 سرانه

123/1- 
)871/0(  

432/1-* 
)842/0(  

527/1-** 
)991/0( 

240/0- 

)402/0( 

555/0- 
)536/0( 

403/0 - 

)882/0( 

 جمعيت
475/0-*** 
)21/1(  

630/0-*** 
)114/0( 

532/0-*** 
)100/0( 

055/0 
)049/0( 

039/0  
)044/0( 

022/0  
)051/0( 

  615/0درجه باز بودن تجاري
)101/1( 

525/0  
)103/1( 

515/0  
)315/1( 

540/0 -  
)402/0( 

816/0-  
)721/0( 

613/0-  
)553/0( 

GDPمخارج دولت به 
335/0 ***  

)061/0( 

340/0 ***  
)078/0( 

360/0 ***  
)055/0( 

057/0  
)051/0( 

098/0  
)043/0( 

045/0  
)097/0( 

 OLS MLSL MLSE OLS MLSL MLSE  1روش تخمين

Likelihood  6/1015- 4/1018-  1/817 - 2/819 - 

   LM 223/5   198/26آزمون خطاي 

   LM 500/12   056/30آزمون تأخيري 

 398 398 398 405 405 405 تعداد مشاهدات

Wy  
390/0*** 

)201/0(  
287/0*** 

)097/0( 
 

631/0***  
)137/0( 

365/0 ***  
)100/0(  

Wε    
342/0** 

)210/0( 
  

396/0 ***  
)065/0( 

                               OLS: Ordinary Least Squares   
MLSL: Maximum Likelihood, Spatial Lag  
MLSE: Maximum Likelihood, Spatial Error   

 درصد است. 10درصد و *** معناداري در سطح  5داري در سطح يك درصد ** معناداري در سطح توضيح: * معنا

  مأخذ: محاسبات تحقيق.                                              
 

كنـد. در ايـن جـدول،     ، نتايج بيشتري را ارايه مـي 2حال با انتخاب مدل تأخير فضايي، جدول شماره 
نتايج براي سه ابزار ماليـاتي بـا و بـدون رونـد زمـاني نشـان داده شـده اسـت. نتـايج بـدون رونـد زمـاني             

تي را نشـان  هـا و تعطيلـي ماليـا    ) وجود تعامل فضايي براي نـرخ ماليـات بـر شـركت    5و  3، 1هاي  (ستون
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شـود،   طور كه مشاهده مي بنابراين، همان بخش نيست. گذاري نتيجهدهد، اما در مورد تخفيف سرمايه مي
هـاي سـاير كشـورها از طريـق      درصد كاهش نرخ متوسط ماليـات بـر شـركت    10يك كشور به حدوداً 

دهد. همچنين يك كشور،  درصد واكنش نشان مي 87/2مربوط به كشور خودش، تا  CITكاهش نرخ 
مـاه   4ساله ساير كشورها از طريق كاهش تعطيلي تـا تنهـا بـيش از     به كاهش تعطيلي مالياتي متوسط يك

دهد. نتايج بالا (بدون روند زمـاني) بـا نتـايج رونـد     سال) كشور خودش، واكنش نشان مي 36/0(حدود 
طور مشخصي متفـاوت اسـت و دلالـت بـر آن دارد كـه شناسـايي و        ) به6و  4، 2هاي  گرسيونزماني (ر

و تعطيلـي ماليـاتي از    CITتشخيص ضريب واكنشي به همراه روند زماني مشكل است. همچنـين نـرخ   
شود و دلالت بر آن دارد كه كشورها، بيشتر و بيشتر در جـذب درآمـد    طريق روند كاهشي مشخص مي

  هاي خاص. كوشند تا دادن مشوق هاي مالياتي معمول مي طريق كاهش نرخها از  شركت

  هاي مالي نسبت به ابزارهاي مالياتيواكنش - 2جدول 
متغير 
 ←وابسته

 )CIT )1نرخ 
 CITنرخ 
)2( 

تعطيلات 
  )3مالياتي (

تعطيلات 
 )4مالياتي (

تخفيفات 
)5گذاري ( سرمايه  

تخفيفات 
 )5گذاري ( سرمايه

توليد ناخالص 
 داخلي سرانه

432/1-* 
)842/0(  

542/0  
)755/0( 

555/0 - 
)536/0( 

704/0  
)520/0( 

013/0-  
)025/0( 

123/0 ***  
)026/0( 

 جمعيت
630/0-*** 
)114/0( 

452/0-*** 
)121/0( 

039/0 
)044/0( 

178/0*** 
)058/0( 

015/0 ***  
)004/0( 

048/0 ***  
)023/0( 

درجه باز بودن
 تجاري

525/0 
)103/1( 

695/0 
)077/1( 

816/0- 
)721/0( 

790/0- 
)683/0( 

077/0- *  
)034/0( 

063/0 - *  
)035/0( 

مخارج دولت به 
GDP 

340/0*** 
)078/0( 

345/0 
)053/0( 

098/0 
)043/0( 

039/0 
)055/0( 

019/0  
)001/0( 

001/0  
)003/0( 

Time trend   
570/0-*** 
)139/0( 

 
302/0-*** 
)068/0( 

 
033/0 - ***  
)005/0( 

Likelihood 61/1015- 65/1012 - 121/817 - 570/812 - 62/355- 1423/387 - 

 395 395 398 398 405 405 مشاهدات

Wy 
287/0 ***  

)097/0( 

155/0-  
)202/0( 

365/0*** 
)100/0(

102/0  
)103/0( 

112/0  
)136/0( 

069/0 -  
)141/0( 

 MLSL روش تخمين:

  درصد است.  10درصد و *** معناداري در سطح  5داري در سطح يك درصد، ** معناداري در سطح توضيح: * معنا
  مأخذ: محاسبات تحقيق.
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ها كاملاً سازگار نيست، اما دلالـت بـر آن دارد    درخصوص متغيرهاي توضيحي نيز نتايج تصريح
هـاي   تـر باشـد و تخفيـف    هـاي ماليـاتي پـايين    شـود نـرخ   كه ثروتمندتر شدن كشـورها، موجـب مـي   

هـاي انباشـته    تري مورد استفاده قرار گيرد. هيچ شاهدي از اينكـه كشـورهايي از رانـت    سخاوتمندانه
تـر و اعطـاي    پـايين  CIT، ماليات بگيرند، وجود ندارد. همچنين افزايش جمعيت نيز به نـرخ  افزوده
رسـد متغيـر بـاز بـودن تجـاري در       شود. از سويي، به نظر نمي تري منجر مي هاي سخاوتمندانه مشوق

گذاري كـه در اقتصـادهاي    جز تخفيف سرمايه داخل يك كشور، متغيرهاي مالياتي را تغيير دهد، به
شـود   هاي مالياتي بيشـتر منتهـي مـي    تر است. همچنين افزايش مخارج دولت به نرخ تر كمي پايينباز

هـا از درآمـدزايي بيشـتري برخـوردار      كه در نهايت، در اين مجموعه از كشورها، ماليات بر شركت
  است. 

ي توان به اين نكته پي برد كـه كشـورها  هاي مختلف، مي بندي نتايج حاصل از رگرسيون با جمع
هـاي   هـاي ماليـاتي و تعطـيلات ماليـاتي (و نـه تخفيـف       توسعه، به دنبـال رقابـت بـر سـر نـرخ      درحال
هـاي ديگـر را    گذاري) هستند. به عبارت ديگر، حكومت يك كشور، سياست مالياتي دولت سرمايه

  گيرد.عنوان ملاكي براي قضاوت در مورد سياست مالياتي خود در نظر مي به
  
  هاي تابلويي پويا با رويكرد دادهگذاري و رشد اقتصادي هتأثير بر سرماي -5-2

هـاي ماليـاتي در    ها و مشوق پردازيم كه به چه ميزان، نرخ ماليات بر شركت اكنون به اين پرسش مي
  گذاري يا رشد اقتصادي مؤثرند؟ افزايش سرمايه
  تصريح مدل

، 1هـاي پانـل پويـا   استفاده از روش دادهگذاري و رشد با  براي آزمون اثر ابزارهاي مالياتي بر سرمايه
  مدل اقتصادسنجي ساده به شكل زير تصريح شده است:

Inv = α Inv(-1) + β Tax + δX + µ 

گذاري خصوصي و در هر دو مورد ما  و مجموعه سرمايه FDI گذاري (شاملسرمايه Invكه 
  Taxكنيم تا قابليت مقايسه در بين كشورها را داشته باشند) يا رشد، تقسيم مي GDPآن را بر 

ها، تعطيلات مالياتي و  (شامل نرخ ماليات بر شركتيك بردار از متغيرهاي ابزاري مالياتي 

                                                                                                                   
1- Dynamic Panel Data Technique 
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شامل توليد ناخالص داخلي،  بردار متغيرهاي توضيحي (كنترلي) Xگذاري) و  هاي سرمايه تخفيف
هاي دستمزد و نرخ بهره و براي  وري، نرخ عنوان پراكسي براي بهره خلي سرانه (بهتوليد ناخالص دا

هاي مصرفي بخش ارزيابي مقياس ثبات اقتصادي كلان)، درجه باز بودن تجاري، نسبت هزينه
  تورم  است.  ،دولتي به توليد ناخالص داخلي و در نهايت

  تخمين مدل و نتايج
هاي اقتصادسنجي به  ها در مدلپويا هستند و لحاظ اين پويايي بسياري از روابط اقتصادي در اصل،

هاي پانل با ورود  در مدلطور كلي  ، كمك خواهد كرد. بهدست آمده تايج بهصحت و استحكام ن
شود.  عنوان متغير مستقل در سمت راست مدل، فرم پوياي مدل حاصل مي هاي متغير وابسته به وقفه

هاي تلفيقي، متغير وابسته به صورت وقفه در طرف مدل دادهبه عبارت ديگر، هنگامي كه در 
دار خواهند بود،  سازگار نيست و برآوردگرها اريب  OLSراست ظاهر شود، ديگر برآوردهاي

ناهمساني واريانس  ناهمساني نخواهند شد. با برآورد مدل اثر ثابت، مسأله زيرا قادر به كنترل مسأله
دار در سمت راست، اين اريب همچنان وجود وقفه د متغير وابستهحل خواهد شد، اما به سبب وجو

 2آرلانو و باند )GMM( 1يافته خواهد داشت. در نتيجه، استفاده از روش گشتاورهاي تعميم
كارگيري متغيرهاي ابزاري اين ايراد  با به )1998( و باند 4) و بلاندل1995( 3)، آرلانو و باور1992(

 باشند، تراطمينان قابل نظر پايداري از ها مدل اين نتايج در اينكه ته برايد و البنكن را برطرف مي

 كه روش مواقعي اين در امكان دارد زيرا باشند، اندازه كافي بزرگ به مشاهدات تعداد بايد

. نتايج 5مواجه شود مشكل با نتايج تفسير زياد، دليل تورش به است، كوچك مشاهدات تعداد
  ، آمده است.3و اثرات ثابت به شرح جدول شماره  GMMبرآورد به روش 

  
 
 
  

  

                                                                                                                   
1- Generalized Method of Moments 
2- Arellano and Bond  
3- Bover 
4- Blundell  
5- Bond, Hoeffler and Temple, 2001.  
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  گذاري و رشد اقتصاديتأثير ابزارهاي مالياتي بر سرمايه - 3جدول 
متغير 
وابسته
← 

گذاريسرمايه
خارجي
(FDI) 

گذاريسرمايه
خارجي
(FDI) 

گذاريسرمايه
خصوصي
(P.INV) 

گذاري       سرمايه
 خصوصي
(P.INV) 

 رشد اقتصادي
(GR) 

 اقتصاديرشد 
(GR) 

توليد ناخالص 
 داخلي

046/0 
)004/0(  

011/0- 
)022/0(  

018/0- 
)017/0(  

052/0 
)023/0( 

015/0 - ***  
)112/0( 

004/0- ***  
)003/0( 

توليد ناخالص 
داخلي سرانه

166/0- 
)335/0(  

047/0 
)075/0( 

033/0 
)350/0( 

351/0 
)221/0( 

712/2 - ***  
)645/0( 

216/0 -  
)085/0( 

 تورم
001/0 

)022/0( 

005/0*** 
)001/0( 

002/0-*** 
)100/0( 

007/0-*** 
)010/0( 

001/0 -  
)120/0( 

003/0  
)050/0( 

درجه باز بودن
 تجاري

155/0- 
)140/0( 

315/0 
)255/0( 

618/0-* 
)412/0( 

004/0- 
)281/0( 

745/1 ***  
)305/0( 

558/0 ***  
)214/0( 

مخارج دولت 
 GDPبه 

025/0- 
)021/0( 

024/0 
)055/0( 

136/0-* 
)017/0( 

062/0- 
)036/0( 

084/0 -  
)078/0( 

027/0  
)015/0( 

 GMM اثرات ثابت GMM اثرات ثابت GMM اثرات ثابتروش تخمين

 CITنرخ 
032/0-* 

)017/0( 

043/0-*** 
)015/0( 

046/0-* 
)021/0( 

017/0 
)025/0( 

031/0-  
)065/0( 

075/0 - *  
)022/0( 

تعطيلات 
 مالياتي

001/0 
)020/0( 

104/0*** 
)038/0( 

045/0- 
)025/0( 

084/0 
)040/0( 

155/0- *  
)035/0( 

125/0  
)095/0( 

تخفيفات 
گذاريسرمايه

320/0- 
)501/0( 

341/0- 
)320/0( 

205/0- 
)218/0( 

701/0- 
)456/0( 

513/0  
)600/0( 

294/0 -  
)660/0( 

p- value  00/1  00/1  00/1 

Hansen J 
test 

 99/11  85/18  17/12 

R2 28/0  35/0  22/0  

  درصد است. 10درصد و *** معناداري در سطح  5داري در سطح يك درصد، ** معناداري در سطح توضيح: * معنا
  مأخذ: محاسبات تحقيق.

 

 FDIاثر بر 

نظر از روش برآورد)  (صرف CIT، نشان داده شده است، نرخ 3طور كه در جدول شماره  همان
دارد. اين نتايج هماهنگ با نظريه بوده كه حاكي از ارتباط منفي بين  FDIداري بر  اثر منفي و معنا
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 10به عبارت ديگر، افزايش  .1گذاري پس از كسر ماليات است سرمايه گذاري و هزينه  سرمايه
 GDPدرصد  43/0و  (روش اثرات ثابت) GDPدرصد  32/0را بين  CIT، FDIدرصدي نرخ 

دهد. همچنين براي متغيرهاي تعطيلات مالياتي اثرات مثبتي مشاهده  ) كاهش ميGMM(روش 
جز وقتي كه از روش  شود (به داري وارد معادله مي طور معنا شود. در واقع، تعطيلات مالياتي بهمي

 10كه افزودن حاكي از آن است  GMMنتايج  ،كنيم). به عبارت ديگر اثرات ثابت استفاده مي
دهد، اما از آنجا كه  افزايش مي GDPرا به ميزان حدود يك درصد  FDIسال تعطيلات مالياتي، 

  طور نتيجه دار نيست، ما اين گذاري معنا و اثرات ثابت در مورد تخفيفات سرمايه GMMهاي  روش
 كند.ايجاد نمي FDIگذاري تنوعي در  هاي سرمايه كه تخفيفگيريم  مي

 P.INVاثر بر 

داري بر سرمايه  اثر مثبت معنا CITنرخ  ،، نشان داده شده است3طور كه در جدول شماره  همان
از  CIT، اثر نرخ GMMثابت خصوصي دارد (با استفاده از روش اثرات ثابت)، اما با استفاده از 

معنا  ت ثابت، بيدار نيست. اين مسأله در مورد تعطيلات مالياتي، با استفاده از اثرالحاظ آماري معنا
معنا باقي  و اثرات ثابت نيز بي GMMگذاري با استفاده از  است. همچنين در مورد تخفيف سرمايه

  ماند. مي
  GR    اثر بر 
در صورت در نظر گرفتن رشد اقتصادي  ،، نشان داده شده است3طور كه در جدول شماره  همان

جز اثر منفي ناشي از  معنا هستند، به هاي مالياتي بييابيم كه بيشتر متغير مي عنوان متغير وابسته، در به
ها، رشد اقتصادي كاهش  . به عبارت ديگر، با افزايش نرخ ماليات بر شركتCITافزايش نرخ 

  يابد. مي
گذاري  ما بر مجموع سرمايهگذارد، ا اثر مي FDIو تعطيلي مالياتي بر  CITاين يافته كه نرخ 

نيازمند توضيح است، نخست اينكه  ،يا رشد اقتصادي واقعي يا اثر ندارد يا اثر قوي ندارد خصوصي
گذارد تا ميزان سرمايه. دوم آنكه ممكن  طور اصولي در اقتصاد، نظام مالياتي بر مالكيت اثر مي به

طور داخلي تأمين مالي  گذاري بخش خصوصي (كه به بالاتر، باعث كاهش سرمايه FDIاست 
هاي مالياتي بر رشد اقتصادي نيز دلالت بر آن دارد كه  علاوه عدم تأثير مشوق د)، شود. بهشو مي

كه اثري بر رشد اقتصادي داشته  نيستها به حد كافي قوي  مالكيت خارجي افزايش يافته دارايي

                                                                                                                   
1-Hasset and Hubbard, 2002. 



 51سيزدهم شماره سال  ،اقتصاديفصلنامه پژوهشنامه    182

 
 

 

بر رشد اقتصادي مشروط به  FDIبايد به اين نكته توجه كرد كه اثر مثبت  ،باشد. در نهايت
كننده در كشورهاي ميزبان است. در خصوص برخي از  هاي جذب هاي نهادي و مالي ظرفيت جنبه

دارد. در حالي كه  FDIشود كه براي مثال، تورم، اثر مثبتي بر  متغيرهاي كنترلي نيز مشاهده مي
رسد كه در يك كشور،  همچنين به نظر نمي. توضيح دهيمبه لحاظ اقتصادي توانيم آن را  نمي

تواند دلالت بر آن داشته باشد كه  را جذب كند و اين امر مي FDIرج مصرفي دولت، افزايش مخا
  گذاران ندارد. شود كه منفعتي براي سرمايه مخارج عمومي براي مواردي استفاده مي

  
 هاي سياستيگيري و توصيهنتيجه -6

وسيعي از اهداف توان به طيف هاي مالياتي نوعي سياست مالياتي هستند كه از طريق آن ميمشوق
گذاران و فعالان هاي خاصي از سرمايه گذاري و افزايش اشتغال به گروهاي، افزايش سرمايهتوسعه

ها اين امتيازات مالياتي را به شكل تعطيلي، تخفيف، ترجيحات، ارفاق، اعتبار  اقتصادي رسيد. دولت
عنوان هدف اصلي اغلب  گذاران خارجي به سرمايهكنند. همچنين و تعويقات مالياتي اعطا مي

 مانندبر تمام عوامل ميزبان  ،هاي مالياتي، مبناي تصميم خود را براي ورود به يك كشور مشوق
در اين گذارند.  منابع طبيعي، ثبات سياسي، سيستم مديريت شفاف، زيربناها و نيروي كار ماهر مي

ل از اين مطالعه در قسمت مقاله به بررسي چند پرسش مجزا، اما مرتبط پرداخته شد. نتايج حاص
  پنجم به شرح زير است:

شود، بلكه در مورد  ها به نرخ آنها محدود نمي طور كلي، تعامل راهبردي بر سر ماليات به
ويژه در مورد تعطيلات مالياتي نيز چنين تعاملي وجود دارد. شايد به همين  هاي مالياتي، به مشوق

كنند، اما هيچ شاهدي در مورد  شان رقابت مي ا مالياتيدليل، كشورها بر سر هر جنبه از نظام 
ها حاكي از اين بود كه گذاري يافت نشده است. همچنين يافته هاي سرمايه تعاملات بر سر تخفيف

گذارند،  ) تأثير ميFDI(گذاري مستقيم خارجي  هاي مالياتي بر سرمايه تعطيلات مالياتي مانند نرخ
هاي مالياتي  العمل گذاري چنين حالتي ندارند. در مورد عكس هاي سرمايه در حالي كه تخفيف

كنند كه بر  كشورها نيز نتايج دلالت بر آن دارد كه كشورها بر سر ابزارهاي مالياتي رقابت مي
FDI رود و بر  عنوان ابزار رقابت مالياتي به كار مي اثر دارند. اين نتيجه كه تعطيلات مالياتي به
FDI  كنند گذاري نقشي در اين مورد ايفا نمي هاي سرمايه ر حالي كه تخفيفگذارد، د تأثير مي

نيز درخور تأمل است. توضيح احتمالي اين يافته، آن است كه امكان دارد يك كشور در تلاش 
زيرا بسياري از  ،المللي باشدهاي بين از طريق رانت FDIآميز) رقابتي براي كسب  (موفقيت
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گذاري.  شوند تا از تخفيفات سرمايه تر از تعطيلي مالياتي منتفع ميهاي سودآور بيش گذاري سرمايه
از سوي ديگر، بيشتر كشورها براساس توصيه اغلب اقتصاددانان، تمايلي به تبديل تعطيلات مالياتي 

هاي زيادي در مخالفت با  گذاري ندارند. به عبارت ديگر، با اينكه بحث هاي سرمايه به تخفيف
هاي  ها را غير از تخفيف د دارد، مشاوران اقتصادي و سياسي، ساير گزينهتعطيلات مالياتي وجو

گذاري  يافته كه براي سرمايه هاي مالياتي كاهش كنند؛ از جمله نرخ گذاري پيشنهاد مي سرمايه
هاي  سودآور، ارزشمندتر خواهد بود. همچنين نتايج اين تحقيق حاكي از آن بود كه اثر نرخ

گذاري يا  به اين مفهوم نيست كه حتماً اثري بر كل سرمايه ،FDIياتي بر مالياتي و تعطيلات مال
طور كلي نتايج اين مقاله دلالت بر آن دارند كه ممكن است  رشد اقتصادي نيز داشته باشد. به

 FDIگيري بر  هاي مالياتي در بعضي مواقع كارساز باشند، زيرا براي مثال، اثر قابل اندازه مشوق
  است فوايد نهايي آنها براي اقتصاد محدود باشد.  دارند، اما ممكن

  
  هاي سياستيتوصيه

هاي خارجي و خصوصي بهبود جذب سرمايه منظور  گذاري خود را بهكشورها بايد محيط سرمايه
گذاري خود، اثر ضعيفي در جذب سرمايه خودي هاي مالياتي بهبخشند، زيرا ممكن است مشوق

  داشته باشند.
عنوان مشوق مالياتي استفاده  هاي مالياتي به نتايج اين مقاله، بهتر است كشورها از نرخبا توجه به 

  و از تعطيلات مالياتي اجتناب كنند.
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