
 

 

  
 بیٌی سَد ّز سْنخطبی پیص بیي هسئَلیت اجتوبعی ضزکت ٍ ةبزرسی رابط

 

  2هشٗن فشهبًجشداس /  1احوذ احوذپَس

 

 چكیدُ

ّبٕ اخ٘ش، ثبضذ. دس سبلهٖتشٗي هٌبثغ اعلاػبتٖ رٌٗفؼبى هذٗشٗت اص سَد، ٗکٖ اص هْن افطبثٌٖ٘ ٍ پ٘ص

ّبٕ رٌٗفغ ثِ افطبٕ اعلاػبت هذٗشاى ثِ دلاٗل هختلفٖ اص جولِ کست هطشٍػ٘ت سبصهبى ٍ فطبس گشٍُ

 هسئَل٘ت اجتوبػٖ افطبکٌٌذ. ّذف اٗي پژٍّص، ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح اجتوبػٖ سبصهبى الذام هٖ

هَسد ثشسسٖ غٌبٗغ ض٘و٘بٖٗ،  ٔثبضذ. ًوًَثٌٖ٘ سَد ّش سْن هٖهغلك خغبٕ پ٘صّب ثب لذسضشکت

دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثَدُ کِ ثشإ دٍ  ضذُ شفتِٗپزّبٕ ّبٕ ًفتٖ ٍ س٘وبًٖ ضشکتفشآٍسدُ

 هسئَل٘ت اجتوبػٖ  افطبگ٘شٕ سغح هَسد ثشسسٖ لشاس گشفت. اًذاصُ 1391ٍ  1390 ٖهبل ٓدٍس

گشفتِ است. ًتبٗج ّب غَست ضشکت ٓهذٗش ّ٘ئت َٔإ گضاسش سبلاًّب، ثب استفبدُ اص تحل٘ل هحتضشکت

ثٌٖ٘ سَد ّش سْن ّب ثب لذسهغلك خغبٕ پ٘صضشکت هسئَل٘ت اجتوبػٖ افطبث٘ي سغح   تحم٘ك ًطبى داد

 هح٘غٖ صٗستػولکشد اجتوبػٖ ٍ  افطبٍجَد داسد. ّوچٌ٘ي، ث٘ي سغح  داسٕاستجبط هؼکَس هؼٌٖ

 گشدٗذ. داسٕ هطبّذُهؼکَس هؼٌٖ ساثغٔثٌٖ٘ سَد ّش سْن ضشکت ثب لذس هغلك خغبٕ پ٘ص

 

 سْن ّشسَد  ثٌٖ٘ پ٘صسَد ّش سْن، خغبٕ  ثٌٖ٘ پ٘صهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت،   :یدیکل ٍاژگبى

 M41 ،M14 ،Q56 :هَضَعیبٌدی طبقِ

 

 

 

 

 

 

                                              
 استبد حسبثذاسٕ داًطگبُ هبصًذساى. 1

 کبسضٌبسٖ اسضذ حسبثذاسٕ داًطگبُ هبصًذساىداًطجَٕ  .2

 78 -63ـــ  ظ   01/03/93ـــ  تبسٗخ پزٗشش:   05/11/92سبل ضطن ـــ  تبسٗخ دسٗبفت:  92صهستبى  24ضوبسٓ فػلٌبهِ ثَسس اٍساق ثْبداس 
 



 92صهستبى  24فػلٌبهِ ثَسس اٍساق ثْبداس ضوبسٓ                                                                                                    

 

 

64 

 هقدهِ

ثشخٖ اص اٗي  ثبضذ.هذٗشاى ّوَاسُ اص هٌبثغ هْن اعلاػبتٖ هٖ ٔلاػبت ثِ ثبصاس سشهبِٗ ثِ ٍس٘لاع ٔاسائ

صهبًٖ هختلف ثِ ثبصاس  دس فَاغل کِ ثبضٌذٖ هّب سَدّبٕ آتٖ ضشکت ثٌٖ٘ پ٘صاعلاػبت، ثشآٍسدّب ٍ 

-تشٗي هٌبثغ اعلاػبتٖ سشهبٍِٗ افطبٕ هذٗشٗت اص سَد هْن ثٌٖ٘ پ٘صضًَذ. اهشٍصُ سشهبِٗ اسائِ هٖ

ثبضذ، هذٗشاى هذٗشاى هٖ ٓػْذ اعلاػبت ثش ئٔاسا ثبضذ. اص آًجبٖٗ کِ تِْ٘ ٍگشاى هٖگزاساى ٍ تحل٘ل

ّبٕ ضخػٖ خَد سا دس ثشآٍسدّب دخبلت دادُ ٍ ثب افطبٖٗ داضت کِ لضبٍتتَاًبٖٗ اٗي اهش سا خَاٌّذ 

 ثٌٖ٘ پ٘صضَد ٍلتٖ لشاس دٌّذ. اٗي اهش هَجت هٖ تأث٘شکٌٌذ ثبصاس ٍ ل٘وت سْبم سا تحت هٖ کِ

ّب ثٌٖ٘اػتجبس ٍ لبثل٘ت اتکبٕ پ٘ص اص ثبس اعلاػبتٖ، ًظش غشفضَد هذٗشٗت ثِ ثبصاس سشهبِٗ ػشضِ هٖ

صهبًٖ کِ اٗي تشدٗذ  ثِ ّو٘ي دل٘ل تب ٍ هتَل٘بى ثبصاس سشهبِٗ هَسد تشدٗذ لشاس گ٘شد. گزاساىِ سشهبٗثشإ 

چٌذاًٖ سٍٕ ل٘وت سْبم ٍ دسکل ثبصدُ  تأث٘شّبٕ هذٗشٗت ثٌٖ٘ پ٘صثبس اعلاػبتٖ  ثش عشف ًطَد،

 .(1387،ٌت٘ع خَش) گزاضتسْبهذاساى ًخَاّذ 

 هَضَػبتٖ ٓضشکت دسثبس گ٘شٕسفتبس ٍ تػو٘ن ٓدسثبسٕ اجتوبػٖ ثِ هجبحث اخلالٖ پزٗشهسئَل٘ت

کٌٌذگبى کبسٕ، سٍاثظ اجتوبػٖ ٍ سٍاثظ ثب ػشضِهبًٌذ هذٗشٗت هٌبثغ اًسبًٖ، حوبٗت هح٘غٖ، سلاهتٖ

ثخط٘ذُ ٍ ثش سٍٕ ضْشت اجتوبػٖ، سضبٗت سْبهذاساى سا ثْجَد  ٕشٗپز ت٘هسئَلپشداصد. ٍ هطتشٗبى هٖ

 .(1390اجَٕ ٍ ّوکبساى،ضشکت ً٘ض اثش هثجتٖ داسد )خَ

کٌذ هوکي است ثشخٖ ًوبٕ خَة گضاسش هسئَل٘ت اجتوبػٖ سا ث٘بى هٖ( Sikka, 2011)س٘کب 

ثس٘بسٕ اص اٗي  اهبآٍسًذ  حسبة ثِّب ثِ فطبسّبٕ ػوَهٖ  ضبّذٕ ثش پبسخگَٖٗ ضشکت ػٌَاى ثِ

حجن صٗبدٕ اص  کِپبسخگَٖٗ دس گبم اٍل ثِ تَاًبٖٗ اٗجبد سَد هشتجظ است. اٗي ًظش ً٘ض ٍجَد داسد 

 اًتخبثٖ است. غبلجبًگضاسش هسئَل٘ت اجتوبػٖ دس خذهت خَد ضشکت ثَدُ ٍ هَاسد افطب 

کشد ّب سا ثِ ػولکِ ه٘ضاى تَجِ ضشکت ّبّبٕ هسئَل٘ت اجتوبػٖ تَسظ ضشکتضبخع افطب

اعلاػبت ضذُ ٍ هوکي است  افطبدّذ، هٌجش ثِ ثْجَد ک٘ف٘ت ًطبى هٖ هح٘غٖ صٗستاجتوبػٖ ٍ 

ضَد اٗي کِ هغشح هٖ سؤالٖلشاس دّذ.  تأث٘شّب سا تحت گزاساى ٍ رٌٗفؼبى ضشکتسشهبِٗ گ٘شٕ تػو٘ن

سْن  ثٌٖ٘ سَد ّشتَاًذ ثش ه٘ضاى خغبٕ پ٘صّبٕ هسئَل٘ت اجتوبػٖ هٖضبخع افطبآٗب  کِاست 

هسئَل٘ت اجتوبػٖ  افطب ثبضذ؟ لزا، دس اٗي پژٍّص، ثِ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح تأث٘شگزاسّب ضشکت

 ضَد.ثٌٖ٘ سَد ّش سْن پشداختِ هّٖب ٍ خغبٕ پ٘صضشکت
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 پژٍّص ةهببًی ًظزی ٍ پیطیٌ

، هجبحث حمَق ثطش، صٗست هح٘ظاهشٍصُ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ثب اضبفِ ضذى هجبحثٖ چَى 

تشٕ ًسجت ثِ گزضتِ پ٘ذا کشدُ است. ثب اٗي حبل،  استبًذاسدّبٕ کبس ٍ هجبسصُ ثب فسبد داهٌِ ثس٘بس ٍس٘غ

دٍ ػبهل ثشإ تَجِ٘ استجبط  ػوذتبًساثغِ ث٘ي ػولکشد هبلٖ ٍ ػولکشد اجتوبػٖ آضکبس ٍ ٍاضح ً٘ست. 

گَٗذ افضاٗص دس سَد، سٗطِ دس ل اٍل هٖهثجت ث٘ي ثبصدُ هبلٖ ٍ ػولکشد اجتوبػٖ ٍجَد داسد. ػبه

ٍسٕ داسد ٍ ػبهل دٍم ثش افضاٗص سَدآٍسٕ اص عشٗك ثْجَد تػَٗش ضشکت دس جبهؼِ  افضاٗص کلٖ ثْشُ

تَاى احتوبل ٍجَد ساثغِ هٌفٖ ث٘ي ػولکشد هبلٖ ٍ ػولکشد اجتوبػٖ سا سد  اضبسُ داسد. ّوچٌ٘ي ًوٖ

خلاف اٗفبٕ تؼْذات اجتوبػٖ  هذت کَتبُذاساى دس صٗشا اٗجبد ثبصدُ هبلٖ هثجت ثشإ سْبه ؛کشد

 کِ اًجبم هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت هستلضم ّضٌِٗ ثشإ ضشکت استضشکت خَاّذ ثَد ٍ دٗگش اٗي

(Cardebat, et al., 2010). 

ّب سا تئَسٕ هطشٍػ٘ت، هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ّٓبٕ هغشح دسثبسّوکبساى تئَسٕ فشٍغٖ ٍ

. تئَسٕ هطشٍػ٘ت ث٘بًگش اٗي هغلت است اًذ کشدُتئَسٕ گشٍُ رٌٗفؼبى ٍ تئَسٕ التػبد س٘بسٖ هغشح 

ّبٕ رٌٗفغ هبٗل ثِ افطبٕ کِ هذٗشاى ثِ دلاٗل هختلفٖ ّوچَى کست هطشٍػ٘ت سبصهبى ٍ فطبس گشٍُ

مبد ثش لضٍم تذٍٗي لَاً٘ي ٍ اعلاػبت اجتوبػٖ سبصهبى ّستٌذ ٍلٖ دس تئَسٕ التػبد س٘بسٖ، اػت

پشداصد. ضبخِ اخلالٖ ثِ هذٗشٗتٖ هٖ اخلالٖ ٍ ّٔبٕ رٌٗفغ ثِ ضبخ. تئَسٕ گشٍُثبضذّب هٖاستبًذاسد

ّب ثش ّبٕ رٌٗفغ سفتبس کٌٌذ. اٗي دٗذگبُّب چگًَِ ثبٗذ ثب گشٍُاٗي هَضَع اضبسُ داسد کِ سبصهبى

ّبٕ رٌٗفغ خبظ هذٗشٗتٖ ثش ً٘بص ثِ هذٗشٗت گشٍُ ٔبخداسًذ. دس همبثل ض تأک٘ذ ّب سبصهبىهسئَل٘ت 

 .(1390)خَاجَٕ ٍ ّوکبساى، داسد  تأک٘ذ

گزاساى سشهبِٗ( (SFAC تذٍٗي استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ هبلٖ ّ٘ئتٗک  ٓضوبس ٔعجك ث٘بً٘

)داسًذگبى سْبم ٍ اٍساق لشضِ( توبٗل ثِ اسصٗبثٖ دٍسًوبٕ خبلع ٍجَُ ًمذ آتٖ ٍاحذّبٕ گضاسضگش 

کٌٌذ. ثذٗي هؼٌٖ کِ ثٌٖ٘ سَدّبٕ آٌٗذُ استفبدُ هٖداسًذ. ثشإ اٗي اسصٗبثٖ اص تَاى سَدآٍسٕ ٍ پ٘ص

 عَس ثِثِ سْبهذاساى  ضذُ تَصٗغػبم ٍ ثب سَد ًمذٕ  عَس ثٍِ جشٗبًبت ًمذٕ  ضذُ گضاسشث٘ي سَد  ساثغٔ

جِ ًمذ آتٖ هَسد خبظ، هفشٍؼ است. ثِ اٗي تشت٘ت، اسصش سٍص ّش سْن ػبدٕ ٍاحذ گضاسضگش ثِ ٍ

اًتظبس سْبهذاساى ٍاثستِ است. ثش اسبس ّو٘ي اًتظبسات، سْبهذاساى فؼلٖ دس ًگْذاسٕ ٗب فشٍش سْبم 

ثٌبثشاٗي، ثس٘بسٕ  ؛گ٘شًذّبٕ گضاسضگش هٖخَد تػو٘ن ٍ سْبهذاساى ثبلمَُ تػو٘ن ثِ خشٗذ سْبم ٍاحذ

سْبم دس  ٓثٌٖ٘ ل٘وت آٌٗذدس پ٘صسات سَد اًتظب هذت کَتبُکٌٌذ دسّبٕ گضاسضگش فشؼ هٖاص ٍاحذ

اًذ ثٌٖ٘ تَصٗغ ٍجِ ًمذ ث٘ي سْبهذاساى ثبضذ. ثس٘بسٕ اص هحمم٘ي اظْبس کشدُاص پ٘ص تش هشثَطثبصاس، 
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ّبٕ ّبٕ آتٖ سا ه٘سش سبصد هؼتجشتش است ثِ ػجبستٖ، سَدثٌٖ٘ سَدإ کِ پ٘صسٌجص سَد ثِ گًَِ

 .(1392)ثمفٖ، ّبٕ آتٖ سا داسًذثٌٖ٘ سَدگزضتِ تَاى پ٘ص

هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت سا دس چْبس ػبهل ضبهل؛ ( Becchetti, et al., 2013)ثچتٖ ٍ ّوکبساى 

 . ثباًذ کشدُتجضِٗ  ٕگزاسِ ٗسشهب ص٘ثضفبف٘ت حسبثذاسٕ، حبکو٘ت ضشکتٖ، سٗسک رٌٗفؼبى ٍ 

ف )+( ث٘ص ( ٍ ضؼ-ثٌٖ٘ سَد ّش سْن ثب خبلع ًمبط لَت )ثشسسٖ استجبط ث٘ي لذس هغلك خغبٕ پ٘ص

           گزاسٕ، سٗسک رٌٗفؼبى، حبکو٘ت ضشکتٖ ٍ ضفبف٘ت حسبثذاسٕ )ثب استفبدُ اص هؼ٘بسّبٕ سشهبِٗ

ثٌٖ٘ سَد ّش سْن ثب لذس هغلك خغبٕ پ٘ص کًِطبى دادًذ  (RiskMetrics-KLDثٌذٕ اجتوبػٖ ستجِ

، سٗسک رٌٗفؼبى ٍ ػذم ضفبف٘ت حسبثذاسٕ ضشکت گزاسٕ ث٘ص سشهبِٗخبلع ًمبط لَت ٍ ضؼف 

 هٌفٖ داسد. ساثغٔثب ک٘ف٘ت حبکو٘ت ضشکتٖ  کِاستجبط هثجت ٍ هؼٌبداسٕ ٍجَد داسد دس حبلٖ 

ثب ثشسسٖ ساثغِ ث٘ي پبٗذاسٕ ٍ هسئَل٘ت ( Van de Velde, et al., 2005)ٍى دُ ٍلذُ ٍ ّوکبساى 

٘ي پبٗذاسٕ ٍ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ثب ػولکشد ّب ًطبى دادًذ، ثاجتوبػٖ ثب ػولکشد هبلٖ ضشکت

توبٗل  گزاساىِ ٗسشهبدّذ هثجت ٍ هؼٌبداسٕ ٍجَد داسد. ّوچٌ٘ي، ًتبٗج تحم٘ك ًطبى هٖ ساثغٔهبلٖ 

ثشلشاس  کٌٌذگبى ي٘تأهگزاساى، هطتشٗبى ٍ ّبٖٗ کِ سٍاثظ خَثٖ ثب سشهبِٗداسًذ ثشإ هذٗشاى ضشکت

ً٘ض، ( Rodríguez, et al., 2007) ٗگض ٍ ّوکبساىٍدسًت٘جِ تحم٘ك سکٌٌذ پبداش پشداخت کٌٌذ. هٖ

               هثجت ٍ هؼٌبداس ًطبى غَست ثِّب سا اجتوبػٖ ٍ ػولکشد دس ّتل هح٘غٖ ـ استجبط ث٘ي پبسخگَٖٗ

 دّذ.هٖ

ّب ضشکت ( دس تحم٘مٖ تحت ػٌَاى هسئَل٘ت اجتوبػٖ(Ycho, et al., 2013چَ ٍ ّوکبساى ٍإ 

ّب ثب اجتوبػٖ ضشکت اعلاػبتٖ ًطبى دادًذ کِ استجبط هؼکَس ٍ هؼٌبداسٕ ث٘ي هسئَل٘ت ػذم تمبسىٍ 

 ػذم تمبسى اعلاػبتٖ ٍجَد داسد.

ٍ  هح٘غٖ صٗست( ثِ ثشسسٖ استجبط ث٘ي ػولکشد 1388هْذ ٍ ّوکبساى )دس پژٍّطٖ دٗگش ثٌٖ

            ى پشداختٌذ. ًتبٗج تحم٘ك ًطبىدس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشا ضذُ پزٗشفتِّبٕ ػولکشد هبلٖ ضشکت

داسٕ ثب ضبخع ػولکشد هبلٖ ًذاسد. ّوچٌ٘ي، ًَع  استجبط هؼٌٖ هح٘غٖ صٗستدّذ ضبخع ػولکشد هٖ

 است. تأث٘شگزاسٍ ػولکشد هبلٖ ضشکت  هح٘غٖ صٗستغٌؼت ثش استجبط ث٘ي ػولکشد 

ثش هشثَط ثَدى سَد ّش  اٍعلجبًِافطبٕ د تأث٘ش( دس تحم٘مٖ ثب ثشسسٖ 1391پَس ٍ ّوکبساى )خذاهٖ

داٍعلجبًِ ٍ هشثَط ثَدى سَد ّش سْن ٍجَد ًذاسد.  افطبداسٕ ث٘ي سْن ًطبى دادًذ کِ استجبط هؼٌٖ

کٌٌذگبى دس استفبدُ اص گزاساى ٍ سبٗش استفبدُگ٘شٕ، ًبتَاًٖ سشهبِٗٗکٖ اص دلاٗل هْن اٗي ًت٘جِ

 است. ضذُ ث٘بىّبٕ هبلٖ ضذُ دس گضاسش افطباعلاػبت حسبثذاسٕ 
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ّب ٍ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ٍ پبٌٗذگٖ ضشکت افطب( دس پژٍّطٖ تحت ػٌَاى هذلٖ ثشإ 1392ثشصگش )

اًذ کِ ًتبٗج دس ثَسس اٍساق ثْبداس اٗشاى پشداختِ ضذُ پزٗشفتِّبٕ ٍضؼ٘ت هَجَد آى دس ضشکت

 45ٍد ب، حذّضبخع سٌجص ضذُ ثشإ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت 60دّذ، اص تحم٘ك ًطبى هٖ

        افطبّبٕ ثَسسٖ ضشکت ٓت هذٗشئٕ فؼبل٘ت ّْ٘ب دس گضاسش سبلاًِدسغذ آً 75ضبخع ٗؼٌٖ 

 ضَد.ًوٖ

ثب هسئَل٘ت اجتوبػٖ  دّذ کِ ػولکشد هبلٖ( ًطبى ه1392ًٖتبٗج تحم٘ك ػشة غبلحٖ ٍ ّوکبساى )

ػولکشد  اهبداسٕ داسد ّٖب دس ساثغِ ثب هطتشٗبى ٍ ًْبدّبٕ هَجَد دس جبهؼِ استجبط هثجت ٍ هؼٌضشکت

 داسٕ ًذاسد.هؼٌٖ ساثغٔ صٗست هح٘ظهبلٖ ثب هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ًسجت ثِ کبسکٌبى ٍ 
 

 پژٍّص ّبی فزضیِ

هسئَل٘ت  تأث٘شگ٘شٕ هبلٖ رٌٗفؼبى ٍ ثٌٖ٘ ضذُ ثشإ تػو٘نتحم٘ك حبضش ثِ لحبػ اّو٘ت سَدّبٕ پ٘ص

هسئَل٘ت  افطبث٘ي دسغذ  ساثغّٔب ثِ دًجبل ثشسسٖ ّب ثش اسصش ٍ اػتجبس ضشکتاجتوبػٖ ضشکت

ثبضذ. ثشإ اًجبم اٗي ثشسسٖ، اص هذلٖ کِ دس ثٌٖ٘ سَد ّش سْن هٖاجتوبػٖ ضشکت ٍ خغبٕ پ٘ص

هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ٍ  افطب( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح 2013تحم٘ك ثچتٖ ٍ ّوکبساى )

 غَست ثِّبٕ پژٍّص فشضِ٘ ٍ ثذٗي تشت٘ت، گشدٗذُ  استفبدُ ضذُ اسائِ ّش سْنثٌٖ٘ سَد خغبٕ پ٘ص

 ضًَذ:صٗش ث٘بى هٖ

 سَد ّش سْن ثٌٍٖ٘ لذس هغلك خغبٕ پ٘ص هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: ث٘ي سغح 1 ٔفشض٘

 داسٕ ٍجَد داسد.استجبط هؼٌٖ

 ثٌٖ٘ پ٘صٍ لذس هغلك خغبٕ  ػولکشد اجتوبػٖ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: ث٘ي سغح 2 ٔفشض٘

 داسٕ ٍجَد داسد. سَد ّش سْن استجبط هؼٌٖ

 هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ٍ لذس هغلك خغبٕ هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطب: ث٘ي سغح 3ٔ فشض٘

 داسٕ ٍجَد داسد.استجبط هؼٌٖ ّش سْنثٌٖ٘ سَد پ٘ص
 

 رٍش پژٍّص

ّوجستگٖ است؛ صٗشا  -ثبضذ. سٍش پژٍّص اص ًَع تَغ٘فًَٖع پژٍّص ثشحست ّذف کبسثشدٕ هٖ

ث٘ي هتغ٘شّبٕ هختلف سا ثب استفبدُ  ساثغٍٔ اص عشف دٗگش،  کشدُاص ٗک عشف ٍضغ هَجَد سا ثشسسٖ 

پژٍّص ٍ  ٔپ٘طٌ٘  لاػبت هَسد ً٘بص دس ثخصکٌذ. ثشإ گشدآٍسٕ اعاص تحل٘ل سگشسَ٘ى تؼ٘٘ي هٖ

اعلاػبت هبلٖ پژٍّص اص ضجکِ جبهغ  آٍسٕإ ٍ ثشإ جوغّوچٌ٘ي هجبًٖ ًظشٕ، اص سٍش کتبثخبًِ



 92صهستبى  24فػلٌبهِ ثَسس اٍساق ثْبداس ضوبسٓ                                                                                                    

 

 

68 

ٍ تجضِٗ  ضذُ استفبدُاکسل  افضاس ًشمّب اص است. ثشإ گشدآٍسٕ دادُ ضذُ استفبدُکذال( ) ٖسسبً اعلاع

ٍ آصهَى  ل٘وش(F )        چبٍ آصهَى اًجبم گشفتِ است. Eviews7 افضاس ًشمّب ثب استفبدُ اص ٍ تحل٘ل دادُ

 ف٘طش ٍ  Fّبٕ ّب، آصهَىاست. ّوچٌ٘ي ثشإ آصهَى فشضِ٘ ضذُ اًجبمّب تؼ٘٘ي ًَع دادُ ّبسوي ثشإ

t.استَ٘دًت ثِ کبس سفتِ است 

 

 آهبری ةجبهعِ ٍ ًوًَ

 ٔثبضذ ٍ ًوًَاق ثْبداس تْشاى هٖدس ثَسس اٍس ضذُ پزٗشفتِّبٕ آهبسٕ تحم٘ك ضبهل ضشکت ٔجبهؼ 

ثبضذ. جْت ّبٕ ًفتٖ هٖض٘و٘بٖٗ، س٘وبى ٍ فشآٍسدُ فؼبل دس غٌؼت ّبٕاًتخبة ضذُ ضبهل ضشکت

 ٔ٘ل اًتخبة اٗي غٌبٗغ جْت هغبلؼدل تٌْب ٍگ٘شٕ استفبدُ ًطذُ گ٘شٕ اص سٍش خبظ ًوًًَِوًَِ

کِ هطخع  عَس ّوبىثبضذ. هَسدٕ، ثِ دل٘ل حسبس٘ت ث٘طتش اٗي غٌبٗغ ًسجت ثِ هسئَل٘ت اجتوبػٖ هٖ

ًمص  صٗست هح٘ظدس آلَدگٖ َّا، اًتطبس گبصّب ٍ تخشٗت  است، اٗي غٌبٗغ ث٘طتش اص غٌبٗغ دٗگش

 ثبضٌذ:هطشٍط ثِ داضتي توبم ضشاٗظ صٗش هٖ ًوًَِ ػٌبغشداسًذ. کل 

 ٔهحبسج ثشإ اهبضَد، اًجبم هٖ 1391 ٍ 1390ثب تَجِ ثِ اٌٗکِ اٗي هغبلؼِ ثشإ دٍ سبل هبلٖ  •

 1388سَد ّش سْن، ً٘بص ثِ اعلاػبت هبلٖ اص سبل هبلٖ  ثٌٖ٘ پ٘صخغبٕ  بًٌذپبساهتشّب ه ثشخٖ اص

ّبٖٗ هَسد است ضشکتجْت دستشسٖ ثِ اٗي اعلاػبت لاصم  .ثبضذهٖ 1391پبٗبى سبل هبلٖ  تب

دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى  1388 هبلٖگ٘شًذ کِ اص اثتذإ ضشٍع سبل هغبلؼِ لشاس 

دس ثَسس اٍساق  ضذُ پزٗشفتِّبٕ ً٘ض جضء ضشکت 1391ثبضٌذ ٍ تب پبٗبى سبل هبلٖ  ضذُ پزٗشفتِ

 ثْبداس تْشاى ثبضٌذ.

 ّب غ٘ش تلف٘مٖ ثَدُ ٍ حسبثشسٖ ضذُ ثبضٌذ.ّبٕ هبلٖ ضشکتغَست •

 کبهل دس دستشس ثبضٌذ. عَس ثِاعلاػبت هَسد ً٘بص  •

 دس فبغلِ صهبًٖ هَسد ًظش تغ٘٘ش سبل هبلٖ ًذادُ ثبضٌذ. •

ثشسسٖ لشاس  هَسد 1390 ٍ 1391ٕ هبلٖ ضشکت ثشإ دٍ دٍسُ 54ّب، ػوبل اٗي هحذٍدٗتثب ا

 گشفتِ است.

 پژٍّص ضٌبسی رٍش

ٍ سٍاثظ صٗش، استجبط ث٘ي هتغ٘ش هستمل ٍ ٍاثستِ  ّب هذلثب استفبدُ اص  کِك سؼٖ ثش اٗي است ٘دس اٗي تحم

 هَسد ثشسسٖ لشاس ثگ٘شد.
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ثٌٖ٘ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ٍ لذس هغلك خغبٕ پ٘ص افطب( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح 1اص هذل )

ٍ لذس هغلك  ػولکشد اجتوبػٖ ضشکت افطب( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح 2سَد ّش سْن، اص هذل )

 ٘غٖهح صٗستػولکشد  افطب( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح 3ثٌٖ٘ سَد ّش سْن ٍ اص هذل )خغبٕ پ٘ص

 ضَد.ثٌٖ٘ سَد ّش سْن استفبدُ هٖضشکت ٍ لذس هغلك خغبٕ پ٘ص

  

 ؛سَد ّش سْن ثٌٖ٘ پ٘ص: لذس هغلك خغبٕ         

 ؛: همذاس ثبثت   

CSRD ؛ّبهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: سغح 

CSRSD ؛ّبػولکشد اجتوبػٖ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: سغح 

CSRED ؛ّبهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطب: سغح 

 Age (، )ثٌٖ٘افك پ٘صFh (، )ضشکت اًذاصSizeُ (، )اّشم هبلLEVٖ (، )ّبثبصدُ داساROAٖٗ (اص 

 ضَد.ّب استفبدُ هّٖبٕ کٌتشلٖ دس اٗي هذلهتغ٘ش ػٌَاى ثِ )ػوش ضشکت

 

 گیزی آًْب اًداسُ هعزفی هتغیزّب ٍ چگًَگی

                 سَد ّش سْن ثٌٖ٘ پ٘صلذس هغلك خغبٕ  هتغیز ٍابستِ:

     ،  

|  [   ]  ،       
 |

    
 

 ّبی هستقل:هتغیز

 افطبضبخع ثش اسبس تحم٘ك هذل  51ّب، اص هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطبثشإ ثشسسٖ سغح 

ّب دس دٍ ثؼذ ضَد. اٗي ضبخع( استفبدُ ه1392ّٖب دس اٗشاى )ثشصگش،هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت

ثبضٌذ. هٖ ّب هؤلفِاًذ کِ ّش ٗک اص اٗي اثؼبد داسإ ٗک سشٕ اص هغشح ضذُ هح٘غٖ صٗستاجتوبػٖ ٍ 

ّب ضشکت هذٗشُ ّ٘ئت ٔػٖ، تحل٘ل هحتَاٖٗ گضاسش سبلاًهسئَل٘ت اجتوب افطبگ٘شٕ دسغذ إ اًذاصُثش

ّبٕ هغشح ضذُ، ػذد ٗک ٍ دس ّشٗک اص ضبخع افطبدس غَست  کِثِ اٗي غَست  .گ٘شدغَست هٖ

(1)                                                 

(2)                                                 

(3)                                                 
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ّب ثب هسئَل٘ت اجتوبػٖ ّش ٗک اص ضشکت افطبٍ سپس سغح  ضَد هٖغ٘ش اٗي غَست ػذد غفش دادُ 

 .ضَد هٖاستفبدُ اص سٍاثظ صٗش هحبسجِ 

CSRD ّبهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: سغح 

 CSRD =
تؼذاد اللام افطب ضذُ

تؼذاد کل اللام لبثل افطب
 

CSRSD ّبػولکشد اجتوبػٖ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب: سغح 

CSRSD =
تؼذاد اللام افطب ضذُ

تؼذاد کل اللام لبثل افطب
 

CSRED ّبهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطب: سغح 

CSRED =
تؼذاد اللام افطب ضذُ

تؼذاد کل اللام لبثل افطب
 

 :هتغ٘شّبٕ کٌتشلٖ

 

 ّبٕ ضشکتداساٖٗ کل ثِ خبلع سَد(: ًسجت ROA) ّب داساٖٗثبصدُ 

 ROA = 
     

            
 

 ّبٕ ضشکتداساٖٗ کل ثِ ّب ثذّٖ(: ًسجت کل LEV) اّشم هبلٖ

 LEV = 
           

            
 

 ّبٕ ضشکت(: لگبسٗتن کل داساSizeٖٗضشکت ) ٓاًذاص

 Size = Log (TA)  
  

 .ثبضذٖ ه 30/12/1391تب  تأس٘س(: ػوش ضشکت اص تبسٗخ Ageػوش ضشکت )

 ٕ هبلٖثٌٖ٘ سَد تب پبٗبى دٍسُ(: فبغلِ صهبًٖ )سٍصاًِ( ث٘ي تبسٗخ پ٘صFhثٌٖ٘ )افك پ٘ص 

 

 پژٍّص ّبی یبفتِ
 تحلیل تَصیفی

تشٗي ضبخع دّذ. اغلٖتَغ٘فٖ هشثَط ثِ هتغ٘شّبٕ تحم٘ك سا ًطبى هٖ ٓ(، آهبس1جذٍل )

تؼبدل ٍ هشکض ثمل تَصٗغ است.  ٔکِ ث٘بًگش ًمغ ثبضذ هٖدس جذٍل صٗش ه٘بًگ٘ي  ضذُ اسائِهشکضٕ 

              دّذ، دس ث٘طتش کِ ًطبى هٖ ثبضذ هٖ 0.23 ّبهسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطبه٘بًگ٘ي سغح 

( توشکض ٗبفتِ است. 0.23هسئَل٘ت اجتوبػٖ حَل اٗي ًمغِ ) افطبّبٕ هَسد هغبلؼِ، سغح ضشکت
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ثبضذ کِ ه٘ضاى پشاکٌذگٖ هطبّذات اص تشٗي پبساهتشّبٕ پشاکٌذگٖ هٖاًحشاف هؼ٘بس ً٘ض ٗکٖ اص هْن

 .ثبضذ هٖ 0.101هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت  افطبدّذ. اًحشاف هؼ٘بس سغح ٘ي سا ًطبى هٖه٘بًگ

 
 (: ًتبٗج تحل٘ل تَغ٘ف1ٖجذٍل )

 اًحشاف هؼ٘بس حذالل حذاکثش ه٘بًگ٘ي هتغ٘ش

 0.181 0 1.321 0.078 ثٌٖ٘ سَد ّش سْنخغبٕ پ٘ص

 0.101 0.02 0.412 0.23 هسئَل٘ت اجتوبػٖ افطبسغح 

 0.112 0.029 0.441 0.24 ػولکشد اجتوبػٖ افطبسغح 

 0.127 0 0.529 0.2 هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطبسغح 

 0.134 -0.155 0.625 0.16 ّب داساٖٗثبصدُ 

 0.23 0.06 1.659 0.57 اّشم هبلٖ

 0.568 11.36 13.968 12.146 ضشکت ٓاًذاص

 13.8 10.84 63.75 35.133 ػوش ضشکت

 87.872 1 364 59.583 ثٌٖ٘ پ٘صافك 

 

 ًتبیج آسهَى فزضیبت تحقیق
 اٍل ةآسهَى فزضی

ضَد. ثشإ ّبٕ اًتخبة ًَع سٍش ثشآٍسد، اًجبم هّٖبٕ تشک٘جٖ، اثتذا آصهَىدس چبسچَة دادُ

َد. جْت ضّبٕ ٗکپبسچِ ٍ اثشات ثبثت، آصهَى چبٍ اًجبم هٖاًتخبة اص ث٘ي دٍ سٍش تخو٘ي دادُ

ضَد. دس غَست سد ّبٕ ٗکپبسچِ ضذُ تٌظ٘ن هٖغفش ثش هجٌبٕ هذل دادُ ٔاًجبم اٗي آصهَى، فشض٘

دسغذ  5دس سغح خغبٕ  F ٓضَد. ثب تَجِ ثِ اٌٗکِ آهبساٗي فشضِ٘، هذل اثشات ثبثت پزٗشفتِ هٖ

ٕ ثؼذ، اص آصهَى ّبسوي ثشإ آصهَى ضَد. دس هشحلِهؼٌبداس است، لزا سٍش اثشات ثبثت پزٗشفتِ هٖ

آصهَى  ٓضَد. ثب تَجِ ثِ اٌٗکِ آهبسدس همبثل سٍش اثشات تػبدفٖ استفبدُ هٖسٍش اثشات ثبثت 

دسغذ هؼٌبداس است ثشإ ثشآٍسد هذل اص سٍش اثشات ثبثت استفبدُ خَاّذ  5ّبسوي دس سغح خغبٕ 

 ضَد.( اسائِ ه2ٖضذ. ًتبٗج اٗي دٍ آصهَى دس جذٍل )
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 (: ًتبٗج آصهَى چبٍ ٍ ّبسوي2جذٍل )

 دسغذ 5سغح خغبٕ  ٕ آصهَىآهبسُ ًَع آصهَى

 0.000 11.293 آصهَى چبٍ

 0.007 17.609 آصهَى ّبسوي

 

( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي هسئَل٘ت اجتوبػٖ 2013ثب تَجِ ثِ هذلٖ کِ تَسظ ثچتٖ ٍ ّوکبساى )

هسئَل٘ت  افطباست، ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي سغح  ضذُ اسائِ ّش سْنثٌٖ٘ سَد ضشکت ٍ خغبٕ پ٘ص

ضَد: ث٘ي سغح اٍل ثِ اٗي غَست ث٘بى هٖ ٔسَد ّش سْن فشض٘ ثٌٖ٘ پ٘صّب ٍ خغبٕ اجتوبػٖ ضشکت

داسٕ ٍجَد ثٌٖ٘ سَد ّش سْن استجبط هؼٌٍٖ لذس هغلك خغبٕ پ٘ص هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطب

 ذ:ثبضصٗش هٖ غَست ثِاست،  ضذُ ث٘بىداسد. هذلٖ کِ ثشإ اٗي فشضِ٘ 

 

                                                   
 

اخلال سد  ّٔوجستگٖ جول خَد ٍثبضذ هٖ 1.927دٍسث٘ي ٍاتسَى ثشاثش ثب  ٓثشإ اٗي هذل آهبس

ثشإ تػشٗح ثشاثش غفش است ٍ لزا فشؼ غفش هجٌٖ ثش  F ٓضَد. همذاس احتوبل هشثَط ثِ آهبسهٖ

ثَدى هذل پزٗشفتِ  داس هؼٌٖدسغذ،  99ضَد. دس ًت٘جِ، دس سغح اعوٌ٘بى خغبٕ تػشٗح هذل سد هٖ

 78دّذ کِ است. اٗي آهبسُ ًطبى هٖ 0.78هذل ثشاثش ثب  ٓضذ لٗتؼذضَد. همذاس ضشٗت تؼ٘٘ي هٖ

دس اٗي هذل لبثل  ضذُ اسائِهتغ٘ش هستمل ٍ هتغ٘شّبٕ کٌتشلٖ  ٔتغ٘٘شات هتغ٘ش ٍاثستِ ثِ ٍس٘ل دسغذ

 t ٓ( ٍ همذاس احتوبل هشثَط ثِ آهبس-0.167تَغ٘ف است. ثب تَجِ ثِ ضشاٗت ثِ دست آهذُ )

            دسغذ ثب خغبٕ  99هسئَل٘ت اجتوبػٖ دس سغح اعوٌ٘بى  افطبتَاى گفت دسغذ ( ه0.003ٖ)

 ضَد.فتِ هٖاٍل پزٗش ٔداسٕ داسد. ثِ اٗي تشت٘ت فشض٘ثٌٖ٘ سَد استجبط هؼکَس هؼٌٖپ٘ص

 

 دٍم ةآسهَى فزضی 

ّبٕ اًتخبة ًَع سٍش ثشآٍسد، اًجبم ّبٕ تشک٘جٖ، آصهَىاٍل، دس چبسچَة دادُ ٔاثتذا ّوبًٌذ فشض٘

ّبٕ ٗکپبسچِ ٍ اثشات ثبثت، آصهَى چبٍ اًجبم ضَد. ثشإ اًتخبة اص ث٘ي دٍ سٍش تخو٘ي دادُهٖ

ضَد. دس ّبٕ ٗکپبسچِ ضذُ تٌظ٘ن هٖغفش ثش هجٌبٕ هذل دادُ َٔد. جْت اًجبم اٗي آصهَى، فشض٘ضهٖ

 5دس سغح خغبٕ  Fٓ ضَد. ثب تَجِ ثِ اٌٗکِ آهبسغَست سد اٗي فشضِ٘، هذل اثشات ثبثت پزٗشفتِ هٖ

ثؼذ، اص آصهَى ّبسوي ثشإ  ٔضَد. دس هشحلثبثت پزٗشفتِ هٖ دسغذ هؼٌبداس است، لزا سٍش اثشات

 ٓکِ آهبسضَد. ثب تَجِ ثِ اٗيٖهمبثل سٍش اثشات تػبدفٖ استفبدُ هآصهَى سٍش اثشات ثبثت دس 
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دسغذ هؼٌبداس است ثشإ ثشآٍسد هذل اص سٍش اثشات ثبثت استفبدُ  5آصهَى ّبسوي دس سغح خغبٕ 

 ضَد.( اسائِ ه4ٖ) جذٍلخَاّذ ضذ. ًتبٗج اٗي دٍ آصهَى دس 
 (1(: خلاغِ ًتبٗج آهبسٕ آصهَى هذل )3) جذٍل

 t ٓاحتوبل آهبس tٕ آهبسُ ضشاٗت هتغ٘ش

 0.025 2.302 1.159 هجذأػشؼ اص 

هسئَل٘ت  افطب دسغذ

 اجتوبػٖ
0.167-  3.038-  0.003 

 0 24.009 0.521 ّب داساٖٗثبصدُ 

-0.027 اّشم هبلٖ  3.031-  0.003 

-0.07 ضشکت ٓاًذاص  1.635-  0.108 

 0 12.711 0 ثٌٖ٘ پ٘صافك 

-0.007 ػوش ضشکت  2.949-  0.004 

 ّبٕ هَصٍى ثشآٍسد هذل تحم٘كآهبسُ

 1.927 دٍسث٘ي ٍاتسَى F 333.839ٓ آهبس

 F 0ٓ احتوبل آهبس
ضشٗت تؼ٘٘ي 

 ضذُ لٗتؼذ
0.78 

 
 (: ًتبٗج آصهَى چبٍ ٍ ّبسوي4) جذٍل

 دسغذ 5سغح خغبٕ  ٕ آصهَىآهبسُ ًَع آصهَى

 0.000 11.597 آصهَى چبٍ

 0.003 19.322 آصهَى ّبسوي

( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي هسئَل٘ت اجتوبػٖ 2013کِ تَسظ ثچتٖ ٍ ّوکبساى ) ثب تَجِ ثِ هذلٖ

است، ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي ػولکشد اجتوبػٖ  ضذُ اسائِثٌٖ٘ سَد ّش سْن ضشکت ٍ خغبٕ پ٘ص

ضَد: دٍم ثِ اٗي غَست ث٘بى هٖ ٔثٌٖ٘ سَد ّش سْن فشض٘خغبٕ پ٘صّب ٍ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت

سَد ّش  ثٌٖ٘ پ٘صٍ لذس هغلك خغبٕ  ّبػولکشد اجتوبػٖ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت افطبث٘ي سغح 

          صٗش  غَست ثِاست،  ضذُٖ عشاحداسٕ ٍجَد داسد. هذلٖ کِ ثشإ اٗي فشضِ٘ سْن استجبط هؼٌٖ

 :ثبضذهٖ
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 (2هذل ) خلاغِ ًتبٗج آهبسٕ آصهَى (:5) جذٍل

 

اخلال سد  ّٔوجستگٖ جول خَد ٍثبضذ هٖ 2.127دٍسث٘ي ٍاتسَى ثشاثش ثب  ٓثشإ اٗي هذل آهبس

ثشإ تػشٗح ثشاثش غفش است ٍ لزا فشؼ غفش هجٌٖ ثش خغبٕ  F آهبسٓضَد. همذاس احتوبل هشثَط ثِ ٖ ه

ضَد. داس ثَدى هذل پزٗشفتِ هٖدسغذ، هؼٌٖ 99ضَد. دس ًت٘جِ، دس سغح اعوٌ٘بى تػشٗح هذل سد هٖ

دسغذ تغ٘٘شات  76دّذ کِ است. اٗي آهبسُ ًطبى هٖ 0.76هذل ثشاثش ٓضذ تؼذٗلهمذاس ضشٗت تؼ٘٘ي 

دس اٗي هذل لبثل تَغ٘ف است. ثب  ضذُ اسائِهستمل ٍ هتغ٘شّبٕ کٌتشلٖ  هتغ٘ش ٔهتغ٘ش ٍاثستِ ثِ ٍس٘ل

تَاى گفت ( ه0.000ٖ) t ٓحتوبل هشثَط ثِ آهبس( ٍ همذاس ا-0.348تَجِ ثِ ضشاٗت ثِ دست آهذُ )

ثٌٖ٘ سَد دسغذ ثب خغبٕ پ٘ص 99ػولکشد اجتوبػٖ هسئَل٘ت اجتوبػٖ دس سغح اعوٌ٘بى  افطبدسغذ 

 ضَد.دٍم پزٗشفتِ هٖ ٔداسٕ داسد. ثِ اٗي تشت٘ت فشضٍ٘ هؼٌٖ استجبط هؼکَس ّش سْن

 
 سَم ةآسهَى فزضی

ّبٕ اًتخبة ًَع سٍش ثشآٍسد، ّبٕ تشک٘جٖ، آصهَىاٍل ٍ دٍم، دس چبسچَة دادُ ٔاثتذا ّوبًٌذ فشض٘

اًجبم ّبٕ ٗکپبسچِ ٍ اثشات ثبثت، آصهَى چبٍ ضَد. ثشإ اًتخبة اص ث٘ي دٍ سٍش تخو٘ي دادُاًجبم هٖ

دسغذ هؼٌبداس است، لزا سٍش اثشات ثبثت  5دس سغح خغبٕ  F ٓکِ آهبسضَد. ثب تَجِ ثِ اٗيهٖ

 tاحتوبل آهبسُ  tآهبسُ  ضشاٗت هتغ٘ش

 0.018 2.457 1.114 هجذأػشؼ اص 

-0.348 ػولکشد اجتوبػٖ افطبدسغذ   21.087-  0 

 0 29.142 0.522 ّب داساٖٗثبصدُ 

-0.036 اّشم هبلٖ  3.325-  0.001 

-0.051 ضشکت ٓاًذاص  1.323-  0.192 

 0.027 2.269 0 ثٌٖ٘ پ٘صافك 

-0.015 ػوش ضشکت  10.351-  0 

 ّبٕ هَصٍى ثشآٍسد هذل تحم٘كآهبسُ

 2.127 دٍسث٘ي ٍاتسَى F 6341.695 ٓآهبس

 F 0ٓ احتوبل آهبس
 ضشٗت تؼ٘٘ي

 ضذُ لٗتؼذ
0.76 



 بینی سود هر سهمخطبی پیش بین مسئولیت اجتمبعی شرکت و ةبررسی رابط
 

 

75 

ثؼذ، اص آصهَى ّبسوي ثشإ آصهَى سٍش اثشات ثبثت دس همبثل سٍش اثشات  ٔهشحل ضَد. دسپزٗشفتِ هٖ

دسغذ هؼٌبداس است  5آصهَى ّبسوي دس سغح خغبٕ  ٓکِ آهبسضَد. ثب تَجِ ثِ اٗيٖتػبدفٖ استفبدُ ه

 غَست ثِثشإ ثشآٍسد هذل اص سٍش اثشات ثبثت استفبدُ خَاّذ ضذ. ًتبٗج آصهَى چبٍ ٍ ّبسوي 

 ثبضذ.( ه6ٖجذٍل )
 (: ًتبٗج آصهَى چبٍ ٍ ّبسوي6) جذٍل

 دسغذ 5سغح خغبٕ  آصهَى ٓآهبس ًَع آصهَى

 0.000 12.916 آصهَى چبٍ

 0.003 19.602 آصهَى ّبسوي

( ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي هسئَل٘ت اجتوبػٖ 2013ثب تَجِ ثِ هذلٖ کِ تَسظ ثچتٖ ٍ ّوکبساى )

است، ثشإ ثشسسٖ استجبط ث٘ي ػولکشد  ضذُ اسائِثٌٖ٘ سَد ّش سْن ضشکت ٍ خغبٕ پ٘ص

گًَِ سَم اٗي ٘ٔثٌٖ٘ سَد ّش سْن فشضخغبٕ پ٘صّب ٍ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت هح٘غٖ صٗست

 هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت ٍ لذس هغلك خغبٕ هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطباست: ث٘ي سغح  ضذُ ث٘بى

 ثبضذ:صٗش هٖ غَست ثِسَم  ٔل فشض٘داسٕ ٍجَد داسد. هذاستجبط هؼٌٖ ّش سْنثٌٖ٘ سَد پ٘ص

                                                
 (3ًتبٗج آهبسٕ آصهَى هذل ) خلاغِ (:7) جذٍل

 tاحتوبل آهبسُ  t آهبسُ ضشاٗت هتغ٘ش

 0.069 1.859 0.727 هجذأػشؼ اص 

-0.09 هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطبدسغذ   4.437-  0 

 0 25.366 0.511 ّب داساٖٗثبصدُ 

-0.027 اّشم هبلٖ  3.444-  0.001 

-0.029 ضشکت اًذاصٓ  0.875-  0.385 

 0 8.383 0 ثٌٖ٘ پ٘صافك 

-0.009 ػوش ضشکت  3.823-  0 

 ّبٕ هَصٍى ثشآٍسد هذل تحم٘كآهبسُ

 2.077 دٍسث٘ي ٍاتسَى F 370.76 آهبسٓ

 F 0ٓ احتوبل آهبس
ضشٗت تؼ٘٘ي 

 ضذُ لٗتؼذ
0.8 
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 اخلال سد  ٔاست پس خَد ّوجستگٖ جول 2.077دٍسث٘ي ٍاتسَى ثشاثش ثب  ٓثشإ اٗي هذل آهبس 

است ٍ لزا فشؼ غفش هجٌٖ ثش خغبٕ ثشإ تػشٗح ثشاثش غفش  F ٓد. همذاس احتوبل هشثَط ثِ آهبسضَهٖ

  داس ثَدى هذل پزٗشفتِ دسغذ، هؼٌٖ 99دس سغح اعوٌ٘بى  تمشٗجبًضَد. دس ًت٘جِ، تػشٗح هذل سد هٖ

دسغذ  80دّذ کِ است. اٗي آهبسُ ًطبى هٖ 0.80هذل ثشاثش ثب  ٓضذ تؼذٗلضَد. همذاس ضشٗت تؼ٘٘ي هٖ

دس اٗي هذل لبثل تَغ٘ف  ضذُ اسائِتغ٘شّبٕ کٌتشلٖ هتغ٘ش هستمل ٍ ه ٔلٍ٘س ثِتغ٘٘شات هتغ٘ش ٍاثستِ 

تَاى ( ه0.000ٖ) t ٓهشثَط ثِ آهبس( ٍ همذاس احتوبل -0.09است. ثب تَجِ ثِ ضشاٗت ثِ دست آهذُ )

 99ثٌٖ٘ سَد ّش سْن، دس سغح اعوٌ٘بى ثب خغبٕ پ٘ص هح٘غٖ صٗستػولکشد  افطبگفت ث٘ي دسغذ 

 ضَد.سَم پزٗشفتِ هٖ ٍٔجَد داسد. ثِ اٗي تشت٘ت فشض٘ داسٕدسغذ استجبط هؼکَس هؼٌٖ

 

 پیطٌْبدات
دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى دس اٗي پژٍّص  ضذُ پزٗشفتِتٌْب سِ غٌؼت اص غٌبٗغ  ثب تَجِ ثِ اٌٗکِ

دس ثَسس  ضذُ پزٗشفتِّبٕ ضشکت کل ثِ ن٘تؼو لبثل، هوکي است ًتبٗج پژٍّص لشاسگشفتِهَسد ثشسسٖ 

ضَد استجبط ث٘ي هسئَل٘ت ّبٕ غ٘ش ثَسسٖ ًجبضذ. اص اٗي سٍ پ٘طٌْبد هٖاٍساق ثْبداس تْشاى ٍ ضشکت

 گ٘شٗذ.دٗگش غٌبٗغ ّن هَسد ثشسسٖ لشاس  ثٌٖ٘ سَد ّش سْن، ثشإٍ خغبٕ پ٘ص اجتوبػٖ ضشکت
ٍ س٘وبى( پ٘طٌْبد  ّبٕ ًفتٖ، ض٘و٘بّٖٗبٕ فؼبل دس غٌبٗغ هَسد هغبلؼِ )فشآٍسدُّوچٌ٘ي، ثِ ضشکت

ثٌٖ٘ سَد ٍ کبّص ػذم تمبسى اعلاػبتٖ ٍ خغبٕ پ٘ص ت پبسخگَٖٗ ثِ اًتظبسات رٌٗفؼبىضَد جْهٖ

هسئَل٘ت  هح٘غٖ صٗستّبٕ ػولکشد اجتوبػٖ ٍ ضبخع افطب، تَجِ ث٘طتشٕ ًسجت ثِ ّش سْن

 اجتوبػٖ ضشکت داضتِ ثبضٌذ.
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 ٍ هأخذ: هٌببع

ّب ٍ ٍضؼ٘ت هذلٖ ثشإ افطبٕ هسئَل٘ت اجتوبػٖ ٍ پبٌٗذگٖ ضشکت"(. 1392ثشصگش، لذست الله. ) .1

ٕ دکتشٕ، داًطگبُ ، سسبلِ"دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ضذُ پزٗشفتِّبٕ هَجَد آى دس ضشکت

 ػلاهِ عجبعجبئٖ.

 ػولکشد ث٘ي ساثغِ ثشسسٖ"(. 1388الِ ٍ اصٍجٖ، حس٘ي. ) ً٘ب، لذست ثْوي؛ عبلت هْذ، ثٌٖ .2

 .149-174(، 3)1حسبثشسٖ،  ٍ هبلٖ حسبثذاسٕ ، پژٍّطٌبهِ"هبلٖ ػولکشد ٍ هح٘غٖ صٗست

، تْشاى، اًجوي حسبثذاسٕ اٗشاى ثب ّوکبسٕ اًتطبسات حسبثذاسّٕبٕ  (. ًظش1392ِٗثمفٖ، ػلٖ. ) .3

 تشهِ.

داٍعلجبًِ ثش هشثَط ثَدى سَد ّش  افطب تأث٘شثشسسٖ "(. 1391پَس، احوذ ٍ هحشٍهٖ، ساه٘ي. )خذاهٖ .4

 .1-12(، 14)3ػلوٖ پژٍّطٖ حسبثذاسٕ هذٗشٗت،  ٔ، فػلٌبه"سْن

هذٗشٗت سَد ٍ " (.1390) .سؼ٘ذ اًَس ٍ ججبسصادُ کٌگشلَٖٗ، ثبٗضٗذٕ، ضکشالله؛ خَاجَٕ، .5

 .29-59 ،(1)3 ّبٕ حسبثذاسٕ داًطگبُ ض٘شاص،پ٘طشفت، "هسئَل٘ت اجتوبػٖ ضشکت

سَد  ثٌٖ٘ پ٘صثش اػتجبس  هؤثشثشسسٖ هتغ٘شّبٕ " (.1387). هشتضٖ ٍاکجشٕ،هحسي  ،ٌ٘تع خَش .6
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