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 ياسلام هاياز ديدگاه آموزه مالي مشروعيت ريسك

The Financial Risk Legitimation from the Perspective of Islamic Teachings 
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  :دهيچك
  حـوزة در  ميتصـم  گيـري  شـكل كليـدي  ي ها مشخصهي از  كي ،سكير

ي اقتصـاد ي هـا  تيفعالي و انواع مالي بازارها، امور مربوط به گذاري سرمايه
از  پـذيري  مخـاطره است. هدف اين مقاله، بررسـي مشـروعيت ريسـك يـا     

و  باشد مياستنباطي،  –استفاده از روش تحليليبا ي اسلامي ها آموزهديدگاه 
در پي پاسخگويي به اين سـوال اسـت كـه آيـا ريسـك از ديـدگاه اسـلام،        

ي هـا  آمـوزه ي مقاله حاكي از آن است كه بر اساس ها افتهي مشروعيت دارد؟
ديني و اسلامي شامل آيات قرآن كريم، روايات معصومين (ع)، رفتار انبيـاء  
و ائمه (ع) و مباني و قواعد فقهي موجود در كتب شيعه، اقدام به ريسك در 

، خلـق ارزش  ،. ضمناًباشد يماسلام امري جايز و حتي در برخي موارد لازم 
يسك مفيد، مولد و اسلام ر بودن ريسك از ديدگاه اسلام بوده، لازمة مشروع

  . دينما يمقابل كنترل در امور مالي مشروط به ايجاد ارزش جديد را تجويز 
، مشـروعيت ريسـك، خلـق ارزش،    خطرپـذيري ، سـك ي: ريديكل واژگان
  اسلام.
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Abstract: 
Risk is one of the key features of decision-making in the 
process of investment, financial markets and economic 
activities.This paper, using analytical and inferential 
method, aims to investigate risk from the view point of 
Islam. Findings of this paper imply that, based on Islamic 
teachings including the holy Quran, innocents hadith, 
behavior of  Prophets and Imams(AS) and the principles and 
rules contained in Shiite jurisprudence, risk is allowable and 
even, in some cases,  is necessary. Besides, according to Islamic view 
point, value creation is the requisite of legitimation of risk 
and the useful, productive, and manageable risk is allowed 
in financial markets. 
Keywords:Risk, Risk Legitimation, Value Creation, 
Islam. 
JEL Categories: D81, P45, Z12. 
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  مقدمه.1

بـودن   يـزان در دسـترس  مبسـته بـه    ي مـالي، ها يريگ يمتصم
، 2يسـك ر، 1كاملينان اطميت وضعياز در چهار ناطلاعات مورد 

ينـان  اطميت وضعگيرند. در  يمصورت  4، و ابهام3يناناطمعدم 
 گيري تصميمي براياز نيرنده تمام اطلاعات مورد گ يمتصم، كامل

اطلاعات به طـور   يسك، گرچهريت وضعيار دارد. در اخترا در 
ين تـابع  تخم ـي برايزاني از اطلاعات ميست، اما نموجود  كامل

ــال  ــت. در  نتاحتم ــود اس ــه موج ــرايج ــدم ش ــان، اطميط ع ين
ي بـرا اما اطلاعات در دسـترس   ؛داند يمهدف را  گيرنده تصميم
يجه، تابع نتي براتواند  ينمين همچنيست و ني كاف گيري تصميم

يت وضـع ين تـر  سـخت  كـه يت ابهام وضع. در كنديه تهاحتمال 
واضح هستند و اطلاعات مورد يرغ ها هدف ،است گيري تصميم

ين ا). در 201:2008، 5دفت و مارسيك( يستندنياز در دسترس ن
ــان م ــتر بي ــميش ــاي  يمتص ــده ــعيريتي در م ــك ريت وض يس

به نقل از مصـباحي مقـدم و    ؛90:2008، 6شوند (لوسير يم گرفته
  ).1388صفري، 

 هـا  گيـري  تصميماز آنجا كه در يك نظام اسلامي، بسياري از 
، بررسـي  شـود  يمدر عرصة اقتصاد، در وضعيت ريسـك اتخـاذ  

اسلام در خصوص مشروعيت ريسك، امري ضروري و  هديدگا
حائز اهميت است. لذا هدف تحقيق حاضر، بررسي مشروعيت 

باشـد   ميي اسلامي ها آموزهاز ديدگاه  پذيري مخاطرهريسك يا 
و در پي پاسخگويي به اين سوال است كه آيا ريسك از ديدگاه 

 اسلام، مشروعيت دارد؟

استنباطي است.  –در اين مقاله، روش تحقيق از نوع تحليلي
قعيت يا مند مو ع روش تحقيق، به دنبال توصيف نظامدر اين نو

مورد علاقـه بـا دقـت و حفـظ عينيـت موضـوع هسـتيم         زمينة
حقـوقي و   هـوم ابتدا بـه تبيـين مف   ،اين). بنابر73:1384(خاكي، 

و سـپس بـا اسـتفاده از آيـات قـرآن       اقتصادي ريسك پرداخته
به تبيين مشروعيت  ،كريم، روايات معصومين (ع) و متون فقهي

  .پرداخته خواهد شدريسك از ديدگاه اسلام 

                                                         
1. Certainty 
2. Risk 
3. Uncertainty 
4. Ambiguity 
5. Daft & Marcic (2008). 
6. Lussier (2008). 

حاضـر را   و مرور مطالعاتي، بخش دوم مقالـة  يقتحق پيشينة
شامل تعريف، اهميـت و اقسـام    ،و مباني نظري دهد ميتشكيل 

ريسك، رفتارهاي ريسكي و مديريت آن در بخش سـوم مقالـه   
. در قسمت بعـد، در قالـب بحـث و    رديگ يممورد بررسي قرار 

ي اسلامي بـا تكيـه بـر آيـات،     ها آموزهتحليل، ريسك در پرتو 
ــات، ــد و م رواي ــي    قواع ــث و بررس ــورد بح ــي م ــاني فقه ب

گيـري   بندي و نتيجـه  ، جمع هبخش مقال قرارخواهدگرفت. پايان
  .باشد يم
  تحقيق   ةنيشيپ .2

. است هپرداخت يد صدرشهبه نقد نظر  ،)1374يني (بحرزاده  ينحس
ي را مورد اسلاميق خود، نقش مخاطره در اقتصاد تحقوي در 

ي اسلام اقتصاد مكتبدر  كه است هبحث قرار داده و نشان داد
يد مورد توجه تولي ها نهادهعنوان يكي از  ير بهپذ يز، نهاده مخاطرهن

ي از شواهد يمتنظ، ارائه و  يش گفتهپيق تحق. در است گرفته قرار
 يبرااقتصادنا)  كتابصدر در  - يدشهيوه ش(به  يفقهمتون 
صورت ي اسلام اقتصاد يدگاهد از ،دادن نقش مخاطره نشان

يق خود، با نقد نظر تحقيز در ن ،)1376فطانت ( است.گرفته 
يسك را به رتوان  يم كهكند  يميري گ يجهنتين چنيد صدر شه

يگاه سرچشمه درآمد جادر  ،ي علت تامهاجزاصورت يكي از 
  .كرد يتلق

 دنديرس ـ جهينت نياي به ا مقالهدر  ،)1385ي (انتيدو  انياكبر
 صيتخص ـو  افـت يدري بـرا  ها بانكي بدون ربا، بانكداردر  كه

را  هـا  آن عتيشـر  كـه  نيمعي ها چارچوببر اساس  ديبامنابع 
 ـاز  جـه ينت؛ در كننـد ، عمل كردهمشخص  ي را ثـابت ، نـرخ  شيپ

در  عملكـرد ي بررسپس از  ،و نرخ آن رنديبگدر نظر توانند ينم
بـه   بنـابراين، ؛ شـد  خواهدي مشخص اسلامي از عقود كقالب ي

نسبت بـه   ،ي بدون ربابانكداردر  سكير تيريمد ،رسد يمنظر
  دارد.بيشتري  تياهم ،يربوي بانكدار

 ندينما يم تأكيد شيخو در مقالة ،)1386ي (صادقسروش و 
ي طراح ـي بعـدها بـه   ديباي اسلامي مالي هر ابزار طراحدر  كه
ي اتي ـمالي و حسـابدار ، سـك ير تيريمـد ي، حقوقي، فقهي، مال

ي مربوط به اوراق اجاره ها سكيرمقاله  نيادر  ها آن. كردتوجه 
ي هـا  راهو  دهنـد  ي قرار ميبررسمورد  گذاران هيسرما ديدرا از 

  .كنند يم انيبپوشش آن را 
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ي ها سكيري بررسضمن  ،)1387( مقدم يحسني و ابوالحسن
ي بدون بانكدارمنابع در  صيتخصي گوناگون ها روشمرتبط با 

ي را متناسـب بـا فقـه    خاص ـي ابزارهـا هـا و   ، روشرانياي ربا
ي برخ. آنان كنند يمارائه  ها سكير نيا تيريمدي، جهت اسلام

بـه اوراق   ليتبـد  «متـداول ماننـد   سكير تيريمدي ها روشاز 
را  »ي بـدون ربـا  بانكداردر  كاربردي برا، ها ييدارا كردنبهادار 

در  كـاربرد يي جهـت  هـا  كي ـتكنهـا و   مناسب دانسته، به روش
  .اند كردهي بدون ربا اشاره بانكدار

 افتنـد دست ي جهينت نيابه  ،)1388ي (صفرو  مقدم يمصباح
ي قابـل قبـول   سـك يرتحمـل   ، ياسلامي ها آموزهبا توجه به  كه

 شـان ياباشـد.   كنتـرل مولد و ثالثاً قابـل   اًيثان، ديمفاولاً  كهاست 
 هي ـامامدر فقـه   كنترل، مولد و قابل ديمف سكير ندينما يم تأكيد

 ازا مابـه  افـت يدرآن مسـتحق   ةكنند داراي ارزش است و تحمل
ي متحمـل شـود،   شـتر يب سـك ير شخصـي هر نيهمچناست و 

  ي باشد.شتريبدرآمد  افتيدرمستحق  تواند يم
 ديرس ـ جـه ينت نيابه  مقالة خوددر  ،)1392ي (ا حمزهمحمد 

ي پذير ريسك كه آيد مي دست بهيي رواي و قرآني ها آموزهاز  كه
رار داده شود ي قوحي عقل و ترازودر  ديبا يم كهي است رفتار

هدف و خطر، اقـدام بـه خطـر     زانيمبودن  و با توجه به معقول
در  كـه اسـت   هلاكـت انداختن نفس در  قيمصادوگرنه از  كرد
  . است هي شدنهبقره از آن  سورة 195 هيآ

 تيريمـد ي ابزارهاي از برخ دينما يم تأكيد ،)1392ي (وسفي
ي وي هسـتند.  اسـلام منطبق بـر نگـرش    ،متعارف يمال سكير

ــدي را اســلام ســكيري پوشــش ابزارهــا ــشــرح  نيب ي معرف
      دلتـا  سـك يرپوشـش   -2ي بـده  –يـي دارا ميتنظ ـ -1:دينما يم
ــش  -3 ــكيرپوش ــترك س ــش  -4 مش ــكيرپوش ــيطب س           يع
             محــور -مضــاربه اعتبــار  -6متقابــل  مشــترك ليتعــد -5
شخص ثالـث   سكيرپوشش  -8فروش مؤجل  اي مشاركت -7
سـلم   -11ي مولـد مضـاربه   -10شـده   مؤجل متنـوع  متيق -9

  محور. دورگه ارزش
 ـپدبه عنـوان   سكير كردن با مطرح ،)1978صدر ( ديشه  ةدي

ي آن بررس ـبـه   دي ـتولي ها نهادهموجود در اقتصاد، در بحث از 
از  سـك يرچـون   كـه  كنـد  يم ـي ري ـگ جـه ينت نيچنو  پردازد مي

 ـنباي هـم  درآمـد ، شود ينمشمرده  ديتولي ها نهاده از بابـت   دي

  .رديگتعلق  سكير رندهيپذتحمل آن به شخص 
ي استفاده بررس يي، بهكارا فيتعر كناردر  ،)2002( 1دالهيعب

بر اساس چارچوب و  سكير تيريمدي برامعاملات  ارياختاز 
 بـا نحـوة   سـه يمقابودن آن در كاراترو  ي پرداختاسلام نيقوان
ي و، است هكردي بررسي را ربومعاملات در نظام  ارياختي اجرا
ي قراردادهـا دو طرف در  تيمطلوب شيافزا ليدلبه  كه افتيدر

 ـزطرف معاملـه در برابـر    كسود ي امكان كاهشي و اسلام  اني
 اريــاختباخــت) اســتفاده از روش  -ي بــردبــاز( گــريدطــرف 

يي كـارا ي بـا  ربـو ي نسبت بـه نظـام   رربويغمعاملات در نظام 
  .است هي همراشتريب

 ـدي بررس ـي بـه  اسلامي كرديروبا  ،)2006( 2لميالسو  دگاهي
و  پرداخت نانياطمعدم  تيوضعدر  گيري تصميماسلام درباره 

ي ري ـگ جـه ينت نيچن ـو شـانس   سكير نيبقائل شدن  كيتفكبا 
امـا بـا    ؛گرچه اسلام با شانس و قمار مخالف اسـت  كه كند يم
پـاداش موافـق اسـت     افـت يدر جهينتو تحمل آن و در  سكير

 ).15:2002، 3(اقبال و ليولين

ي انتفـاع ريغ مؤسسـة  9ي روبـا مطالعـه بـر     ،)2008( 4ياغي
ي را بـر  مذهبي ها آموزهاثر  كايامري و هندو در حيمسمسلمان، 
. اسـت  هكردي بررس نانياطمعدم  تيوضعافراد در  گيري تصميم

 ـ قيتحقي ها افتهبر اساس ي ي در مـذهب ي هـا  ارزش ،گفتـه  شيپ
 شـود و  ي مـي سـازمان آمدن فرهنـگ  ديپدباعث  ،سطح سازمان

  .دهد يمقرار تأثيررا تحت  گيري تصميمفراگرد 
يي نائـل  نها جهينت نياخويش به  ةمقال در ،)2009( 5يقيصد

 ـ سكير تيريمد كه شود يم  ـباي اسـلام چـارچوب   كدر ي  دي
اخـذ بهـره از    امكـان ي، عـدم  بده شيافزاحداقل  ةكنند نيتضم
 تـاجر و مؤسسـة   مشـاركت ي، بـده معاملـه   امكاني، عدم بده

 سـك ير ديخر امكانو عدم  سكيردر تحمل  كنندهي مال تأمين
  افراد خارج از معامله باشد. لهيوسبه 

به تحليـل مقايسـه اي تـاريخي،     ،)2012( 6اقبال و همكاران
نظري و تجربي مديريت ريسك در دو نظـام مـالي متعـارف و    

                                                         
1. Obaidullah 
2. Al-Suwailem 
3. Iqbal & Llewellyn 
4. Yaghi 
5. Siddiqi 
6. Iqbal et. al. 



 
  

 

              مشروعيت ريسك مالي از ديدگاه آموزه هاي اسلاميغفاري:                                                                                                                                            72
اســلامي پرداختنــد. ايشــان بــر فوايــد و كاربردهــاي مختلــف  

در مقايسـه بـا نظـام مـالي     مديريت ريسـك در ماليـه اسـلامي    
اي بين نظـام ماليـه سـرمايه داري و     متعارف تأكيد نموده، رابطه

  . ندينما يمنظام ماليه اسلامي را تعريف 
و  تـأمين بر اينكه ماليه اسلامي تـوان   تأكيدبا  ،)2013( 1زتي

كه  دارد يمحمايت از رشد اقتصادي مورد انتظار را دارد، اذعان 
هم ريسك شخصي و هم ريسك نهـادي در ماليـه اسـلامي در    

 مقايسه با ماليه متعارف كمتر است. 

  مباني نظري .3
  تعريف ريسك .3-1

يشـامدي  پوقـوع   امكـان يسـك را بـه   ر ،آكسـفورد  نامه واژه
ــار در يانز ــه آب ــده ترجم ــردين ــر اســت هك ــوي و ومي ، 2(هورنب

يتي وضعيسك را به ر ،يزني ماليريت مد نامة ). واژه1313:2005
ي اســت يــا احتمــاليشــامدها پدر آن وقــوع  كــه كــردهترجمــه 

يـع احتمـال   توزيشـامدها  پيتي وضـع ين چن ـدر  ،يگـر د عبارت به
يسـك را عـدم   رين منبـع  تـر  مهـم  ،نامه واژهين اين همچندارند. 

دانـد (آبـرول و    يم ـينـده  آي اقتصـاد يت وضـع  ينان دربـارة اطم
  ).1388مصباحي مقدم و صفري،  و 893:2003، 3شارما

ن گــرفت قـرار ريسـك را در معــرض خطـر    ،فرهنـگ وبسـتر  
 ،). ريسـك در اصـطلاح  687:1981، 4(وبستر است هتعريف كرد

 بازده از مقدار مورد انتظار. دربارة عبارت است از امكان تفاوت
، احتمـال اينكـه بـازدة واقعـي از     يعنـي  ؛، ريسكگذاري سرمايه
  ). 1386مورد انتظار متفاوت شود (سروش و صادقي،  بازدة

ي متفاوتي ها فيتعرو...  وبيه ،6لبيگ ،5تزيگالي ها فرهنگ
اما مفهوم  ).46:1383ي، ديسعي و راع( اند كردهارائه  سكيراز 
دارنـد، وجـود عـدم     تأكيـد بر آن  ها فيتعر نياتمام  كهي اصل
ي از عدم نوع، سكير واقع،درو  است  هنديآاز اتفاقات  نانياطم
 امزيليومحاسبه را داشته باشد ( تيقابل كه است هنديآبه  نانياطم
عـدم   زاني ـم، اگـر نتـوان   گـر يد). به عبارت 32:1382، نزيهاو 
فقـط   بلكه؛ بود خواهدن سكير، كردرا محاسبه  ندهيآبه  نانياطم

                                                         
1. Zeti 
2. Hornboy & Wehmeier (2005). 
3. Abrol & Sharma (2003). 
4. Webster (1981). 
5. Galitz 
6. Gilb 

مقـدار   سـك يري بـرا  كـه  لي ـدل نيهم ـاست؛ بـه   نانياطمعدم 
. هر كرد كنترلو  تيريمدآن را  توان يم و شود مي همشخص ارائ

 ـزرا فقـط   سـك ير هيـوب ي هماننـد  ا چند عـده  ي از ناش ـ اني
را بـه دو دسـته    سـك ير گـر يدي ا ، عـده دانند يم گذاري سرمايه

 ميتقس ـي (خالص) و سـوداگرانه (بـرد و باخـت)    واقع سكير
 ةرنـد يبرگي همـواره در واقع ـ سكير كهصورت  نيبد ؛كنند يم
در صـورت تصـادف،    كـه خـودرو   تيمالكاست (همانند  انيز
 ريي ـتغبـدون   تيوضـع صـورت،  نياريغو در  شود يموارد  انيز

 نمونةكه را در بر دارد  انيزسوداگرانه، سود و  سكيراست) و 
، نزيهاو  امزيليو( .است شركت اي كارخانه كي تيمالكبارز آن 

 ـز جنبـة  توانـد  يم ـهم  سكير). به عبارت ساده، 36:1382  اني
 ردي ـگمثبت) را در بـر   سكيرسود ( ي) و هم جنبةمنف سكير(

  ).1385(اكبريان و ديانتي، 
 ـتعربا دو علامت  انينيچدر زبان  سكير  كـه  شـود  يم ـ في
ي به مفهوم فرصت است. به عبـارت  دومي خطر و معناي به اول
رو  از خطر و فرصت روبه مركبي تيوضعما را با  سكير ،گريد
 ـا ديشـا و  سازد يم  ـتعر ني  نيتـر  كامـل را بتـوان از جملـه    في

 گذاري سرمايه يايدننه تنها در  كهچرا  ؛شمرد سكيري ها فيتعر
 گريكدي كناررا در  ها فرصتو  دهايتهد زين عتيطبجهان  بلكه
ي هـا  يآگاه ي سطح شعور ومقتضاو موجودات به  است هدادرقرا

 كنند يماستفاده  دهايتهدشناخت  كناردر  ها فرصت نياخود از 
  ). 46:1387ي، ديسعي و راع(
  يسكر يمفهوم حقوق .3-1-1

 يمتعـدد  يممفـاه  يدارا ،يدر قلمرو مسـائل حقـوق   يسكر
غـرر در حقـوق    يـرا ؛ زيسـت است و صرفاً معادل كلمه غـرر ن 

، با توجه به منشـاء و  يرانا يو به تبع آن در حقوق مدن ياسلام
مصـطلح و متـداول اسـت و تنهـا در      يسـك از ر يرموارد آن، غ

 يكه مـورد معاملـه بـرا    ييجا ،موارد مطابقت دارد؛ مثلاً يبرخ
و امثال آن) و  يفيتمجهول باشد (از جهت اوصاف و ك ينطرف
 يـك متوجـه   يو خسـارت  يـان جهل به آن، خطـر و ز  يجةدر نت

 توانـد  يم يسكر ،يتوضع ينقرارداد شود، در ا ينطرف ياطرف 
. 7(آدامـز و اسـورد   احتمـال خسـارت باشـد   و غـرر   يبه معنـا 

در  يواژه در مفهــوم حقــوق يــن. بــه طــور عمــده ا)107:1988

                                                         
7. Adams & Sword (1988). 
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 ياز كشورها) به معنـا  يو برخ يس(حقوق انگل يحقوق خارج
معامله يا حمل كالا « و »خطرات«، »قبول مخاطره«، »يتمسؤول«

 يممفـاه  يـن اسـت كـه در ا  » يت صـاحب كـالا  مسـؤول به شرط 
 و شـود  مي هبه كار برد يگربا كلمات د يبمعمولاً به صورت ترك

نمونـه در   يغـرر نـدارد؛ بـرا    يبا مفهوم اصطلاح يمطابقت يچه
 يبـه معنـا   يسـك ، ريسكـالا در حقـوق انگل ـ   يعب 1979قانون 

راجع به قانون اعمال بر  يونو در كنوانس است هآمد» يتمسؤول«
خطـرات  « يكلمه بـه معنـا   ينكالا، ا يالملل ينب يعب يقراردادها

  .است هذكر شد» مربوط به كالا
 يسكر يمفهوم اقتصاد .3-1-2

كـه   ياقتصاد يتفعال يك يجنتا يرفتندرباره پذ گيري تصميم
محتمـل   يـرا ؛ زشود يم محسوب يسكدو حالت است، ر يدارا

 يحالت در آن وجود داشـته باشـد و نـابرابر    يكاز  يشاست ب
 ـ   يجنتا اسـت. اصـطلاح    ينـي ب يشبه هر حال قابـل محاسـبه و پ
از  يتـر  يـق حـال دق  ينتر و در ع ـ مفهوم گسترده ي، دارايسكر

در تــداول  يســكير يتوضــع يــككــاربرد متــداول آن اســت. 
ــره ــالت  ،روزم ــولاً ح ــه در آن،   يمعم ــت ك ــياس ــا يك  يجاز نت
 د.همراه باش يانبا ز گيري تصميم

كه دو سود به مقدار مختلف  گذار سرمايه يكبه عنوان مثال، 
و  يليـون م 10 يكـي انتظار داشته باشد ( گذاري سرمايهاز دو راه 

 يسـكي ر يـت موقع يـك ) خـود را در  يـال ر يليونم 50 يگريد
 يتيوضــع  يندر چنــ در واقــع،كــه  ي، در حــالبينــد ينمــ
بـودن اختصـاص احتمـالات     نـاممكن  ،عكس. براست گرفته قرار
از  يارياست كـه بس ـ  يتواقع ينا ياي، گويمتصم يكبه  ينمع

و  شوند يمحسوب نم يسكيخود ر يبه مفهوم واقع ها يتوضع
 ترند. يكنزد يتعدم قطع يتبه وضع

وجـود دارد كـه    يسـك ر ي، نـوع ياقتصاد يتدر قلمرو فعال
، ترس ين. علاوه بر ايستممكن ن يروش يچآن با ه يريگ اندازه

نـوع   يـن به دست آوردن سـود، هـر دو بـا ا    يداز خسارت و ام
كننـده  يدتول يـك كـه   يياند؛ به عنوان مثـال، كـالا   همراه يسكر

فروش در  ي، چند ماه بعد براگيرد يآن م يدبه تول يمامروز تصم
در حـال حاضـر    يدكننـده تول يندرآمد ا .شد خواهدبازار عرضه 

حـدس زد.   يآن را تا حدود توان يو فقط م يستمعلوم ن يقاًدق
كالاها معلوم و مشخص اسـت   ينا يدتول ينه، هزيگراز طرف د

  در حال حاضر پرداخت شود. يدو با
ه بـه اوضـاع و      يكننده و تاجريدبه هرحال، هر تول بـا توجـ

كـه ممكـن اسـت     دهـد  يانجام م ـ ي، محاسباتياقتصاد يطشرا
به دسـت   يممكن است سود يجهغلط باشد كه در نت يا يحصح

متحمـل شـود، در هـر صـورت      يخسارت و ضـرر  ياآورد و 
 يـق بـه طـور دق   يـد را در زمـان تول  يانسود و ز يزانم توان ينم
محـض   يسـك و ر يناناز عدم اطم يا نمونه يننمود. ا ينيب يشپ

  .است ياقتصاد
  اهميت ريسك .3-2

ين و زم ـ، كـار از سـه عامـل    ،ياقتصـاد ي ها كتابيشتر بدر 
يـن  ا. به شود مي هيد نام بردتولي اصلي ها نهادهيه به عنوان سرما
 ـيد از وجود سه عامـل  بايد، تولي تحقق برا كهمعنا  يش گفتـه  پ
شـود آن   يمينجا مطرح ادر  كهي پرسشاما  ؛كردينان حاصل اطم

يـد اتفـاق   توليـن سـه عامـل لزومـاً     ايـا بـا اجتمـاع    آ كهاست 
 كـه ين پاسـخ داد  چن ـتوان  يمي تأمل كمير؟ با خافتاد يا خواهد

امـا شـرط    ؛يـد اسـت  تولي براين سه عامل شرط لازم ااجتماع 
يست. به عبارت نيسك ريزي جز عامل چيد توليند فراي در كاف
 كنندهيدتولاما  ؛ين موجود باشندزميه و سرما، كار چنانكه ،يگرد
يـد  تولينـد را متقبـل نشـود، هرگـز     فرايـن  اي احتمـال هاي  يانز

از عامل  ها مطالعهي از برخدر  ،رو اين ازصورت نخواهد گرفت. 
شود (آدامز  يميد ياد توليند فراارم در يسك به عنوان عامل چهر

  .)1388نقل از مصباحي مقدم و صفري،  به ؛1،5:2009و پريتون
در اطلاعـات   تيمحـدود ي انسـان نوعـاً بـا    ها گيري تصميم

 اريبس ـمؤثر  گيري تصميمي براي اطلاعات آور . جمعاست ههمرا
ي موجـود در  هـا  تيمحـدود وجود به علت  نيامهم است و با 

تمـام اطلاعـات    حيصـح ي انسان، پـردازش  شناختي ها تيظرف
 كـه از آنجا  .)45:2007و همكاران،  2اغلب دشوار است (كوك

و  شـود  يم ـ سكيرسطح  شيافزاباعث  ها تيمحدود ليقب نيا
 ـو تي ـاهم هـا  گيري تصميمي در بخشاثر نكهيابا توجه به  ي ا ژهي

 گيرنده تصميمي فرد براآن  تيريمدو  سكيرسطح  نييتعدارد، 
 ـپدي اسـت.  ضـرور مهم و   نيتـر  يدي ـكلي از ك ـي سـك ير دهي
، امـور  گذاري سرمايه  حوزةدر  ميتصم گيري شكلي ها مشخصه

                                                         
1. Adams & Periton (2009). 
2. Cook et al. (2007). 
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ي اسـت  اقتصـاد ي هـا  تي ـفعالي و انواع مالي بازارهامربوط به 

  ).190:2008، 1(دورلاف و بلوم
  سكيراقسام  .3-3

توان گفـت   يمي دارد. به عبارت بهتر گوناگوناقسام  ،يسكر
 كـه ين معنـا  ايسك وجوددارد، به ر ي دربارةمتفاوتيكردهاي رو

يم، از دهي قـرار بررس ـيده مـورد  پديسك را به عنوان يك راگر 
مصـباحي مقـدم و    كـرد توان به آن نگـاه   يمي گوناگون عدهاب)

  ).1388صفري، 
  ديمفريغو  ديمف سكير. 3-3-1

يرمفيد غيد و مفتوان به دو گونه  يم كاريسك را همچون ر
تحمل  كهشود  يميسكي اطلاق ريد به مفيسك ر. كرديم تقس

يامدهاي پيگر، ديده شمرده شود. به عبارت پسندآن نزد عقلا 
آن  يرندةپذي فرد برايامدهايي ارزشمند پيد، مفيسك ريرش پذ

يد، نه تنها ارزشمند مفيرغيسك ريامدهاي پ كهي حالاست. در 
 ،طور مثالشوند؛ به  يمي تلقيهوده بعبث و  بلكه ،يستندن

حفظ  ورزشكارهدف  كهو از آنجا  است هيدپسندي امرورزش 
يسك رچه در راه انجام ورزش ي است، اگرتندرستسلامت و 

. شود مي هيده شمردپسندي امريسك رين اهم متحمل شود، تحمل 
هاي بيهوده  يسرگرمعكس وضعيت پيش گفته در  ،به طور دقيق

 ،، به طور مثالشود مي همشاهد رايج در برخي كشورهاي غربي
درآن گاوباز جان  كهي است امريز مانند ورزش، ني گاوباز

اندازد، اما تحمل  يميدن به هدف به خطر رسخود را در راه 
يده شمرده پسنديچ عنوان در نزد عقلا هي به ا ين مخاطرهچن
  شود. ينم
  مولدريغمولد و  سكير .3-3-2

 است همتضمن ارزش افزود كهيسكي است ريسك مولد، ر
. است هيسكي فاقد ارزش افزودر ،يرمولدغيسك ر كهي حالدر 

ي اقتصادمعدن، متضمن نوع  اكتشافدر پروژه  گذاري سرمايه
آن هم  كهدر جلسه قمار  شركت كهي حاليسك است. در ر

يشتري است، بمال  كسبيد امانداختن مال به ي به خطرنوع
  .شود مي هيرمولد شمردغيراقتصادي يا غيسك ريرش پذ

  
  

                                                         
1. Durlauf & Blume (2008). 

  كنترل رقابليغو  كنترلقابل  سكير .3-3-3
 كنترل گيرنده تصميميله وستواند به  يم2كنترليسك قابل ر

در  گيرنده تصميم كهي حالدر  ؛گيرد قرار تأثيرشود يا تحت 
به  .يسك نداردري بر كنترلگونه  يچه3كنترلقابل يرغيسك ر
، كنترليرقابل غيسك ري و به واكنشيسك ر، كنترليسك قابل ر

به سرقت رفتن "اگر خطر  ،. به طور مثالشود مي هيز گفتنشانس 
يريم، بگيسك در نظر ري نوعآن  ي دارندةبرارا  "خودرو

يم است؛ صاحب تقسيش گفته، خود به دو بخش قابل پيسك ر
يمني مانند: استفاده از قفل، اموارد  كردن يترعاخودرو با 

يسك سرقت ري از قسمتواند خود را در برابر ت يمير و ... دزدگ
 شود مي هيدنام كنترليسك قابل ريسكي، رين چنپوشش دهد. 

يمني باز با خطر ايت موارد رعاين خودرو پس از هم چنانكهاما 
 كنترليرقابل غيسك ريسكي، رين چنسرقت روبه رو باشد، 

 كنترلگونه  يچهصاحب خودرو به اعمال  كهچرا  ؛شود مي هيدنام
  يست.نيسك قادر رين اي روي بر تأثيرو 
  يرماليغي و مال سكير .3-3-4

ي حالي است، در ماليرش مخاطره در امور پذ ،يماليسك ر
يتي و... امني، اجتماعي، جانيرش خطر پذيرمالي غيسك ر كه

يد امخود را به  يةسرما كارفرما كهي هنگام ،است؛ به طور مثال
ي روبه رو است، در ماليسك راندازد با  يمسود به خطر  كسب

حالي كه كارگر براي رسيدن به دستمزد، سلامتي خود را به 
  مالي روبرو است.افكند و با ريسك غير يممخاطره 

  رفتارهاي ريسكي .3-4
افراد با توجه به رفتارهايي كه در مواجهه با ريسك نشان 

پذير؛  الف) افراد ريسك شوند: . به سه دسته تقسيم ميدهند يم
كه كسب در آمد  ندينما يرا انتخاب م ييها نهيافرادي كه گز

ب) افراد ريسك خنثي:  ها همراه با ريسك بالاتراست. بيشتر آن
گريزي را  پذيري و ريسك بين ريسك يا اين افراد محدوده

را  ييها نهيج) افراد ريسك گريز: اين افراد گز كنند. انتخاب مي
  ها ريسك كمتري دارد. نكه درآمد ناشي از آ كنند يانتخاب م

  مديريت ريسك .3-5
 سكيري ساز ، حداقلسكير تيريمدي اجراي اصل ليدل

                                                         
2. Controllable Risk 
3. Uncontrollable Risk 
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ان گذار سرمايهي برابازده  حداكثركردن، همراه با نانياطموعدم 
 سكير( انيز كاهش، سكير تيريمد، هدف گريدبه عبارت است. 

 ها گذاري سرمايهي از ناشمثبت)  سكيرسود ( شيافزاي) و منف
ي حدودتا  كهيي ها تيموقعدر  سكير تيريمدالبته است؛ 

  .شود يماجرا  ،ي باشندريشگيپي و ريگ قابل اندازه ها آن سكير
ي ارائه متفاوتي ها روش ،سكيرانواع گوناگون  كاهشي برا
سـرقت پـول،    سـك يربردن  نيبي ازبرا ،. به طور مثالاست هشد
 نيچن ـ تيريمـد بـه   هـا  بانكي در گذار ي از افراد با سپردهبرخ
 كـاهش ي بـرا  ،گـر يدي ا عـده  كهي حال، در پردازند يمي سكير
سـرقت   سـك ير كه كنند يم ي اقداماموال ديخري به سكير نيچن
 نياو اوراق بهادار؛ اما در تمام  نيزمباشد؛ مانند  كمتر ها آندر 

 ـاوجـود دارد و در   سـك يري حـدود تا  زين ها روش مواقـع   ني
شـده از   كسـب اطلاعـات   كمـك بـه   سكير تيريمد كهاست 
شـدن   باعث حداقل تواند يمي گوناگون ها ييداراانواع  تيوضع

  ).1385شدن سود شود (اكبريان و ديانتي، حداكثرو  انيز
  اهداف مديريت ريسك .3-5-1

مديريت ريسك به سمت اهداف خاصي هدايت  يها تيفعال
يي، كاهش جو صرفه). بقا، 51:1382، نزيهاو  امزيليشوند (و يم

 توقف ، عدم)درآمدها( عايدات سطح نگراني و اضطراب، ثبات
، در سودمندبودن يا اجتماعي يتمسؤولمداوم، و عمليات، رشد

اهداف . باشند يماهداف مديريت ريسك  نيتر مهمزمره 
مديريت ريسك اهميت مساوي ندارد و تعيين اولويت بين اين 

  .باشد يوظايف مديريت ريسك م نيتر اهداف يكي از مشكل
  فرآيند و نظام مديريت ريسك .3-5-2

، صيتشخشامل  سكير تيريمدي اصلي ها مؤلفهاگرچه 
 ها هدف نياهستند، اما  سكيرانواع  تيريمد و شيپا، سنجش
(توجه شود  ديآ ديپد مدآكارنظام  كه شود يميي اجراي هنگام
ي مالبخش  كدر ي سكيري انواع برا سكير تيريمد پروسة

ي دارد). بستگبخش  نياي شرفتگيپ زانيم، اندازه و ها تيفعالبه 
 سكير تيريمدي جزءاجراشامل سه  سكير تيريمد پروسة
از پروسه سنجش،  نانياطمي مناسب؛ ها استيسو  ريفراگ

ي داخلي ها كنترل؛ و كارابه طور  سكير شيپاو  كاهش
  مناسب است. 
 تيريمد نديفراپروسه و  توان يمي كل جهينت كبه صورت ي

ي ريگ اندازه ؛سكير صيتشخي ها تيفعالرا در چارچوب  سكير
 نيبهترانتخاب  و سكيري مقابله با ها روشي بررس؛ سكير

 سكير تيريمد ةنيبهي اجراي روش؛ و نظارت بر اجراروش؛ 
  .)148:1387(ابوالحسني و حسني مقدم،  كردخلاصه 

 . تحليل  4

  رفتار انبياء الهي و ريسك .4-1
 ةتـوان از افـرادي دانسـت كـه از روحي ـ     (ع) را مـي  يامبرانپ

خطرپذيري بسياري برخوردار بودند. حضرت نوح (ع) در ميان 
زند و مردم را بـه   دست به اقدام توحيدي مي ،پرست مردمي بت

بـا آن كـه    ،خوانـد  آخرت و دوري از فسق و فجور و كفر مـي 
  خطر طرد اجتماعي و سنگسارشدن و مرگ نيز وجود داشت.

شـكني   (ع) نيز با پذيرش خطر، اقدام به بت ميابراه حضرت
هـر چنـد كـه بـا      ،كرد و آتش عظيم نمروديان را به جان خريد

 .)70تا  60انبياء، آيات (عنايت الهي از آن به سلامت بيرون آمد
ولي خطر  ؛شود آن حضرت بارها تهديد به مرگ و سنگسار مي

تحقـق جامعـه    ،يعني ؛خرد تا به هدف عالي خود را به جان مي
  . )46 :مريم(ايماني و توحيدي برسد

در شرايطي دعوت بـه ايمـان وپرهيـز از     ،حضرت لوط (ع)
تنهـا   خـانواده او  كـرد كـه   بازي مي جنس عمل فسق لواط و هم

(ع) نيـز   بيخانواده پاك در آن قوم و شهر بود. حضـرت شـع  
ولي با اين همـه   ؛شود و مرگ مي شدنتهديد به سنگسار و طرد

رفتـار   ةات خود براي تغييرات كـلان در حـوز  دست از اصلاح
اصحاب كهف نيز جواناني  . )91هود، آيه (دارد اقتصادي برنمي

كننـد و   بودندكه درمخالفت با سنت فرهنگي ملت خود قيام مي
و گريزنـد   كردن افكار و اعتقـادات، بـه غـاري مـي     پس از علني

 :كهـف (ا به جان خريده بودندشدن رشدن وسنگسار كشته خطر
20( .  

مـدني و تحقـق    ةبـراي ايجـاد جامع ـ   نيز اسلام (ص) پيامبر
 راه ايــن هــاي بسـياري كــرد و در  عـدالت اســلامي، مجاهـدت  

هـا و اذيـت و آزارهـاي بسـياري بـه جـان        ها و سختي جهشكن
آنكه ترسي به دل راه دهـد؛ چـرا كـه خـود را وقـف       خريد، بي

بود و جان را در طبق اخـلاص نهـاده   هدفي بزرگ وبلند كرده 
جامعـة   در اساسـي  تغييـرات  همان كه خود هدف آن به تا بود

 جـان  بـه  را تهديـدات  لـذا  ؛شـود  نايـل  بـود  جهـان  و جاهلي
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. خردمنداني بزرگ چون پيامبران براي رسـيدن  )18 :يس(يدخر

شـكنجه و   به تغييرات اساسي در فكـر و رفتـار جامعـه، خطـر    
شـدن و در آتـش افتـادن را بـه     هاي سخت چون سنگسار مرگ

  جان خريدند.
  ي اسلاميها آموزهاقدام به ريسك بر اساس  .4-2

غيـر   ،كنند تأمينها براي اينكه بتوانند نيازهاي خود را  انسان
 ،هاي معمول براي رسيدن به هدف بزرگ و متعالي خـود  از راه
اند كه با خطرهـاي ناشـناخته    را نيز تجربه كرده يهاي ديگر راه

  .است هقرين بود
فرمايـد: ضـرورات الاحـوال تحمـل      (ع) مي ياميرمومنان عل

ها بـا   ها و اضطرارهايي كه انسان علي ركوب الاهوال؛ ضرورت
هـا را بـه خطرپـذيري     آن ،آن در احوال گوناگون مواجه بودنـد 

و رهايي از چيزي  . انسان براي رسيدن به هدفاست هسوق داد
شود تا خطر را به جـان   حاضر مي ،است هكه او را مضطر ساخت

 ،1373 ،خوانسـاري (پذيرد و بر آن سوار شود تا به هدف برسد
  . )5893، حديث 4ج

انسان بايد خطر را در حد معقول و معمول آن بپذيرد. البتـه  
 خطر، معقول باشد، به اين معناسـت كـه هـر    شود مي هاينكه گفت

خطر و هدف  ةهاد و دو كفبايست بر ترازوي عقل ن را مي كاري
را ارزيابي و سنجش كرد. پس اگر دانسته شد كه هـدف چنـان   

در ايـن صـورت    ،ارزشمند است كه انسان جان خود را بدهـد 
. بـود  خواهدمعقول  ،كردن در جايي كه احتمال مرگ استخطر

رضـايت خداونـدي هـدف بسـيار اساسـي و       ،به عنوان نمونـه 
ارزشمندي است و كسي كه بخواهد رضايت خداوند را بجويد 
گاه بايد به سوي جنگي برود كـه احتمـال مـرگ در آن بسـيار     

كند كه چنين خطـري   بالاست. با اين همه عقل انساني حكم مي
را براي هدفي چون رضايتمندي خدا بپذيرد و ايـن تجـارت را   

ولي سـود آن   ؛چند كه به ظاهر خسران تن استهر ؛انجام دهد
 خداونــدبــراي جــان بســيار اســت؛ چــرا كــه در آن رضــايت  

  .آيد مي دست به
نبايد جـان   ،اما اگر آن هدف اين اندازه بلند و ارزشي نباشد

را براي آن به خطر انداخت. البته دفـاع از نـاموس (عـرض) و    
گـذاري   گونـه ارزش  مال در برابـر ظـالم و متجـاوز نيـز همـين     

باختن در دفاع از حق در برابر ظالم به معناي  ؛ زيرا جانشود يم

ظلم ستيزي است كه خود امري محبوب عقل و شريعت است. 
باختن براي آن خوب و معقول و معمول است؛ اما  جان رو اين از

اينكه انسان براي كسب مال، جان را در كـف قـرار دهـد ايـن     
 خطرپـذيري بلكه معمول هم نيست. پـس   ،تنها معقول نيست نه

  نسبت به جان براي كسب مال جايز نيست.
البته بسياري از مردم در هنگام عمل توهماتي دارند كه مانع 

شـود. از جملـه ايـن توهمـات سـختي كـار و        از اقدام آنان مي
بايست خطر كرد و بـه   رسيدن به هدف است. در اين موارد مي

ص آسـان شـود. تـوهم سـختي و     درون كار پريد تا كار بر شخ
دارد كه امري غيرمعقول  احتمال صعوبت، آدمي را از كار باز مي

(ع) در  ي). بر اين اسـاس حضـرت عل ـ  1392اي،  حمزهاست (
فرمايد: اذا هبت امرا فقع فيـه، هنگـامي كـه از چيـزي      جايي مي

ترسي خود را در آن بيفكن، زيرا گاهي ترسيدن از چيزي، از  مي
   ).175البلاغه/ قصار  نهج.(ر استت خود آن سخت

  پذيرش ريسك از ديدگاه اسلام .4-3
يرمسـتقيم بـر   غيم يا مستقيه به صورت آيم در چند كرقرآن 

هاي انسـان   يمتصمو  ها كوششينان در اطميت عدم وضعوجود 
يز جايت وضعين اي را در وگيري  يمتصمو  است صحه گذاشته

  خوانيم: يمهاي سوره نجم  يهآدر  ،شمرد؛ به طور مثال يم
اي جـز كوشـش وي نيسـت* و     و اينكه براي انسـان بهـره  «

و  39نجم، آيه هاي  ( »شود اينكه كوشش وي در آينده ديده مي
40(.  

 ـ نـه يقرگفتـه بـه    شيپي ها هيآگرچه  و بعـد نـاظر بـه     شيپ
حال چون  نيااما با  ي امور آخرت است؛براي انسان ها كوشش

 ميتعم ـآن را  جـه ينت توان يمي است، عقلمسلم  حكمبر اساس 
ــشداد و  ــا كوشـ ــدني هـ ــنرا  ايـ ــت   زيـ ــمول آن دانسـ مشـ

لزومـاً   كـه  كـرد برداشـت   نيچن) و 553:1374ي، رازيش مكارم(
؛ سـتند ين كامـل  نـان ياطم تيوضـع ي انسـان در  ها كوششتمام 

خـود را در   كوشـش  ةجينت انيز اي پاداش يو كه صورت اين به
 ـا بلكـه ، كندهنگام انجام آن مشاهده  ي از ا هالـه در  امـدها يپ ني

بر اساس  ديبا كهي انسان وجود دارد و اوست براجهل و ابهام 
و در  دهـد  صيتشـخ را از بـد   كيني تجربه، ريكارگعقل و به 

 .رديبگ ميتصم نانياطمي عدم فضا نيهم

 داي ـپظهـور   شـتر يبمقصـود مـا در آن    ديشـا  كهي گريد ةيآ
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يـي  گرا همي گذار هيسرماي و مالي ها مفهومو چه بسا با  كند يم
اعراف است. خداوند متعال  سورة 188ة يآي داشته باشد، شتريب

  بگو: كه ديفرما يم(ص)  اكرم امبريپبه  هيآ نيادر 
و اگر از غيب باخبر بودم، سود فراواني براي خودم فـراهم  «
  ».رسيد... كردم، و هيچ بدي (و زياني) به من نمي مي

 ـادر  بيغ واژة  ـآ ني ي و آگـاه دلالـت بـر عـدم     ،مـه يكر ةي
هـر آنچـه    كهمعنا  نيادارد، به  ندهيآ تيوضعنسبت به  نانياطم
ي بـر اسـاس   همگ ،شود يم انيب انيز كاهش اسود ي شيافزااز 
 ـآ. اسـت  گيرنـده  تصـميم ي اجمالي بر معلومات مبتني نيب شيپ  ةي
 گذاري سرمايه  حوزةدر  نانياطمعدم  ةيفرض انگريب كهگفته  شيپ

ي مالي ها ميتصمدر  سكيروجود  تيوضعي از روشناست، به 
  .ديگو يمفضا سخن  نياي در ريگ ميتصمو لزوم 

هـم مشـاهده    هـا  تيرواي برخي، در قرآني ها هيآگذشته از 
. اسـت  هآن پرداختـه شـد   تياهمو  سكيرله به مسأ كه ميكن يم

  :كند يمالسلام) نقل  هيعلامام رضا (
مردي نزد امام صادق (عليه السلام) آمد و به عنوان نصيحت «

اي، اگر آنها  كرده هايت را پخش چرا سرمايه گفت: اي ابوعبدا...
تر بود و هم  كردي هم كم هزينه گذاري مي جا سرمايه را يك

سودآورتر. امام صادق (عليه السلام) در پاسخ فرمود: سرمايه را 
بي رسد ديگري از آسيب محفوظ توزيع كردم تا اگر به يكي آسي

ليني، ك(».شود مي بماند و به اين ترتيب مجموع سرمايه حفظ
ي در بخش ي از بحث تنوعروشنبه  تيروااين  )91:5ج ،1365
 .ديگو يمي سخن پرتفو سكير كاهشو  ها يگذار هيسرما

  ريسك قابل تحمل از نظر اسلام .4-4
يسك را رتوان  يمتحت آن  كهيطي را شراي اسلامين متفكر

يسك رتوان  ينمتحت آن  كهيطي را شراين همچنو  كردتحمل 
يـر را  زيط شـرا  ها آني كل. به طور اند كردهين تبب ،كردرا تحمل 

  ؛)72:1386(سويلم،  اند كردهيان بيسك قابل تحمل ري برا
يرعمـدي  غ -3يـرمهم باشـد.   غ -2يرقابل اجتناب باشـد.  غ -1

  باشد.
يرش پـذ ارزش افـزوده بـدون    كـه دارد  يم ـيـان  بشرط اول 

  باشد. ينمير پذ امكان، شكستيان يا زيسك ر
ي و خلـق  اقتصـاد  شـرفت يپي بـرا  سكيري، اقتصاد ديداز 

ي هـا  واسطهو  كنندگانانداز ة پسهمي است. اگر ضرورثروت 

ي گـذار  هيسـرما  ،سـك يري بـدون  ها يدارائفقط در  ها آني مال
 قتيحق در .داشت ينموجود  كار و كسبرشد  ليپتانس، كردند يم
 تي ـخلاق كهاست  نانياطمو عدم  سكير رشيپذبه  ليتما نيا

، گذاري سرمايه جادياو منجر به  آورد مي وجود بهي را فن شرفتيپو 
  .گردد يمتوليد، اشتغال و رفاه 

ي اقتصـاد ي هـا  تي ـفعالي از ع ـيطببه طـور   سكير بنابراين،
 سـك ير نكـه ياي بـر  مبن ـي اسـلام است. الزامـات   ريناپذ ييجدا

ي و مطـابق بـا   عيطبي جدا نشود، واقعاست از معاملات  ممكن
 است؛ سكير ةدرجشرط دوم در مورد  ي است.اقتصاد تيواقع

 انيبي اسلام نيمتفكرباشد.  زيناچ اريبس شكستاحتمال  ،يعني
باشد  تيموفقاز احتمال  كمتر ديبا شكستاحتمال  كه دارند يم

  گردد.  رشيپذقابل  سكير نكهياتا 
 كـرد يروي و سـنت  كـرد يروي را از اسـلام  كرديروشرط  نيا

 كيكلاسبا استفاده از منابع  نكته نيا. كند يم زيمتما كينئوكلاس
آن  سـك يرشرط قابـل تحمـل بـودن     كه شود يمي روشن فقه

 كـه يي جـا باشد. در  تيموفقاز  كمتر شكستاحتمال  كهاست 
 ـاي است، انتظاري دادهايروي بر مبتني ريگ ميتصم گفتـه در   ني

ي از اريبس ـمورد انتظـار (و   تيمطلوبي با قانون ديشدتعارض 
 ،گـر يد. بـه عبـارت   باشـد  يمموضوع)  نياي براي رقابت نيقوان
 ـ    انتظاري دادهايرو  كي معـادل حاصلضـرب احتمـال وقـوع ي

 ـا. تفـاوت  باشـد  يمحادثه در دستاورد آن  ي و لاتـار دو در  ني
  .گردد يم آشكاريي آزما بخت

اسـت و   كـم  اريبس ـ زهيجـا احتمـال بـردن    ،ييآزما در بخت
 ـداست. از  اديز اريبس طيبل متيقاحتمال باختن  ي اسـلام  دگاهي

 كـه وجود دارد  نانياطم باًيتقر رايز. ستين رشيپذامر قابل  نيا
ي بـر  مبتن ـمورد انتظـار   تيمطلوبافتاد. قانون اتفاق خواهد انيز

به احتمـال وقـوع حالـت     نكهياارزش مورد انتظار است، بدون 
  . كندي توجهمخالف 
مبلـغ   كه يزمانتا  ،باشد %99از  شتريبي اگر احتمال ضرر حت

 نيچنارزش مورد انتظار  هينظرباشد،  اديزي كافبه اندازه  زهيجا
 البافانـه يخي رفتـار  نوعقانون منجر به  نيا. رديپذ يمي را سكير
 ـ حـات يترجبـر طبـق    گذار هيسرما شود يممنجر  كه گردد يم  اي

ي نداشته باشد. توجهموجود  تيواقعو به  كندعمل  شيآرزوها
 فيتوصو جهل (غرر)  بيفري به عنوان درستنوع رفتار به  نيا
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، بـه  خـورد  يم بيفر زهيجامبلغ  ليدلبه  گيرنده تصميم. شود يم

 ـزي احتمال وقوع دارا زهيجابردن  كند يمگمان  كه ينحو ي ادي
  .بازد يم اديزبه احتمال  كه يحالدر  ،است

 ـ  ةجينت ،شرط سوم  تي ـفعال كدو شرط اول است. هـدف ي
 ـا ةلازم ـ كهي سكيري، خلق ارزش است و نه عادي اقتصاد  ني

 توانـد  ينم ـ عتـاً يطبي سـك ير نيچن ـ بنابراين،خلق ارزش باشد. 
  معامله باشد. ةزيانگ
  ريسك مورد پذيرش اسلام ارزش، لازمة خلق .4-5

يم، آنگـاه از  كن ـيـف  تعريـان  زوقوع  امكانيسك را راگر ما 
ي اسـلام يسكي نامطلوب اسـت. اصـول   رين چني اسلاميدگاه د

يـان  زكنـد. در معـرض    يم ـثـروت دعـوت    به حفظ و توسـعة 
  تواند يك هدف باشد.  ينمي خود خودقراردادن ثروت به 

ي دارد. هرچند كرديرو نيچن زيناسلام نسبت به مشقت 
ي ولي را دارد، سختكوشي از حد ،ياسلامي از افعال اريبس

ي بر مبتن. پاداش اعمال ستيني خود مطلوب خودمشقت به 
 ممكنفعل خوب  كنه سخت بودنشان. ي هاست آنبودن ديمف

بودن  سخت ليدلبودن آن به  ي خوبول ،است سخت باشد
 شتريباست  ممكن زينپاداش  ،باشد اديزي كوش . اگر سختستين

 ،بودن هدف عمل است سخت كه ستين ليدل نيابه  نياي ولباشد. 
  .خواهد يمي كوش سخت انجام آن عمل كهاست  ليدل نيابه  بلكه

ي ثانوارزش عمل نقش  نييتعمشقت در  ،گريدبه عبارت 
ارزش  ،طور مشابه بودن است. بهديمف ،ياصلدارد. عامل 

 ني. چنباشد ديمف كهي تاحدي ول ،مشقت است ةكنند منعكس
آن  توان يم رايز. باشد يمصادق  زين سكيري در مورد استدلال

ي اساساً به اقتصاد ميتصممشقت دانست. ارزش هر  هيشبرا 
خلق  كهي ثروتواسطه  به بلكه ،ستينبودن آن  زيآم مخاطره ليدل
. گردد يم نييتع ،شود يمآن خلق  به واسطه كهي ارزشو  كند يم
 كننده نييتعي نفسه ف سكيري ول ،است منعكسدر ارزش  سكير

 ،رديگ يمقرار قيتشومورد  سكير رشيپذ كههر زمان  .ستينارزش 
 ،موضوع نيا. دينما يم جاديا كهي است ثروتارزش افزوده و  ليدلبه 

. كند يممشروع و نامشروع را مشخص  سكير نيبتفاوت 
  .نجامديبضرورتاً به خلق ارزش  كهي است زمان ،مشروع سكير
  قواعد فقهي و ريسك .4-6

من له "و  "الخراج بالضمان"ي معروف فقههر دو قاعده 

يسك استوار ري مبناي بر اسلاميه مالدر  "يه الغرمفعلالغنم 
ين برداشت صورت ا ،گفته يشپي فقههستند. از دو قاعده 

يزان مي با ذاتيي به صورت داراحاصل از  بازدة كهگيرد  يم
يي در ارتباط داراي آن احتماليان زيري در برابر پذ يتمسؤول
  است.

محصول، نتايج "است كه  آن "الخراج بالضمان"معناي قاعده
. اين معنا همان "و منافع هر چيزي در برابر مخارج آن است

 به قدرالَنعَّمةُ " ةجملو "الَغرُم بِالغنُمِ"مفاد حديث نبوي 
و  مسؤول فردياست و معناي همه اين است كه هر"النقمةِ
منافع و عوائد آن چيز را نيز مستحق  ،دار چيزي باشد عهده

 ،ضامن تلف مالي باشد فردو به لسان حقوقي هر  بود خواهد
  .بود خواهدمنافع آن، مال او 

ناظر به اين است كه هرگاه شخصي  ،الخراج بالضمان قاعده
شده  امضااي نمايد و آن معامله از طرف شارع  اقدام به معامله

عوض آن است و در اين صورت آن شخص ضامن  ،باشد
حديث ناظر  ،خلاصهال نيز متعلق به او است و به طورمنافع م

ولي در باب غصب و شبه غصب  ،است به معاملات معاوضي
  شود.  جاري نمي

حديث نبوي است كه در كتب حديثي عامه به  ،متن قاعده
، ولي در كتب حديثي شيعه با اين عنوان است هطور مشهور آمد

كه ابن ابي جمهور،  ،كتاب غوالي اللئاليو متن نيامده، مگر در 
همچنين در  ؛ واست هبه صورت مرسله اين روايت را نقل كرد

  . است همعني با متن قاعده وارد شد موارد خاص رواياتي هم
  ي مورد قبول اسلامها سكير .4-7

ي، جواز يا عدم جواز تحمل اسلامي ها آموزهيري از گ بهرهبا 
 دخواهي قراربررسمورد يسك رهر يك از اقسام چهارگانه 

ير آن غهاي مورد قبول اسلام را از  يسكر بتوانتا  گرفت
  ):1388ي، صفرمقدم و  يمصباح( نموديك تفك

  ديمف سكير .4-7-1
 ،آيد يبرميز نيسك رين قسم از اقسام ايف تعراز  كهطور  همان

ي ارزشي امريز آم مخاطرهيرمفيد بودن يك عمل غيد يا مفيين تع
ي دارد. بستگآن  ةكنندي مورد قبول تحمل ها ارزشاست و به 

يد را از مفيسك ري اسلامي ها آموزهيم در چارچوب بخواهاگر 
ي ها ارزشير از مراجعه به ناگزيم، دهيز تميد مفيرغيسك ر
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يامدهاي پنظر قرار دادن با مد كهيب ترتين ايم. به هستي اسلام
را از  بودن آن يسك، ارزشمندبودن يا عبثري از تحمل ناش
هاي  يهآياري از بسدهيم. در  يمي قراربررسيدگاه اسلام مورد د

» عبث«يه السلام) از انجام علهاي امامان اطهار ( يترواي و قرآن
  .است هي انسان اشاره شدزندگبودن دار ي و به هدفنه

در  كه كندي سازماندهي طوري خود را ها تيفعال ديباانسان 
همان عبادت پروردگار  كهيي خلقت غاهدف  تأمينجهت 

با  كهي اموراز انجام  ديباحال  نيعو در  رديپذاست، صورت 
در اصطلاح عبث  ابدون هدف ي اهدف در تضاد هستند ي نيا

تحمل  ،يارزشنظام  نيچني است در هيبد. كند زيپرههستند، 
جهت با هدف خلقت  هم كهيي ها تيفعالمخاطره در انجام 

از  ريغيي ها تيفعالو تحمل مخاطره در انجام  دهيپسندهستند، 
ي وجود متعددي ها تيرواو  ها هيآ. شود مي هآن، ناپسند شمرد

دو نوع تحمل مخاطره  نيا صيتشخانسان را در  كهدارد 
خطوط  نياچند مورد از  انيبفقط به  نجايا. در شود يمرهنمون 

  :است هي آمدتيروا. در ميكن يمراهنما بسنده 
مجلسـي،  ( ».بودن اهل آن نترسيدشمار اندكدر راه هدايت از «

  ).267:2،ج 1404
. يـا  است هيدپسندي امريت هدايسك در امر ريرش پذيعني  
  :است هيگر آمدديتي روادر 

بدن شما بهايي غير از بهشت ندارد، آن را به چيـز ديگـري   «
  .)17:1،ج1365كليني،  (».نفروشيد

تحمـل آن باعـث    كهيرش دارد پذيسكي ارزش ريعني فقط 
هـا   يگر نمونـه دي خداوند و پاداش آن بهشت باشد. از شنودخ

  .كردهاي انفاق در راه خدا اشاره  يهآتوان به  يمباره  ينادر 
  فرمايد: يمخداوند 

كنيد (پاداش آن) به طور كامل به  و هر مالي را كه انفاق مي«
 :بقـره  (».و ستمي بـر شـما نخواهـد رفـت     شد خواهدشما داده 

272.(  
فرد در  كه را يمال سكير رشيپذبه صراحت  ،گفته شيپ ةيآ

 قيتشـو مـورد   ،شـود  يم ـرو  هنگام انفاق در راه خدا با آن روبه
. انسـان اغلـب   ديگو يمآن سخن  ميعظو از پاداش  دهد يمقرار

 بنابراين،است.  گردان يروي و ... از انفاق تنگدستاز ترس فقر، 
انسـان را بـه   » ستمي بر شما نخواهـد رفـت  «خداوند با عبارت 

. كنـد  يم ـ قيتشـو ي موجـود در آن  مـال  سكير رشيپذانفاق و 
تمــام  ،ي اســلامارزشــدر نظــام  كــهگفــت  تــوان يمــ بنــابراين،

باشد  نشيآفربه هدف  دنيرسدر جهت  ديباي انسان ها تيفعال
 ـو  هـوده يبچارچوب،  نياي خارج از تيفعالو هر  ي تلق ـ ثمـر  يب

نخسـت   ي دسـتة هـا  تي ـفعالدر  سكيرو بالتبع تحمل  شود يم
دوم ناپسـند   ي دسـتة هـا  تي ـفعالدر  سـك يرو تحمل  دهيپسند
  .شود مي هشمرد

  مولد  سكير .4-7-2
متضـمن ارزش   كهيسكي است ريسك مولد، ريف؛ تعرطبق 

يسكي فاقـد ارزش  رمولد، يرغيسك ركه  يحالدر  .افزوده باشد
يسـك  رو بـه  » ريسـك اقتصـادي  «يسك مولد ر. به است هافزود

  .شود مي هيز گفتن» اقتصاديريسك غير«يرمولد غ
يـدگاه  ديسـك از  رارزش افزوده را شـرط تحمـل    ،يلمالسو
  گويد:  يمداند و  يماسلام 

آميـز   يم اقتصادي اساسـاً بـه علـت مخـاطره    ارزش هر تصم«
كنـد و   بودن آن نيست، بلكه بـه واسـطه ثروتـي كـه خلـق مـي      

شـود. ريسـك    شود، تعيين مي كه به واسطه آن خلق مي ارزشي
كننـده ارزش   ننفسه تعيي ؛ اما ريسك فيدر ارزش منعكس است

 ،گيـرد  مـي ن كه پذيرش ريسك مورد تشويق قرارنيست. هر زما
آورد. ايـن   به علت ارزش افزوده و ثروتي است كـه پديـد مـي   

موضوع تفاوت بين ريسـك مشـروع و نامشـروع را مشـخص     
 ؛ريسك مشروع زماني است كه به خلق ارزش بينجامـد  كند. مي

ــزوده  ــا وقتــي كــه ارزش اف » بنــدي اســت اي نباشــد، شــرط ام
  ).71:1386، 1لميالسو(

 نيمعصوماز حضرات  دهيرسي ها تيرواو  ميكردر قرآن 
 نيبارزتري از كالسلام) به صراحت از قمار به عنوان ي هيعل(

نص  ،به طور مثال؛ است هي شدنه رمولديغ سكيري ها مصداق
! ديا آورده مانيا كهي كساني ا: «ديفرما يم ميكري قرآن ها هيآ

پليد و از عمل » آزمايي نوعي بخت«ها و ازلام  شراب، قمار، بت
 :مائده (».ها دوري كنيد تا رستگار شويد!شيطان است، از آن

90.(  
  ريسك قابل كنترل .4-7-3

يد در جهت با ،ي نامطمئن باشدبازدهي به دنبال شخصاگر 
                                                         

1. Al-Suwailem 
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ي تصادفاحتمال وقوع  كه عواملي. بكوشدوقوع آن بازده  كنترل
شناخته » 1ها سبب«تحت عنوان  ،كنند يم كنترلي را درآمد

ها  ينان با سبباطمعدم  ،ياسلامشوند. در فرهنگ  يم
ي در ا لهأمسي از ما مسلمانان با كس كهي هنگام. است هيختدرآم
شود، به طور معمول خود را  يمرو  ينان روبهاطمي عدم فضا
يجه را به ارادة خداوند متعال نتداند و  يميد به انجام سبب مق
يشه در اصول و ر ،مسلمانان يدةپسندين رفتار اگذارد.  يموا

ما فقط موظف به  ها آنبر اساس  كهي دارد اسلامي ها آموزه
يد به خواست بايجه را نتيم و حصول هستيف تكلانجام 

يض امور به . تفو)18:2002، 2يم (اقبال و ليولينواگذارخداوند 
از آن » توكل«ي با عنوان اسلامي ها درآموزه كهخداوند متعال 

يم به خود كرياري را در قرآن بسهاي  يهآ ،شود يمياد 
يرمستقيم دلالت بر غها به طور  يهآين ا. است هاختصاص داد

اسلام  گيري دارند. يمتصمينان در اطميت عدم وضعيرش پذ
 كهي امورزننده تام  رقم زينانسان را  نيهمچنو  ستينجبرگرا 

انسان،  ارياختافزون بر  ،يعني ؛داند ينم، شود يمي عارض وبر 
دادن  ي مهم در رخعامل گاهيجادر  زينخواست خداوند متعال را 

  .شمارد يمامور 
هـدف مطلـوب امـا بـدون      كسبجهت  كه را ييآرزو، هافق

 ؛نامند يم» تمني« ي در فرد وجود داردسببو  كوشش چيهانجام 
وارد شـود بـه آن   » سببيت«عنصر » تمني« نيهم كناراما اگر در 

 كـه ). واضـح اسـت   24:2002(اقبال و ليولين،  نديگو يم» رجا«
  .شود مي هي ناپسند شمرداولو  دهيپسندي دوم

اسـت،   كنترل رقابليغ سكيرمعادل  فيتعرطبق  كهشانس 
 چيه كهي ا گونهي است، به اتفاقي و تصادفي شامديپعبارت از 

 ديشـا هدف مطلـوب در آن وجودنـدارد.    كسبي براي نيتضم
ي بـر اسـاس شـانس، فشـار     ريگ ميتصمي منفي امدهايپي از كي

ي هـا  ميتصـم تمـام   كـه ي افراداسترس باشد. از جمله  اي يروان
  هستند. قماربازان ،بر اساس شانس است ها آن
  ريسك مالي .4-7-4

يـد  دي از مـال يسك رجواز تحمل  به جواز يا عدم كردن حكم
اما قـدر مسـلم    ؛ي بسته به مورد، متفاوت استاسلامي ها آموزه

                                                         
1. Causes 
2. Iqbal & Liewellyn (2002). 

ي را به صـورت  ماليسك در امور ريرش پذاسلام  كهين است ا
يـت  رواين مدعا اياترين علت هم بر گو. است هنكردي نهمطلق 

هـاي   يـي دارايه در سرمايع توز هيه السلام) دربارعلامام صادق (
  گوناگون است.
ي مورد قبـول  ها سكير توان يم ،گفته شد تاكنونبنابر آنچه 

 كـرد ي ري ـگ جهينت نيچنو  كرداحصا  ها سكير انيماسلام را از 
، دي ـمفاولاً  كهاست  زيجاي از نظر اسلام سكير رشيپذفقط  كه
  ي باشد.مالو رابعاً در امور  كنترلمولد، ثالثاً قابل  اًيثان
  گيري و نتيجه بحث -5

ي چـالش  نـوع  ،ي متعـارف ماليز ني و اسلامي ماليسك در ر
رشـد   كـه شـود. دانشـمندان و متخصصـان معتقدنـد      يم ـي تلق

عبـارت   . بـه شـد  خواهـد يسـك محقـق ن  ري بدون قبول اقتصاد
دهـد، بـه    ينم ـخود را در معرض مخـاطره قرار  كهي كسديگر، 
گـذاري   يهسـرما ين جملـه اصـل اول   ارسد.  ينميز ني سودآور

يسك، موجب از دست رفـتن  راست. علاوه بر آن، عدم وجود 
اندازد.  يميز به مخاطره ني را اقتصادي كارائشود و  يمها  يزهانگ

يم. هسـت يسك ريرفتن پذير از ناگزي اقتصادي رشد برا بنابراين،
گـذاري   يهسـرما جزء موانع  ،يش از حدبيسك ريگر، داز طرف 

در  كـه ي سـؤال داد. خواهـد  كاهشيز ني را اقتصاداست و رشد 
ين دو ايان متوان  يم: چگونه كهين است اآيد  يمينجا به وجود ا

  حد به يك تعادل دست يافت؟
 ـابـه پاسـخ    دنيرس ـي براي كلنگرش  كي ياسلام هيمال  ني

وارد معـاملات   ،گذاران هيسرما كه يزمان. كند يمسؤال مهم ارائه 
و خدمات  كالاها تملكاز  توان ينمرا  سكير، شوند يمي انتفاع
در  سـك يربودن  مطلوب ليدلله به مسأ نيا. كرد كيتفكي واقع

 قـاً يدقمطلب  نيا ليدل، قتيحق. در باشد ينمنوع معاملات  نيا
ي اثربخش ـراهبـرد   كاست. ي سكيرنوع  نيا مخالف مطلوبيت

و بـه   قي ـتلفعبـارت اسـت از:    سـك ير كنترلو  تيريمدي برا
 ـاي. بـا  واقعــي هـا  تي ـفعالي آن در ريكـارگ   ســكيرروش،  ني

 ـا ،. در ضـمن شـد  خواهد كنترلي واقعاقتصاد  لهيبوس عتاًيطب  ني
ي در جهـت  واقع ـي هـا  تي ـفعالي براي ا زهيانگبه عنوان  ،لهمسأ
 ـاتا از  شود يم ثروت محسوب ديتول  ـطر ني  رشيپـذ بتـوان   قي
 ـا آنكـه  لي ـدل. به كردرا جبران  سكير ي از ك ـي هـا  تي ـفعال ني

ي هسـتند، راهبـرد فـوق موجـب     اقتصادبرنده رشد عوامل جلو
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 ـادو هدف به صورت همزمان حاصل شوند.  كه شود يم دو  ني
  .  سكير كردن نهيكم -2خلق ارزش  -1 :از اند عبارتهدف 

ي ديني و اسلامي شامل آيات قرآن كريم، ها آموزهبر اساس 
روايات معصومين (ع)، رفتار انبياء و ائمه (ع) و مباني و قواعد 
فقهي موجود در كتب شيعه، دريافتيم كه اقـدام بـه ريسـك در    

. باشــد يمــاســلام امــري جــايز و حتــي در برخــي مــوارد لازم 
قابـل اجتنـاب   ي، غيراسـلام  نيمتفكـر همچنين، بر اساس نظـر  

ال شكسـت از احتمـال   بـودن احتم ـ مهم بـودن (كمتر غير بودن،
عمدي بودن (هدف ريسك نيسـت بلكـه خلـق    موفقيت) و غير
قابـل تحمـل از ديـدگاه اسـلام      سـك ير طيشـرا  ارزش است)،

ي ايـن مقالـه، خلـق    هـا  افتـه ، بر اسـاس ي ديگر سوي از. باشد يم
و  باشـد  يسك از ديدگاه اسلام مـي بودن ر ، لازمة مشروعارزش

اسلام ريسك مفيد، مولد و قابل كنترل در امـور مـالي مشـروط    
  .دينما يمبه ايجاد ارزش جديد را تجويز 
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