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 هـاي  پرونـده  تعـداد  همچنـين، . اسـت  شده استفاده برداري خطاي تصحيح

 سـرمايه  شـاخص  عنـوان  بـه  بلامحـل  چـك  خصـوص  ساليانه در قضايي

  عنـوان  بـه  واقعـي  داخلـي  ناخـالص  توليـد  به نقدينگي نسبت و اجتماعي

 آزمـون  از آمـده  دسـت  به نتايج. اند مالي به كار گرفته شده توسعه شاخص

 سـرمايه  بين بلندمدت تعادلي رابطه يك وجود بيانگر جوهانسن جمعي هم

الگـوي   بـرآورد  همچنـين  .باشـد  مـي  ايـران  در  مـالي  توسعه  و اجتماعي

 سـرمايه  كه دهد مي نشان برداري خطاي روش تصحيح پيشنهادي به كمك

  . است داشته ايران در مالي توسعه بر معناداري و مثبت ثيرأت اجتماعي
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Abstract: 

The purpose of this paper is to study the impact of 

social capital on financial development in Iran. To do 

so, the statistical data were collected during 1984 to 

2012 and vector error correction model was used. The 

number of annually judicial cases about returned checks 
and liquidity to real gross domestic product ratio were 

selected as proxies of social capital and financial 

development respectively. The results derived from 

Johansen cointegration test indicate that there is a long-

run equilibrium relation between social capital and 

financial development in Iran. Also vector error 

correction model estimates show that social capital has a 

positively significant impact on financial development 

in Iran. 
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    مقدمه -1
 وجـود  بـه  نياز بر علاوه اقتصادي توسعه و رشد فرآيند امروزه

 مـالي  و پـولي  هـاي  سياسـت  تدوين و كارا اقتصادي نظام يك

 ميان اين در. است جامعه افراد وسيع مشاركت مستلزم مناسب،

 توانمندسـازي  و آمـوزش  در را مهمـي  نقش اجتماعي نهادهاي

بررسي  كه است اين بر تصور و كنند مي ايفا فرآيند اين در افراد

 توجـه  مـورد  كمتـر  توسـعه،  نهادي مؤلفه و اجتماعي بعد تأثير

 سرمايه شناسايي جهت همين به. است گرفته قرار پژوهشگران

 اقتصـادي  هـاي  فعاليـت  بـر  اثرگـذار  عاملي عنوان به اجتماعي

  .باشد داشته در ايران اقتصادي توسعه بر بسزايي تأثير تواند مي

 هـاي  سـرمايه  انـواع  تـرين  مهـم  از يكـي  اجتمـاعي  سرمايه

 توجـه  مـورد  بسـيار  اخيـر  هـاي  دهـه  در كـه  است غيرفيزيكي

 گرفتـه  قرار اجتماعي و انساني علوم هاي حوزه در پژوهشگران

 و اجتمـاعي  سـرمايه  بـه  اي ويژه توجه اخير هاي سال در. است

هاي انجام   از ميان پژوهش. است شده اقتصاد ايران در آن نقش

-296: 1384(همكـاران   و توان بـه مطالعـات علمـي    شده مي

 و رحمـــاني ،)133-151: 1385( همكـــاران و ، رنـــاني)239

-61: 1387(همكـاران   و و صفدري) 1-26: 1386(همكاران 

 در اجتماعي سرمايه نقش بررسي به ها اشاره كرد كه در آن )39

هـدف   مطالعات ذكر شده، در .شده است ايران پرداخته اقتصاد

 و رشـد  بـر  اجتمـاعي  سـرمايه  مستقيم محققان به بررسي تأثير

به همين دليل در پـژوهش  . استمعطوف بوده  اقتصادي توسعه

حاضر، بررسي تأثير غيرمستقيم سـرمايه اجتمـاعي بـر اقتصـاد     

ايران از طريق اثر آن بر توسعه مالي به عنوان هـدف اصـلي در   

يـافتگي نظـام    توسـعه  با عنايت به اينكه. نظر گرفته شده است

تعيـين   در مهمـي  در كنار متغيرهاي ديگر اقتصادي، عامل مالي

قابـل   آيد، مطالعـات  تصادهاي مختلف به شمار مينرخ رشد اق

 ايران اقتصاد در مالي توسعه جايگاه خصوص تبيين در اي توجه

 بـين  معنادار اي رابطه ها پژوهش اين نتايج. گرفته است صورت

 بـا . دهد را نشان مي آن اقتصادي مثبت پيامدهاي و مالي توسعه

 در دولـت  گـري  تصدي مانند اي عمده موانع دليل به وجود اين

 هـاي  سياسـت  اتخـاذ  عـدم  مركزي، بانك استقلال عدم اقتصاد،

 هـاي  روش بهبـود  عـدم  يا و مركزي بانك توسط مناسب پولي

 نـام  ،2008 سال در اقتصاد جهاني مجمع گزارش در مديريت،

 بـه  مـالي  توسعه زمينه در پيشرو كشور 52 ميان در ايران كشور

 بيـانگر  مسـئله  اين). 59-66: 1388 موتمني،( خورد نمي چشم

عوامل مـؤثر   بررسي در بيشتر مطالعات انجام لزوم كه است آن

. شـود  مـي  احسـاس  ي نظام مالي در ايـران همچنـان   بر توسعه

 از مـالي  توسعه بر اجتماعي اثر سرمايه بررسي تجربي همچنين

 سـاختن  فـراهم  در مثبتـي  اثـرات  توانـد  مي نيز كاربردي لحاظ

دسـتيابي بـه    و مالي در ايران نظام توسعه جهت لازم هاي زمينه

  .باشد داشته پي بالاتر را در بلندمدت در اقتصادي رشد

هاي آماري مربـوط بـه تعـداد     با توجه به دسترسي به داده 

هـاي قضـايي در خصـوص چـك بلامحـل بـراي دوره        پرونده

، در پژوهش حاضر بـا اسـتفاده از ايـن    1363–1391هاي  سال

، تـأثير  1كارگيري الگوي تصحيح خطاي بـرداري شاخص و به 

سرمايه اجتماعي بر توسعه مالي در اقتصاد ايران مورد بررسـي  

براي ايـن منظـور مقالـه حاضـر در پـنج بخـش       . گيرد قرار مي

 چارچوب و تحقيق در ادامه ابتدا پيشينه. سازماندهي شده است

 تحقيق روش چهارمگيرند، در بخش  مي قرار اشاره مورد نظري

 بـه بيـان  پـنجم  شـوند، در بخـش    ارائه مـي  پيشنهادي الگوي و

بـه   پاياني مقالـه نيـز   بخش و شود پرداخته مي تحقيق هاي يافته

  .گيري و ارائه پيشنهاد اختصاص خواهد داشت نتيجه

  

  پيشينه تحقيق -2
در بررسي رابطه بين سرمايه اجتماعي و توسعه مالي، مطالعات 

شده است كـه در ايـن بخـش    داخلي و خارجي مختلفي انجام 

  .شوند ها به طور مختصر مطرح مي تعدادي از آن

 و اجتمـاعي  سرمايه بين بلندمدت رابطه در تحليل صمدي

 جمعـي  هـم  روش اسـتفاده از  بـا  ايران اقتصاد در مالي توسعه

 كــه داد جوســليوس نشــان-جوهانســن هانســن و-گريگــوري

 از اجتمـاعي  سـرمايه  نـزول  و مالكيـت  حقوق شدن مخدوش

 رونـد  بـه شـمار مـي    ايـران  در مـالي  توسعه عمده موانع جمله

  .)117-144: 1388 ،صمدي(

 در مـالي  توسعه بر اجتماعي سرمايه اثر مجتهدي و صفوي

را مورد مطالعه قـرار   1387 تا 1363 هاي سال طي ايران اقتصاد

 و ارتشـاء  ،اخـتلاس  اين پژوهش نشان داد كه شـاخص . دادند

                                                   
1. Vector Error Correction Model (VECM) 



  75، 1393پاييز ، شانزدهمشماره ، چهارمسال                                                                 هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،   فصلنامه علمي  

  

 توليد به بانكي سيستم به خصوصي بخش بدهي نسبت بر جعل

 بـر  بلندمـدت  در و بلندمدت و مدت كوتاه در داخلي ناخالص

 بانكي سيستم هاي دارايي به تجاري هاي بانك هاي دارايي نسبت

-24: 1390 ،مجتهدي و صفوي( دارد مثبت اثر مركزي بانك و

1(.   

در  كـه  نشـان داد  1كيفـر  و مطالعه انجام شده توسـط نـك  

 رشـد  بـر  اعتماد يافته، تأثير با نظام مالي كمتر توسعه يكشورها

: 1997، كيفـر  و نـك ( اقتصادي بيشتر از ساير كشـورها اسـت  

1288-1251(.  

 توسعه و اعتماد بين ارتباط بررسي در 2همكاران و كالدرون

-1994 هاي سال فاصله در منتخب كشورهاي در مالي نهادهاي

 مثبتـي  و معنـادار  رابطه مالي تعميق با اعتماد دادند نشان 1980

 بازارهـاي  هـاي  فعاليـت  توسعه موجب افزايش اعتماد و داشته

  .)1-25: 2001، همكاران و كالدرون( شود مي سرمايه

 در اجتمـاعي  سـرمايه  نقش به بررسي  3همكاران و گويسو

-1995 هـاي  سـال  فاصـله  در ايتاليـا  از مناطقي در مالي توسعه

 بـا  مناطق در هاي اين پژوهش، يافتهاساس  بر. پرداختند 1989

ــرمايه  چــك، از اســتفاده بــه تمايــل بــالاتر، اجتمــاعي س

 در رسمي اعتبارات به دسترسي و سهام بازار در گذاري سرمايه

 نقـد  وجه در گذاري سرمايه به تمايل نيز و بيشتر خانوارها ميان

 اسـت  كمتر خانوار افراد توسط غيررسمي هاي وام از استفاده و

  .)526-556: 2004، همكاران و گويسو(

 تشـريح  در اجتماعي هنجارهاي نقش  4همكاران و گرستن

را بررسـي   مختلـف  كشـورهاي  در مـالي  توسعه تفاوت دلايل

 در اجتمـاعي  هنجارهـاي  اين پژوهشگران دريافتند كـه . كردند

 بررسي ايـن  .دارند اي ويژه اهميت سهام بازارهاي وجوه مينأت

 در تواننـد  مـي  اجتمـاعي  هنجارهاي داد نشان همچنين محققان

 از و كرده ايفا را مؤثري نقش سهام صاحبان حقوق از حفاظت

و در  باشند تأثيرگذار سرمايه بازار در مالي توسعه بر طريق اين

 سـرمايه  كـل  بـا  معنـاداري  ارتباط اجتماعي مجموع هنجارهاي

 بـه  منجـر  توانـد  مي اعتماد از بالاتري سطح دارند و سهام بازار

                                                   
1. Knack and Keefer (1997)  
2. Calderon et al. (2001)   
3. Guiso et al. (2004) 
4. Garretsen et al. (2004) 

-183: 2004، همكـاران  و گرسـتن ( گـردد  سـهام  بازار توسعه

165(.  

 رشـد  و اجتمـاعي  سـرمايه  بـين  ارتباط 5همكاران و بوليلا

 هـاي  در فاصـله سـال   توسـعه  حـال  در كشورهاي در اقتصادي

اين مطالعه نشـان داد  . را مورد بررسي قرار دادند 2000-1980

 مالي بـر  توسعه بر تأثير طريق از غيرمستقيم طور به اعتماد، كه

: 2008، همكـاران  و بوليلا( است اثرگذار اقتصادي هاي فعاليت

417-399(.  

 در مـالي  توسـعه  و اعتمـاد  بـين  رابطـه  تحليل در 6سنگنير

 و اعتمـاد  بـين  كـه  دريافـت  بيسـتم  قرن در منتخب كشورهاي

 اعتمـاد  افـزايش  و داشـته  وجـود  معنـاداري  رابطه مالي توسعه

: 2011، سـنگنير ( شـود  مي مالي شاخص توسعه ارتقاي موجب

23-1(.  

در بررسي نقش اعتماد در توسعه اقتصادي اروپـا   7پاپايوانو

به اين نتيجـه رسـيد كـه در     2010تا  2002هاي  در فاصله سال

با سرمايه اجتماعي بالاتر، دسترسي افـراد بـه منـابع     يكشورها

 توسـعه  سرمايه مالي بانكي بالاتر بوده و اين مناطق از بازارهاي

  .)1-130: 2013، پاپايوانو( برخوردارند تري يافته

  

  چارچوب نظري -3

  سرمايه اجتماعي 3-1

  تعريف سرمايه اجتماعي 3-1-1

 تجـارت،  در كـه  است شناسي  جامعه مفهومي اجتماعي سرمايه

 بـه  اشـاره  جهـت  عمـومي  بهداشـت  و انسـاني  علـوم  اقتصاد،

 اگرچـه . شود مي استفاده آن از گروهي مابين و درون ارتباطات

 سرمايه كل در اما دارد، وجود مفهوم اين براي مختلفي تعاريف

 جامعـه  مشـكلات  همـه  بـراي  عـلاج  نوعي عنوان به اجتماعي

 تعاريف از يكي). 1-24: 1998 ،8پورتز( است شده تلقي مدرن

 موجود هنجارهاي آن را مجموعه اجتماعي سرمايه حول مطرح

 سـطح  ارتقـاي  موجـب  دانـد كـه   مـي  اجتماعي هاي  سيستم در

 تبادلات هاي هزينه سطح آمدن پايين و جامعه اعضاي همكاري

                                                   
5. Boulila et al. (2008) 
6. Sangnier (2011)  
7. Papaioannou (2013)  
8. Portes (1998) 
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 هنجارهـا  اين و )7-20: 2001 ،1فوكوياما( شود مي ارتباطات و

 ،2رز( انـد  متفـاوت  مختلف هاي موقعيت در و مختلف افراد بين

1999 :32-1.(  

 ســرمايه ،)419-439: 2002( 3جنتــيس و بــولز عقيــده بــه

 همكاري ميزان متوجه و داشته اشاره اعتماد به عموماً اجتماعي

 در موجـود  هنجارهـاي  بـا  زنـدگي  بـراي  او تمايل و فرد يك

 بـه . كنند نمي زندگي هنجارها با كه است كساني تنبيه و جامعه

ــارت ــرمايه عب ــر، س ــاعي ديگ ــته آن اجتم ــبكه از دس ــا ش  و ه

 كنـد  مـي  جمعـي  عمـل  بـه  قـادر  را مردم كه است هنجارهايي

  ).225-249: 2000 ،4نارايان و وولكاك(

  

  اهميت سرمايه اجتماعي 3-1-2

 را اجتمـاعي  سرمايه خود تعريف در )95-120: 1988( 5كلمن

 دانـد  مـي  مطمئني هاي خروجي به دستيابي بخش امكان و مولد

 سـرمايه  )65-78: 1995( 6پاتنام و نبود ممكن آن غياب در كه

 جوامـع،  هـا،  گـروه  به متعلق دارايي نوعي عنوان به را اجتماعي

 همكاري و هماهنگي كه كشيده تصوير به ملل حتي يا و مناطق

. كنـد  مـي  تسـهيل  را متقابل منافع به رسيدن جهت در آنان ميان

. اسـت  اعتمـاد  اجتمـاعي،   سـرمايه  ي نتيجه و كاركرد ترين مهم

. كنـد  مـي  روغنكـاري  را اجتمـاعي  زنـدگي  هـاي  چرخ اعتماد،

 و ديگـران  بـا  رفتـار  در خطـر  قبول به است فرد تمايل اعتماد،

 ديگـران  رود مـي  انتظـار  كـه  اطمينـاني  حسـن  بـر  است مبتني

: 1986( 7ياماگيشـي . دهند پاسخ رفتار اين به مناسب اي گونه به

 همكـاري  و تعـاون  اصـلي  كليـد  را متقابـل  اعتماد )116-110

: نويسـد  مـي  اعتمـاد  اهميـت  در )1-30: 1970( 8ارو و داند مي

 مقداري ديگران هاي قول و سخنان به كه است مفيد افراد براي

 بسـيار  ها تضمين از بسياري اعتماد، نبود در. باشند داشته اعتماد

 هـاي  همكـاري  جهـت  بسـياري  هـاي  فرصت و بود مي پرهزينه

  .رفت مي دست از متقابل و سودمند

                                                   
1. Fukuyama (2001)  
2. Rose (1999) 
3. Bowles & Gintis (2002) 
4. Woolcock & Narayan (2000) 
5. Coleman (1988) 
6. Putnam (1995)  
7. Yamagishi (1986) 
8. Arrow (1970) 

 اثـرات  بـر  فراوانـي  هـاي  پـژوهش  اقتصادي، هاي حوزه در

 ،9جانسـون  و تمپـل ( اقتصـادي  رشد بر اجتماعي سرمايه مثبت

 سـوري، ( خصوصـي  بخش گذاري سرمايه ،)990-965: 1998

 ،10يـوزي ( تجاري هاي بنگاه به افزايي ارزش ،)108-87: 1384

 ،)663-681: 2000 ،11ليـون ( اقتصادي توسعه ،)67-35: 1997

 توزيـع  ،)399-417: 2008 ،12همكـاران  و بوليلا( سرانه درآمد

 از جلوگيري ،)538-547: 2011 ،13همكاران و رابيسون( درآمد

 تأكيـد ... و )635-643: 2012 ،14همكاران و توني( مالياتي فرار

 گونـاگوني  مطالعـات  نيـز،  غيراقتصادي هاي حوزه در. اند داشته

 انسـاني  سـرمايه  خلـق  بـر  را اجتمـاعي  سرمايه مثبت تأثيرات

 ،15شـل  و هـاوي ( سـلامتي  تـرويج  ،)95-120: 1988 كلمن،(

-99: 2007 ،16فـريس  و براون( نيكوكاري ،)885-871: 2000

ــگيري ،)85 ــوع از پيش ــرم وق ــك( ج ، )1-53: 2009 ،17اكوم

و  )218-233: 2009 ،18كاسـا ( نوآورانـه  هـاي  فعاليـت  افزايش

) 61-78: 1392 ،نصـراللهي و اسـلامي  (سلامت محيط زيست 

 هـا  آن در كـه  يافتـه  توسـعه  كشـورهاي  برخلاف. اند داده نشان

 حـال  در و گرفتـه  صـورت  اجتمـاعي  سرمايه درباره مطالعات

 بـه  و سـوم  جهـان  كشورهاي در مطالعات اين است، گسترش

در  بيشـتر  مطالعـات  لزوم و نگرفته انجام روشني به ايران ويژه

  ).41-56: 1387 سعادت،( شود مي اين زمينه همچنان احساس

  

  توسعه مالي 3-2

  توسعه ماليتعريف  3-2-1

 توسـعه  بـر  علاوه كه است وجهي چند مفهوم يك مالي توسعه

 غيربانكي، در بخش توسعه چون ديگري ابعاد بانكي، در بخش

 نظارت و مقررات پولي، اريزگ سياست و پولي بخش ي توسعه

 گيـرد  مـي  بـر  در را نهادي محيط و مالي بخش بودن باز بانكي،

 مالي توسعه تعريف، اساس بر). 1-37: 1388 نظري، و دادگر(

                                                   
9. Temple   & Johnson (1998) 
10. Uzzi (1997)  

11. Lyon (2000)  
12. Boulila et al. (2008)  
13. Robison et al. (2011)  
14. Thoni et al. (2012)  
15. Hawe & Shiell  (2000) 
16. Brown & Ferris (2007) 
17. Akcomak (2009)  
18. Kaasa (2009) 
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 توسـط  مالي خدمات ارائه آن در كه شود مي اطلاق وضعيتي به

 يـك  از جامعـه  افـراد  همـه  و يابـد  مي افزايش مالي مؤسسات

: 1388 صـمدي، ( شـوند  مـي  مند بهره خدمات از وسيع انتخاب

 در بهبـود  عنوان به را مالي توسعه نيز ديگر برخي). 144-117

 نظـر  در مـالي  هـاي  واسـطه  خـدمات  كارايي و كيفيت كميت،

 نيـز  برخـي  و )2017-2027: 2011 ،1چان و چونگ( اند گرفته

 مـالي،  ابزارهـاي  كـه  افتـد  مي اتفاق زماني مالي توسعه معتقدند

 و اقـدامات  اطلاعات، بهبود موجب مالي، هاي واسطه و بازارها

  ).1-118: 2004 ،2لوين( شوند مبادلات هاي هزينه

  

  اهميت و كاركردهاي توسعه مالي 3-2-2

 را آن برخي كه است شده سبب مالي بازارهاي به ساده نگرش

 مـالي  هـاي  دارايـي  قيمـت  نوسـانات  از ناشي باخت و برد تنها

 چنان اقتصادي ساختار بر مالي ساختار تأثير كه حالي در بدانند،

 رشـد  كـارا،  مـالي  بخـش  يـك  داشـتن  بـدون  امروزه كه است

: 1388 همكاران، و صميمي جعفري( گردد نمي محقق اقتصادي

 نمود عنوان )1-359: 1873( 3باگات بار نخستين براي). 21-1

 انگلستان در شدن صنعتي آغاز در كليدي نقش مالي سيستم كه

 هاي واسطه نقش نيز )1-255: 1961( 4شومپتر. است كرده ايفا

 كـه  داد توضـيح  وي. كـرد  مطـرح  را اقتصادي توسعه در مالي

 كـه  معنـا  اين به است عرضه رهبري نوع از متغير دو اين رابطه

 بلندمـدت  اقتصـادي  رشـد  محركـه  نيروي فناوري، در نوآوري

 منابع كه است مالي بخش حمايت نوآوري، اصلي دليل و است

 5استيگليتز. دهد مي قرار كارآفرين بخش اختيار در را لازم مالي

 و اقتصـادي  سيستم مغز را مالي بازارهاي نيز )149-1: 1994(

 ايـن  چنانچـه  وي نظـر  بـه  و داند مي گيري تصميم اصلي كانون

 سيستم كل عملكرد شوند، مواجه نارسايي و شكست با بازارها

 رشـد  كنـدي  اقتصاددانان از برخي. ديد خواهد آسيب اقتصادي

ــادي ــي در اقتص ــورهاي از برخ ــال در كش ــعه ح ــه را توس  ب

 و دهنـد  مـي  مـالي نسـبت   بخـش  نيافتگي توسعه و ناكارآمدي

 اقتصادي رشد به دستيابي براي را بخش اين مند نظام اصلاحات

                                                   
1. Choong   & Chan (2011)  
2. Levine (2004) 
3. Bagehot (1873)  
4. Schumpeter (1961) 
5. Stiglitz (1994) 

). 125-145: 1388 اميـري،  و سلماني( كنند مي توصيه تر سريع

 منـابع،  تخصيص اندازها، پس انتقال ،)688-726: 1997( 6لوين

 ســهولت و ريسـك  مـديريت  تســهيل شـركتي،  كنتـرل  اعمـال 

ــيدن ــه بخش ــارت ب ــا، تج ــدمات كالاه ــا و خ  از را قرارداده

 داراي اقتصــاد. دانــد مــي مــالي نظــام هــر اصــلي كاركردهــاي

 دهد كاهش را غيركارآمدش انداز پس تواند مي مالي هاي واسطه

 در. كند جلوگيري گذاري سرمايه وجوه نامناسب تخصيص از و

ــن ــالي هــاي واســطه چــارچوب، اي ــر موجــب م ــب تغيي  تركي

 تسـريع  سبب بنابراين و شده سرمايه انباشت نفع به اندازها پس

-209: 1991 ،7اسـميت  و بنسـيونگا ( شـوند  مي اقتصادي رشد

 كـاراتر  مالي بازارهاي نيز )763-781: 1992( 8پل سنت). 195

 اقتصـادي  رشد تسريع و گذاري سرمايه كيفيت بهبود موجب را

  .داند مي

 زيـر  نتـايج  كه داشت انتظار توان مي مطلوب مالي توسعه با

 -2 گـذاري  سـرمايه  هاي طرح بهترين گزينش -1: گردد حاصل

 منـابع  تجهيـز  طريـق  از بـزرگ  هـاي  طـرح  اجراي مالي تأمين

 ريسك بر مبتني كه مالي ابزارهاي گسترش و تنوع -3 كوچك

 بـراي  نوآورانـه  پـاداش  دريافت امكان -4 گردد ارائه مشخص

ــاني ــه كس ــاي روش ك ــد ه ــد جدي ــه را تولي ــي تجرب ــد م  كنن

  ).55-88: 1383 مولايي، حشمتي(

  

  ثر بر توسعه ماليؤعوامل م -3-2-3

 سـه  در را مـالي  توسـعه  بـر  مـؤثر  عوامل همكاران و كميجاني

 و تـورم  نرخ شاخص: مانند( اقتصاد كنترلي هاي شاخص سطح

 و قراردادهــا انعقــاد محيطـي  شــرايط و نحـوه  ،)ســرانه درآمـد 

ــاي ــال نهاده ــديريت اعم ــي و م ــطح و حكمران ــداري س  پاي

) ديگـر  مـوارد  و مذهب ها، فرهنگ: مانند( اجتماعي هاي پديده

 صـمدي . )5-29: 1388 ،همكاران و كميجاني( كنند مي معرفي

 عمـده  عوامـل  دسـته  دو به را مالي بازارهاي بر مؤثر عوامل نيز

 باز درجه اعتبارات، بيمه، تورم، اقتصادي، رشد: مانند( اقتصادي

ــودن ــاد، ب ــازي آزاد اقتص ــاب س ــرمايه و حس ــل...) س  و عوام

 حقــوق اجتمــاعي، ســرمايه وضــعيت: از قبيــل( غيراقتصــادي

                                                   
6. Levine (1997) 
7. Bencivenga &  Smith (1991)  
8. Saint-Paul (1992) 
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ــت، ــعيت مالكي ــام وض ــوقي، نظ ــارهاي حق ــي فش ...) و سياس

 و اسـتالز . )117-144: 1388 ،صـمدي ( كنـد  مـي  بنـدي  تقسيم

 مـالي  بخش توسعه بر فرهنگي هاي تفاوت نقش به 1ويليامسون

 فرهنـگ  كـه  انـد  داده ارائـه  را شـواهدي  هـا  آن. انـد  كرده تأكيد

 حقـوق  قـانون  اجـراي  و حمايـت  در تغييـر  طريق از كشورها

 و اسـتالز ( سـازد  مـي  متأثر را مالي بخش توسعه گذاران، سرمايه

 در 2همكـــاران و دتراگيـــاچ. )313-349: 2003، ويليامســون 

 پـايين  سـرانه  درآمـد  با كشورها در مالي هاي نظام روي بررسي

 بـر  اي عمـده  منفـي  تـأثير  فساد و سياسي ناپايداري دادند نشان

 و دتراگيـاچ ( اسـت  داشـته  كشـورها  ايـن  مـالي  توسـعه  سطح

 عوامل كيفيت نيز  3همكاران و آدودا. )1-57: 2005، همكاران

 و سـالارانه  مـردم  گويي پاسخ اداري، و قانوني امور مانند نهادي

 بازار در توسعه كننده تعيين عوامل ترين مهم از را فساد شاخص

 بر تأثيرگذار عوامل ديگر از نيز سياسي ساختار. اند دانسته سهام

: 2012، همكـاران  و آدودا( اسـت  شـده  برشـمرده  مالي توسعه

 )1-52: 2000( 4زينگيلـز  و راجان نمونه عنوان به. )230-214

 از حفاظـت  بـر  سياسي ساختار تأثير بررسي به خود مطالعه در

 مهم عوامل جمله از نيز تورم. اند پرداخته گذاران سرمايه حقوق

 مـانع  توانـد  مـي  تورم. آيد مي شمار به مالي هاي نظام بر اثرگذار

 ايران در. شود مالي سركوب به منجر و شده مالي بخش توسعه

 حقيقـي  بخـش  در دولـت  گـري  تصدي مانند مهمي عوامل نيز

ــك اســتقلال عــدم اقتصــاد، ــدم مركــزي، بان ــه ع ــارگيري ب  ك

 نظر تجديد عدم مركزي، بانك توسط مناسب پولي هاي سياست

 جـذب  در بـانكي  نظـام  بـودن  نـاموفق  ربـا،  سـنتي  تعريف در

 مناسـب،  بهـره  نرخ از استفاده عدم دليل به دار مدت هاي سپرده

 عدم و مركزي بانك از استقراض با دولت بودجه كسري تأمين

 عدم بر تأثيرگذار مهم عوامل به عنوان مديريت هاي روش بهبود

 مـولايي،  حشـمتي ( اند شده برشمرده مالي بخش يافتگي توسعه

1383 :88-55.(  

  

                                                   
1. Stulz & Williamson (2003) 
2. Detragiache et al. (2005) 
3. Aduda et al. (2012) 
4. Rajan   & Zingales (2000) 

  سرمايه اجتماعي و توسعه مالي -3-3

 بـر  اجتمـاعي  سرمايه اثرگذاري هاي كانال از يكي مالي توسعه

 بخـش  كارايي افزايش با اجتماعي سرمايه. است اقتصادي رشد

 بـــه خـــانوار يـــا افـــراد انـــدازهاي پـــس تبـــديل در مـــالي

 اثـر  رشد و نهايي كالاهاي توليد بر توليدي، هاي گذاري سرمايه

 ترين مهم اعتماد). 1-26: 1386 همكاران، و رحماني( گذارد مي

 زنـدگي  در اعتمـاد . شود مي محسوب اجتماعي ي سرمايه مؤلفه

 در اعتماد بالاي سطوح. كند مي ايفا را بسياري هاي نقش امروزه

 مـالي،  هـاي  هزينـه  از بسـياري  آمـدن  پايين موجب جامعه يك

هـاي   فعاليـت  هاي موجـود در  نااطميناني و رواني و زماني شده

 در اعتمـاد  كاركردهاي بارزترين از. دهد مي كاهش را اقتصادي

 در و كـالا  بـه  كالا مبادلات در آن نقش به توان مي قديم جوامع

 تعهـدات  ايفـاي  در آن نقـش  بـه  توان مي امروزي مدني جوامع

 و اصـل  بازپرداخـت  از اطمينان مثال عنوان به. كرد اشاره مالي

 جانـب  از خسـارت  پرداخـت  هـا،  بانـك  توسـط  ها سپرده سود

 كـالا،  تحويـل  ازاي در نقـد  وجـه  دريافـت  بيمـه،  هاي شركت

 دوسـتانه  يـا  و خـانوادگي  غيررسـمي،  هـاي  قرض بازپرداخت

 در مهـم  چـالش . نيازمندنـد  اعتمـاد  از معينـي  سـطح  به همگي

 چگونـه  طـرفين  از يـك  هـر  كه است اين فردي ميان مبادلات

 حاصـل  اطمينـان  تعهـداتش  به مقابل طرف پايبندي از تواند مي

 ميـان  اعتماد سطح در بايد را پرسش اين به مناسب پاسخ كند؟

 عقيـده  5فوكوياما در همين ارتباط،. كرد جو و جست طرف دو

 انجـام  بـر  شـديدي  تكيه پايين اجتماعي سرمايه با مناطق دارد

 دارنـد  دوسـتان  و خـانواده  ماننـد  هـايي  گروه زير داخل معامله

  .)1-480: 1995، فوكوياما(

 شـود،  مـي  انجـام  زمـان  از اي بازه در معامله هر كه جا آن از

 را اعتمـاد  عنصـر  از جزئـي  خـود  درون در معاملـه  هـر  تقريباً

 هاي وام اعطاي يا و دريافت). 343-362: 1972 ،6ارو( داراست

 و مشـتقه  ابـزار  انـواع  شخصي، هاي چك غيررسمي، و رسمي

 ابزارهـاي  جملـه  از همگـي  دارايي، سبد تخصيص هاي فعاليت

 نيازمند ابزارها اين از يك هر از استفاده كه اند مالي هاي فعاليت

  .باشد مي معامله طرفين ميان اعتماد از معيني سطح

                                                   
5. Fukuyama (1995) 
6. Arrow (1972) 
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ــام ــا و )1-280: 1993( 1پاتن ــاران و لاپورت : 1997( 2همك

 سـرمايه  ارتبـاط  جنبه ترين مهم را نهادها به اعتماد ،)338-333

 اهميـت،  همـين  تبيـين  در. دانند مي مالي هاي حوزه با اجتماعي

 جملـه  از معاملات برخي از )1251-1288: 1997( كيفر و نك

ــل ــا تحوي ــدمات و كالاه ــا خ ــت ب ــه پرداخ ــده، در هزين  آين

 هـا  آن بـر  مـديريت  نظارت كه مشاغلي در كاركنان قراردادهاي

 كه اندازهايي پس و گذاري سرمايه تصميمات نيز و است دشوار

 معـاملات  عنـوان  بـه  دارنـد  دولتي هاي ضمانت بر زيادي تكيه

 كننـد  مـي  اضافه ادامه در و برند مي نام اعتماد به نسبت حساس

 را كمتـري  مالي منابع بالاتر اجتماعي سرمايه با جوامع در افراد

 و شخصـي  حفاظـت  هـاي  سـرويس  كارگيري به رشوه، جهت

  .بندند مي كار به خود اموال حقوق از دفاع براي خشونت اعمال

ــه ــده ب ــايلز و رابيســون عقي ــرمايه )43-93: 1999( 3س  س

 عنـوان  بـه . است تعويض قابل مالي هاي سرمايه مانند اجتماعي

 بـا  خـود  متقابـل  اجتمـاعي  سرمايه از تواند مي A شخص مثال

 كه C شخص با مبادله انجام به را او و كرده استفاده Bشخص 

 سرمايه بين رابط حلقه. نمايد ترغيب است معامله انجام به مايل

 مبادلـه  مـالي،  توسـعه  جمله از اقتصادي هاي حوزه و اجتماعي

 اجـزاي  از يكـي  عنـوان  بـه ( اعتمـاد  اساس بر نيز مبادله. است

 ارتقاي سبب كه چه آن و است استوار) اجتماعي سرمايه كليدي

 تقويـت  شـود  مـي  افراد طلبي فرصت كاهش و جامعه در اعتماد

 جامعـه  در اقتصادي هاي پيشرفت. است مثبت اجتماعي سرمايه

 نقـش  فرآينـد  اين در و است اجتماعي سرمايه تقويت گرو در

 اصـل . اسـت  برجسـته  كاملاً تجاري تعاملات در اعتماد قابليت

ــه ــه مشــروط مبادل ــان و مكــان شــرايط ب ــاد و اســت زم  ايج

 قانون هرگاه. است غيرممكن قراردادها براي آهنين هاي پوشش

ــا ــمانت و قرارداده ــي ض ــمي اجراي ــا آن رس ــد ه ــانع نتوان  م

 تنظيم براي ابزارهايي اعتماد و ها شبكه شود، افراد طلبي فرصت

 توسـعه  بر اجتماعي سرمايه تأثير بنابراين. بود خواهند تعاملات

 نقـش  و مـالي  قراردادهـاي  طريـق  از حـداقل  تـوان  مي را مالي

  ).1-144: 2002 ،4فرانكوئيس( كرد دنبال ها آن در اعتماد

                                                   
1. Putnam (1993) 
2. La Porta et al. (1997) 
3. Robison   & Siles (1999) 
4. Francois (2002) 

 كارايي بر اجتماعي سرمايه تأثير هاي مكانيزم از يكي اعتماد

 قراردادهـايي  ذاتـاً  مالي قراردادهاي كه جا آن از. است اقتصادي

 اي عمـده  تـأثيرات بايست  مي اجتماعي سرمايه محورند، اعتماد

 قراردادهـاي  امضـاي  به افراد تمايل. داشته باشد مالي توسعه بر

 طـرف  بـه  اعتمـاد  ميـزان  و قراردادهـا  اجرايـي  قابليت به مالي

 پرداخـت  جـز  چيـزي  مـالي  قراردادهـاي . دارد بستگي قرارداد

. نيسـت  آينده در بيشتر بازده دريافت قول ازاي در پول مقداري

 بلكـه  قـرارداد  قـانوني  الزامات هب وابسته هاتن نه اي مبادله چنين

. اسـت  پـذير  سرمايه و گذار سرمايه ميان اعتماد ميزان به وابسته

 تأثيرات داراي است ممكن خاص هاي گروه ميان اعتماد وجود

 الماس تجار مثال عنوان به. باشد مالي قراردادهاي بر اي پيچيده

 دارنـد،  تعلـق  ارتـودوكس  يهوديـان  شـاخه  بـه  كه نيويورك در

 اعتماد و كنند نمي استفاده قرارداد از خود معاملات انجام جهت

 كـه  اسـت  واضـح . است كافي معاملات انجام جهت آنان ميان

 ميـان  مـالي  هـاي  فعاليـت  توسـعه  موجب گروهي درون اعتماد

: 2004 همكـاران،  و گويسـو ( شـود  مي بازارهايي چنين فعالان

556-526.(  

 بـرون  اجتماعي سرمايه نقش بر خود نظري الگوي در 5چو

 را اعتمـاد  و كنـد  مي تأكيد جامعه در اعتماد افزايش در گروهي

. دانـد  مي اقتصادي هاي فعاليت در اثربخش و مالي توسعه عامل

 در مـالي  بخش كارايي افزايش دليل به را اجتماعي سرمايه وي

 در گـذاري  سـرمايه  بـه  خانوارهـا  و افـراد  انـدازهاي  پس تبديل

 داند مي اقتصادي رشد بر غيرمستقيمي تأثير داراي ،مالي بازارهاي

 مالي خرد هاي نظام موفقيت 6ليگروود. )889-912: 2006چو، (

 داند مي سيستم آن اعضاي ميان اجتماعي سرمايه خلق گرو در را

 ميـان  اعتمـاد  بـه  بسـتگي  زيادي ميزان به موفقيت اين كه چرا

. )1-286: 999( ليگـروود، ( دارد وام كننـده  دريافت و دهنده وام

 نيز )495-515: 2010( 8كلين مك و )322-332: 2003( 7آيتو

 يـك  عنوان به مهمي نقش اجتماعي سرمايه كه اند داشته عنوان

 توانـد  مـي  كه كند مي ايفا مالي خرد هاي نظام در اجتماعي وثيقه

  .گردد جامعه اعضاي ميان در مناسب مالي خدمات به منجر

                                                   
5. Chou (2006) 
6. Ledgerwood (1999) 
7. Ito (2003) 
8. Maclean (2010) 
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  روش تحقيق -4

  فرضيه تحقيق 4-1

مالي در اقتصاد  توسعه بر معناداري و مثبت اثر اجتماعي سرمايه

  .دارد ايران

  

  اجتماعي سرمايه شاخص 4-2

 به كمي متغيرهاي مانند كه است كيفي متغيري اجتماعي سرمايه

 كامل و پيچيده ماهيت دليل به و نيست گيري اندازه قابل آساني

يك  انتخاب خصوص در نظري اجماع آن، هاي شاخص نبودن

 و صمدي( ندارد وجود اجتماعي سرمايه براي مناسب شاخص

 هـا  لفهؤم داراي اجتماعي سرمايه). 145-176: 1391 همكاران،

ــاگوني هــاي شــاخص و  مطالعــات، از بســياري در. اســت گون

 هـاي  تعـداد پرونـده  : مختلف مانند هاي شاخص از اي مجموعه

 نفـر  1000 هـر  ازاي بـه  بلامحل چك با رابطه در شده بررسي

 مختومـه  هاي پرونده تعداد ،)87-108: 1384 سوري،( جمعيت

 ،)23-57: 1386 اميـري،  و رحمـاني ( جعل و ارتشاء اختلاس،

 نيـز  و هـا  اسـتان  سـطح  در مختلـف  هـاي  گروه سرانه شاخص

 مختلـف  هاي گروه و ها انجمن در افراد عضويت درصد متوسط

 و جمعي مشاركت زانمي ،)1-26: 1386 همكاران، و رحماني(

 هـاي  عضـويت  و اعتماد ،)41-56: 1387 سعادت،( جرم ميزان

ــه ــنا( داوطلبانـ ــاف و كريشـ ــناخت ،)1-68: 2009 ،1آپهـ  شـ

 و هانـگ ( كليسـا  در حضور و همسايگان از ديدار همسايگان،

ــاران ــت... و )137-163: 2004 ،2همك ــنجش جه ــرمايه س  س

 كيفـر  و نـك  ماننـد  ديگـر  برخـي . اسـت  رفته كار به اجتماعي

 و )1-20: 2007( 3همكـاران  و برگرن ،)1288-1251: 1997(

ــا خــود مطالعــات در )210-220: 2009( 4گريــر و ديرمــون  ب

 تحليـل  و (WVS) ها ارزش جهاني پيمايش هاي داده از استفاده

 قابـل  مـردم  اكثـر  آيـا  كلي، طور به": كه پرسش اين به ها پاسخ

 بـه  "بـود؟  محتـاط  بيشـتر  بايـد  مردم با برخورد در يا اعتمادند

 از اعتمـاد  حالـت  ايـن  در. پرداختنـد  اعتمـاد  متغير گيري اندازه

 از پـس  "اعتمادنـد  قابـل  مـردم  اكثـر " هـاي  پاسخ تعداد درصد

                                                   
1. Krishna & Uphoff (2009)  
2. Hong et al. (2004) 
3. Berggren et al. (2007) 
4. Dearmon & Grier (2009)  

  .آمد دست به "دانم نمي" هاي پاسخ حذف

 آمارهاي و اطلاعات حداكثر كارگيري به با پژوهش اين در

 عمومي هاي دادگاه در ساليانه مختومه هاي پرونده موجود، تعداد

 نفـر  1000 به ازاي هـر  بلامحل چك صدور با رابطه در كشور

به كـار   اجتماعي سرمايه گيري اندازه شاخص عنوان جمعيت به

 اي وسـيله  عنـوان  بـه  آمارهاي مرتبط با چك. است گرفته شده

هـاي رايـج    اقتصادي، بهتر از شـاخص  هاي فعاليت تسهيل براي

هش سـرمايه اجتمـاعي در ايـران را    توانند وضعيت كا ديگر مي

 كـه  داشـت  توجـه  بايد). 87-108: 1384سوري، (نشان دهند 

 سـرمايه  گيـري  انـدازه  در معكـوس  شاخص يك فوق شاخص

 از بـالاتري  تعـداد  كـه  اي گونـه  بـه  آيـد  مـي  شمار اجتماعي به

 نـزول  نشـانگر  بلامحـل  چك خصوص در قضايي هاي پرونده

در  .باشـد  مـي  عمـومي  اعتماد سطح كاهش و اجتماعي سرمايه

جا لازم به ذكر است كه استفاده از اين شاخص در مطالعات  اين

داخلي و خارجي به عنوان يك شـاخص معكـوس از سـرمايه    

توان به مـوزر و   از جمله اين مطالعات مي. اجتماعي رايج است

 ،)509-539: 2002( 6، لدرمن و همكاران)1-48: 1997( 5هالند

 ، رحماني)87-108: 1384( سوري ،)1-140: 2000( فوكوياما

-61: 1387( همكاران و صفدري و )23-57: 1386( اميري و

 از شاخص اين محاسبه براي نياز مورد هاي داده. اشاره كرد )39

 طـي  ايـران  آمار مركز آماري هاي سالنامه در قضايي امور بخش

  .اند استخراج شده مختلف هاي سال

  

  مالي توسعه شاخص 4-3

 در توسـعه  هـاي  جنبه بر ناظر معمولاً مالي توسعه هاي شاخص

 هـاي  سياسـت  نقش با مرتبط يا و غيربانكي و بانكي هاي بخش

 مـالي،  توسـعه  گيـري  انـدازه  جهت محققان از بسياري. اند پولي

 جـاري  هاي بدهي و نقدينگي قبيل از ها شاخص از اي مجموعه

 از صـورت درصـدي   به را... و ها سپرده اعتبارات، قبيل از مالي

 هـاي  ويژگي به توجه با. اند گرفته نظر در داخلي ناخالص توليد

 گيري اندازه جهت مختلفي هاي شاخص مالي، سيستم هر خاص

 ميان از و نمونه عنوان به. است شده پيشنهاد آن در مالي توسعه

                                                   
5. Moser & Holland (1997) 
6. Lederman et al. (2002) 
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) 125-145: 1388( اميـري  و سلماني شده، انجام هاي پژوهش

ــي در ــه بررس ــين رابط ــعه ب ــالي توس ــد و م ــادي رش  در اقتص

 به شده اعطا داخلي اعتبارات نسبت توسعه، حال در كشورهاي

 هـاي  بـدهي  نسـبت  داخلي، ناخالص توليد به خصوصي بخش

 به شده مبادله سهام كل ارزش و داخلي ناخالص توليد به نقدي

 گيـري  انـدازه  هـاي  شـاخص  عنوان به را داخلي ناخالص توليد

 از )688-726: 1997( لـوين . انـد  گرفتـه  كـار  بـه  مـالي  توسعه

 سـهم  داخلـي،  ناخـالص  توليد به نقدينگي نسبت هاي شاخص

 اعتبـارات،  كـل  از غيردولتـي  بخش به يافته تخصيص اعتبارات

 كـل  بـه  غيردولتـي  هـاي  بانـك  در موجـود  هـاي  سـپرده  نسبت

 بـه  يافتـه  تخصـيص  اعتبـارات  سهم و بانكي شبكه هاي سپرده

 هاي شاخص عنوان به داخلي ناخالص توليد از غيردولتي بخش

 1همكاران و بك. است برده بهره مالي بخش توسعه گيري اندازه

 در قضــايي هــاي نظريــه تــأثير بررســي در) 503-483: 2001(

 از منتخـب  كشورهاي در مالي توسعه هاي تفاوت دلايل تشريح

 و داخلـي  ناخـالص  توليـد  به شده ثبت سهام ارزش كل نسبت

 توليـد  از غيردولتـي  بخـش  بـه  يافتـه  تخصيص اعتبارات سهم

 مـالي  توسعه گيري اندازه هاي شاخص عنوان به داخلي ناخالص

  .اند نموده استفاده

هـاي اقتصـادي    مقاله با توجه بـه دسترسـي بـه داده    اين در

پـولي در طـول دوره مشـاهده و     هـاي  سياسـت  نقش با مرتبط

سعه مالي در ايران گيري تو محدود بودن مشاهدات جهت اندازه

هاي ديگر توسعه در بخش بانكي و بـازار   با استفاده از شاخص

 ناخـالص  صورت درصـدي از توليـد   به سهام، نسبت نقدينگي

 شـده  گرفته كار به مالي توسعه شاخص عنوان به واقعي داخلي

 توليـد  بـا  برابـر  واقعـي  داخلـي  ناخالص توليد اينجا در. است

اسـتفاده از   .باشد مي 1376 سال ثابت قيمت به داخلي ناخالص

هـاي   مـالي در پـژوهش   تعميـق  اين شاخص به عنوان شاخص

تـوان   ها مي از جمله اين پژوهش. داخلي و خارجي رايج است

 3، لـوين و زرواس )1-200: 1973( 2به تحقيقات مـك كينـون  

، صمدي )1-22: 1388(، راسخي و رنجبر )558-537: 1998(

-21: 1388( مي و همكارانصمي و جعفري) 144-117: 1388(

                                                   
1. Beck et al. (2001) 
2. Mc Kinnon (1973) 
3. Levine & Zervos (1998) 

از  شـاخص  اين محاسبه براي نياز مورد هاي داده. اشاره كرد) 1

  .هاي مختلف استخراج گرديد مركزي طي سال بانك

  

  برونزا متغير -4-4

-29: 1388 همكاران، و كميجاني( جمله از محققان از بسياري

ــمدي،5 ــي ؛117-144: 1388 ؛ ص ــاران، و فلاحت : 1391 همك

 مطالعــات در...) و1-32: 2010 ،4همكـاران  و كـيم  ؛163-133

هـاي   شـاخص  بـر  ها قيمت عمومي سطح تأثير افزايش بر خود

 كالاهـا  بهاي كل شاخص رو اين از. اند داشته تأكيد مالي توسعه

 متغيري عنوان به 1376 سال ثابت قيمت به مصرفي خدمات و

 هـاي  داده. اسـت  شـده  گرفته كار به پيشنهادي الگوي در برونزا

 مركـزي  بانـك  هاي داده از شاخص اين محاسبه براي نياز مورد

  .گرديد استخراج مختلف هاي سال طي

  

  پيشنهادي الگوي 4-5

هـاي   هاي ساليانه در فاصله سال در اين مطالعه با استفاده از داده

، الگوي تصحيح خطاي برداري جهـت بررسـي   1391تا  1363

. ن به كار گرفته شـد اثر سرمايه اجتماعي بر توسعه مالي در ايرا

 جمعـي  هـم  وجـود  مبناي بر كه برداري خطاي تصحيح الگوي

 تعيـين  امكـان  آمـده اسـت،   وجـود  بـه  اقتصادي بين متغيرهاي

 و آورده وجـود  بـه  را درونـزا  متغيرهـاي  ميان بلندمدت روابط

 هـا  آن بلندمـدت  مقادير به را متغيرها مدت رفتار كوتاه همچنين

الگوي تصـحيح خطـاي بـرداري در     استفاده از. سازد مي مرتبط

هاي آزمون سنتي  بررسي روابط بين متغيرهاي اقتصادي، ضعف

در صـورت عـدم پايـايي    ) 251-276: 1987( 5انگل و گرنجر

 كـار  بـه  كلـي  الگـوي  در. سازد هاي زماني را برطرف مي سري

 بـه  توانـد  مـي  وابسـته  متغير مقدار كه است اين بر فرض رفته،

 مقـادير  وابسـته،  متغيـر  خـود  گذشـته  مقادير از تابعي صورت

  :شود تعريف زير رابطه طبق خطا مقدار و مستقل متغير گذشته
  

  

( 1) ( 2) ( ) ( 1) ( 2)

( )

( , ,..., , , ,

              ..., , ,  )

n

n

lfd f lfd lfd lfd lsc lsc

lsc lcpi e

− − − − −

−

=

 
  

                                                   
4. Kim et al. (2010) 
5. Engle   & Granger (1987) 
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 زيـرا . اسـت  شـده  اسـتفاده  هـا  داده لگـاريتم  از فوق الگوي در

 طول نوسانات موجود در دليل به ها داده مطلق مقادير از استفاده

 نوسـانات  همـه  پوشـاندن  بـه  قادر الگو كه شود مي دوره باعث

 ايـن  دامنـه  هـا،  داده لگـاريتمي  مقـادير  از لذا اسـتفاده  و نباشد

  .نمايد مي تعديل زيادي حد تا را نوسانات

 مطالعـات  در بـرداري  خطـاي  تصـحيح  الگـوي  از استفاده

 پايـايي  بررسـي  بهينـه،  هـاي  وقفـه  تعداد تعيين مستلزم تجربي

 جمعـي  هم وجود از اطمينان همچنين و بررسي مورد هاي سري

 1شـوارز  ي آمـاره  از اسـتفاده  بـا  بنـابراين . اسـت  متغيرهـا  ميان

 بهينـه  وقفـه  دو گرفتن نظر در با فوق تابع) 464-461: 1978(

  :رابطه خطي زير در نظر گرفته شد صورت به
  

1 ( 1 ) 2 ( 2 )

3 ( 1 ) 4 ( 2 )

5 6

     

     

l f d l f d l f d

l s c l s c

l c p i e c

α α

α α

α α

− −

− −

= +

+ +

+ + +

 

  :مدل در رفته كار به متغيرهاي معرفي

lsc :مشـاهده  هـر  در آن مقـدار  كه اجتماعي سرمايه شاخص 

 هـاي  دادگـاه  در سـاليانه  مختومه هاي پرونده تعداد با است برابر

 هـر  بـه ازاي  بلامحـل  چـك  صدور با رابطه در كشور عمومي

  نفر 1000

( 1)lsc
−

)و   2)lsc
−

  اجتماعي سرمايه با وقفه شاخص مقادير: 

lfd :برابـر  مشـاهده  هر در آن مقدار كه مالي توسعه شاخص 

 داخلـي  ناخالص توليد به صورت درصدي از نقدينگي با است

  واقعي

( 1)lfd
−

)و   2)lfd
−

  مالي توسعه شاخص مقادير با وقفه: 

lcpi :هر در آن مقدار كه مدل در استفاده مورد برونزاي متغير 

 خـدمات  و كالاهـا  بهـاي  كـل  شـاخص  با است برابر مشاهده

  1376 سال ثابت قيمت به مصرفي

iα : {1,2,3,4,5,6}ضرايب مجهولi =  

e :خطاي استاندارد  

c:  أعرض از مبد(مقدار ثابت(  
  

  ها يافته -5
 مبتني تجربي مطالعات براي اقتصادسنجي هاي روش از استفاده

                                                   
1. Schwarz (1978)  

 هـاي  روش از قبل منظور همين به. متغيرهاست پايايي فرض بر

 مـورد  متغيرهـاي  كليه كه كرد حاصل اطمينان بايد الگو برآورد

 هـاي  آزمـون  ميـان  از. هسـتند  پايا مرتبه يك از در الگو استفاده

 در 2واحـد  ريشـه  هـاي  آزمـون  زمـاني،  هاي سري پايايي تعيين

انـد   كـرده  پيدا اقتصاددانان ميان اي ويژه مقبوليت اخير هاي سال

 ريشـه  آزمـون  ،Eviews6 افـزار  نرم كمك به بررسي اين در كه

 پايايي بررسي جهت )335-346: 1988( 3پرون-فيليپس واحد

  .شد گرفته كار در سطح به متغيرها
  سطح در متغيرها پرون–فيليپس واحد ريشه آزمون نتايج ):1( جدول

  مقدار بحراني در سطح
  متغير  tآماره 

  درصد 1  درصد 5  درصد 10

62/2-  97/2-  69/3-  81/1-  lsc 

62/2-  97/2-  69/3-  61/1  lfd  

62/2-  97/2-  69/3-  94/0-  lcpi
  

  محاسبات نويسندگان :مأخذ

 همين به. باشند مي ناپايا سطح در متغير سه هر ،1 جدول مطابق

 پايـايي  بررسـي  جهـت  پـرون -فيليپس واحد ريشه آزمون دليل

 در آن نتـايج  كـه  گرفـت  انجـام  اول مرتبـه  تفاضل در متغيرها

  .است مشاهده قابل 2 جدول
 تفاضل در متغيرها پرون–فيليپس واحد ريشه آزمون نتايج ):2( جدول

  اول مرتبه

  مقدار بحراني در سطح
  متغير  tآماره 

  درصد 1  درصد 5  درصد 10

63/2-  98/2-  70/3-  81/2-  D(lsc) 

63/2-  98/2-  70/3-  89/3-  D(lfd)  

63/2-  98/2-  70/3-  43/3-  D(lcpi)
  

  محاسبات نويسندگان :مأخذ

 هـر  براي پرون-فيليپس t آماره مطلق قدر ،2 جدول مطابق

 در 4كينـون  مـك  بحرانـي  مقدار مطلق قدر از بزرگتر متغير سه

 اول مرتبه تفاضل در متغيرها بنابراين. باشد مي درصد 10 سطح

 در واحـد  ريشـه  وجـود  عـدم  بـر  مبني يك فرضيه و پايا بوده

  .شود مي رد بررسي مورد هاي سري

                                                   
2. Unit Root Tests 
3. Phillips & Perron (1988) 
4. Mc Kinnon Critical Value 



  83، 1393پاييز ، شانزدهمشماره ، چهارمسال                                                                 هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،   فصلنامه علمي  

  

 مـالي،  توسـعه  بـر  اجتماعي سرمايه اثر بررسي در دوم گام

 ميـان  بلندمـدت  تعـادلي  رابطـه  وجـود  عـدم  يـا  وجود بررسي

 از تعـادل  و جمعـي  هـم  رابطـه  برآورد و بررسي. است متغيرها

 ،)251-276: 1987(گرنجـر   و انگـل  چون مختلفي هاي روش

: 1988( 2جوهانسـن  و )147-174: 1988( 1واتسـون  و استاك

 جمعـي  هـم  آزمون ميان اين از كه است پذير امكان )254-231

 رابطـه  بررسـي  جهـت  رايـج  هـاي  آزمـون  از يكـي  3جوهانسن

 اول روش دو برآورد. است زماني سري هاي داده ميان بلندمدت

 و اسـت  جمعـي  هم بردار يك تنها وجود فرض پيش اساس بر

 باشـد  داشته وجود جمعي هم بردار يك از بيش كه شرايطي در

 آزمـون  حالـت  ايـن  در. نيسـت  مناسب ها روش اين از استفاده

 رابطـه  تعيـين  بـراي  برتـر  روش عنوان به جوهانسن جمعي هم

 قابـل  مسـتقل  متغيـر  چنـد  يـا  دو وجـود  صورت در بلندمدت

 در منظور همين به). 203-233: 1994 ،4گونزالو( است استفاده

 از متغيرهـا  ميـان  جمعي هم وجود از اطمينان جهت مطالعه اين

 در آن نتـايج  است كه شده استفاده جوهانسن جمعي هم آزمون

  .است آمده 3 جدول
  متغيرها روي بر جوهانسن جمعي هم آزمون نتايج): 3( جدول

احتمال 

  آماره

مقدار بحراني در 

  درصد 1سطح 
  tآماره 

ريشه 

  مشخصه

01/0  94/19  23/22  54/0  

  محاسبات نويسندگان :مأخذ

 در بحرانـي  مقدار از بزرگتر جوهانسن t آماره ،3 جدول مطابق

 جمعي هم وجود بر مبني يك فرضيه و باشد مي درصد 1 سطح

 تأييـد  درصـد  99 اطمينـان  بـا  متغيرهـا  ميان بلندمدت رابطه و

 جوهانسـن  جمعـي  هـم  آزمـون  در يـك  فرضيه تأييد. گردد مي

 يـك  حـداقل  و بلندمدت تعادلي رابطه يك كه است آن بيانگر

 را زمينـه  مسئله همين. دارد وجود متغيرها ميان جمعي هم بردار

  .سازد مي فراهم ضرايب تخمين هاي روش از استفاده جهت

 الگـوي  مقالـه  ايـن  در شـد،  اشـاره  تـر  پـيش  كه گونه همان

 شـده  گرفتـه  كـار  بـه  الگو برآورد براي برداري خطاي تصحيح

 اقتصـادي  متغيرهـاي  از اي مجموعه بين جمعي هم وجود. است

                                                   
1. Stock   &Watson (1988) 
2. Johansen (1988) 
3. Johansen Cointegration Test 
4. Gonzalo (1994) 

. آورد مـي  فراهم را خطا تصحيح الگوي از استفاده آماري مبناي

 بـه  و دارد وسيعي كاربردهاي تجربي هاي پژوهش در الگو اين

 تعـادلي  مقـادير  بـه  متغيرهـا  مـدت  كوتـاه  نوسـانات  آن كمك

 ايـن  اساس بر كلي طور به. شود مي داده ارتباط ها آن بلندمدت

 حالـت  از قبل دوره خطاي از تابعي وابسته متغير تغييرات الگو،

 متغيـر  وقفـه  با مقادير همچنين و) خطا تصحيح عبارت( تعادل

 در. اسـت  وابسـته  متغير خود جمله از الگو، متغيرهاي ساير در

 مـدل  در بلندمـدت  رابطه است لازم ابتدا خطا، تصحيح الگوي

 اطمينـان  متغيرهـا  بـين  رابطـه  نبـودن  كـاذب  از و شده بررسي

 كـاذب  و بلندمدت رابطه وجود از اطمينان از بعد. شود حاصل

 بـرآورد  خطـا  تصـحيح  الگوي به مربوط معادله ها، رابطه نبودن

تخمـين   جهـت  پـژوهش  ايـن  در اسـت  ذكـر  به لازم. شود مي

 افزار نرم از برداري، خطاي تصحيح الگوي از استفاده با ضرايب

Eviews6 آمده است 4شد كه نتايج آن در جدول  استفاده.  
  برداري خطاي تصحيح الگوي كمك به ضرايب تخمين نتايج : )4( جدول

  بيضر  مقدار ضريب  خطاي استاندارد  tآماره 

86/1  19/0  36/0  
1α  

64/0-  19/0  12/0-  
2α  

51/0-  04/0  02/0-  
3α  

28/0  04/0  01/0  
4α  

89/2  12/0  36/0  
5α  

78/2-  02/0  05/0-  
6α  

62/2-  60/0  59/1-  c  
  محاسبات نويسندگان :مأخذ

 زير صورت به شده ياد كلي الگوي برآورد، اين نتايج اساس بر

  :است ارائه قابل

( 1) ( 2)

( 1) ( 2)

( ) 0.36 ( ) 0.12 ( )

           0.02 ( ) 0.01 ( )

           0.36 0.05 1.59

D lfd D lfd D lfd

D lsc D lsc

lcpi e

− −

− −

= −

− +

+ − −

 

  گيري  بحث و نتيجه -6
 توسـعه  بـر  اجتمـاعي  سرمايه اثر بررسي پژوهش اين از هدف

 هـاي  شـاخص  منظور، اين براي. باشد مي ايران اقتصاد در مالي

 تشـريح  پيشـنهادي  سپس الگـوي  و معرفي متغيرها گيري اندازه

 مطـابق ( جوهانسن جمعي هم آزمون هاي يافته اساس بر .گرديد

 حداقل و معنادار بلندمدت رابطه يك حداقل وجود ،)3 جدول

توسـعه   و سرمايه اجتمـاعي  متغيرهاي بين جمعي هم بردار يك
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 بـا  مـدل  بـرآورد  نتـايج  .گرديـد  تأييـد  درصد 1مالي در سطح 

ضريب  دهد، مي نشان برداري خطاي تصحيح الگوي از استفاده

6 0.05α =  بـا  اسـت  معـروف  خطـا  تصحيح ضريب به كه −

 2در سـطح   آن معنـاداري  و شـده  ظـاهر  الگو در منفي علامت

علامت منفي و معنادار ضـريب تصـحيح    .گردد مي تأييد درصد

خطا بيانگر ميل به تعـادل بلندمـدت ميـان متغيرهـاي سـرمايه      

 سـرمايه  شـاخص  كـه  جـا  آن از. اجتماعي و توسعه مالي است

 در معكوس شاخص يك پژوهش اين در رفته كار به اجتماعي

 مبـاني  مطـابق  و رود مـي  شمار به اجتماعي سرمايه گيري اندازه

 داشـته  مالي توسعه شاخص با معكوسي رابطه بايست مي نظري

3 ضريب علامت باشد، 0.02α =  نظـري  مبـاني  بـر  منطبـق  −

درصـد   4در سـطح   آن معنـاداري  ،4 جـدول  اساس بر و است

 معكـوس  شـاخص  كه است آن بيانگر يافته اين. گردد مي تأييد

شـاخص   بـر  معنـاداري  و منفـي  اثر اجتماعي در ايران سرمايه

 تعـداد  در رشـد  درصد 1 كه طوري به. است داشته مالي توسعه

 موجـب  بلامحـل  چك خصوص در ساليانه قضايي هاي پرونده

 بعـد  يك دوره در مالي توسعه شاخص در كاهش درصد 02/0

 كـاهش  كـه  گرفـت  نتيجـه  تـوان  مي ترتيب اين به. است گشته

 در مـالي  تعميق كاهش موجب كلان سطح در اجتماعي سرمايه

 اثـر  ايـران،  در اجتمـاعي  سـرمايه  تقويت و گشته ايران اقتصاد

 نتيجـه  اين .است داشته مالي توسعه سطح بر معناداري و مثبت

 و و صـفوي  )117-144: 1388( صـمدي  هـاي  يافتـه  با منطبق

 بـر  اجتمـاعي  سرمايه تأثير بررسي در) 1-24: 1390( مجتهدي

 كالدرون هاي پژوهش نتايج با منطبق ايران و نيز در مالي توسعه

-183: 2004( همكاران و گرستن ،)1-25: 2001( همكاران و

ــنگنير و )165 ــل در )1-23: 2011( س ــرات تحلي ــرمايه اث  س

نتايج اين . است منتخب كشورهاي در مالي توسعه بر اجتماعي

رناني : مانند(مطالعات پيشين در اقتصاد ايران پژوهش و برخي 

ــاران،  ــمدي، 133-151: 1385و همك ) 117-144: 1388؛ ص

هـا   حاكي از آن است كه نزول متغيرهاي نهادي و از جملـه آن 

هـاي مبـادلات    سطح سرمايه اجتماعي، موجب افـزايش هزينـه  

گرديده و اين روند اثري منفي بر تقويت بازارهاي مـالي ايـران   

 ملاحظات بر اين اساس، تقويت. هاي اخير داشته است الدر س

 و سازي چك، فرهنگ مانند مالي ابزارهاي از استفاده قانوني در

مـالي در   نظـام  توسـعه  اجتمـاعي جهـت   سرمايه سطح ارتقاي

  .دهند مي تشكيل را پژوهش اين سياستي پيشنهادهاي ايران،
  

  

  منابع 
صادقي، حسين؛ ملكي، بهروز؛ عصاري، عباس و محمودي، 
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