
 
هاي پذيرفته شده در  با كيفيت سود در شركت ها رابطه تامين مالي شركت از طريق بدهي
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 :چكيده
هاي  كنندگان صورت به استفاده سودمند ارائه اطلاعات مالي ،محصول نهايي فرايند حسابداري مالي 
ترين  يكي از اين اطلاعات مفيد سود حسابداري است كه از مهم .اقتصادي استجهت اتخاذ تصميمات  مالي

از آنجا كه كيفيت . باشد و در تصميمات اقتصادي آنان نقش مهمي دارد گذاران نيز مي مراكز توجه سرمايه
گيري بر صحت و دقت آن تصميمات تاثير فراواني دارد،  سود نيز همانند هر داده ديگري در فرايند تصميم

هاي تامين مالي به عنوان يكي از عوامل موثر بر اين ويژگي  تاثير يكي از روشبررسي به  حاضر تحقيق
تر، اين تحقيق به رابطه تامين مالي از طريق بدهي با كيفيت سود گزارشي  به عبارت ساده. پردازد مي
ي كيفيت سود ها در اين مقاله ميزان استفاده از اقلام تعهدي و پايداري سود به عنوان سنجه .پردازد مي

همچنين به منظور اطمينان از نتايج حاصله متغيرهاي اندازه، زيان، رشد، ورشكستگي،  .شوند تعريف مي
در اين پژوهش . اند هاي كنترلي در تحقيق در نظر گرفته شده نقد و هزينه بهره به عنوان متغيرجريان 
رضيات با استفاده از آزمون فته و مورد مطالعه قرار گرف 1389تا  1384سال هاي  طي شركت 101تعداد 

دار ميان بدهي و  وجود رابطه معني هاي پژوهش حاكي از يافته. گانه خطي انجام شده استرگرسيون چند
تعهدي كاهش و  ميزان اقلام ها، افزايش ميزان بدهي شركت با به اين صورت كه ،باشد كيفيت سود مي

 . مي يابدو كيفيت سود بهبود  ايداري سود افزايش يافته پ
 

 ت سود، ميزان اقلام تعهدي، پايداري سوديبدهي، كيف :واژگان كليدي
 
 
 
 

                                                 
 دانشكده مديريت دانشگاه تهران دانشيار گروه حسابداري ∗
 دانشجوي كارشناسي ارشد حسابداري دانشكده مديريت دانشگاه تهران ∗ ∗
 



 
 :مقدمه

گذاران و  سرمايه. باشد هاي سهامي جدايي مديريت از مالكيت مي ترين ويژگي شركت مهم
ارائه . روند كنندگان برون سازماني اطلاعات مالي به شمار مي اعتباردهندگان دو گروه اصلي از استفاده

تخصيص مناسب منابع . باشد اطلاعات با قابليت اتكاي بالا براي اين دو گروه يكي از وظايف مديريت مي
زيرا از نظر . مستلزم آن است كه سودهاي حسابداري از قابليت اتكا و كيفيت مناسب برخوردار باشد

 .باشد مي گذاران سود خالص هر موسسه معياري براي سنجش كارايي مديريت موسسه سرمايه
پذير ها از دو منبع بدهي و حقوق صاحبان سهام امكان ها براي دستيابي به دارايي مالي شركتن تامي 
با توجه به پيامدهاي تئوري نمايندگي كه به رفتار هر يك از طرفين قراردادها بر اساس منفعت  . است

منافع شركت در تنظيم قراردادهاي  سازي منافع مديريت با د، مالكان به منظور همسونماي شخصي تاكيد مي
. پاداشي از برخي از اطلاعات حسابداري به عنوان معياري براي سنجش كارايي مديران استفاده مي نمايند

ها، گذاري و اعطاي وام به شركتها و نهادهاي اعطا كننده تسهيلات به منظور سرمايه موسسات مالي، بانك
هايي كه اطلاع داشته باشند تا به اين طريق بتوانند در شركت ها كنند از وضعيت عملكرد آن تلاش مي

رود مطالباتشان وصول نخواهد شد، سرمايه گذاري نكنند و يا در صورت اعطاي وام شرايطي را احتمال مي
الذكر به سود خالص به عنوان معياري براي نهادهاي فوق. براي مقابله با ريسك نكول در نظر بگيرند

دهندگان نيز به منظور تامين امنيت وجوه خود، در  وامبنابراين . كنند ها توجه مي كتسنجش عملكرد شر
 .گيرند قراردادهاي بدهي معمولا شروطي را براي متغيرهاي حسابداري در نظر مي

آن در مقايسه با بازده مورد  رت ي و نرخ پايينتجويي ماليا طريق بدهي به دليل صرفهز غالباً تامين مالي ا
متفاوت (حسابداري  سود عينيت عدم .برخوردار است ارجحيتها از  سهامداران، براي مديران شركت انتظار

تخصيص گذاران در  تواند براي سرمايه آثار و پيامدهاي نامطلوبي را مي) بودن سود گزارشي با سود واقعي
به همين دليل تلاش براي شناخت . از خود به جاي گذارد و موجبات گمراهي آنان را فراهم كند منابع

تواند كمك بسياري به سرمايه  پايداري و عدم پايداري سود و نقش اقلام تعهدي در سود گزارشي، مي
هاي  ترتيب نهادبه اين . گذاري و هدايت منابع در بخش هاي مولد اقتصادي و صنايعي با بازدهي بالا نمايد

هاي مديران در برخي شرايط و عدم پايداري و عدم تداوم  المقدور از انگيزه اعطا كننده نيز بايستي حتي
هاي شركت، ساختار سرمايه و ريسك  با توجه به ميزان بدهيها آگاه باشند و  سودآور بودن عمليات آن

تا به اين  مطالبات را برآورد كنندسيستماتيك و غير سيستماتيك و پايداري سود، ريسك عدم وصول 
به  و رود، شناسايي نمايند ها مي هايي كه احتمال عدم وصول مطالباتشان از آن شركت ترتيب بتوانند

 .گيري در خصوص اعطاي وام كمك نمايد هاي مذكور جهت تصميمنهاد



ن است كه رابطه شود و سعي بر آ در اين تحقيق به رفتار مديريت در قراردادهاي بدهي پرداخته مي 
با ميزان استفاده از اقلام تعهدي كه نسبت به جريانات نقد بيشتر تحت  ،بدهي تامين مالي از طريق ميان

بدهي با پايداري سود، مورد  گيرند و همچنين رابطه ميان تامين مالي از طريقاختيارات مديريت قرار مي
هايي براي توان به عنوان شاخصميزان استفاده از اقلام تعهدي و پايداري سود را مي .بررسي قرار گيرد

اقلام تعهدي داراي رابطه معكوس و پايداري سود داراي رابطه مستقيم با . كيفيت سود در نظر گرفت
 .باشند كيفيت سود مي

برخاسته از از يك سو گيرد كه بيشتر اين عوامل  تحت تاثير عوامل زيادي قرار مي اطلاعاتكيفيت 
هاي  فرصت برخاسته از از سويي ديگراطلاعات با كيفيت به منظور استفاده در قراردادها و  تقاضا براي ارائه

تواند تاثير مثبتي بر كيفيت سود داشته  بدهي ميميزان  .مديريت براي مديريت كردن سود گزارشي است
 ،خواهان دريافت اطلاعات با كيفيت بالا هستندهندگان از منظر فرضيه تقاضا، سهامداران و اعتبارد. باشد

د تصميم گيري خود را بهبود توانند چشم انداز آتي شركت را بهتر برآورد كرده و فراين زيرا از اين طريق مي
هاي  احتمال دارد كه مديران به منظور كاهش هزينه چنين مطابق با ديدگاه كارايي در قراردادهاهم .بخشند

چنين مطابق با فرضيه  هم  .انداز شركت را ارائه كننداطلاعات خصوصي در مورد چشم تامين مالي،
زيرا در صورتي كه . نيز انگيزه اقتصادي وجود دارد) حتي گزارشگري خبر بد(دهي براي گزارشگري علامت

نام باشد توانايي شركت در جذب سرمايه بهبود يافته و شركت با شركت از نظر گزارشگري مالي خوش
تواند ريسك اعتباردهندگان را براي سرمايه گذاري و به دنبال آن  دهي داوطلبانه اطلاعات خود مي علامت

از اين ديدگاه ممكن است مديران كيفيت سود حسابداري را . نرخ بازده مورد انتظار آنان را كاهش دهد
 .دافزايش بخشن

اي تاثير منفي دارتواند  بدهي مي در تئوري اثباتي، ديدگاه رفتار فرصت طلبانه از سويي ديگر مطابق با
گذاران كه به دو صورت خطر  وجود عدم تقارن اطلاعاتي ميان مديريت و سرمايه .بر كيفيت سود باشد

P3Fاخلاقي

1
P و گزينش نامناسبP4F

2
P ن دارد كه در برخي ها را بر آ شود، ممكن است مديران شركت مطرح مي

طلبانه اي فرصت مواقع براي دستيابي به شرايط موجود در قراردادها، از اختيارات حسابداري خود به گونه
به دليل تلاش مديران براي  از اين ديدگاه .استفاده كرده و كيفيت سود حسابداري را كاهش دهند

رود كه استفاده از اقلام تعهدي  انتظار ميجلوگيري از تخطي نسبت به شروط موجود در قراردادهاي بدهي 
 .بيشتر و پايداري سود كمتر شده و به بياني ديگر كيفيت سود كاهش يابد

                                                 
� Moral hazard 
� Adverse selection 



پيشينه پژوهش مرور و فرضيات تحقيق در بخش بعدي : در ادامه ساختار مقاله به اين صورت است
در پايان نيز . گردند سپس طرح تحقيق توصيف و يافته هاي تجربي تحقيق ذكر مي. تبيين خواهد شد

 .شود گيري تحقيق به صورت خلاصه ارائه مي نتيجه
                                                                                                      :پيشينه پژوهش 

P5Fاسلون

3
P )1996 (حقيق خود به اين وي در ت. را انجام داد ترين پژوهش در زمينه پايداري سود بنيادي

 دچو .ميان تعهدات با قابليت اتكاي كمتر و پايداري سود كمتر رابطه مستقيمي وجود داردكه  رسيدنتيجه 
6Fديچو و

 اقلام كيفيت كاهش(تعهدي  اقلام برآورد خطاي افزايش با كه دادند نشان تحقيقي طي ) 2002(4
7Fسايرين و ميرز هاي بررسي طي. يابد كاهش ميسود  ، كيفيت)تعهدي

 اقلام بالاتر سطوح) 2003(  5
ريچاردسون و . است سود تر نپايي كيفيت دهنده نشان غيرعادي، اقلام تعهدي ويژهه ب تعهدي،
P8Fهمكاران

6
P)2005 ( اسلون را گسترش داده و به اين نتيجه رسيدند كه اقلام تعهدي نسبت به جريانات  كار

با قابليت اتكاي كمتر، پايداري كمتري نيز دارند؛ اما نقد پايداري كمتري دارند و بعلاوه اقلام تعهدي 
گذاري اشتباه سهام  كنند و اين موضوع باعث قيمت سرمايه گذاران پايداري كمتر سود را پيش بيني نمي

P9Fپينكس و همكاران. شود مي

7
P)2007 ( كشور تعميم دادند و به اين نتيجه  20كار اسلون را به نمونه اي از

 ،اقلام تعهدي عموما در كشورهايي كه ساختارهاي حسابداري و نهادي خاصي داردرسيدند كه ناهنجاري 
ها دريافتند كه ناهنجاري اقلام تعهدي با عواملي مانند استفاده گسترده از حسابداري  آن. افتد اتفاق مي

چنين بيان  هم. تعهدي، سنت حقوق عرفي، حفاظت ضعيف سهامداران و تمركز كم مالكيت در ارتباط است
اي . يت سود استكردند كه پايداري كمتر اقلام تعهدي در مقايسه با جريان نقد به خاطر مدير

P10Fبيد

8
P)2010(  نيز در ادامه تحقيقات پيشين موضوع پايداري سود و اجزاي آن را اين بار در مصر كه داراي

يافته هاي وي با نتايج پژوهش ريچاردسون در اين زمينه كه پايداري . بازار سرمايه نوظهوري است، آزمود
و پايداري اقلام تعهدي به قابليت اتكاي  سود بيشتر به بخش نقدي و نه تعهدي سود قابل انتساب است

P11Fجيوولي و همكاران. ها بستگي دارد، همخواني دارد آن

9
P)2010(  كيفيت اعداد حسابداري را در شركت هاي

رفتار فرصت "و  "تقاضا"ها در پژوهش خود دو فرضيه  آن. سهامي عام و خاص با يكديگر مقايسه كردند
خاص سهامي ضيه تقاضا سود در شركت هاي سهامي عام نسبت به مطابق با فر. را آزمون كردند "طلبانه
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داران و ماين موضوع به دليل تقاضاي بالاتري است كه از سوي سها. باشد ي كيفيت بالاتري ميادار
در مقابل فرضيه رفتار . هاي سهامي عام وجود دارد گري كيفيت در شركت در مورد گزارش بستانكاران

. يت سود دارندهاي سهامي عام انگيزه بيشتري براي مدير ه مديران شركتكند ك ميفرصت طلبانه بيان 
هاي سهامي  طلبانه اقلام تعهدي در شركت اد كه مطابق با فرضيه رفتار فرصتنشان دها  نتايج پژوهش آن

 .ها كمتر است تمايل به مديريت سود در اين شركتو  خاص كيفيت بالاتري دارند
ها نيز تحقيقات بسياري انجام شده است كه به چندين مورد از  طريق بدهيدر زمينه تامين مالي از  

P12Fتحقيق بيتي و وبر. شود ها اشاره مي آن

10
P )2003 (گيرندگاني كه قراردادهاي مربوط به  نشان داد كه قرض

دهد احتمال  هاي حسابداري را براي تاثيرگذاري روي محاسبات مي ها اجازه تغيير روش هاي بانكي آن بدهي
اين احتمال زماني كه هزينه مورد  .رود كه سود خود را با استفاده از اعمال مذكور، بيشتر نشان دهند يم

هرت و  بي .باشد تر است، كمتر مي بدهي پايينانتظار انحراف از قرارداد كمتر است، يعني زماني كه سطح 
P13Fهمكاران

11
P)2008 (ردادهاي بدهي دريافتند اي بر روي رابطه ميان كيفيت حسابداري و قرا با مطالعه

را ) هاي بانكي وام(هاي خصوصي  تر است، بدهي ها پايين گيرندگاني كه كيفيت اطلاعات حسابداري آن قرض
ها به اطلاعات دسترسي بيشتر  دليل اين ارجحيت آن است كه بانك . دهند هاي عمومي ترجيح مي به بدهي

P14Fنكوليو. داشته و توانايي پردازش بيشتري در اطلاعات دارند

12
P)2009 (هاي  به بررسي ارتباط ميان ميثاق

ها در قراردادهاي بدهي  به اين نتيجه رسيد كه ميزان ميثاقو كاري پرداخت  ها و محافظه مربوط به بدهي
15Fقشُ و مون .كارانه حسابداري دارد هاي محافظه رويهها و  تر زيان با شناخت به موقع رابطه مثبتي

13)2010( 
ها از كيفيت اقلام تعهدي  آن. كيفيت سود را پرداختندتأمين مالي از طريق بدهي و  ميان به بررسي رابطه

نتايج پژوهش مزبور حاكي از وجود يك . به عنوان شاخصي براي اندازه گيري كيفيت سود استفاده كردند
طبقه از كمتر به بيشتر  5ها سطوح بدهي را به  آن .باشدرابطه غيرخطي بين بدهي و كيفيت سود مي

به . تقسيم كردند و دريافتند كه در چهار سطح اول رابطه مثبتي ميان بدهي و كيفيت سود وجود دارد
 ولي در سطح پنجم كه داراي ميزان بدهي. يابدعبارتي ديگر با افزايش ميزان بدهي، كيفيت سود بهبود مي

ها ادعا كردند كه در سطوح بدهي  آن .يان بدهي و كيفيت سود وجود داردرابطه منفي م ،است بيشتري
اختيارات حسابداري خود براي ارائه اطلاعات خصوصي در مورد چشم پايين احتمال دارد كه مديران از 

ولي در سطوح . انداز آتي شركت استفاده كنند تا به اين ترتيب هزينه هاي تامين مالي خود را كاهش دهند

                                                 
�� Beatty, A. and J.Weber 
�� S. Bharath, S. T., Sunder J.and Sunder 
�� Nikolaev, V. 
�� Ghosh, Al. Moon, D. 



كنند تا ازطريق مديريت سود ريسك انحراف از  تعهدي استفاده مي الا مديران به شدت از اقلامبدهي ب
P16Fكاتون و همكاران .شروط موجود در قراردادها را كاهش دهند

14
P )2011 (هاي مربوط به مديريت سودتلاش 

بوده كه  تظار بر اينان .را در حوزه ارائه فصلي اوراق قرضه بررسي نمودند با استفاده از اقلام تعهدي جاري
ن قرار گرفتبايستي با ها  ، اوراق شركتبندي و بازار مراه نمودن موسسات رتبهگ در مديريت سود به منظور

ايج به دست آمده برعكس اما نت. هاي پيشنهاد شده كمتري داشته باشند هاي بالاتر بازده در رتبه بندي
ي هاي پيشنهادهاي اوليه كمتر و بازده بنديرتبه، با متهورانهمديريت سود هاي مبتني بر تلاش. است

ها از طريق سود تعهدي سعي درگمراه است و در عين اينكه برخي از شركتبستگي داشته هم ،بيشتر
P17Fمينيس. تلاش هايشان فاقد اثر بوده است ،اندنمودن موسسات داشته

15
P)2011 ( تاثير تاييد صورت هاي

مونه بزرگي از شركتهاي خصوصي آمريكايي كه بخش تجاري مهمي را ها را در ن گذاري بدهيقيمت مالي بر
ها اجباري نبوده  ها غير شفاف بوده و حسابرسي صورت هاي مالي در آن تشكيل داده و محيط اطلاعاتي آن

گيري هزينه بدهي  شوند به طور چشم هايي كه حسابرسي مي وي دريافت شركت. است، بررسي كرد
لاعات مالي حسابرسي شده دهندگان در تعيين نرخ بهره توجه زيادي به اط رضاند و ق تري داشته پايين
هاي مالي  اقلام تعهدي در صورت. چنين در بهبود صورتهاي مالي شواهد ديگري نيز يافت وي هم. اند داشته

هاي مالي  كلي صورتبه طور . آتي هستندز جريانات نقد بيني كننده بهتري ا حسابرسي شده پيش
 .گذارد گيري اثر مي دهندگان به طور چشم تر بوده و بر تصميمات قرض دهنده شده آگاهيحسابرسي 

تا  1378هاي  نوروش و مجيدي با بررسي رابطه بين كيفيت سود و هزينه سرمايه طي سال
رابطه معكوسي ميان كيفيت سود و  79هاي مورد آزمون به غير از سال  دريافتند كه در تمامي دوره1382

پور حيدري و همتي . داري يافت نشد ميان اين دو متغير رابطه معني 79در سال . مايه وجود داردهزينه سر
د كه به طور ميانگين بين نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام و دستكاري سود ارتباط ادننشان د )1383(

 سود كيفيت نقش ارقام تعهدي را در تحليل) 1384(ناظمي  و خواجوي .مثبت و معناداري وجود ندارد
 انتظار كه گيرد مي قرار تاثير تحت سود كيفيت تعهدي، اقلام دستكاري قابليت دليل به .اند كرده بررسي

 نتايج .باشد داشته پي در را بازار العمل عكس و شود سود كيفيت كاهش باعث تعهدي اقلام افزايش رود مي
 ساله، دو زماني وقفة يك با بالا تعهدي اقلام با هاي شركت بازده كه است اين دهندة نشان ها آن مطالعات

 با همراه العمل عكس و سود مديريت فرضيه از اي نشانه دوانت يم موضوع اين .شود مي زيادي افت دچار
 نقش بر تاكيد با را تعهدي اقلام اي كيفيت در مطالعه) 1385( همكاران و نوروش. باشد بازار تأخيرتوسط

 اقلام بالاي سطح كه دهد مي نشان آمده دست به نتايج .اند نموده مطالعه تعهدي اقلام برآورد خطاي

                                                 
�� Caton, Gary L. Chiyachantana, Chiraphol N. Chua, C. Goh, J 
�� Minnis, M. 
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 معناي به بيشتر تعهدي اقلام بنابراين، .شود مي تعهدي اقلام كيفيت و سود كيفيت كاهش باعث تعهدي
 .است سود كمتر وپايداري كمتر كيفيت

جاري و نسبت بدهي در سطح تمام صنايع حاكي از اهميت نسبت ) 1386( پژوهش اسلامي نتايج
نسبت بدهي بانكي به  ،بانكي به حقوق صاحبان سهام و در سطح هر صنعت حاكي از اهميت نسبت جاري

اهميت نسبت پوشش هزينه بهره در فعاليت هاي تامين مالي و اثر پذيري مديريت  م وحقوق صاحبان سها
اقلام تعهدي و هزينه سرمايه در با بررسي رابطه ميان كيفيت ) 1387(حسيني و رسائيان  .باشد يسود م

ها تحت تاثير كيفيت اقلام تعهدي و اجزاي مربوط به  هزينه سرمايه شركت1Tايران به اين نتيجه رسيدند كه 
هاي با كيفيت اقلام  بين هزينه سرمايه شركت  توان پذيرفت كه، به عبارت ديگر نمي. گيرد قرار نمي  آن،

اختلاف   هاي با كيفيت اقلام تعهدي خوب و مناسب، ركتدر مقايسه با ش  تعهدي ضعيف و پايين،
 .داري وجود دارد معني

 هاي پژوهش فرضيه
مكن است ، متوانايي مديران در مديريت اقلام تعهدي نسبت به جريانات نقدي بيشتر استاز آنجا كه 

مربوطه،  بدهي با افزايش سطوح بدهي در شركت و به دنبال آن تلاش براي جلوگيري از نقض قراردادهاي
 ).2003، بيتي و وبر2002ديچو اسكينر(.مديران براي استفاده از اقلام تعهدي انگيزه بيشتري داشته باشند

زيرا . از طرف ديگر امكان دارد كه با افزايش سطوح بدهي ميزان استفاده از اقلام تعهدي كاهش يابد
هاي تامين مالي انگيزه  ها براي ارائه اطلاعات با كيفيت به منظور كاهش هزينه شركت

 :شود به اين ترتيب، فرضيه پژوهشي شماره يك به صورت زير بيان مي ).1991دايموند(دارند
داري وجود  ميان تامين مالي از طريق بدهي و ميزان اقلام تعهدي ارتباط معني: اولفرضيه پژوهشي 

 .دارد
با افزايش استفاده از اقلام تعهدي . ترين خصوصيات سري زماني سود است پايداري سود يكي از مهم    

P18F16.يابد پايداري سود گزارش شده كاهش مي
P) افزايش بنابراين ممكن است با  )2005ريچاردسون و همكاران

به اين . استفاده بيشتر از اقلام تعهدي، پايداري سود گزارشي كاهش يابد تمايل بههاي شركت و  بدهي
 :شود ير بيان ميترتيب، فرضيه پژوهشي شماره دو به صورت ز

  . داري وجود دارد ميان تامين مالي از طريق بدهي و پايداري سود ارتباط معني: مفرضيه پژوهشي دو
 طرح تحقيق

 كه باشد مي تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت تحقيق، نظر مورد آماري ي جامعه
 اين در .باشد شده معامله تهران بهادار اوراق بورس فرعي و اصلي تالار بررسي مورد دوره در ها آن  نماد

                                                 
�� Richardson, S., Sloan R, Soliman, M,. Tuna, I 



 زير هاي محدوديت و شرايط به توجه با ها نمونه جايگزيني بدون تصادفي روش به گيري نمونه از تحقيق
  .باشد اسفند 29به  منتهي آنها مالي سال. 1: شود يم استفاده

 .باشند نداده مالي فعاليت تغيير 1389تا  1384سالهاي  طي در. 2
هاي مالي، هلدينگ،  گري گذاري، بيمه، واسطه سرمايه هاي شركت(و موسسات مالي  ها جزو بانك. 3
 و) .نباشند ها ها و ليزينگ بانك
 قابل دسترسي هاي مورد پژوهش در بازه زماني تحقيق مربوط به انجام تحقيق براي شركت اطلاعات. 4
 101و پس از حذف داده هاي پرت تعداد شركت  104با توجه به مجموعه شرايط ياد شده تعداد  .باشد

 .به عنوان نمونه انتخاب گرديد1389تا  1384در دوره زماني شركت 
مركز مديريت پژوهش توسعه و مطالعات سايت  ونوين   ورداهاي مورد نياز از نرم افزارهاي ره داده

نياز در صفحه گسترده بندي و محاسبات مورد  گردآوري شده و سپس با جمعاسلامي سازمان بورس 
چند  ونيروش تجزيه و تحليل اطلاعات آزمون رگرس .افزار اكسل براي تجزيه و تحليل آماده شده است نرم
 .شده است انجام Spssو با استفاده از نرم افزار  هبود رهيمتغ

 هاي تحقيقگيري متغير اندازه
 به عنوان متغير وابسته هاي كيفيت سود سنجه) الف

) 1996( اسلون تحقيقات برپايه كه 2004 سال در ريچاردسون تعريف مطابق: تعهدي مجموع اقلام -1
ها  بدهي همه تغيير از پس هاي غيرنقدي دارايي در تغيير تعهدي اقلام باشد، مي) 1994 و 2002(ديچو  و

  .باشد مي
به صورت جمع تغييرات سرمايه در  به شرح زير و را) TACC(تعهدي  اقلام ريچاردسون،

) FIN� (مالي هاي دارايي تغييرات)  ΔNCO(غيرجاري عملياتي هاي تغييرات دارايي و)  ΔWC(گردش
                                                                                                                     .كند تعريف مي

TACC RtR= ΔWC + ΔNCO + ΔFIN 
 :شوند كه در اين رابطه هر يك از متغيرها به شرح زير محاسبه مي

ها  تغييرات در بدهي -  tهاي غير نقدي در زمان راييتغييرات در دا= )TACC(مجموع اقلام تعهدي    
 tدر زمان

 هاي بدهي در تغييرات -جاري عملياتي هايدارايي در تغييرات = (ΔWC) گردش رد سرمايه تغييرات
 جاري

 )نقد+  جاري هاي يگذار سرمايه( -جاري هاي دارايي جمع = جاري عملياتي هاي دارايي
 دريافتي مالي تسهيلات - جاري هاي يبده جمع = جاري هاي بدهي



 -غيرجاري عملياتي هاي دارايي تغييرات  =  (ΔNCO) غيرجاري عملياتي هاي دارايي در تغييرات  
 جاري غير عملياتي هاي بدهيدر  تغييرات   

 غيرجاري هايگذاري سرمايه – غيرجاري هاي دارايي جمع = غيرجاري عملياتي هاي دارايي 
 بلندمدت دريافتي مالي تسهيلات – جاري غير هاي بدهي جمع = جاري غير عملياتي هاي بدهي

 مالي هاي در بدهي تغييرات-  مالي هاي دارايي تغييرات (ΔFIN) = مالي هاي دارايي در تغييرات
 جاري غير گذاري سرمايه + جاري هاي گذاري سرمايه = مالي هاي دارايي
 تبديل قابل سهام صاحبان حقوق + مدت بلند بدهي + مدت كوتاه بدهي = مالي هاي بدهي

 
 ارقام اجزاي و تعهدي اقلام باشد، نداشته تحقيق نتايج روي تاثيري ،ها شركت اندازه اينكه دليل به

 تغييرات و حذف موضوع ادبيات اساس بر .شوند يم استاندارد شركت هاي دارايي ميانگين حسب بر تعهدي
 )2005ريچاردسون وهمكاران (.گرديد استفاده دوره طي ها يداراي ميانگين از دوره، طي ها دارايي

 پايداري سود-2       
19Fكورمندي و ليپ

سود گرسيون ضرايب حاصل از برازش رمفهوم كيفي پايداري سود را بر اساس  )1987(17
 .و بدين طريق يك تعريف عملياتي براي آن ارائه نمودند سال جاري روي سود سال قبل كمي نموده

𝛼1  آيد كه معياري براي اندازه گيري پايداري سود است از طريق معادله زير به دست مي: 
 

EA
T

 

 
 دوره اول در ها دارايي جمع بر كه است غير مترقبه اقلام از قبل خالص سودEARN  معادلهكه در اين 

(TA) است شده تقسيم .εi,t مقادير .است رگرسيوني مدل برازش از ناشي برآورد خطاي دهندة نشان 
 ناپايداري دهندة نشان آن صفر به نزديك ومقادير سود بالاي بيانگر پايداري    𝛼1بيشتر يك يا به نزديك

 .هستند سود
 

 :به عنوان متغير مستقل بدهي) ب
به مجموع ) اه مدت و بلند مدتبدهي هاي كوت( ها نسبت مجموع بدهيدر اين تحقيق بدهي با 

 .برابر است ها دارايي

                                                 
��  Kormendi, R and Lipe, R 



 
 متغيرهاي كنترلي

معنادار و ارتباط ) 2010(نتايج پژوهش قش و موون: (operating cycle)ياتيعمل چرخه -1
هاي داراي  رود كه شركت انتظار مي. ميان چرخه عملياتي و كيفيت سود نشان داد معكوسي را

 چرخه عملياتي در اين پژوهش. تري داشته باشند تر كيفيت سود پايين هاي عملياتي طولاني چرخه
 .برابر است كالا يو موجود يافتنيدر يها دوره گردش حسابجمع  تميبا لگار

 365  
 نيدريافتهاي  دوره گردش حساب =

  فروش                        
دريافتني  سابح+ ني اول دوره دريافت سابح 

  دوره پايان  
   

 2    
 :شوددوره گردش موجودي به صورت زير محاسبه مي

 365  
 دوره گردش موجودي كالا=  

  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 
 موجودي كالاي +اول دوره كالايموجودي  

 دوره پايان 
   

 2    
 ي اول دوره و آخر دورههاييجمع داراي ميانگين تميلگار ليبرابر است با تبد : (size)شركت اندازه -2

ها به مديريت سود  هاي داراي اندازه بزرگ يا متوسط بيش از ديگر شركت رود كه شركت وانتظار مي
P20Fبورگستالر و ديچو .)(كيفيت سود پايين تري داشته باشند(بپردازند

18
P1997-  2010قش و موون( 

تامين   تحقيقات متعددي به نقش كيفيت سود در كاهش هزينه:  (cost of debt)يبده نهيهز -3
P21Fايزلي و اهارا.( اندمالي خارجي تاكيد كرده

19
P2004-فرانسيسP22F

20
P  دايموند -5005و همكارانP23F

21
P 1991(.  از

با  هزينه بدهي در اين پژوهش. توان انتظار داشت كه رابطه ميان اين دو متغير معكوس باشد اين رو مي
 .برابر است ي اول دوره و آخر دورهها بدهيجمع بر ميانگين  بهره نهيهزتقسيم 

                                                 
�� Burgstahler, D and Dichev, I 
�� Easley  and O’Hara 
�� Francis 
�� Diamond 



 معيارهاي از يكي Z-score ورشكستگي يا ريسك اندازه ):Z-score(ورشكستگيريسك اندازه  -4
رود كه كيفيت سود براي شركت هايي كه در سلامت مالي بيشتري  انتظار مي .دباش ميورشكستگي  ريسك

 تجزيه روش از ورشكستگي، وقوع بيني پيش براي آلتمن مدل در). 2010قش و مون ( هستند، بالاتر باشد
 وتحليل تجزيه روش به كه مالي نسبت پنج از شده تشكيل مدل .است شده استفاده ها نسبت وتحليل
 آن مستقل متغيرهاي عنوان به مالي هاي نسبت كه تابع يك صورت به و اند ه شد دار ضريب مميزي،
 :شود مي محاسبه زير رابطه طريق از Z معيار . است درآمده اجرا به هستند،

Z = 1,2TR1R + 1,4TR2R + 3,3TR3R + 0,6TR4R + 0,999TR5  

TR1R =
سرمايه در گردش

كل دارايي ها
            TR2 =

سود انباشته
                       كل دارايي ها

RTR3 =   
سود قبل از بهره و ماليات

كل دارايي ها  

TR4=
ارزش بازار سرمايه

كل بدهي ها
               TR5=

فروش
   كل دارايي ها

ركت در سطح ايمن، در صورتي كه ش)  <99/2z(باشد  99/2محاسبه شده بيشتر از  zدر صورتي كه 
كمتر  23/1نيمه ورشكسته و در صورتي كه از ) z <23/1 > 99/2(باشد 23/1-99/2بازه در 
 .گردد ورشكسته تلقي ميشركت ) >23/1z(باشد

كمتري نسبت به هاي در حال رشد عموما كيفيت  سود شركت: )growth(رشد شركت شاخص -5
P24Fلي و همكاران(ها دارند سود ديگر شركت

22
P 2005 .( با جمع ارزش شاخص رشد شركت در پژوهش حاضر

 .برابر است ها ييجمع داراارزش دفتري بر  ميتقس يبده ارزش دفتري و يبازار سهام عاد
P25Fبه اعتقاد يون و ميلر: جريان نقد عملياتي -6

23
P )2002 ( وجوه نقد حاصل از عمليات در واحد تجاري از

رود كه با افزايش  از اين رو انتظار مي. تواند مورد دستكاري مديريت قرار بگيرد عواملي است كه كمتر مي
حاصل از با جريان نقد اين متغير در پژوهش حاضر . ميزان جريان نقد عملياتي كيفيت سود افزايش يابد

 .ها برابر استتقسيم بر جمع دارايي مطابق با استانداردهاي ايران هاي عملياتي فعاليت
حاكي از آن است كه هر چه تعداد سال هاي ) 2011(نتايج پژوهش قش و موون: )losses(زيان -7
برابر است با اين متغير در پژوهش حاضر . شود ده بودن شركت بيشتر باشد، كيفيت سود كمتر مي زيان

                                                 
�� Lee,C; Li, L. Y.; Yue, H. 
�� Yoon,s and Miller 



در صورتي كه شركت داراي سود باشد مقدار آن يك و در صورتي ماليات كه ويژه پس از كسر ) زيان(سود
 .كه داراي زيان بوده باشد مقدار آن صفر منظور مي گردد

 :هاي تجربي پژوهش يافته
 آمار توصيفي) الف

نكته قابل توجه در اين نگاره . ارائه شده استهاي توصيفي  نتايج حاصل از آمارهشماره يك در نگاره 
بالا . است) 64/0( ها و بالا بودن ميانگين نسبت بدهي) 04/0(ودن ميانگين ميزان اقلام تعهدي پايين ب

در نمونه مورد مطالعه ها  ناتواني شركت در باز پرداخت بدهياين معناست كه ريسك بودن اين نسبت به 
ر گرفتن نشان دهنده قرا 61/0چنين ميانگين ريسك ورشكستگي  هم ).2008-مشايخي وبزاز.(بالاست

 .ها در سطحي بين نيمه ورشكسته و سالم مي باشد ميانگين شركت
 

 هاي تحقيق آمار توصيفي داده :نگاره شماره يك
 انحراف معيار حداكثر حداقل نگينميا 

 12/0 96/0 -85/0 04/0 اقلام تعهدي
 20/0 7/2 18/0 64/0 بدهي

 25/0 16/3 44/1 42/2 چرخه عملياتي
 53/0 69/7 26/4 71/5 اندازه

 31/0 1 0 61/0 ريسك ورشكستگي
 14/0 69/0 -75/0 13/0 جريان نقد عملياتي

 03/0 2/0 0 05/0 هزينه بدهي
 60/0 74/7 58/0 37/1 رشد
 25/0 1 0 93/0 زيان

 97/0 2/9 08/0 27/1 پايداري
 

 خطي رگرسيون مفروضات بررسي) ب
مومني (: باشد داشته وجود زير شرايط كه است پذير امكان زماني خطي رگرسيون روش از استفاده

 )1386 وقيومي
 وابسته و مستقل متغيرهاي بين خطي رابطه و معنادار كلي صورت به شده برازش رگرسيون مدل )1
 . شود انجام مي   spssدر  Fاين فرض بر اساس آزمون تاييد يا رد . باشد داشته وجود



 واتسون -دوربين آزمون از استفاده با موضوع اين .اند در مشاهدات مختلف ناهمبسته خطاها جملات) 2
 همبستگي عدم از حاكي كه صفر فرض گيرد، قرار 5/2تا  5/1بازه  در آماره اين چنانچه .گيرد مي صورت

 .شود مي پذيرفته، خطاهاست بين
دهد يك  خطي وضعيتي است كه نشان مي هم. باشد نداشته وجود خطي هم مستقل متغيرهاي بين )3
نكته مهم در اين آزمون بر خلاف ساير . هاي مستقل است ر مستقل تابعي خطي از ساير متغيرمتغي

خطي بيانگر مشكل جدي در استفاده از  خطي حاد است؟ حاد بودن هم ها اين است كه آيا اين هم آزمون
يكي از اين معيارها مقدار . هاي متعددي وجود دارد خطي، تكنيك تشخيص همبه منظور  .رگرسيون است

RP

2 
P و مقادير كوچك بسيار بزرگt  30شاخص وضعيت بالاي  .است 30و ديگري شاخص وضعيت بالاي 

عامل به عنوان عواملي  8در اين تحقيق با توجه به مطالعات پيشين . خطي است نشان دهنده حاد بودن هم
با توجه به اينكه تعداد متغير هاي . بر كيفيت سود تاثير گذار باشند، شناسايي شده استكه ممكن است 

  .خطي بين متغير هاي مستقل وجود دارد مستقل در آزمون فوق نسبتا زياد است، احتمال هم
 و ها داده توزيع نمودار بايد مسأله اين بررسي منظور به .باشد صفر ميانگين با و نرمال خطاها توزيع )4
 .شود انجام مقايسه نمودار دو بين سپس و شود رسم ها آن نرمال نمودار

در ادامه و به همراه نتايج آزمون فرضيات، نتايج مربوط به آزمون پيش فرضيات رگرسيون هم ارائه خواهد 
 .شد

 :نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول) ج
 رگرسيون شده برازش مدل كه دهد مي نشان Fآماره ، 2مطابق با اطلاعات ارائه شده در نگاره شماره 

توان فرض خطي بودن  مي �99درسطح اطمينان  ،بوده و با توجه به مقدار معناداري به دست آمده معنادار
  .مدل را تاييد نمود

كه مقدار به دست آمده در  بوده كه با توجه به اين 621/1مقدار آزمون دوربين واتسون محاسبه شده 
 از مستقل رگرسيون شده برازش مدل در خطا اجزايتوان ادعا نمود كه  مي ،گيرد ميقرار  5/2تا  5/1بازه 
  .هستند هم

هاي كنترلي تحقيق و ميزان ي مستقل، ارتباط ميان متغيرهاخطي بين متغير خيص همبه منظور تش
توجه به نتايج حاصل از آزمون  با .متغيره بررسي شده استتعهدي با استفاده از رگرسيون چند اقلام 

. بستگي بالا با ساير متغيرها از تحليل كنار گذاشته شد خطي، متغير چرخه عملياتي به جهت هم هم
خطي  به منظور رفع مشكل هممتغير كنترلي اندازه شركت گيري نيز در مورد  روش لگاريتمچنين از  هم

 به توجه با .است شده ارائه پس از رفع مشكل طيخ هم آزمون نتايج 3 شماره نگاره در .استفاده گرديد



حاد  خطي هم مستقل متغيرهاي بين گفت توان مي ،هستند 30كه تمامي مقادير به دست آمده كمتر از  اين
 .ندارد وجود
 توزيع از حاكي و شده است داده نشان مشاهدات كل براي خطاها اجزاي منحني 1 شماره نمودار در 

 انحراف و صفر به نمودار نزديك راست سمت در شده ارائه ميانگين مقدار همچنين .است نرمال تقريبا
 .تاس يك به معيار نزديك

 آزمون فرضيات رگرسيون خطينتايج حاصل از انجام :2نگاره شماره 
 آزمون

 فرضيات
ضريب  معناداري Fآماره  ندوربين واتسو

 همبستگي
RP

2
Pتعديل 

 شده
 27/0 53/0 000/0 72/33 621/1 مقدار

 
نتايج حاصل از آزمون هم خطي:3نگاره شماره   

ابعاد  1 2 3 4 5 6 7 8
 مدل

377/26  584/13  933/11  379/7  273/6  844/4  423/3  000/1 شاخص  
 وضعيت

 

 
 منحني اجزاي خطاها: نمودارشماره يك



نتايج حاصل از  4در نگاره شماره . به منظور آزمون فرضيات تحقيق از روش رگرسيون استفاده شده است    
برازش مدل رگرسيون ميزان اقلام تعهدي بر اساس متغير بدهي و با در نظر گرفتن متغيرهاي كنترلي، ارائه 

، در tو احتمال آماره  ) -21/0(گردد، مقدار ضريب مربوط به بدهي  همانطور كه ملاحظه مي. شده است
به . دار ميان سطح بدهي و ميزان اقلام تعهدي است بيانگر وجود رابطه منفي و معني �99سطح اطمينان 

اين  .يابد عبارتي ديگر با افزايش سطح بدهي، ميزان اقلام تعهدي كاهش يافته و كيفيت سود بهبود مي
و بيتي و ) 2002(هاي اسكينر ين حال مخالف يافتهرا تاييد و در ع) 1991(هاي دايموند  نتيجه يافته

توان  در مورد متغيرهاي زيان و رشد مي�1از tبا توجه به كمتر بودن احتمال آماره  . باشد مي) 2002(وبر
ميان زيان و ميزان اقلام تعهدي و نيز رشد و ميزان اقلام تعهدي رابطه معني �99گفت در سطح اطمينان 

اي مثبت با ميزان  ين ضرايب حاصله براي هر دو متغير كنترلي، بيانگر وجود رابطههم چن. داري وجود دارد
و ) 2010(هاي قش و موون اين نتايج به ترتيب با يافته.باشد اي منفي با كيفيت سود مي اقلام تعهدي و رابطه

ي كنترلي در مورد متغيرها �10با توجه به سطح معناداري بيش از  .مطابقت دارد) 2005(لي و همكاران
دار پذيرفته شده مبني بر نبود رابطه معني HR0R، فرض tاندازه، جريان نقد عملياتي و هزينه بدهي در آزمون 

                                                               .شوند و متغيرهاي مذكور از مدل خارج مي
 يك آزمون مدلنتايج : 4نگاره شماره 

p-value  آمارهt متغيرها ضريب 
21/0  24/1  05/0  مقدار ثابت 
000/0  46/7-  21/0-  بدهي 
09/0  68/1  03/0  ورشكستگي 
36/0  9/0  18/0  اندازه 
000/0  08/5  1/0  زيان 
17/0  37/1-  05/0-  جريان نقد عملياتي 
000/0  16/4  03/0  رشد 
7/0  38/0-  05/0-  هزينه بدهي 

 :نتايج آزمون فرضيه دوم  )د
نشان دهنده معناداري كل مدل رگرسيون برازش شده در  Fاحتمال آماره  ،Fنتايج آزمون با توجه به

 .شود بوده و فرض خطي بودن مدل تاييد مي �99سطح اطمينان 
گيرد،  قرار مي 5/2تا  5/1بوده و از آنجايي كه اين ميزان در بازه  713/1ميزان آماره دوربين واتسون 

 .گردد برازش شده رگرسيون تاييد مياستقلال اجزاء خطا در مدل 



هم ي مستقلهارخطي بين متغيرهاي مستقل، ميان متغي خطي، براي تشخيص هم با انجام آزمون هم
ملاحظه شد و به منظور رفع مشكل مانند فرضيه اول متغير كنترلي چرخه عملياتي حذف و از خطي حاد 

ارائه  6خطي پس از اين مرحله در نگاره شماره ايج همنت. لگاريتم  متغير اندازه در رگرسيون استفاده گرديد
 .شده است

با توجه به مقدار نزديك به صفر به . ، نرمال بودن اجزاء خطاها بررسي شده است2در نمودار شماره 
نحني تقريبا توان نتيجه گرفت كه م اف معيار ميآمده براي ميانگين و مقدار نزديك به يك براي انحر دست 

 .شدبا نرمال مي
نتايج حاصل از انجام آزمون فرضيات رگرسيون خطي:  5نگاره شماره   

دوربين  آزمون
 واتسون

ضريب  معناداري Fآماره 
 همبستگي 

RP

2
Pتعدي

 ل شده
 05/0 24/0 000/0 867/3 713/1 مقدار

 
نتايج حاصل از انجام آزمون هم خطي: 6نگاره شماره   

 ابعاد مدل 1 2 3 4 5 6 7 8
 

608/26  476/14  191/13  441/7  804/6  966/4  514/3  000/1 شاخص  
 وضعيت

 

 



 منحني اجزاء خطاها: 2نمودار شماره 
نتايج حاصل از برازش مدل رگرسيون پايداري سود بر اساس متغير بدهي و با در نظر گرفتن متغيرهاي 

، در tو احتمال آماره ) 14/3(با توجه به مقدار ضريب بدهي . ارائه شده است 7كنترلي، در نگاره شماره 
دهي و پايداري سود داري ميان سطح ب توان ادعا نمود كه رابطه مثبت و معني مي �99سطح اطمينان  

به عبارت ديگر هر چه سطح بدهي افزايش يابد، پايداري سود افزايش و كيفيت سود بهبود . وجود دارد
و پايداري سود رابطه  اندازهميان  �99توان گفت در سطح اطمينان  ميدر مورد متغير اندازه . يابد مي

اي منفي ميان  كنترلي اندازه، نشان دهنده رابطهچنين ضريب حاصله براي متغير  هم. داري وجود دارد معني
شود،  مي بيشترها  چه اندازه شركته عبارتي ديگر هر ب. باشد اين متغير با پايداري سود وكيفيت سود مي

اين نتيجه مطابق با انتظار بوده و با .يابد احتمال مديريت سود افزايش يافته و پايداري سود كاهش مي
 ميزان ضريب متغير جريان نقد عملياتيبا توجه به  .مطابقت دارد)1997(ديچوهاي بورگستالر و  يافته

داري بيان نمود كه رابطه مثبت و معني �95توان در سطح اطمينان  مي 03/0 سطح معناداريو ) 848/1(
هاي تحقيق اين  يافته به عبارت ديگر .ميان جريان نقد عملياتي و پايداري سود گزارش شده وجود دارد

) 2002-يون و ميلر(، يابد هبود ميكيفيت سود بي بيشتر باشد، هر چه جريان نقد عمليات بيني را كه پيش
، ورشكستگيمتغير هاي كنترلي براي مده هم چنين با توجه به سطح معناداري به دست آ .كند تاييد مي

ميان هر يك از اين متغيرها دار رابطه معني مبني بر نبود HR0 R، فرض tو هزينه بدهي در آزمون  زيان، رشد
 .شوند پذيرفته شده و متغيرهاي مذكور از مدل خارج ميو پايداري سود 

 نتايج آزمون مدل دو: 7نگاره شماره 
p-value  آماره t متغيرها ضريب 

002/0  096/3-  066/3-  مقدار ثابت 
000/0  852/3  147/3  بدهي 
314/0  007/1  495/0  ورشكستگي 
004/0  914/2-  121/14-  اندازه 
332/0  971/0  522/0  زيان 
031/0  157/2  848/1  جريان نقد 
22/0  217/1-  236/0-  رشد 
2/0  798/0-  012/3-  هزينه بدهي 

 
 



 :بندي نتايج تحقيق گيري و جمع نتيجه
 .كند اي مثبت ميان بدهي و كيفيت سود ارائه مي وجود رابطههاي تحقيق شواهدي در ارتباط با  يافته

مطابقت ) 1385(و مشايخ و اسماعيلي ) 2010(بدهي  هاي قش و موون در سطوح پايين اين نتيجه با يافته
تحقيقات . باشد مي) 2003(بيتي و وبر  و) 2002(اسكينر نتايج تحقيقداشته و در عين حال متفاوت از 

و در شرايطي كه  ها ميزان بدهيبا افزايش  سوزيرا از يك. اندين زمينه به نتايج متفاوتي رسيدهپيشين در ا
اقلام تعهدي  انگيزه خواهند داشت كه ازمديران  رود، احتمال نقض شروط موجود در قراردادهاي بدهي مي

به هاي مورد نظر  را براي دوره ها وضعيت مطلوبي از سودآوري شركتبيشتر استفاده نمايند تا بتوانند 
با افزايش بدهي كيفيت سود  دراين صورت. ا كاهش دهندگذارند و ريسك انحراف از قراردادها رنمايش 
و مطابق  گيري فردي در شرايط عدم اطمينان به تئوري تصميم با توجه ،اما از سويي ديگر. يابد ميكاهش 

بتوانند ، سرمايه گذاران به دنبال كسب اطلاعات جديد و باكيفيت بوده تا از اين طريق با فرضيه تقاضا
با توجه به شرايط جديد تعديل هاي خود را  گيري يمرا بهتر برآورد كرده و تصمچشم انداز آتي شركت 

داراي ي  ها براي دستيابي به منابع كمياب سرمايه كه شركت ييجااز آنهم چنين . شندبخ كرده و بهبود
هايي كه در وضعيت مالي مناسبي  كتدهي حتي شر مطابق با فرضيه علامت ،ريسك با هم در رقابت هستند

دهي  ها به علامت ت اگر شركتدر اين صور. براي گزارش نتايج خود انگيزه خواهند داشت ،برند سر نمي هب
گذاران و بستانكاران  كت افزايش يافته و عدم اطمينان سرمايهاعتبار شر ،اطلاعات خصوصي خود بپردازند

است با ارائه اطلاعات با ممكن نيز هاي تامين مالي خود  به منظور كاهش هزينهها  شركت. يابد كاهش مي
عدم تقارن اطلاعاتي را  ،)كه مركز توجه بسياري از سرمايه گذاران است خصوصا سود حسابداري(كيفيت 

اين موضوع مطابق با ديدگاه كارايي  .كاهش داده و اطمينان اعتباردهندگان و بستانكاران را افزايش دهند
هاي كارا و اثربخش حسابرسي انجام و مستقل  حسابرسانحضور همچنين . باشد در قراردادهاي بدهي مي

زيرا  .در نظر گرفته شود ها ممكن است به عنوان عاملي براي كاهش استفاده از اقلام تعهدي شركت
دتا از ها كه عم هاي مديران در مقابل افزايش بدهي و تمايل به مديريت سود آن حسابرسان از وجود انگيزه

توانند نقشي موثر در ارائه اطلاعات با كيفيت ايفا  آگاه بوده و مي ،پذير است م تعهدي امكانطريق اقلا
ها در تواند ريسك شركت نيز مي مديريت سود متقلبانهمجازاتي در ،وجود قوانين نظارتي ه علاوهب. نمايند

 .مثبت باشدتواند داراي ارتباطي  به همين دليل بدهي با كيفيت سود مي .گزارشگري متقلبانه افزايش دهد
توان از طريق نظارت موثر بر اعمال مديران كيفيت  موضوع اين است كه در اين ميان تا چه حدي مياما 

 سود مديريت از هايي نشانه توانند مي حسابرسان گزارش و مستقل سابرسانح. را افزايش داد يسود گزارش
 روي پيش مشكلات به نسبت مالي هاي صورت از كنندگان استفاده به هشدار در و كنند فراهم را ها شركت
 كاهش باعث تر كيفيت با حسابرسي موسسه .كنند ايفا موثر نقشي مالي هاي ش گزار زمينه در شركت



 هاي حساب دريافتني، هاي حساب نظير هايي حساب( ميزان هرقدر همچنين .شود مي سود مديريت
 بهتر نظارت براي تقاضا باشد، بيشتر اختياري تعهدي اقلام به مربوط هاي حساب) ها موجودي و پرداختني

. مطابقت دارد )2008( همكارانو لاي هاي كم اين موضوع با يافته .يابد مي افزايش تر تباكيفي حسابرسي و
 بزرگ، موسسات حسابرسي تحت كه هايي شركت كه رسيدند نتيجه اين بهخود  ژوهشپها در  آن

 تر شناخته بخاطر واين دهند مي نشان ها شركت بقيه به نسبت كمتري تعهدي اقلام ،اند شده حسابرسي
  .است ها آن تجاري نام بودن معتبر و بودن

بورس اوراق بهادار تهران بايستي شده در  هاي پذيرفته ا توجه به اينكه تمامي شركتدر كشور ما ب
حسابرسي  ،كند ميعرفي ها را به عنوان حسابرس معتمد م كه سازمان بورس آن موسسات حسابرسيتوسط 

و اطمينان سرمايه گذاران را به  ها اميدوار بود كتتوان به طور مستمر به افزايش كيفيت سود شر مي ،شوند
  .، افزايش دادشركت نسبت هاي اهرمي بالايي داردخصوص در هنگامي كه 

 :پيشنهادات 
 :پيشنهادات حاصل از نتايج تحقيق) الف

كارا و اثر بخش معرفي شده ي هاي منظور انجام حسابرساستفاده از معتبرترين موسسات به  )1
 .داشتن قوانين موثر براي نظارت بر موسسات حسابرسيو توسط سازمان بورس 

هاي  هزينه تامين مالي و تلاش براي كاهش دادنمدت در ها براي داشتن ديد بلند ترغيب شركت )2
 .مدتدر بلند مربوطه

هاي  مديران در شركت هاي انگيزه براي در نظر داشتنگان و بستانكاران دهندعتبارپيشنهاد به ا )3
توجه به ميزان ها بايستي با  آن  .طلبانه وجود دارد مقابله با رفتارهاي فرصتكارهايي كه براي واهرمي و ساز

و بر اين هاي شركت، ساختار سرمايه و پايداري سود، ريسك عدم وصول مطالبات را برآورد كنند  بدهي
 .گيري نمايند گذاري تصميم يهدر خصوص سرما اساس
 :پيشنهاداتي براي تحقيقات آتي) ب

 :شود در ادامه اين تحقيق موضوعات زير نيز بررسي شوند پيشنهاد مي
تغيييرات -ت سرمايه در گردشتغييرا(تفكيك اقلام تعهدي كل به اجزاي تشكيل دهنده )1

 ها  ارتباط هر يك از اجزا با بدهيبررسي ) هاي مالي تغييرات دارايي -هاي عملياتي غير جاري دارايي
 ها به خصوصي و عمومي و بررسي رابطه هر مورد با كيفيت سود  تفكيك بدهي )2

 :هاي تحقيق محدوديت
 ، بايد توجه داشت كهنمونه گيري ذكر گرديد بخشهاي ذكر شده كه در  بر محدوديتعلاوه  )1

 . صورت گرفته استاطلاعات مالي ارائه شده در نرم افزارها  قسمتي از نتايج حاصله با اتكاي مستقيم به



با توجه به تحقيقات پيشين متغير اندازه اقلام تعهدي به عنوان شاخصي براي كيفيت سود در نظر  )2
نشان از مديريت سود و الزاما  ،دهد  گرفته شده است و تغييراتي كه در ميزان كل اقلام تعهدي رخ مي

  .مديريت نمي باشدرفتارهاي فرصت طلبانه 
 :فهرست منابع و ماخذ      

 اقلام دركاهش مستقل حسابرسان نقش"). 1387.(، علي و سيدعزيز سيديابراهيمي كردلر )1
 3-16، صص54شماره ،15 حسابرسي و حسابداري هاي بررسي ."اختياري تعهدي
هاي سياسي،  بررسي اثر قراردادهاي بدهي، هزينه  "). 1383. (همتي داوود واميد  ،پورحيدري )2
 ،"هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شركتمديريت سود در  مالكيت بر هاي پاداش، و طرح

 .63-47):36(11 حسابرسي هاي حسابداري و بررسي 
5"). 1387. (حسيني،وحيد و امير رسائيان )3 T5انرابطه كيفيت اقلام تعهدي و هزينه سرمايه در ايرT." 

5T5هاي حسابداري وحسابرسي بررسيT 5T 4 ، شماره15دوره 5T 
بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بازده سهام با تاكيد "). 1384. (و امين ناظمي.. خواجوي، شكر ا )4

، شماره 12،هاي حسابداري و حسابرسي بررسي، "بر نقش ارقام تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران
40 

 اندازه ،)سود پايداري(سود بين كيفيت رابطه بررسي"). 1390. (دستگير، محسن و مجيد رستگار )5
شماره  ، 2 شماره ،هاي حسابداري مالي پژوهش،"تعهدي اقلام كيفيت با سهام و بازده تعهدي اقلام
 7 پياپي
 هاي شركت در سود سازي هموار و مالي اهرم بين رابطه بررسي") 1386.(مرادي، مهدي  )6

 99-114  صص ، 24 شماره ،9 دوره ،مالي تحقيقات ،"تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته
 هاي جنبه از برخي و سود كيفيت بين رابطه بررسي"). 1385. (اسماعيلي مريم و شهناز مشايخ، )7
 ش ،حسابرسي و حسابداري هاي بررسي ،"تهران بورس در شده پذيرفته هاي شركت در راهبري اصول

 25-44 صص ، 45
 با شركتي حاكميت هاي مكانيزم بين رابطه"). 1390. (آبادي محمد مهدي و بيتا مشايخي، )8

 8 شماره پياپي ، 2 ، شمارهمالي حسابداري هاي پژوهش، "سود كيفيت
تعهدي  اقلام نقش"). 1384. (غلامرضا كرمي، و كاوه مهراني، ساسان؛ مهراني، بيتا؛ مشايخي، )9

 هاي بررسي، "تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت در سود مديريت در اختياري
 74-61، 42 ،حسابرسي و حسابداري

http://64.130.220.45/Fa/ViewPaper.asp?ID=8829&varStr=1;%D9%BE%D9%88%D8%B1%D8%AD%D9%8A%D8%AF%D8%B1%D9%8A%20%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%AF%20,%20%D9%87%D9%85%D8%AA%D9%8A%20%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%88%D8%AF;%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%D9%8A%D9%87%D8%A7%D9%8A%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%20%D9%88%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%D9%8A;%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%201383;11;36;47;63
http://64.130.220.45/Fa/ViewPaper.asp?ID=8829&varStr=1;%D9%BE%D9%88%D8%B1%D8%AD%D9%8A%D8%AF%D8%B1%D9%8A%20%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%AF%20,%20%D9%87%D9%85%D8%AA%D9%8A%20%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%88%D8%AF;%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%D9%8A%D9%87%D8%A7%D9%8A%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%20%D9%88%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%D9%8A;%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%201383;11;36;47;63
http://64.130.220.45/Fa/ViewPaper.asp?ID=8829&varStr=1;%D9%BE%D9%88%D8%B1%D8%AD%D9%8A%D8%AF%D8%B1%D9%8A%20%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%AF%20,%20%D9%87%D9%85%D8%AA%D9%8A%20%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%88%D8%AF;%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%D9%8A%D9%87%D8%A7%D9%8A%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%20%D9%88%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%D9%8A;%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%201383;11;36;47;63
http://journals.ut.ac.ir/page/article-frame.html?articleId=1005154
http://journals.ut.ac.ir/page/journal-main-page.html?jourId=29
http://journals.ut.ac.ir/page/journal-main-page.html?jourId=29
http://journals.ut.ac.ir/page/journal-main-page.html?jourId=29
http://journals.ut.ac.ir/page/issue-main-page.html?issueId=1000364
http://journals.ut.ac.ir/page/issue-main-page.html?issueId=1000364


هاي اماري با استفاده از  تحليل"). 1386. (مومني، منصور وعلي فعال قيومي  )10
SPSS."انتشارات كتاب نو:،تهران 
 بر تاكيد با سود و تعهدي اقلام كيفيت"). 1385. (حيدري مهدي و امين ناظمي، ايرج؛ نوروش، )11
 43 شماره ،حسابرسي و حسابداري هاي بررسي ،" برآورد اقلام تعهدي خطاي نقش
 

12) Beatty, A. and J.Weber. (2003). “The Effects of Debt Contracting on 
Voluntary Accounting Method Changes”. The Accounting Review, Vol.78, pp. 
119–42. 

11) Bharath, S. T., J. Sunder and S. Sunder. (2008). “Accounting Quality 
and Debt Contracting”. The Accounting Review, Vol. 83, pp. 1–28. 

12) 5TCaton, L. 5T, 5TChiyachantana, C. N. 5T, 5TChua, C 5T and 5TGoh, J 5T,. (2011). “Earnings 
Management Surrounding Seasoned Bond Offerings: Do Managers Mislead 
Ratings Agencies and the Bond Market?”.  5TJournal of Financial & 
Quantitative Analysis 5T, Vol. 46, Issue 3, pp687-708. 

13) Dechow, P., and I. Dichev. (2002). “The quality of accruals and 
earnings: the role of accruals estimation errors”. The Accounting Review, 
Supplement 77, 35-39. 

14) Dichev, I. D. and D. J. Skinner (2002), ‘Large Sample Evidence on the 
Debt Covenant Hypothesis’. Journal of Accounting Research, Vol. 40, pp. 
1091–123. 

15) 5TEbaid, Ibrahim El-Sayed 5T. (2011). “Persistence of earnings and earnings 
components: Evidence from the emerging capital market of Egypt”.P

 
P 

5TInternational Journal of Disclosure & Governance5T, Vol. 8 Issue 2, p174-193. 
16) Ghosh, Al. Moon, D. (2010). “Corporate Debt Financing and Earnings 
Quality”. Journal of Business Finance & Accounting, 37(5) & (6), 538–559. 
17) 5TGivoly, D. 5T, 5THayn, C K5T and 5TKatz, S P.5T.(2010). “ Does Public Ownership 

of Equity Improve Earnings Quality?”. 5TAccounting Review 5T. Vol. 85 Issue 1, 
p195-225. 

javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Caton%2C%20Gary%20L%2E%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Chiyachantana%2C%20Chiraphol%20N%2E%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Chua%2C%20Choong%2DTze%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Goh%2C%20Jeremy%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebth%7C%7Cjdb%7E%7Ebthjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20Financial%20%26%20Quantitative%20Analysis%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebth%7C%7Cjdb%7E%7Ebthjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20Financial%20%26%20Quantitative%20Analysis%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Ebaid%2C%20Ibrahim%20El%2DSayed%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ea9h%7C%7Cjdb%7E%7Ea9hjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22International%20Journal%20of%20Disclosure%20%26%20Governance%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Givoly%2C%20Dan%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Hayn%2C%20Carla%20K%2E%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Katz%2C%20Sharon%20P%2E%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebth%7C%7Cjdb%7E%7Ebthjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Accounting%20Review%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');


18) Minnis, M. (2011). “The Value of Financial Statement Verification in 
Debt Financing: Evidence from Private U.S. Firms”. Journal of Accounting 
Research, Vol. 49 Issue 2, p457-506. 

19) Nikolaev,V. (2010).  “Debt Covenants and Accounting Conservatism”. 
Journal of Accounting Research, No.1 

20) Oei, R., Ramsay, A,. Mather, P., 2008, “Earnings persistence, accruals 
and managerial share ownership”, The Accounting and Finance 48, 475-502. 

21) Richardson, S. A., R. G. Sloan, M. T. Soliman, and I. Tuna, 2005 
“Accrual reliability, Earnings persistence and stock prices”, Journal of 
Accounting and Economics 39, 437-485.  

22)5T Scott5T, William. Financial Accounting Theory (5th Edition). Chapter 11. 
403-441. 

23) Sloan, R. (1996). “Do Stock Prices Fully Reflect Information In 
Accruals And Cash Flows About Future Earnings”. The Accounting Review, 
No.3, pp 289-315. 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22MINNIS%2C%20MICHAEL%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebth%7C%7Cjdb%7E%7Ebthjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20Accounting%20Research%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebth%7C%7Cjdb%7E%7Ebthjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20Accounting%20Research%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
http://www.amazon.com/s/ref=ntt_athr_dp_sr_1/177-2562798-6929136/177-2562798-6929136?_encoding=UTF8&sort=relevancerank&search-alias=books&ie=UTF8&field-author=William%20Scott


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

The Relation Between Corporate Debt Financing and 
Earnings Quality in Tehran Stock Exchange 

B. Mashayekhi 
Department of Accounting, Tehran University, Tehran, Iran 

M. Parsaei∗ 
M.S. Student of Accounting Faculty of Management, Univesity of Tehran 

 
 
 
 
 
 
 
Abstract: 
Final result of financial accounting process, is presenting useful financial information 
to financial statements users in order to make economic decisions. Accounting income 
is one of the favorable information, playing a significant role on investors’ economic 
decisions. Earning quality, just like other data in decision process, has great influence 
on accuracy of decisions. Current paper will investigate the impact of a financing 
approach, as an effective factor, on earning quality. In other words, this survey 
considers the relation between corporate debt financing and earning quality. It is 
necessary to mention that total accruals and also earning persistence are defined as 
proxies for earning quality. To assure the outcomes, control variables are included firm 
size, losses, growth, Z-score, operational cash flow as well as cost of debt. Also, data is 
provided from ��� firms’ information during ���� to ���� while hypothesis test is 
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based on multivariate linear regression. Surprisingly, our findings indicate a significant 
relation between debt financing and earning quality. To sum up, increasing cooperate 
debt’s level will cause a decrease on total accruals as well as growth on earning 
persistence. Meanwhile, the improvement of earning quality is considerable.    
Key words: total accruals,earnings persistence,earnings quality,debt 

 
 


