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  مقدمه -1

 يجهان يها، از شوكيوندشان با اقتصاد جهانيمختلف جهان با توجه به نوع تعاملات و پ يكشورها

بحران در جاد يل عمده  اياز دلا يينفت و مواد غذا يمت جهانينوسانات ق. رنديپذيرا م يآثار متفاوت

 يكاهش رشد اقتصاد بر، هر دو، ييمت نفت و مواد غذاين اعتقاد وجود دارد كه قيا. باشنديجهان م

مت يرا در ق ياديز يمختلف نوسانات مثبت و منف يهادر سال ياقتصاد جهان. باشديممؤثر  يجهان

در  ياقتصاد كلان يرهايمت نفت بر متغيرات قيين نوسانات و تغيا. نفت خام تجربه كرده است

 يدر كشورها. ن كشورها را با چالش روبرو كرده استيگذاشته و اقتصاد ا تأثير جهان  يكشورها

در دار كرده و يناپاحاصل از نفت را  يارز يهادرآمد ،يمتيقنوسانات  ،ينفت يبر درآمدها يمتك

  . ه استبه بار آورد ياثرات منفن كشورها يامار ياقتصاد ب

 يكالاها يمت صادراتيدر ق يش ناگهانيچه اقتصاد با افزا، چنانيهلند يماريبده يبر اساس پد     

 يداخل يش تقاضايش درآمد و به دنبال آن افزاين امر به افزايروبرو شود، ا )همانند نفت خام(ه ياول

ش دستمزدها را به يافته و افزايش يكار افزا يروين يتقاضا يدر اثر شوك مثبت ارز. دگرديمنجر م

رقابل تجارت خواهد شد كه يكالاها در بخش غ شيش دستمزد سبب افزايافزا. دنبال خواهد داشت

 از تكانه يناش تأثير ت يدر نها. خواهد داشت يرا در پ يصادرات يكاهش سود بخشها ،شين افزايا

سبب  ن امريا. شوديارز منجر م يواقع ش نرخيمت نفت، به كاهش ارزش پول و افزايق يناگهان

دات در يت سبب كاهش توليو در نها شوديم يالمللنيكشور در عرصه ب يريپذرقابت كاهش توان

  .خواهد شدها ن بخشيا ارزش افزودهكاهش قابل تجارت و  ياقتصاد يبخشها

مهم و  يرهاياز متغ يكيك كشور صادركننده نفت، يران، به عنوان يدر اقتصاد ا ينفت يدرآمدها

مهم  يهاتياز فعال يكيبخش نفت نه تنها به عنوان . است يكلان اقتصاد يرهايتغگذار بر متأثير 

 يفايكشور ا يدولت و درآمد ارز ي، بلكه به عنوان منبع مهم مالياقتصاد يرهاير متغيمؤثر بر سا

 يد ناخالص داخليسهم بخش نفت در تول يبه عنوان نمونه بر اساس آمار بانك مركز. كندينقش م

، يكه بخش كشاورز يدرصد بوده است، در حال 25، در حدود 1389در سال  يجار يمتهايبه ق

 80ن حدود يهمچن. انددرصد سهم داشته 6و  13، 11ب در حدود يصنعت و ساختمان، به ترت

كه اقتصاد  يتين وضعيحال در چن. باشديم ينفت يكشور وابسته به درآمدها يدرصد درآمد صادرات

مت نفت كه بر اساس مطالعه مهرآرا و يرات قييدارد، تغ ينفت يه درآمدهاب ياديز يران وابستگيا

خارج است،  يگذاران اقتصاداستيو از كنترل س دارد ييبالا ييدرجه برونزا )1385( يياسكويكين

تر اثرات قيت هر چه دقيرين امر مديكند كه ايمواجه م ياديكشور را با نوسانات ز ينفت يدرآمدها

  . طلبديمت نفت را ميق يمنف نوسانات مثبت و
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همواره  ييت غذاي، بحث امنيند توسعه اقتصاديدر فرا يين غذايت تأميگر با توجه به اهمياز طرف د

و اثرگذار  يدير كليك متغيبه عنوان  ييمت مواد غذاير قيدر حال توسعه مطرح بوده و متغ يدر كشورها

ن يبه هم. بوده است استگذارانيمورد توجه س يو محصولات كشاورز ييمواد غذا يبر عرضه و تقاضا برا

 يهااستير سيكلان نظ يهااستيق اعمال سياز طر ييت غذاين امنيها به منظور تأمل دولتيدل

ن محصولات در جهت يد ايمت و توليبر روند ق يگذارتأثير با  يكشاورز يهاو نهاده ي، ارزيپول

  .كننديدر اقتصاد مداخله م يين غذايبه هدف تأم يابيدست

دو مورد  يينفت و موادغذا يمت جهانيكه شوك ق يجهان يهاموضوع رابطه بحران يبه طور كل

از اقتصاددانان قرار  ياريمورد توجه بس ياقتصاد يرهايرات متغييباشند و تغيجاد آن ميمهم در ا

، تورم ير ركود جهانينظ يمهم اقتصاد يهادهيو ظهور پد يم نفتيعظ يهاوقوع شوك. گرفته است

 يرهايمتغ يريو اثرپذ ين تحولات خارجيرابطه ب يت بررسيش اهميش از پيب ،يكاريو ب يداخل

  . دهديرا نشان م يداخل

 ياديك زيمباحث تئور ،ياقتصاد يرهايبه متغ يمتيق يهاانتقال شوك يهاكانالدر خصوص 

 (Brown, S.P.A. and Yucel, M.K. 2002)وسليق بران و يمطابق با تحق. مطرح شده است

واردكننده  يافته از كشورهاياثرات طرف عرضه، درآمد انتقال : ها عبارتند ازانتقال شوك يهاكانال

 Lardic, S. and)گننيك و ميلورد. ياست پوليو س يصادركننده، اثرات تراز واقع يبه كشورها

Mignon, V. 2008) تواند از يفوق م يهامت نفت علاوه بر كاناليقش يكنند كه افزاياضافه م

منتقل  ياقتصاد يرهايز به متغيسهام ن يهامتيو ق يگذارهيتورم، مصرف، سرما يريق اثرپذيطر

 يدر كشورها ،افته و چهيتوسعه ي، چه در كشورهايقات تجربياز تحق ياريها در بسن كاناليا. شود

  .اندرا نشان داده يدر حال توسعه نقش مؤثر

باشد و يدر سطح جهان م يز در حال حاضر موضوع مهمين ييمت مواد غذايگر، قياز طرف د

از . صورت گرفته است يكلان اقتصاد يرهايو متغ ييمت مواد غذاين قينه رابطه بيدر زم ياديمطالعات ز

، ابات و (Headey, D. and Fan, S. 2008)و فان يتوان به هداين مطالعات ميجمله ا

 .Hakro, A.N. and Omezzine, A.M)نيو هاكرو و امز  (Abott, P.C.; et al 2009)همكاران

 يكلان اقتصاد يهاريبه متغ ييمت مواد غذايبر انتقال ق يمبن ين مطالعات شواهديا. اشاره كرد  (2010

كاهش ) 2009(همكاران ابات و . اندرا فراهم كرده يد، نرخ بهره، نرخ ارز و تراز تجارياز جمله تورم، تول

را به عنوان اثرات عمده حركت  ياهيدات سوخت گيد و رشد تولير در مصرف و تولييارزش دلار، تغ

 ،يادر مطالعه  (Aksoy, M.A. and Ng, F. 2008)يو انج ياكسو. كننديم يمعرف ييمت مواد غذايق

 يمورد بررس ييخالص مواد غذاواردكننده  يرا در كشورها ييمت مواد غذايبودن اثر ق يا منفيمثبت 

 ييمواد غذا يتعادل تجار ييمت مواد غذايشوك ق ،درآمدكم ياند كه در كشورهاافتهيآنها در. اندقرار داده
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 يت تعادل تجارين نوع شوك سبب تقويا ،با درآمد متوسط يكه كشورها يدرحالكند، يف ميرا تضع

وارد كننده  يكند كه كشورهايان ميب يدر گزارش (Von Braun, J. 2008)وان بران. شوديم

 Galesi, A. and)يو لومبارد يگالس. رنديگيقرار م ييمواد غذا يمت بالايق تأثير تحت  ييموادغذا

Lombardi, M.J. 2009) تورم  يرا بر رو ييمت مواد غذايمت نفت و قيز اثرات متفاوت شوك قين

اغلب  ،مت نفتياز ق يناش يدهد كه اثرات تورمينشان من مطالعه يج اينتا. ندادهداقرار  يمورد بررس

 يبر رو ييمت مواد غذايكه شوك ق يدر حال ؛دهديقرار م تأثير افته را تحت يتوسعه  يكشورها

  .گذارديدر حال رشد اثر م ياقتصادها

 ياديمطالعات ز ،در سطح جهان ياقتصاد يرهايمت نفت بر متغياز ق ينه اثرات ناشيزمدر 

د ناخالص يتول يمت نفت بر رويق تأثير  يبه بررس (Mork, K.A. 1994)مورك. انجام شده است

مت نفت ياز آن است كه ق يحاك ،جينتا. پردازديم يت گرنجريبر روش عل يكا مبتنيآمر يداخل

در د از نظر قيمت نفت بر تولياما اثر كاهش ق. كا دارديآمر يد ناخالص داخليبر رشد تول يمنف تأثير 

ب حاصل از يو مجموع ضرا -144/0 ،متيش قيب حاصل از افزايمجموع ضرا(مطلق كمتر است 

  . باشديد متقارن نميمت بر توليرات قييتغ تأثير ن يبنابرا). باشد يم 07/0 قيمت، كاهش

مت نفت خام بر يش و كاهش قيافزا تأثير زان يم يز در پژوهشين (Mory, J.F. 1993)يمور

. دهديمورد مطالعه قرار م يت گرنجريبر روش عل يكا را مبتنيآمر يكلان اقتصاد يرهايمتغ يرو

 يكلان اقتصاد يرهايبا متغ يشتريب يهمبستگ ،مت نفتيش قيدهد كه افزاينشان م يج وينتا

كه كاهش يبوده درحال يمت بر اقتصاد منفيش قياثر افزا ،در واقع. مت نفت داردينسبت به كاهش ق

وارد  يمت نفت درآمد قابل تصرف كشورهايكاهش ق. بر اقتصاد ندارد يداريمعنمت نفت اثر يق

گردد و تعادل تجارت يدكننده ميتول يدر كشورها يكاريش بيباعث افزا ياد كرده وليكننده را ز

  . زنديالملل را برهم منيب

 يهابه مطالعه اثر شوك  (Cunado, J. and Perez de Gracia, F. 2005)ايكونادو و گراس

تا  1975:1از  ييايشش كشور آس يكننده برامت مصرفيو شاخص ق ياقتصاد يهاتيبر فعال ينفت

بر  ،و هم ياقتصاد يهاتيفعال يهم بر رو ،ينفت يهاافتند كه شوكيآنها در. اندپرداخته 2005:2

 يهاكه شوك ين هنگاميهمچن. دارند ير و نامتقارنيآثار چشمگ ،كننده مت مصرفيشاخص ق يرو

  . دتر استين آثار شديا ،رديگيقرار م يج هر كشور مورد بررسيبراساس پول رانفت  يپول

ز با استفاده از اطلاعات ين (Reyes, R.G. and Raguindin, C.E. 2005)نينديز و راگوايير

. اندقرار داده ين مورد بررسيپيلياقتصاد ف يمت نفت را بر رويق يهاآثار تكانه 1981- 2003دوره 

نفت برآورد شده، نشان داده است كه تكانه  يهامتيانتقال متقارن ق يكه برا ينآالعمل تابع عكس

برعكس، . شودين منجر ميپيليف يقيحق يد ناخالص داخليبه كاهش بلندمدت در تول يمت نفتيق
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در نوسانات هر  يترنقش مهم ،ش آنيمت نفت نسبت به افزاينامتقارن، كاهش ق VARدر مدل 

  . دارد يمورد بررس يرهايك از متغي

مت نفت يشوك ق تأثير  يبه بررس يادر مقاله(Huang, Y. and Guo, F. 2007)هوانگ و گو

ك يمقاله با ساخت نتيجه . اندارز پرداخته يگر بر روند حركت نرخ واقعيو سه نوع شوك كلان د

ش ارزش كوچكتر نرخ يبه افزا ينفت واقعمت ين است كه شوك قيا يبعد4 يساختار VARمدل 

 يتجار يبه نفت نسبت به شركا يكمتر ين وابستگيرا چيز ؛انجامديم نيارز بلندمدت چواقعي 

 يواقع يهاشوك. دارد يديشد يدولت ين انرژين قوانيچنن داشته و هميم واحد پول چيخود در رژ

  . تر هستندبرجسته ،نرخ واقعي ارز ر ييدر تغ ياسم يهاسه با شوكيدر مقا

صورت  يكلان اقتصاد يرهايمت نفت و متغينه رابطه شوك قيدر زم يز مطالعاتيران نيدر ا

 ينفت يمت نفت و درآمدهايت قينقش و اهم يبه بررس يدر مطالعه ا) 1380( يارسلان. گرفته است

ن يده نشان دهنده ادست آمهج بينتا. كلان پرداخته است يرهايران و ارتباط آن با متغيدر اقتصاد ا

علاوه هقرار گرفته و ب تأثير مت نفت تحت يش و كاهش قيبا افزا يد ناخالص ملياست كه تول

ج نشان ينتا. باشديمت نفت ميز تابع نوسانات قيدولت ن يو درآمد بودجه عموم يارز يدرآمدها

 ،كاهش تأثير مؤثرند اما  يد ناخالص مليمت نفت بر توليكاهش ق ،ش و هميهم افزا ،دهد كهيم

 ياقتصاد يهاتيمت نفت منجر به ركود فعاليكاهش ق. ده استيمت برآورد گرديش قيشتر از افزايب

 .باشديك اندازه ميمت نفت به يش و كاهش قياز افزا ،يگذارهيسرما يريپذتأثير زان يم. گردديكشور مدر 

  . گردديد مييمت نفت تأيش و كاهش قيافزاه متقارن بودن واكنش واردات نسبت به ين فرضيهمچن

در  يد واقعيمت نفت و رشد توليرات قييان تغيه عدم تقارن رابطه ميفرض) 1381( يزيتم

ج ينتا. دهديقرار م يمورد بررس (Darby, M. 1982)يشل داربيم يران را بر اساس الگوياقتصاد ا

 يرين سهم را در شكل گيشتريب ،نفتمت يدهد كه قيمورد نظر نشان م يحاصل از برآورد الگو

مت نفت به يحاصل از كاهش ق ين اثرات منفيهمچن. دهديبه خود اختصاص م ينوسانات اقتصاد

از  يان ناشيمت نفت بزرگتر است و زيش قياز افزا ياز اثرات مثبت ناش ياطور قابل ملاحظه

  . شودينم ش آن جبرانيمت نفت با افزايجه كاهش قيدر نت ياقتصاد يهاتيفعال

و تورم  يد ناخالص داخليمت نفت خام بر تولياثر نوسانات ق يبه بررس) 1381(م يسرزع

 يمثبت و منف يهابه تكانه يد ناخالص داخلير توليج نشان داده كه واكنش متغينتا. پرداخته است

  .مثبت است يهاش از تكانهيب يمنف يهادر تكانه يپول يهااستيس ييزدانامتقارن بوده و تورم

و نرخ تورم در چهار گروه  يد ناخالص داخليمت نفت بر تولياثرات ق يبه بررس) 1384(شافع  

توسعه صادركننده و درحال يافته صادركننده و واردكننده نفت و كشورهايتوسعه  يكشورها( كشور

مت نفت يقش يدهد كه افزايج نشان مينتا. ، پرداخته است1960-2003دوره  يط) وارد كننده نفت
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كه در يشود، در حاليم يدر حال توسعه و صادركننده نفت، موجب رونق اقتصاد يبر گروه كشورها

رابطه همچنين . شوديرا موجب م يركود اقتصاد ،توسعه و وارد كننده نفتدر حال يكشورها

صادركننده و (افته يتوسعه  يدر گروه كشورها يد ناخالص داخليمت نفت و توليان قيم يمتقارن

گروه  ياما برا. در حال توسعه و وارد كننده نفت وجود دارد يز گروه كشورهايو ن) واردكننده نفت

  . ن رابطه نامتقارن استيدر حال توسعه و صادركننده نفت ا يكشورها

د يمت نفت بر توليق يثباتيب تأثير  يدر مطالعه خود به بررس) 1388(و همكاران  يبهبود

-يد ميمت نفت بر توليشوك ق يمنف تأثير از  يق حاكين تحقيج اينتا. اندپرداخته يناخالص داخل

د يبر تول يمنف تأثير مت نفت يق يثباتيمثبت و ب تأثير مت نفت ير قيدر بلندمدت متغ. باشد

  . داشته است يناخالص داخل

كلان اقتصاد  يهارا بر شاخص 2008 يجهان يهابحران اثر) 1388( يلميد يو صبور يعيشف

علاوه بر كاهش  يبحران جهان ،قين تحقيا يهاافتهيبر اساس . اندل قرار دادهيران مورد تحليا

 ياز طرف. ز خواهد شدين ياتيمال يق كاهش درآمدهايبودجه از طر ي، موجب كسرينفت يدرآمدها

شاخص  ،تينهاران موجب كاهش حجم معاملات و در يدر بازار اوراق بهادار ا يجهان يبحران مال

  . ن بازار شده استيسهام در ا

مت نفت ين دلار و قيت بيرابطه عل يدر مطالعه خود به بررس) 1389(ان و همكاران يكشاورز

طرفه و از بازار ارز به سمت كين دو بازار در بلندمدت يت در اياند كه رابطه علپرداخته و نشان داده

 ين رابطه منفين ثابت كرده اند كه ايهمچن. باشدينمبازار نفت برقرار بوده است و عكس آن صادق 

  . باشديم

مت يق يرات جهانييتغ ياثرگذار يو به منظور بررس ييت غذايت بحث امنيبا توجه به حساس

  تأثير زان يل ميه و تحليبه تجز يساختار VARن مطالعه با استفاده از روش يدر ا ييمواد غذا

ران شامل نرخ ارز، نرخ يا يكلان اقتصاد يرهايمتغ يو نفت بر رو ييمواد غذا يمت جهانيشوك ق

مطالب ذكر  شده و مطالعات . ميپردازيو تورم م يدات صنعتيمت سهام، رشد توليبهره، شاخص ق

بر  ييمواد غذا يمت جهانيق ينه اثرگذاريدهد كه در زميصورت گرفته در داخل كشور نشان م

كلان  يرهايمتغ يرياز است تا نحوه اثرپذيو ن صورت نگرفته يامطالعه ،كلان كشور يرهايمتغ يرو

-استيبا استفاده از س يجهان يهاشود تا بتوان در هنگام وقوع بحران يبررس يمت جهانيكشور از ق

 يهاگر روشينسبت به د يساختار VARت روش يمز. نمود ياثر آن را خنث ،مناسب ياقتصاد يها

رها در نظر گرفته ين متغينه رابطه بيموجود در زم يهايروش تئورن ين است كه در ايموجود در ا

  . دگردمي يگر بررسيكديرها از يمتغ يريها اثرپذين تئوريشود و با توجه به ايم
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اثرات  ،يدات صنعتيكننده و شاخص تولمت مصرفين مطالعه با استفاده از شاخص قيدر ا

ن جهت يعلاوه برا. شوديده ميسنج يدات صنعتيتولمت نفت بر تورم و رشد يو ق ييمت مواد غذايق

مت يشاخص ق. گرددياز نرخ ارز و نرخ بهره استفاده م يو بخش پول ياثرات بخش خارج يبررس

 يهان بخش از شوكيا يريزان اثرپذيم يو جهت بررس ينده بخش ماليز به عنوان نمايسهام ن

  . شونديوارد مدل م يينفت و مواد غذا يمتيق

  

  مواد و روشها -2

افت يبا استفاده از ره ييستايا ،ن مطالعهيدر ا. شوديم يرها بررسيمتغ ييستايا ،در مرحله اول

ن تعداد ييمختلف و تع يارهايافت با استفاده از معين رهيادر . شده است يبررس GLSفولر  يكيد

 يج تجربيدر قسمت نتا ن آزمونيج اينتا. دگرديم يرها بررسيمتغ ييستايا ،نه در هر مورديوقفه به

  . گزارش شده است

مدل در  يايل پويجهت تحل يابزار مناسب (SVAR) 1يساختار يح برداريمدل خودتوض

 (VAR)ساده  يح برداريك مدل خودتوضين مدل با يا. باشديرمنتظره ميغ يهابرخورد با شوك

  :ر استيشود كه به شكل زيشروع م

)1(AXt = A1Xt-1 + … + ApXt-p + Bεt                                                                        

شامل شاخص (درونزا  يرهايبردار متغ  Xt، يب ساختارياز ضرا k×k سيماتر A ،در رابطه فوق

و  (eg) يدات صنعتي، نرخ رشد تول(inf)، نرخ تورم (ir)، نرخ بهره (rer) نرخ واقعي ارز، (spi)بورس

ن صفر و يانگيجمله اخلال با م  εtو ) (rfp)ييمواد غذا يمت واقعيا قيو  (rop)نفت  يمت واقعيق

رها را محاسبه ين متغيباشند كه اثرات متقابل ب يم k×k يهاسيها ماترAi .باشديم ε∑ انس يوار

را نشان  يساختار يهاباشد كه اثرات شوكيم يب ساختارياز ضرا k×kس يز ماترين Bكنند و يم

ك و شوارتز يار آكائيباشد كه با استفاده از معيرها ميتعداد وقفه متغ Pر و يتعداد متغ K. دهنديم

  . شوندين مييتع

  :ديآير به دست ميافته به شكل زيليدر رابطه فوق، فرم تقل Aس معكوس يبا ضرب ماتر

)2(Xt = A1
*
Xt-1 + … + Ap

*
Xt-p + µt                                                                         

Aiن معادله  يكه در ا
*
=Ai

-1
Ai .اخلال فرم  يافته و اجزايلياخلال فرم تقل ين اجزايرابطه ب

  : ر استيبه صورت ز يساختار

µt = A
-1

Bεt   or Aµt = Bεt         µ~ (0, ∑µ )                                                           )3 (  

                                                                                                                   
1. Structural Vector Autoregressive (SVAR) 
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A  وB شوند و  ين زده ميهستند كه تخم يبيضرا يهاسيماتر∑µ يانس اجزايانس كواريس واريماتر 

  (Amisano, G. and Giannini, C. 1997)عضو دارد  k(k+1)باشد كه يافته ميلياخلال فرم تقل

ب يس ضرايماتر يرا رو ييهاتيلازم است محدود يفرم ساختار يپارامترهاجهت مشخص كردن 

س واحد و يماتر (ε∑) يب ساختاريانس ضرايانس كواريس واريم كه ماتريكنيفرض م. (اعمال كرد

 يبرا (Breitung, J., et al. 2004)تانگ و همكاران يبر اساس مطالعه بر). (Ik)باشد يز شده مينرمال

  . از استيت نيمحدود k(k-1)/2به  Bو  Aس يمشخص شدن ماتر

مت نفت به يفقط شوك ق ،اول يويدر سنار: و در نظر گرفته شده استيسه سنار ،ن مطالعهيدر ا

شود و يم ير اقتصاد كلان بررسيمتغ 5 ير برونزا در نظر گرفته شده است و اثر آن بر رويعنوان متغ

 ييمواد غذا يمت جهانيفقط شوك ق ،دوم يويدر سنار. (SVAR-6)ر وجود دارد يمتغ 6در كل 

و در . (SVAR-6)شود يم يرها بررسير متغيسا يشود و اثر آن بر روير برونزا در نظر گرفته ميمتغ

 7شوند و در مجموع يوارد مدل م) يينفت و مواد غذا يمت جهانيق(هر دو شوك  ،سوم يويسنار

 SVAR-7 ،k = 7و در مدل  SVAR-6 ،k = 6در مدل . (SVAR-7)ر وجود خواهد داشت يمتغ

  .از دارنديت نيمحدود 21و  15، 15ب  به تعداد يها به ترتمدل ،جهيدر نت. باشد يم

در ابتدا . شودياستفاده م ياقتصاد يهايمدل از تئور يهاتيجهت اضافه كردن محدود

 ياقتصاد طيبر اساس شرا. ميكنيم يرا بررس يبا شوك نفت SVAR-6مربوط به  يهاتيمحدود

. باشنديمدل درونزا م يرهايمتغ يبرونزا و مابق يريمت نفت به عنوان متغيتوان گفت كه قيران ميا

  :شوديف مير تعرين مدل به شكل زيس مربوط به ايماتر
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εop مت نفت، يشوك قεeg يصنعتدات يشوك تول ،εinf  ،شوك تورمεir  ،شوك نرخ بهرهεrer 

مت نفت از يشود كه شوك قيفرض م ،ن مدليدر ا. باشديمت سهام ميشوك ق εspiشوك نرخ ارز و 

 ،گريان ديبه ب. گذار استتأثير ها ر شوكيسا يرو ،كه خود يدر حال ،رديپذينم تأثير ها ر شوكيسا

 5نجا يجه در ايدر نت. شوديصفر در نظر گرفته م ب برابريضر 5س فوق يف ششم ماتريدر رد

  .  (εop=b66. Εop)شود يت لحاظ ميمحدود
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- شوك تأثير تنها تحت  يدات صنعتيا رشد تولي يم كه رشد اقتصاديكنيدر مرحله بعد فرض م

 .εeg=b55)شود يت اضافه ميمحدود 4ن فرض يباشد و با ايم يماقبل خود و شوك نفت يها

Εeg+b56. Εop) .شود كه شوك يان مينگونه بيباشد كه اين فرض مربوط به شوك تورم ميسوم

گر در مدل يت ديمحدود 3ن فرض يبا ا. باشديد و شوك نفت ميخود، شوك تول تأثيرتورم تحت 

  .   (εinf=b44. Εinf+b45. Εeg+b46 εop)شوديلحاظ م

نرخ ارز  تأثير شود كه نرخ بهره تحت يفرض م. ن شوك مربوط به شوك نرخ بهره استيچهارم

 .εir=b33. Εir+b34)شود يگر اضافه ميت ديمحدود 2ب ين ترتيبد. باشديمت سهام نميو شوك ق

Εinf+b35. Εeg+b36. Εop) .  

ن شوك تحت يتوان فرض كرد ايشود كه ميز مربوط به شوك نرخ  ارز ميت نين محدوديآخر

ن يبد. (εrer=b22.εrer+ b23. Εir+b24. Εinf+b25. Εeg+b26. Εop)باشد يمت سهام نميشوك ق تأثير

ت و يز بدون محدودين Aس يماتر. شوديلحاظ م Bس يت در ماتريمحدود 15 ،ب در كليترت

   .شوديمشخص فرض م

 ييمت مواد غذايبا شوك ق SVAR-6مدل  يها را براتين محدوديتوان به طور مشابه ايم

ر يشود و سايمت نفت مين قيگزيجا ييمت مواد غذايق ،ن مدليكه در ان تفاوت يبا ا. لحاظ نمود

كلان  يرهاير متغيسا يرا بر رو ييمت مواد غذايب اثر قين ترتيماند و بديم يرها ثابت باقيمتغ

كلان  يرهايبه متغ ييمواد غذا يمت جهانيش قيدهد افزاياجازه م يدر واقع تئور. ديتوان سنجيم

 توانديم) ييا واردكننده مواد غذاياز نظر صادركننده (كشور  يت تجاريمنتقل شود كه با توجه به ماه

  :باشدير ميمربوط به مدل دوم به شكل ز Bس يماتر. داشته باشد ياثرات متفاوت
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ن مدل به طور يدر ا. مياز داريت نيمحدود 21باشد به ير ميمتغ 7سوم كه شامل و يدر سنار

اقتصاد  يهااز شوك چيكيشود و از هيخالص در نظر گرفته م ير برونزايمت نفت متغيمشابه ق

ن مدل فرض ين در ايهمچن. گذار استتأثير ها شوك يمابق يرو ،كه خود يدر حال رد؛يپذينم تأثير

. باشديمت نفت ميشوك خود و شوك ق تأثيرتنها تحت  ييمت مواد غذايق شود كه شوكيم
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ن مدل شوك يدر ا .دهديها را در مدل سوم نشان متين محدودير نحوه وارد كردن ايس زيماتر

  .باشدياثرگذار م يمدل به جز شوك نفت يرهاير متغيسا يرو ييمواد غذا يمت جهانيق
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ن يپك به عنوان جانشوا يمت سبد نفتيد گفت كه قين مطالعه باياز ايموردن يهادر مورد داده

، شاخص  (cpi-food)ييمواد غذا يمت جهانيشاخص ق. ران استفاده شده استيمت نفت خام ايق

و  (rer) نرخ واقعي ارز، (ir)نرخ بهره ،(cpi)مصرف كننده  يمتي، شاخص ق(ipi) يدات صنعتيتول

 يهاداده. باشندين مطالعه مياز در ايمورد ن يرهايگر متغيد، (spi)مت سهاميشاخص كل ق

و سازمان بورس و اوراق بهادار جمع  اوپك ران، سازمان ي، مركز آمار ايت بانك مركزياز از سايموردن

  .باشنديم 1380:1 -1390:12داده ها به صورت ماهانه و مربوط به دوره . شده است يآور

. رنديگيمورد استفاده قرار م يمت واقعيبه صورت ق ييمت مواد غذايمت نفت و قيق يرهايمتغ

ر يبه شكل ز يمت واقعيق ،كنندهمصرف يمتيارز و شاخص ق ين منظور با استفاده از نرخ اسميبد

  :گرددياستخراج م

t

t
tt

cpi

e
oprop .=                                                                                                )7(  

t

t
tt

cpi

e
fprfp .=                                                                                                )8(  

ropt  وrfpt يينفت خام و مواد غذا يمت واقعيب قيبه ترت ،op   وfp نفت و مواد  يمت اسميق

  .باشديكننده ممصرف يمتيشاخص ق cpitو  ينرخ ارز اسم et، ييغذا

  مت يخام ق يهابا استفاده از داده ييمت نفت و مواد غذاياثرات شوك ق يجهت بررس

  جهت استخراج شوك . استخراج و مورد استفاده قرار گرفته است يمتيق يها، شوكيواقع

  ها مورد استفاده قرار گرفته متيق يرخطيح غيبه صورت تصر GARCHافت يره يمتيق
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استفاده شده  OPtر جهت محاسبه ين منظور از روابط زيا يبرا .(Lee, K. et al 1995) 1است

 :است

∑
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− ++=
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εβα                                                                                  )9(  
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  .شوديز استخراج مين ييمت مواد غذايق يبرا OFt يسر ،به طور مشابه

محاسبه  (inf)كننده مت مصرفيو رشد شاخص ق  (EG)يدات صنعتيرشد تول ،ن مطالعهيدر ا

رها به يمتغ يمابق. شوديكننده ممت مصرفيو شاخص ق يدات صنعتين شاخص توليگزيو جا

  .رنديگيمورد استفاده قرار م يتميصورت لگار

  

  

 ج و بحثينتا -3

 1ج آن در جدول يو نتا يبررس DF-GLSافت يرها با استفاده از رهيمتغ ييستايا ،در مرحله اول

 يدات صنعتي، رشد تول(inf)تورم  يرهايمتغ  ،ج به دست آمدهيمطابق با نتا. گزارش شده است

(eg) بار  كيرها با يمتغ يباشند و مابقيستا ميدر سطح ا ييمت نفت و مواد غذايو نوسانات ق

نكه يو با توجه به ا ييستايج به دست آمده درآزمون ايبا توجه به نتا. شونديستا ميا يريگتفاضل

 يريگك بار تفاضليكه با  ييرهايستا باشند، متغيا يستيبا SVARكار رفته در مدل ه ب يرهايمتغ

  . به صورت تفاضل مرتبه اول وارد مدل شوند ديبامي ،شونديستا ميا

  

   

                                                                                                                   
پرسكات  -كيلتر هودريافت فيمانند ره يگريد ي، روشهاGARCHها، علاوه بر روش ك شوكيجهت تفك .1

(HP) هاميلتون افت يو ره(Hamilton, J.D. 1996) ها ه شوكيدارد كه جهت تجز مربوطه وجود در ادبيات

باهم نداشتند، اما با  يمختلف تفاوت چندان يهاافتيج رهيهرچند نتا. قرار گرفت يز مورد بررسيها نافتير رهيسا

لذا در . ص داده شديتر تشخمناسب GARCHافت يره ،)BIC(ن يزيو شوآرتز ب) AIC(ك يآكائ يارهايتوجه به مع

افت يج رهيشدن مطلب، فقط نتا ياز طولان يريجهت جلوگ. ل قرار گرفتيتحل يو مبنان پژوهش استفاده يا

GARCH ديگرد يج آنها خوداريها و نتاافتير رهيات سايگزارش شده است و از ذكر جزئ.  
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  رهايمتغ ييستايج تست اينتا .1جدول 

   DF-GLS ييستايتست ا  تعداد وقفه  ريمتغ

  -1  ***515/5 (eg) يدات صنعتيتولرشد 

 1  (inf)تورم 
***026/8-  

 -1  ***638/7 (d-ir)تفاضل مرتبه اول نرخ بهره

  -1  ***352/6 (d-spi)تفاضل مرتبه اول شاخص سهام 

  -2  ***91/2  (d-rer)تفاضل مرتبه اول نرخ بهره 

 -2  ***092/3  (OPt)مت نفت يشوك ق

 -1  ***189/5 (OFt)مت نفت يشوك ق

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

 

در . ن استفاده شده استيكوئ-ك و حنانينه مدل از آماره آكائيبه يهان تعداد وقفهييجهت تع

  .باشديك مينه برابر با ين مطالعه تعداد وقفه بهيا

 

  SVARن مدل يج تخمينتا - 1-3

. گزارش شده استو يهر سنار يبه طور جداگانه برا 2در جدول  Bس ين ماتريج حاصل از تخمينتا

شوك خودش  ينكه بر رويبر امت نفت علاوهياز آن است كه شوك ق يحاك ،اول يويج سنارينتا

شوك . دهديرا بر شوك نرخ بهره، نرخ ارز و شاخص سهام نشان م يدارياثرگذار است، اثرات معن

شوك . اندمت نفت نشان ندادهياز شوك ق يداريمعن يرياثرات پذ ،يدات صنعتيتورم و رشد تول

عامل . باشديز ميشوك تورم و شوك خودش ن تأثير مت نفت، تحت يارز علاوه بر شوك قنرخ

. باشديم يدات صنعتيشوك رشد تول ،شودير شوك شاخص سهام مييكه موجب تغ يگرياثرگذار د

دات يرشد تول تأثير شتر تحت يتوان گفت بازار سهام بيم ،ب به دست آمدهيدر واقع با توجه به ضرا

  . مت نفتيباشد تا قيم يصنعت

- يقرار م يمورد بررس ييمواد غذا يمت جهانيكلان و شوك ق يرهايرابطه متغ ،و دوميدر سنار     

شوك تورم و نرخ  يبر رو ييمواد غذا يمت جهانيدهد كه شوك قيو نشان مين سناريج اينتا. رديگ

  . دارد يداريارز اثرات معن
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  Bس يماترن يج تخمينتا .2جدول 

d-lnrop  d-lnrfp  eg  Inf  d-lnir d-lnrer  d-lnspi  رهايمتغ    

0,001- *** 
_ 

***0,041  0,0001 0,001 0,0005 ***0,0091  d-lnspi  

تر
ما

ي
س 

B 
ار
سن
ر 
د

ي
ول
و ا

  

***0,012  _ 0,002 -  
***0,019-  0,0023 ***0,016   d-lnrer  

0,002- * 
_ 

**0,003 -  0,0001 -  
***0,0141    d-lnir  

0,002 -  _ 0,001 ***0,022     Inf  

0,001 -  _ 
***0,045      Eg 

***0,572  _      opt 

_ 0,0001 0,041*** 0,0004 0,001 0,0001 -  ***0,0091  
d-lnspi  

تر
ما

ي
س 

B 
ار
سن
ر 
د

ي
وم
 د
و

  

_ ***0,016  0,002 -  
***0,016-  0,0001 -  ***0,0162   d-lnrer  

_ 0,001 
**0,003 -  0,0004 ***0,014    d-lnir  

_ ***0,006-  0,001 ***0,022     Inf  

_ 0,001 -  ***0,045      Eg 

_ 
***0,507       fpt  

0,001 -  0,001 ***0,041  0,0004 0,001 0,0001 
***0,009  d-lnspi  

تر
ما

ي
س 

B 
ار
سن
ر 
د

ي
وم
 س
و

  

***0,013  ***0,012  0,001 -  ***0,017-  0,001 ***0,014   d-lnrer  
*0,002-  0,002 **0,003 -  0,0005 ***0,014    d-lnir  

0,002 -  
***0,005-  0,001 ***0,022     Inf 

0,001 -  0,0002 -  ***0,045      Eg 

***0,191  ***0,468       fpt  

***0,571        opt  

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
  .دهديم ك درصد ، پنج درصد و ده درصد را نشانيدر سطح  يداريب  معنيبه ترت *و  **، *** 

  

  را به طور همزمان در نظر  ييمواد غذا يمت جهانيمت نفت و قيهردو شوك ق ،سوم يويسنار

مت ياز آن است كه شوك ق ي، حاكيج دو مدل قبليد نتاييج به دست آمده ضمن تأينتا. رديگيم

شوك ر در ييك درصد تغي. باشديمت نفت ميشوك ق تأثيرتحت  ياديبه مقدار ز ييمواد غذا يجهان

د يشد ين امر وابستگيا. شوديم ييمت مواد غذاير در شوك قييدرصد تغ 19مت نفت موجب يق

  . دهديمت نفت را نشان ميبه ق ييمواد غذا يمت جهانيق
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  1يساختار ينيبشيپ يانس خطايه واريج تجزينتا -2-3

عملكرد  يجهت بررس VARمدل  ياز ابزارها يكي (FEVD) ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز

ك ير در مقابل شوك وارده به هر يهر متغ يثباتيسهم ب FEVDبه كمك . مدت استكوتاه ييايپو

م بود اثر هر ي، قادر خواهينيبشيپ يانس خطايه واريبا تجز. شودين مييگر مدل تعيد يرهاياز متغ

انس يه واريتجز ،گريبه عبارت د. ميكن يريگگر در طول زمان را اندازهيد يرهايمتغ ير بر رويمتغ

   يك الگوير در چارچوب يك متغيرها در اثر شوك در يبه برآورد اثر متغ ينيبشيپ يخطا

  . پردازديم يالعملعكس

گونه كه همان. در جدول چهار گزارش داده شده است ينيبشيپ يانس خطايه واريج تجزينتا     

درصد از  20حدود . بازار ارز دارد ين اثر را بر رويشتريمت نفت بيشوك ق ،دهنديج نشان مينتا

مت نفت يالعمل نرخ ارز نسبت به قعكس. باشديمت نفت مياز شوك ق يبازار ارز ناش نرخرات ييتغ

مت نفت يش قيافزا. مدت مرتبط دانستدر كوتاه يواردات يكالاها يش تقاضايتوان با افزايرا م

مت يق. شوديم نرخ واقعي ارز ش يافزاها و متيش واردات و به تبع آن كاهش شاخص قيسبب افزا

درصد از  13,5ن يانگيبه طور م. مت نفت دارديرات قيياز تغ ياديز يريز اثرپذين ييمواد غذا يجهان

دست هج بينتا. باشديمت نفت ميبه وجود آمده در ق يهااز شوك يناش ييمت مواد غذايرات قييتغ

دات يرات رشد تولييدر صد از تغ 0,1دهد كه تنها حدود يدات كشور نشان ميآمده در مورد رشد تول

تواند يم ينفت ينكه درآمدهايگر با وجود ايبه عبارت د. باشديمت نفت ميرات قييدر اثر تغ يصنعت

رات به وجود يياز تغ يد، اما درصد كميدات كشور به حساب آيرشد تول يبرا يعامل محرك خوب

ت مناسب يريانگر عدم مديتواند بين امر ميا. دهديصاص مدات كشور را به خود اختيآمده در تول

  . باشد يهلند يماريدكننده وجود بييو تأ يمدآن منبع دريا

ران را يدر اقتصاد ا يهلند يماريز در مطالعه خود وجود بين) 1385( يخوش اخلاق و موسو     

  . كننديد مييتأ

دات ياز شوك تول يرات بازار سهام ناشييتغدرصد از  90دست آمده حدود هج بيمطابق با نتا     

  . نشان داده است ينفت يرا از درآمدها يكم يريپذتأثير باشد كه يم يصنعت

ج ينتا. دهديقرار م تأثير گر، نرخ ارز را تحت يد يرهايش از متغيب ييمت مواد غذايشوك ق

 14بلند مدت حدود درصد و در  18دهد كه در كوتاه مدت يانس نشان ميه واريحاصل از تجز

در . باشديم ييمواد غذا يمت جهانياز شوك به وجود آمده در ق يرات نرخ ارز ناشييدرصد از تغ

درصد از  5توان گفت حدود يتورم م يبر رو ييمواد غذا يمت جهانيق يزان اثرگذاريمورد م

  . باشديم ييمت مواد غذاياز شوك ق يرات تورم ناشييتغ

                                                                                                                   
1. Structural Forecast-Error Variance Decomposition (SFEVD) 
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  : 1يساختار يآنتوابع عكس العمل  - 3-3

از  يينفت و مواد غذا يمت جهانيكلان اقتصاد به شوك ق يرهايپاسخ متغ يش چگونگيجهت نما

 يهاآثار شوك ير زمانيمس يالعمل آنتابع عكس. شودياستفاده م يساختار يالعمل آنتوابع عكس

ك به ين تكنيگر، ايبه عبارت د. دهديش مينما VARرها در مدل ير متغيسا ير را بر رويك متغي

ر در طول زمان در برابر شوك يالعمل هر متغا عكسيپاسخ  يشده است كه چگونگ يطراح ياگونه

ن مطالعه از مدل ين موضوع كه در ايبا توجه به ا. كنديان ميرا ب ير مورد بررسيجاد شده در متغيا

VAR محاسبه و  يتارز به صورت ساخين يالعمل آنلازم است توابع عكس ،استفاده شده يساختار

مت نفت و يك اثر شوك قيدر شكل . اندك و دو آورده شدهين توابع در شكل يا. ش داده شوندينما

، نرخ بهره، تورم و رشد نرخ واقعي ارزشاخص سهام،  يعنير اقتصاد كلان يمتغ 5العمل عكس

  . ش درآمده استيبه نما يدات صنعتيتول

العمل عكس ،يمت نفتينسبت به شوك ق يدات صنعتيشاخص بازار سهام، تورم و رشد تول     

اثر شوك از  ،دوره 2 باًينداشته و بعد از تقر يادين پاسخ دوام زيا. دهنديرا نشان م يمثبت و كوچك

- ن عكسيمت نفت دارد كه ايالعمل مثبت را نسبت به شوك قن عكسيشترينرخ ارز ب. رودين ميب

را نسبت  يكلان اقتصاد يرهايمتغ يالعمل آنعكسو توابع شكل د. مانديم يدوره باق 6العمل حدود 

 يرهايدهند پاسخ متغيج نشان ميگونه كه نتاهمان .دهدينشان م ييمواد غذا يمت جهانيبه شوك ق

پاسخ . باشديو كوچك م يمنف ييمت مواد غذايبه شوك ق يدات صنعتيشاخص سهام و رشد تول

ن شوك به ياثر ا ،باشد و در بلندمدتيرها مير متغيسان شوك مثبت و بزرگتر از ينرخ ارز به ا

  . ابدييج كاهش ميتدر

كند ينگونه عنوان ميدا كرده است و ايدست پ يج مشابهيز به نتاين  (Alom, F. 2011)آلوم      

، تورم و نرخ بهره داشته است يدات صنعتيتول يرهايمتغ يرو يكم ي، اثرگذارييمت مواد غذايكه ق

-عكس. شوديان ميد كاهش ارزش پول كشورها نمايبه صورت تشد ييمت مواد غذايق يو اثر اصل

 يحاك ،مت نفت كه در شكل سه نشان داده شده استينسبت به شوك ق ييمت مواد غذايالعمل ق

 . باشديمت نفت ميبه شوك ق ييمت مواد غذاياد قيز يو وابستگ يرياز اثرپذ

  

  شنهادهايو پ يريگجهينت - 4

 تأثير تحت  يكه به طور قابل توجه يريتوان گفت كه تنها متغيج به دست آمده ميبه نتابا توجه 

اند كه ج نشان دادهينتا. باشديرد، نرخ ارز ميگيقرار م يينفت و مواد غذا يمت جهانيشوك ق

در جهت  يكلان اقتصاد يرهايمتغ يبر رو ينتوانسته است اثر مثبت و ماندگار ينفت يدرآمدها

                                                                                                                   
1. Structural Impulse-Response Functions (SIRF) 
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دات يبه اقتصاد كشور رشد تول يانتقال شوك نفت يهااز كانال يكي. گذارد يكشور بر جاشرفت يپ

، يكاف يهارساختيمناسب و عدم وجود ز يزيرل عدم برنامهيباشد كه متأسفانه به دليم يصنعت

  . نشان نداده است يدات صنعتيرشد تول يبر رو ياثر قابل توجه يمازاد درآمد نفت

جاد يجز ا ياجهينت ،كشور يجار يهانهيدر جهت جبران هز يدرآمد نفت يريرگكاهدر واقع ب     

مت نفت و به يش قينه از افزايط سبب عدم استفاده بهين شراينكه ايبا توجه به ا. ندارد يتورم در پ

استگذاران و مسئولان كشور يشنهاد نمود كه سيتوان پيشود، مياز نفت م يتبع آن درآمد ناش

نفت به داخل  يو درآمد يمتيق يهام شوكياز ورود مستق يريجهت جلوگ يجاد نهادينسبت به ا

را به  مت نفت، آنيق يهااز شوك يره منابع ناشيكه ضمن ذخ ينهاد. ندياقتصاد كشور اقدام نما

رد و مانع از اثرات يع كشور مورد استفاده قرار گيصنا يد كه در جهت رشد و ترقيت نمايهدا يسمت

  . شود ينفت يش درآمدهايافزا يموارد منف يدر بعضزودگذر و 

ت يت بحث امنيو اهم يند توسعه اقتصاديدر فرا يين غذايت تأميگر با توجه به اهمياز طرف د

ر يك متغيبه عنوان  ييمت مواد غذاير قيتوان گفت متغ يتوسعه، مدرحال يدر كشورها ييغذا

بوده  استگذارانيمورد توجه س يو محصولات كشاورز ييمواد غذا يو اثرگذار بر عرضه و تقاضا برا يديكل

مت ياز شوك ق يناش ،رات تورمييدرصد از تغ 5دهند كه حدود يج نشان ميطور كه نتاهمان است؛

 يمت جهانيجاد شده در قيتوان گفت كه شوك ايم ،گريبه عبارت د. باشديم ييمواد غذا يجهان

از  يز ناشيرات نرخ ارز نييدرصد از تغ 15حدود . شوديش تورم در كشور ميمنجر به افزا ييموادغذا

از  ييت غذاين امنيبه منظور تأم ل دولتين دليبه هم. باشديم ييمواد غذا يمت جهانيشوك ق

 يگذارتأثير با  يكشاورز يهاو نهاده ي، ارزيپول يهااستير سيكلان نظ يهااستيق اعمال سيطر

در اقتصاد   يين غذايبه هدف تأم يابيدر جهت دست ديبامين محصولات، يد ايمت و توليبر روند ق

  . ديمداخله نما
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  (Sfevd)  يساختار ينيش بيپ يانس خطايه واريتجز .3جدول 
درصد 

رات ييتغ

مواد 

 ييغذا

  :به علت

رات ييدرصد تغ

د به يرشد تول

  :علت

رات تورم به ييدرصد تغ

  :علت
  :رات شاخص سهام به علتييتغ  :ارز به علترات نرخ ييتغ  :رات نرخ بهره به علتييدرصد تغ

له
رح
م

  

Op  op  fp  op  fp  Eg  op  fp  eg  inf  Op  fp  eg  inf  d-lnir  op Fp eg  inf  d-lnir  d-lnrer  

0,142  0,000  0,000  0,006  0,056  0,001  0,022  0,015  0,043  0,001  0,197  0,188  0,003  0,350  0,002  0,001  0,000  0,951  0,000  0,000  0,00  1  

0,126  0,001  0,009  0,014  0,048  0,001  0,030  0,023  0,045  0,005  0,181  0,156  0,002  0,400  0,004  0,000  0,005  0,920  0,000  0,036  0,00  2  

0,132  0,001  0,011  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,196  0,149  0,003  0,376  0,004  0,001  0,007  0,914  0,001  0,042  0,00  3  

0,133  0,001  0,012  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,197  0,146  0,004  0,371  0,004  0,001  0,007  0,913  0,001  0,043  0,00  4  

0,134  0,001  0,012  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,199  0,144  0,004  0,368  0,004  0,001  0,008  0,912  0,001  0,044  0,00  5  

0,135  0,001  0,012  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,200  0,144  0,004  0,366  0,004  0,001  0,0008  0,912  0,001  0,044  0,00  6  

0,135  0,001  0,012  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,200  0,143  0,004  0,365  0,004  0,001  0,008  0,912  0,001  0,044  0,00  7  

0,135  0,001  0,012  0,015  0,047  0,001  0,030  0,023  0,045  0,006  0,200  0,143  0,004  0,365  0,004  0,001  0,008  0,912  0,001  0,044  0,00  8  

 

  مت نفتينسبت به شوك ق يكلان اقتصاد يرهايمتغ يساختار يتابع عكس العمل آن .1شكل 
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مت ينسبت به شوك ق يكلان اقتصاد يرهايمتغ يساختار يتابع عكس العمل آن .2شكل 

  ييمواد غذا يجهن

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  مت نفتينسبت به شوك ق ييمت مواد غذايشوك ق يتابع عكس العمل آن .3شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  1393ز ييـ سال چهاردهم ـ شماره سوم ـ پا) رشد و توسعه پايدار(فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي  

 

63

   منابعفهرست 

ان نامه يپا ؛1342-1379 يران طيكلان ا يرهايمت نفت بر متغيق تأثير  )1380. (ع، يارسلان

  .دانشگاه تهران ارشد، دانشكده اقتصاد يكارشناس

دوره  يران طيدر اقتصاد ا يمت نفت و رشد اقتصاديرات قييان تغيرابطه م )1381(. ، ريزيتم

 .دانشگاه تهران دانشكده اقتصاد ،ارشد يان نامه كارشناسيپا ؛1378-1350

در اقتصاد  يهلند يماريده بيو پد ينفت يشوك ها )1385. (، ريمحسن يو موسو. خوش اخلاق، ر

  .دانشكده اقتصاد دانشگاه اصفهان. يان نامه دكتريپا ران؛يا

 ارشد، يان نامه كارشناسيپا ؛ياقتصاد يرهايبر متغ ينفت يهاشوك تأثير )1381. (م، عيسرزع

  . يزيت و برنامه ريريآموزش و پژوهش مد يمؤسسه عال: تهران

 يمت جهانيبا ق) يرشد و ركود و تورم اقتصاد جهان( يارتباط متقابل اقتصاد جهان )1384. (شافع، م

  . دانشگاه الزهراء يو اقتصاد يدانشكده علوم اجتماع: تهران ارشد، يان نامه كارشناسيپا نفت؛

كلان  يرهايآن بر متغ يايو اثرات پو ينفت يها- تكانه )1385. (، كيياسكو يكيو ن. مهرآرا، م

  .40شماره  ،يفصلنامه پژوهشنامه بازرگان ؛ياقتصاد
Abott, P.C.; Hurt, C. and Tyner, W.E. (2009) What's driving food prices?; Farm 

foundation issue report. 

Aksoy, M.A. and Ng, F. (2008) Who are the net food importing countries?; The 

World Bank, Policy research working paper series: 4457. 

Alom, F. (2011) Economic Effects of Oil and Food Price Shocks in Asia and 

Pacific Countries: An Application of SVAR Model; Paper presented at the 

2011 NZARES Conference, Tahuna Conference Centre – Nelson, New 

Zealand, August 25-26. 

Amisano, G. and Giannini, C. (1997) Topics in structural var econometrics; 

Berlin: Springer-Verlag. 

Breitung, J., Bruggemann, R. and Lutkepohl, H. (2004) Applied time series 

econometrics; West Nyack, NY, USA: Cambridge University Press. 

Brown, S.P.A. and Yucel, M.K. (2002) Energy prices and aggregate economic 

activity: An interpretative survey; Quarterly Review of Economics and 

Finance, 42, 193-208. 

Cunado, J. and Perez de Gracia, F. (2005) Oil price, economic activity and 

inflation: evidence for some Asian countries; The quarterly review of 

economics and finance, 45: 65-83.  

Darby, M. (1982) The price of oil and world inflation and recession; American 

economic review, 72: 738-751. 

Enders, W. (1995) Applied Econometric Time Series; John Wiley and Sons, Inc; 

USA Engle. 



  مريم باغستانيو  اسماعيل پيش بهار دكتر.../نفت و  هاي قيمتيبررسي اثرات اقتصادي شوك 

 

64

Galesi, A. and Lombardi, M.J. (2009a). External shocks and international 

inflation linkages: A global VAR analysis. European central bank. WP. 1062. 

Hakro, A.N. and Omezzine, A.M. (2010). Macroeconomic effects of oil and 

food price shocks to the Oman economy. Middle Eastern Finance and 

Economic. (6). 72-90. 

Hamilton, J.D. (1996). This is what happened to the oil price-macroeconomic 

relationship. Journal of Monetary Economics, 38 (2), 215-220 

Headey, D. and Fan, S. (2008). Anatomy of a crisis: The causes and 

consequences of surging food prices. Agricultural Economics. 39. 375-391. 

Huang, Y. and Guo, F. (2007). The role of oil price shocks on Chinas real 

exchange rate. China economic review. 18: 403-416. 

Lardic, S. and Mignon, V. (2008). Oil prices and economic activity: An 

asymmetric cointegration approach. Energy Economics. 30 (3). 847-855. 

.Lee, K. Ni, S. & Ratti, R.A. (1995). Oil shocks and the macroeconomics: The 

role of price variability. Energy Journal, 16 (4), 39-56. 

Mork, K.A. (1994). Oil and macroeconomics when price goes up and down: An 

extension of Hamilton results. Journal of political economic. 94: 740-744. 

Mory, J.F. (1993). Oil price and economic activity: is the relation symmetric?. 

Energy journal. 14(4): 151-161. 

Reyes, R.G. and Raguindin, C.E. (2005). The effects of oil price shocks on the 

Philippine economy: A VAR approach. Working paper. University of the 

Philippines. School of economics. 

Von Braun, J. (2008). Rising food prices: What should be done? EuroChoices, 7 

(2): 30-35. 



Abstracts, Vol.14, No.3, Autumn 2014 3

 

Investigating the Economic Effects of Oil and Food 
Price Shocks on Macroeconomic Variables in Iran 

 

Esmaeil Pishbahar
1
 

Maryam Baghestani
2
 

 
Received: 27 October 2012 

Accepted: 11 March 2013 

 
Abstract 
The purpose of this study is to investigate the economic effects of world 

food and oil price shocks on macroeconomic variables (industrial output 

growth, inflation, stock price indices, lending rate, and real exchange rate) in 

Iran. For this purpose, the Structural Vector Auto Regressive (SVAR) 

method is used to examine the autonomous and simultaneous effects of food 

and oil prices within 3 models. This study uses monthly data from 21th 

March 2001 to 20th March 2011. The results show that oil price shock has 

small effect on industrial output growth. The biggest effect of the oil and 

food price shocks is observed on the exchange rate. About 5 percent of the 

variation in oil and food prices is explained by inflation shock. Furthermore, 

results from the simultaneous study of shocks to the oil price and global food 

price indicate that oil shocks significantly affect global food prices. 
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