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هاي  بندي ريسك تحليل و اولويت

	در نظام بانكداري بدون ربا مالي
  5/10/1392 تاريخ تأييد:  24/12/1391 تاريخ دريافت:

  * پور محمد حسين  __________________________________________________________________ 
  **مجتبي كاوند

  چكيده
 علـت  جمله صنعت بانكداري وجود دارد. در ميان انواع ريسك، بهكارها از و كسبتمام امروزه ريسك در 

منظور  بهآنها  بنابراين شناسايي و مديريتدارند؛ اي  هاي مالي اهميت ويژه ماهيت صنعت بانكداري، ريسك
گويي به اين  دنبال پاسخ رو با استفاده از روش توصيفي به پيشمقاله  ادامه فعاليت بانك امري ضروري است.

هـاي   هاي تجهيز و تخصيص منابع در بانكداري بدون ربـا، انـواع ريسـك    هاست كه با توجه به روش پرسش
  هاي منتخب چگونه است؟ اساس شاخصها بر ؟ اهميت و اولويت اين ريسكندهست مالي كدام
هـاي مـالي    هاي اسلامي شامل ريسـك  هاي مالي در بانك ريسك ،اولاً ؛دهدكه پژوهش نشان مي  نتيجه
دو  ، هـر يـك از ايـن   ثانيـاً  ؛هاي مالي خاص بانكداري اسلامي اسـت  بانكداري متعارف و ريسك مشترك با

ميـزان اهميـت، احتمـال     هاي شاخصبراساس  ها بندي اين ريسك  در اولويت ،ثالثاً؛ دسته خود انواعي دارند
نگي و نـرخ  هاي اعتبـاري، نقـدي   هاي مشترك، ريسك ، در گروه ريسكها رخداد، شدت اثر و ميزان نوسان

ي تيمـالك  يابزارهـا  در يگذار هيسرما و متيق هاي نرخ بازدهي، هاي خاص، ريسك ارز و در گروه ريسك
  هاي يك تا سه قرار دارند. در اولويت

، مـت يق سـك ير، ريسك نرخ بازدهي، ارز نرخ سكيرنقدينگي،   اعتباري، ريسك  ريسك واژگان كليدي:
  .يتيمالك يابزارها در يگذار هيسرما سكير

    .JEL: G20 ،G21 ،G29بندي  طبقه

                                              
 ..  Email: mo.hosseinpoor@gmail.comكارشناس ارشد مديريت مالي دانشگاه امام صادق. *

 .   .Email:mojtaba.isu@gmail.comي مديريت مالي دانشگاه امام صادقادانشجوي دكتر .**
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  مقدمه
ترين نهاد فعال  ترين و با اهميت عنوان يكي از اركان اصلي بازار پول و نيز بزرگ ها به بانك

ها  بانك ،عنوان وظيفه اصلي گري مالي به واسطه. دارندگري مالي  در اين بخش، نقش واسطه
هاي گوناگون در صدد شناسايي،  ها از راه بنابراين بانك ؛كند ميرو  روبههايي  را با ريسك

  ها هستند.  بندي و مديريت اين ريسك بندي، اولويت طبقه
داول هاي مت ـ بر ريسكافزون ، خود ماهيت خاص قراردادهاي علت بههاي اسلامي  بانك

 مـديريت منظـور   بهآنها  شناساييكه  هستند رو روبهفردي  هبهاي منحصر بانكداري با ريسك
 هاي در بانكداري بدون ربا ايران، روش رسد. نظر مي ها امري ضروري به صحيح اين ريسك

مديريت صحيح اين  بنابراين ؛طلبد اي را مي تجهيز و توزيع منابع پولي مديريت ريسك ويژه
طـور   . بـه اسـت آنها  بندي صحيح و اصولي بندي و اولويت ها نيازمند شناسايي، طبقه ريسك

  شود: داري به چهار دسته تقسيم ميهاي بانك سكمعمول، ري
  ؛هاي مالي ريسكالف) 

  ؛هاي عملياتي ريسك ب)
  ؛اروك هاي كسب ريسك ج)
  ريسك پيشامدها. د)

توصـيفي   بـه روش رو  پـيش مقالـه   اي دارند. هاي مالي اهميت ويژه ، ريسكدر اين ميان
تجهيز و تخصيص منـابع   هاي هاست كه با توجه به روش گويي به اين پرسش دنبال پاسخ به

بنـدي ايـن    بندي و اولويت د؟ طبقههستن هاي مالي كدام در بانكداري بدون ربا، انواع ريسك
هاي مالي و انـواع   چگونه است؟ بر اين اساس پس از بيان ادبيات تحقيق، ريسك ها ريسك

سـپس ضـمن معرفـي انـواع      ؛شـود  آن در بانكداري متعارف و بانكداري اسلامي ارايه مـي 
هـاي مـالي در هـر     هاي تجهيز و تخصيص منابع در بانكداري بدون ربا، انواع ريسك وشر

هاي مالي بانكـداري   شود. در پايان با مطالعه تطبيقي انواع ريسك ها تبيين مي يك از قرارداد
و بـا اسـتفاده از روش تاپسـيس بـه     ها ارايه شده  بندي جامعي از اين ريسك بدون ربا، طبقه

  پردازد. ها مي ن ريسكبندي اي اولويت
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 پيشينه تحقيق
صورت گرفته است فراواني  هاي انواع ريسك در بانكداري اسلامي، تحقيقباره تاكنون در

  شود. اشاره ميآنها  ترين كه در ادامه به مهم
هاي مديريت ريسك: مطالعه تجربي در امارت  رويه« ه) در مقال2007( مزروعيو  تميمي

هاي خـارجي و داخلـي در كشـور امـارات را مطالعـه       انكمديريت ريسك ب» متحده عربي
ريسك نرخ الف) ها  ها در اين بانك  ترين ريسك دهد كه مهم نشان ميآنها  . پژوهشاند كرده
  هستند. ريسك عملياتي ج) ؛ريسك اعتباريب)  ؛ارز

انواع ريسك شامل  مباني مالي اسلامي در نظريه و عمل) در كتاب 2007( ميرآخورو  اقبال
هـاي   ريسك اعتباري، ريسك نرخ سود، ريسك نقـدينگي و ريسـك عمليـاتي را در روش   

بودن ميـزان  انـد كـه بـالا     نتيجـه گرفتـه  آنها  .اند كردهمين مالي بررسي و گزارش أتگوناگون 
نبـود مـديريت ريسـك قـوي بـراي كنتـرل ايـن         علـت  ها به ريسك در برخي از اين روش

  است.ريسك عملياتي ويژه  ها به ريسك
هـاي بـازار در مـالي     ريسك ذاتـي: سـرمايه و ريسـك   «) در مقاله 2007( هوكو  هارون

 ريسـك  با ريسك بـازار و  روبروشدنريسك ذاتي مانند ميزان » هاي قانوني اسلامي: چالش
سـپس بـه مفهـوم ريسـك تجـاري       ؛انـد  دهكـر در نظام بانكداري اسلامي تبيـين  را اعتباري 

  د.اي دار اند كه در بانكداري اسلامي اهميت ويژه دهكرجايگزيني نامطلوب اشاره 
هــا در بانكــداري اســلامي، شــواهدي از  ريســك« ه) در مقالــ2008و ديگــران ( آريفــين

هاي مديريت آن را در بانكداري  گيري و روش ها، اندازه ماهيت ريسك» هاي تجربي پژوهش
ها  كه انواع ريسك داده استپژوهش نشان  هاي ه. نتيجندا كشور بررسي كرده 14در اسلامي 

  .سنتي استشبيه بانكداري فراواني در بانكداري اسلامي تا حد 
، ماهيـت  بود سودآوري در بانكداري اسلاميمديريت ريسك و به) در كتاب 2011( تيباي
هـاي هـر يـك از     و سپس ريسـك  در بانكداري اسلامي مورد بررسي قرار دادهرا ها  ريسك

  مين مالي در بانكداري اسلامي را مورد بررسي قرار داده است.أابزارهاي ت
چـارچوبي بـراي   » مـديريت ريسـك در بانكـداري اسـلامي    « ه) در مقال2011( رياضـت 

هــا را در دو دســته كلــي  ده و ريســككــرهــاي اســلامي ارائــه  مــديريت ريســك در بانــك
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نظـام  سپس به هدف و اهميت  ؛استكرده هاي خاص تقسيم  هاي مشترك و ريسك ريسك
  است.كرده هاي كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي اشاره  بازل و مدل
طـور   هاي مالي در بانكداري اسـلامي بـه   هاي پيشين ريسك كه در پژوهشاين  به  با توجه

هـاي   وردهاي پـژوهش آ گيري از دست با بهرهرو  پيشدر پژوهش  .است نشدهجامع بررسي 
هـاي تجهيـز و تخصـيص منـابع در بانكـداري بـدون ربـا،         با مبنا قرار دادن روش و پيشين
تطبيقي در انـواع ابزارهـا بررسـي و    صورت  به هاي مالي بانكداري بدون رباي ايران ريسك

  . صورت گرفته استآنها  بندي لازم بر روي بندي و اولويت طبقهسرانجام تحليل و 

 سنتيمالي در بانكداري  هاي ريسك. 1
ها يا نتيجه تعريف  خروجيشانس، احتمال يا عدم اطمينان وقوع  طور معمول بهريسك 

هاي مالي عبارت است از  . ريسكMylrea & Lattimore, 2010, P.144)(شود  مي
هاي اقتصادي و مالي مانند سطح  شاخص هايهاي بازار يا تغيير هاي مرتبط با نوسان ريسك
را به  ها نظران ريسك برخي از صاحب .)Bessis, 2002, p.12(...  ها، نرخ ارز و قيمت

وكار و ريسك  هاي كسب هاي عملياتي، ريسك هاي مالي، ريسك ريسك :چهار دسته
ي ها كه انواع ريسك )Greuning & Bratanovic, 2003, p.4كنند ( پيشامدها تقسيم مي

 ,Crouhy & Etal(مالي عبارت است از: ريسك اعتباري، ريسك نقدينگي، ريسك بازار 

2002, p.34 ( ،ساختار صورت سودوريسك ساختار ترازنامه) زيان)، ريسك سودآوري
  ).Greuning & Bratanovic, 2003, p.4(ريسك كفايت سرمايه و ريسك نرخ ارز 

 در بانكداري بدون رباهاي مالي  ريسك. 2
توان به  هاي اسلامي را مي هاي موجود در بانك بندي جامع، ريسك اساس يك تقسيم بر

وكار و ريسك  هاي كسب هاي عملياتي، ريسك هاي مالي، ريسك چهار دسته كلي ريسك
ها در  دهد كه انواع ريسك نشان مي ها برخي پژوهش  هبندي كرد. نتيج  پيشامدها تقسيم

هايي در  بيه بانكداري اسلامي است و فقط تفاوتشفراواني بانكداري اسلامي تا حد 
  ). Ariffin, Archer & karim, 2008, p.153(وجود دارد   سطوح ريسك
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 هاي مالي مشترك  ريسك

  ريسك اعتباري .1
تسهيلات به پرداخت اصل  هآن گيرندبراساس  كه گفته مي شودريسك اعتباري به خطري 

 & Crouhy( نباشدقادر و فرع تسهيلات يا تعهد خود طبق شرايط مندرج در قرارداد 

Etal, 2002, p.35 / Bessis, 2002, p.13(. ترين منبع ريسك در  ريسك اعتباري رايج
 ,El Tiby(است ها  ورشكستگي اين بانكعلت ترين  هاي اسلامي و متعارف و مهم بانك

2011, p.29.(  

  الحسنه تسهيلات قرض	در	اعتباري	ريسك
گيرندگان  زيرا واماست ، ريسك اعتباري الحسنه در تسهيلات قرضترين ريسك  جدي

كه در نتيجه اين ريسك ممكن كنند ممكن است اقساط وام را پرداخت نكرده و نكول 
  شود.رو  روبهاست بانك با ريسك نقدينگي نيز 

  مرابحه (فروش اقساطي)ريسك اعتباري در قرارداد 
ن معي هدادوستد، تعهد مشتري است كه بايد طي يك دور هقرارداد فروش اقساطي نتيج در

اي  قراردادهاي مبادلهديگر در آينده به بانك پرداخت كند. از طرفي اگرچه اين قرارداد مانند 
به مشتري منتقل زيرا مالكيت دارايي  ؛استريسك اعتباري آن بيشتر دارد اما  سود ثابت

رايي براي كاهش ريسك اعتباري، اين دا طور معمول بهشود. اگرچه بانك در اين موارد  مي
دهد اما به هر حال  توجهي از بدهي، در رهن خود قرار مي را تا زمان پرداخت بخش قابل

ريسك در صورتي كه مشتري وجود دارد. اين وسيله  بهاحتمال عدم بازپرداخت بدهي 
  .رو باشد، بيشتر است هشده در بازار با افت شديد ارزش روب يداريدارايي خر

  كيبه شرط تمل هراجا	قرارداد	در	اعتباري	ريسك
 خود بهاي اجاره پرداخت در )مشتري( ستأجرم كه زماني اجاره به شرط تمليك قرارداد در

با اتخاذ  هاي اسلامي بانك د.ش خواهدرو  روبه اعتباري ريسك با اسلامي ، بانكشود ناتوان
 قرارداد دررا  جرأستموسيله  به بها هراجا پرداخت عدم از شيان اعتباري يسكتدابيري ر

 اقساط پرداخت پايان تا اجاره مورد دارايي زيرا ؛دهند مي كاهش تمليك شرط به اجاره
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ريسك اعتباري در اين  گرچه. )El Tiby, 2011, p.53(است  بانك مالكيت در هاجار
قرارداد از فروش اقساطي كمتر است اما اگر ارزش بازار كالاي مورد اجاره با كاهش 

 بايد كند.، ممكن است مشتري را به عدم پرداخت تعهدهايش تشويق شودرو  هشديدي روب
 براي دارايي تصرف شود، مي استفاده اقامت محل عنوان به كه هايي يداراي رد داشت توجه

  .است مشكل بسيار كبان

  ريسك اعتباري در قرارداد سلف
 هبا پشتوانديگر هاي اسلامي در قراردادهاي سلف و سلف موازي، مشابه قراردادهاي  بانك

كه در قرارداد سلف  هستند. در صورتيرو  روبهفروش كالا (مانند مرابحه) با ريسك اعتباري 
 در زماناما  ؛كندمبلغ قرارداد را پرداخت تمام اوليه، بانك اسلامي (خريدار سلف) 

سلف موازي)  هبانك (فروشند ،شده در قرارداد نباشد سررسيد، كالا مطابق شرايط تعيين
 ؛تواند آن را به خريدار سلف موازي تحويل دهد يا ممكن است با تأخير تحويل دهد نمي

يا بخشي تمام زيان در شود كه ممكن است به  ميرو  روبهبنابراين بانك با ريسك اعتباري 
  .بينجامدشده  گذاري انجام از سرمايه

  ريسك اعتباري در قرارداد جعاله
دهد كه تسهيلات پرداختي به مشتري در قالب قرارداد جعاله  اين ريسك زماني رخ مي

اي از موارد اين امر ناشي از آن است كه از مشتري  پاره وي بازپرداخت نشود. دروسيله  به
طورعمد از بازپرداخت اقساط  هاي كافي گرفته نشده است و وي به و تضمين ها هوثيق

عدم نظارت بانك ممكن است مشتري تسهيلات را در  علت به يازند  تسهيلات سرباز مي
  رو شود. هدر بازپرداخت اقساط با مشكل روب وكند محل ديگري هزينه 

  ريسك اعتباري در خريد دين
شود. اين  ميرو  روبهم وصول دين با ريسك اعتباري در خريد دين بانك در صورت عد

واقعي نبوده و بانك به اين  ،استكرده دهد كه ديوني كه بانك تنزيل  مورد زماني روي مي
ريسك داين بالا اما مورد دقت نكرده باشد. در برخي موارد ممكن است ديون واقعي باشد 

بنابراين توجه به رتبه اعتباري  ؛باشد بانك به اين مورد توجه نكرده ،و در زمان تنزيل ودهب
  داين در زمان تنزيل دين ضروري است.
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	استصناع	قرارداد	در	اعتباري	ريسك

  د:شو ميرو  هروب قرارداد استصناع اعتباري ريسك باذيل  موارد از يكي در اسلامي بانك
 شده ساخته كالاهاي براي اقساط قالب در خود هايتعهد پرداخت در مشتري ناتواني. 1

 به وابسته بازپرداخت توانايي كه افتد مي اتفاق زماني ريسك اين .ساخت حال در كالاي يا
 .باشد مشتري ديگر منابع از حاصل نقدي هاي جريان و مشتري قدرت
 يـا  تمـام  به وابسته بازپرداختويژِه در جايي كه  تواني سازنده در تحويل دارايي بهنا. 2
 موضوع استصناع است. دارايي وسيله به توليدشده درآمد از بخشي

  مضاربهمشاركت مدني و ريسك اعتباري در قرارداد 
موقع و كامل  ويژه مضاربه و مشاركت مدني) عدم پرداخت به مشاركتي (به در قراردادهاي

عنوان مضارب (صاحب  كه بانك به وسيله شريك يا عامل در زماني سهم سود بانك، به
شود.  ريسك اعتباري براي بانك ميپديدآمدن باعث  ،شود مضاربه ميسرمايه) وارد قرارداد 

) براي Asymmetric Information( علت مسئله اطلاعات نامتقارن اين مشكل نيز به
  .)164، ص1387مقدم،  آيد (ابوالحسني و حسني بانك پديد مي

  ريسك نقدينگي .2
اي متقاضيان تسهيلات يا ريسك نقدينگي عبارت از عدم توانايي بانك در تأمين نيازه

). اين ريسك از دو جنبه 83، ص1388بيوكي،  (موسوي است گذاران اضل برداشت سپردهفت
  قابل بررسي است:

  خود. هايمراجعه مشتري به بانك و عدم توانايي بانك در عمل به تعهدالف) 
هاي خـود   يها و بده اي تسهيلات پرداخت كند كه نتواند سررسيد دارايي گونه بانك بهب) 

اي،  مبادلـه  هايعقـد الحسنه،  هاي تخصيص منابع شامل قرض روش را تطبيق دهد. در تمام
كه ساختار  گذاري مستقيم اين نوع از ريسك وجود دارد. زماني مشاركتي و سرمايه هايعقد

اي و مشـاركتي در پرتفـوي    سـهم تسـهيلات مبادلـه    وتخصيص منابع بانـك بهينـه نباشـد    
  رو است. هنامتوازن باشد، بانك با اين ريسك روبهاي بانك  دارايي
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	گذاري الحسنه و سرمايه هاي قرض ريسك نقدينگي در سپرده

الحسنه جاري در هر لحظه براي  هاي قرض امكان برداشت سپردهآنكه  با توجه به
شد، بانك  با چك ميوسيله  بهها  اي از اين برداشت گذاران فراهم است و بخش عمده سپرده

نيز مانند سپرده جاري،  انداز پس الحسنه است. در سپرده قرضرو  روبهبا ريسك نقدينگي 
در هر زمان تقاضاي  استگذاران ممكن  است زيرا سپردهرو  روبهبانك با ريسك نقدينگي 

 است  گذاري، اگرچه ريسك نقدينگي كم . در سپرده سرمايه هاي خود را داشته باشند سپرده
گذاري بخواهند  سرمايه هگذاران زودتر از دور اما اين ريسك وجود دارد چرا كه اگر سپرده

  وجود دارد.آنها  اين امكان برايكنند سپرده خود را از بانك برداشت 

  ريسك نرخ ارز. 3
هـاي ارزي (سـمت راسـت     ريسك نرخ ارز عبارت است از عدم تطابق ميان ارزش دارايـي 

هاي ارزي (سمت چپ ترازنامه). ريسك نرخ ارز ماهيت  ايه و بدهيترازنامه) با ارزش سرم
 هـاي نظر از موقعيت خريد يا فروش بانك، بسـته بـه تغيير   ؛ بنابراين صرفبازي داشته سفته

 ,Greuning & Iqbal, 2008  (تواند سود يـا زيـان بـه همـراه داشـته باشـد        نرخ ارز مي

p.158(هـايي متصـور    اين نوع از ريسك براي بانـك  . در نظام بانكداري بدون ربا در ايران
ها  المللي نيز فعاليت دارند. اين بانك بر فعاليت در سطح داخل در سطح بينافزون است كه 
هاي خارجي خود با ارز رايج كشور مقصد يا ارزهاي رايـج چـون دلار و يـورو     در فعاليت

  بنابراين در معرض ريسك نرخ ارز قرار دارند. ؛سروكار دارند

  ريسك پوششي .4
گونـاگون  سازي، ناشـي از نـاتواني در كـاهش و مـديريت انـواع       ريسك پوششي يا مصون

افزون دهد.  بنابراين بانك را در معرض ريسك بيشتري قرار مي ؛بانك استوسيله  بهريسك 
عمق  يا كمها را پوشش دهد، عدم نقدينگي، نبود  تواند ريسك بر نبود ابزارهاي مشتقه كه مي

ديگري براي افزايش اين ريسـك در بانكـداري اسـلامي اسـت     علت ارهاي ثانوي بودن باز
بانكداري اسلامي وجـود دارد و   هاي فعاليت ه). اين نوع ريسك در مجموع162، ص(همان

  هاي تجهيز و تخصيص منابع در بانكداري اسلامي ندارد. اختصاص به نوع خاصي از روش
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  ريسك كفايت سرمايه .5
منظور  ، كميته بازل استانداردهاي كفايت سرمايه مبتني بر ريسك را به1980 هدر اواخر ده

ها،  المللي بانك هاي بين قوانين نظارتي كفايت سرمايه فعاليت بارهالمللي در گرايي بين هم
المللي  چارچوب بازل، صحت و ثبات نظام بانكداري بين هدوگان هاي . هدفكرداعلام 

ان از ميزان بالاي ثبات براي كاهش منابع نابرابر رقابتي ميان اطمينراه است و اين مهم از 
  .شود ميالمللي حاصل  هاي بين بانك

ــا بررســي  )AAOIFI( حســابداري نهادهــاي مــالي اســلامي ســازمان حسابرســي و ب
هـاي اسـلامي، اسـتانداردهاي     هاي آن در بانك استانداردهاي كميته بازل و شناسايي تفاوت

وسـيله   . ايـن اسـتانداردها بـه   كردمايه در نهادهاي مالي اسلامي ارائه مبنايي براي كفايت سر
حــداقل  IFSBتوســعه يافـت. در اســتانداردهاي   )(IFSBكميتـه خــدمات مـالي اســلامي   

 8هاي اسلامي مانند نهادهـاي مـالي متعـارف، كمتـر از      كفايت سرمايه براي بانك هاي الزام
هـاي اسـلامي را بـا     تواند بانك نكردن اين حداقل مي درصد براي كل سرمايه نيست. رعايت

  كند.رو  روبهريسك كفايت سرمايه 
هاي بانكداري اسـلامي وجـود    فعاليت هدر مجموعمانند ريسك پوششي اين نوع از ريسك 

هاي تجهيز و تخصيص منابع در بانكداري اسلامي  دارد و اختصاص به نوع خاصي از روش
  ).221ـ  218، صندارد (همان

  هاي مالي ريسك ساختار صورت .6
يـا  رو كنـد   روبهبانك را با ريسك  ؛وزيان بانك ممكن استتركيب صورت ترازنامه يا سود

باعث شود كه بانك از يك ريسك يا يك ناحيه ريسكي خاص به ريسك يا ناحيه ريسـكي  
 افزايش پرتفوي تسهيلات بانك، بانك را با ريسـك كفايـت   ،مثال برايشود؛ ديگري منتقل 

). اين نوع از ريسك نيـز  Greuning & Bratanovic, 2003, p.4( كند مي رو روبهسرمايه 
بانكـداري اسـلامي وجـود دارد و اختصـاص بـه نـوع خاصـي از         هاي  فعاليت هدر مجموع

  گفته ندارد. هاي پيش روش
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  هاي مالي خاص بانكداري اسلامي ريسك. 3
  ريسك معيار .1

التفاوت ميان نرخ بازده مربوط به كشوري كه بانك  اين ريسك، زيان احتمالي ناشي از مابه
. نرخ بازده مربوط استكند و نرخ بازده معيار مانند نرخ لايبور  اسلامي در آن فعاليت مي

هاي  كند ممكن است ارتباط نزديكي با بازده به كشوري كه بانك اسلامي در آن فعاليت مي
مثال، اگر طور  ؛ به)Greuning & Iqbal, 2008, p.163( لايبور نداشته باشد معيار مانند

صورت  ت، بهاس هصورت نقد خريد در يك قرارداد مرابحه بانك اسلامي كالايي را كه به
 ،درصد محاسبه كند 2 هاضاف د و نرخ سود خود را براساس لايبور بهنسيه به مشتري واگذار

گذاشته و در معرض ريسك معيار اثر ر بازدهي بانك اسلامي نرخ لايبور د هاي آنگاه نوسان
هاي مربوط به تسهيلات در نظام بانكداري بدون ربا از  گيرد. با توجه به اينكه نرخ قرار مي

سوي شوراي پول و اعتبار تعيين و در بسته سياست پولي اين شورا كه از سوي بانك 
در نتيجه تسهيلات در نظام  ؛هاي معيار مانند لايبور وجود ندارد نرخ ،شود مركزي ابلاغ مي
پس اين نوع از ريسك در الگوي  ؛ها قابل پرداخت نيست اين نرخبراساس  بانكداري ايران

رو علتي  پيش پژوهشدر اين ريسك  بودن بانكداري بدون ربا وجود ندارد. در اولويت آخر
  .ك در نظام بانكداري بدون ربا استنبودن اين نوع از ريس ديگر بر مطرح

  ريسك قيمت .2
در برخي از قراردادهاي بانكداري اسلامي مانند سلف، استصناع و برخي انـواع مشـاركت،   

هاي  گيرد. در اين صورت نوسان زمان سررسيد قرارداد بانك يك كالا يا پروژه را تحويل مي
 ـ  يش از سررسـيد تحويـل، ممكـن    نامطلوب قيمت كالا يا پروژه در طول مدت قرارداد تـا پ

  ).Greuning & Iqbal, 2008, p.157( كندرو  روبهاست بانك را با ريسك قيمت 

	استصناع	قرارداد	در	قيمت	ريسك

شـود،  رو  روبـه  يبـا نكـول مشـتر    يدر قرارداد استصناع مواز كه يدر صورت يبانك اسلام
 ـ مـت يق سـك يساخته شـده بيابـد و بـا ر    يكالا يبرا گرييد داريمجبور است خر رو  هروب

بـه   گـر يد انيبانك دارايي قرارداد استصـناع را بـه مشـتر    ،موارد نيااز  ياريشود. در بس مي
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 لهيوس ـ شـده بـه  وارد يهـا  انيبازگشت ز ديحالت بانك با نيا. در فروشد يم تر نييپا متيق
  كند (همان). نيرا تضم يمشتر

  در قراداد مرابحه متيق سكير
 يرتعهــديغ يمرابحــه و مرابحــه وكــالت يانجــام قراردادهــا هجــيدر نت ياســلام يهــا بانــك

)Nonbinding murabahah(، يناش ـ مـت يق سكيقرار دارند. ر متيق سكيدر معرض ر 
از بانك را بـر   ييدارا ديخر يتوافق برا يكه مشتر دهد يرخ م يدو نوع قرارداد، زمان نياز ا

 تـر  نييپا ييبازار دارا متيق كهكند. چنان دايخود پ يها ييارابه فروش د ازيهم زند و بانك ن
  رو شود (همان). هروب انيآن باشد، ممكن است بانك با ز يواقع متياز ق

  در قرارداد اجاره متيق سكير
 ني ـ. در اشـود  يم ـرو  روبـه  مـت يق سكيبانك با ر ،در قرارداد اجاره نكول كند يمشتر اگر

بازار بفروشد.  متيرا به ق ييدارا ايرا اجاره مجدد دهد  ييحالت بانك مجبور است كه دارا
در  ياجاره داده شده باشد. اگر مشتر ايشده  توافق متياز ق تر نييبازار ممكن است پا متيق

 اني ـكـه در پا  ردي ـبگ ميتصم ايشود از ادامه قرارداد منصرف  كيبه شرط تمل هقرارداد اجار
از  يـي گاه اگـر ارزش بـازار دارا  آن ،نكند يداريبازار خر متيرا از بانك به ق ييقرارداد دارا
 ي. در هر دو مورد، بخششود يمرو  روبه متيق سكيبانك با ر ،آن كمتر باشد يارزش دفتر

كـه   يا هي ـپرداخـت اول  علـت  و بـه  يو كي ـدر تمل يـي دارا ارزش لهيوس بانك به سكياز ر
 ني ـذكـر ا  ).El Tiby, 2011, p.53( شـود  يصورت گرفته است، كاسته م يمشتروسيله  به

 يف ـيتفاوت ظراما نرخ اجاره دارد  سكيبا رفراواني شباهت  سكير نينكته لازم است كه ا
 سـك ير هج ـينت اجارهنرخ  سكيكه رباشد  ميآن  ،وجود دارد سكيدو نوع از ر نيا انيكه م

كـه   شـود  يمرو  روبه نرخ اجاره سكيبانك با ر يتر در صورت است. به عبارت روشن متيق
  .رديقرار گ متيق سكيو بانك در معرض ر افتهيمورد اجاره كاهش  ييدارا متيق

  در قرارداد سلف متيق سكير
رو  روبـه  مـت يق سـك يبـا ر  آنخاص  يها يژگيو علت در قرارداد سلف به ياسلام يها بانك

قـرارداد را   طيكـالا بـا شـرا    لي ـتـوان تحو  هي ـهستند. اگر فروشنده سلف در قرارداد سلف اول
خـود در سـلف    هايمنظور عمل بـه تعهـد   كالا در بازار به ديبانك مجبور به خر ،نداشته باشد
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بـازار   مـت ياگر ق رايز ؛كندرو  روبه متيق سكيامر ممكن است بانك را با ر ني. ااست يمواز
  .شود يمرو  روبه يسكير نيشده در قرارداد سلف باشد بانك با چنتعهد متياز ق شتريب

  نيد ديدر خر متيق سكير
بانـك،  وسـيله   بـه شده  از سررسيد با نرخي بيشتر از نرخ تنزيلپيش صورت فروش دين  در

 يرا بـا نرخ ـ  يسند مـال  كي سكينوع از ر ني. بانك در اآيد پديد مي(بازار)  متيريسك ق
آن را بـا  علل گوناگون به  شود يمجبور م يكرده و پس از مدت ليدرصد تنز 20طور مثال  به
  .شود يمرو  روبه ينيِْد ييدارا متيق سكيبا ر نيبنابرا ؛كند ليتنزدوباره بيشتر  يخنر

  ريسك نرخ اجاره .3
علت  در زمان انقضاي اجاره يا به يجارياست ييعلت كاهش ارزش دارا اجاره، به اتيدر عمل

 سـك يپايان زودهنگام قرارداد ناشي از نكول پيش از پايان عمر قرارداد، بانك در معـرض ر 
  گيرد (همان). نرخ اجاره قرار مي

هاي مبنـايي، عـدم تعـادل در     در نرخ هايياجاره به شرط تمليك، تغيير لاتيتسه بارهدر
و ارزش ايـن  انجاميده بها در قرارداد اجاره به شرط تمليك، به ريسك نرخ اجاره  نرخ اجاره

نـوع از   ني ـا ).Greuning & Iqbal, 2008, p.158(دهـد   قرار مـي  ريثأقرارداد را تحت ت
 يبنـد  طور جداگانه در دسـته  آن به تياهم علت به است و ياسلام يمختص بانكدار سكير
نـرخ   سـك يبـا ر  سـك ير ني ـ. تفاوت ارديگ يقرار م ياسلام يدر بانكدار يمال يها سكير

 يصـورت  در يعن ـي ؛نرخ اجاره است سكير جهينت ينرخ بازده سكيآن است كه ر يهبازد
قـرار   ريمورد انتظارش تحت تأث يشود، بازدهرو  روبه نرخ اجاره سكيبا ر يبانك اسلام كه

  .شود يمرو  روبه ينرخ بازده سكيبا رسرانجام گرفته و 

  ينرخ بازده سكير .4
 ياسـلام  يها ها در بانك دارايي ينسبت به بازده نانياز عدم اطم يناش ينرخ بازده سكير

گـذاران از   چـه انحـراف سـپرده    هـر  ).IFSB guidance on rate of return risk( اسـت 
 شـود  يم ـرو  روبـه  بزرگتـري  ينرخ بـازده  سكيشود، بانك با ر شتريمورد انتظار ب يبازده

)Greuning & Iqbal, 2008, p.159.(  
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 يي. نخسـت، از آنجـا  استنرخ بهره متفاوت  سكيبا رعلت به سه  ينرخ بازده سكير
بهره در اختيار  ياوراق با درآمد ثابت بر مبنا ،شانيها ييهاي متعارف در طرف دارا كه بانك

تـا زمـان    يگـذار  هيحاصـله از سـرما   ينسـبت بـه بـازده    يكمتر سكير  دارند، در معرض
بـر   يمبتن ـ يگـذار  هياز سـرما  يب ـيترك ياسـلام  يهـا  بانك كه يقرار دارند. در حال ديسررس

هـا در   سـپرده  ياست. دوم، بازده شتريبآنها باره در سكير نيمرابحه و مشاركت دارند كه ا
هـاي   هـا در بانـك   بـازدهي سـپرده   كـه  يدر صورت .شود يم نييتع شيمتعارف از پ يبانكدار

علت  نيا گيرد. سوم، به آن صورت نمي بارهدر يتوافق شيبوده و از پ الحساب ياسلامي عل
 هدور اني ـمبتنـي بـر مشـاركت در سـرمايه تـا پا      يهـا  يگـذار  هياز سـرما  يبرخ يبازده كه

 هدور اني ـمجبـور هسـتند تـا پا    ياسـلام  يهـا  بانك ست،يمعلوم ن يبه درست يگذار هيسرما
دوره  ني ـ. اگـر در طـول ا  كننـد گذاران صبر  سپرده يبازده زانيم نييتع يبرا ،يگذار هيسرما

متفاوت از بانـك   يبازده افتيممكن است انتظار در گذاران هيكند، سرما رييتغ ينرخ بازده
  ).El Tiby, 2011, p.39(داشته باشند 

  در قرارداد مرابحه ينرخ بازده سكير
قـرارداد و   يمرابحـه در ابتـدا  ماننـد   يا مبادلـه عقدهاي بانك در  يكه نرخ بازده ييآنجا از
بانـك را در   ،در بازار دچار نوسان شود ينرخ بازده كهچنان ،شود يم نييصورت ثابت تع به

مثال، وقتي يك دارايي بـا  طور  ؛ بهكند يمرو  روبه ينرخ بازده سكيمرابحه با ر يقراردادها
هـا و   نـرخ  رييدر صورت تغ ،شود ساله فروش اقساطي مي 10به مدت  رصدد 15نرخ ثابت 

نـرخ بـازدهي واقعـي     و شـود  ميرو  روبه يبانك با ريسك نرخ بازده نده،يآن در آ شيافزا
  ).153، ص1386 ان،يفروش اقساطي ممكن است از نرخ مورد انتظار كمتر شود (جمال

  در قرارداد جعاله ينرخ بازده سكير
بودن مبلغ جعل در طول زمان اجراي قرارداد، در صورت تغيير نـرخ   ثابتعلت  بهجعاله  در

هاي سود بازار، امكان تعديل آن براي بانك وجود ندارد و نوعي هزينه  تورم يا افزايش نرخ
  .شود يمرو  روبه ينرخ بازده سكيبانك با ر جهيدر نتآيد؛  پديد ميپنهان براي بانك 
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  در قرارداد مضاربه ينرخ بازده سكير
پردازد بلكـه منـابع خـود را در اختيـار      طور مستقيم به تجارت نمي مضاربه بانك خود به در

رو  روبـه هايي بپردازد كه با ريسك بـازار   كه عامل به فعاليت صورتي  دهد. در عامل قرار مي
سـبب  به اما ساخته است رو  روبه با ريسك بازار يمطور غيرمستق انك را بهبه نوعي ب ،باشند
ند براي جبران خسارت وارده بـر  هست ظفؤها م دستورالعمل اجرايي مضاربه، بانك 12 هماد

تعهـد كـافي    ،هشتم اين دسـتورالعمل از عامـل   هاصل سرمايه ضمن عقد صلح موضوع ماد
هاي عامل ممكن است بـا ريسـك بـازار     بنابراين اگر پذيرفته شود كه فعاليت دريافت كنند؛
آنگاه سرمايه بانك به نسبت سهم بانك در معرض ريسـك بـازار قـرار گرفتـه      ؛همراه باشد

 يمشـاركت  هايدر تمـام عقـد   رو نيا از ؛كند اين ريسك سرمايه بانك را تهديد نمياما است 
مـورد انتظـار بانـك     يصله از مضـاربه از نـرخ بـازده   حا يمضاربه ممكن است بازدهمانند 

  شود. رو  روبه ينرخ بازده سكيباشد و بانك با ر تر نييپا

  يدر قرارداد مشاركت مدن ينرخ بازده سكير
قابـل   يكـالا  اي ـمحصول  كيدوره،  انيكه موضوع مشاركت در پا يمشاركت يقراردادها در

 مـت يه قك ـچنان ،يفناور رييتغگوناگون مانند فروش در بازار است، در صورت بروز عوامل 
رو  روبـه  مـت يق سـك يبانـك بـا ر   دي ـايب تـر  نيينظر از حد انتظار پا مورد يكالا ايمحصول 

مـورد انتظـار    ياز نـرخ بـازده   تـر  نييطرح را پـا  يبازده نرخامر ممكن است  ني. اشود يم
  كند.رو  بهرو ينرخ بازده سكيامر بانك را با ر نيو ا اورديب گذاران هيسرما

  يدر مشاركت حقوق ينرخ بازده سكير
. از ايـن  مواجـه اسـت   قيمت سهام در بازار هاي مشاركت حقوقي بانك با ريسك نوسان در

گذاري بانك با ريسك كاهش ارزش و در نتيجه شناسايي زيان همراه  جهت پرتفوي سرمايه
 ؛شود يمنتقل م گذاران پردهصورت كاهش درآمد بانك به س كاهش ارزش به نيخواهد بود. ا

 گذاران هيمورد انتظار سرما ياز نرخ بازده تر نييبانك را پا يممكن است نرخ بازده نيبنابرا
  كند.رو  روبه زين ينرخ بازده سكيو بانك را با ر اورديب
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  ميمستق يگذار هيسرما يدر قراردادها ينرخ بازده سكير
ممكن  ،ابديدر بازار كاهش  ميمشاركت مستقشده در  يداريخر ييدارا متيق كه يصورت در

مورد انتظار  يممكن است نتواند بازده جهيشده و در نترو  روبه متيق سكياست بانك با ر
. اگـر  شـود  ميرو  روبه زين يبازده سكيبانك با ر جهيدر نت؛ ندكداران خود را اكتساب  سهام

نـرخ   ،بندي طرح نباشد نقدي آن طبق زمان يها نرسد و جريان برداري هرهموقع به ب طرح به
  آيد. ميپديد  يشود و ريسك نرخ بازده بيني شده مي كمتر از ميزان پيش يبازده

  گذاري در ابزارهاي مالكيتي   ريسك سرمايه .5

رو  روبـه گذاري در ابزارهاي مالكيتي  ها با ريسك سرمايه هاي اسلامي در سمت دارايي بانك
انجـام  ماننـد مضـاربه و مشـاركت     ،زيانهاي مشاركت در سودو گذاري رمايهزيرا س ؛هستند

چرا كه بانكداري متعـارف در  است هاي اسلامي  بانك هاين ريسك تا حدودي ويژدهند.  مي
ريسـك نقـدينگي، ريسـك    علـت   بهكنند.  گذاري نمي هاي مبتني بر مشاركت سرمايه دارايي

گذاري در ابزارهاي مالكيتي ممكن اسـت   سرمايه، نكايو ريسك بازار مربوط به شراعتباري 
	بينجامد.هاي نهادهاي مالي  به نوسان در عايدي

هـاي   زيان، اسـتفاده از مضـاربه در طـرف دارايـي    هاي مبتني بر تسهيم سودو ر فعاليتد
ها را هنگام بروز  زيانتمام دهد. اگرچه بانك اسلامي  ترازنامه، ريسك مالكانه را افزايش مي

بيشـتر  كوشش مقتضي يا  هاي تواند عامل را به انجام اقدام اما نمي  پذيرد منفي مي هاي نتيجه
استفاده عاملان تواند مورد سوء ملزم كند. چنين شرايطي ميبراي كسب بازدهي مورد انتظار 

. در نتيجـه ممكـن   )Lewis & Algaoud, 2002, p.456( مضاربه قـرار گيـرد   در قرارداد
 & Errico(بر سهم سود بالقوه، اصل سـرمايه خـود را نيـز از دسـت بدهنـد      افزون است 

Farahbaksh, 1998, p.123.( كه مضاربه قراردادي است كه در آن بانك، مالـك   از آنجا
توانـد بانـك    بنابراين ايـن نـوع قـرارداد مـي     ؛شود از سرمايه، عامل تلقي مي هكنند و استفاده

زد. عامـل ممكـن اسـت    سـا رو  روبـه مالك با عامل اره بموجود در هاي اسلامي را با مشكل
هـاي   هـاي خـود و افـزايش مصـرف مزيـت      اي پـروژه  هاي سرمايه بردن هزينهتمايل به بالا

هـاي   مزيـت هاي نقدي داشته باشند چرا كه بانك حقي نسبت بـه   نقدي در برابر بازدهي غير
  . شود ميمند  از آن بهره طور كامل بهعامل اما  ؛غيرنقدي نداشته
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گذاري در ابزارهاي مالكيتي در قـرارداد مشـاركت كمتـر     با ريسك سرمايهرويايي ميزان 
هاي اسلامي در  از آنجا كه بانكدر ضمن چرا كه سرمايه شريك نيز در ميان است. باشد  مي

هنگام مشاركت در سرمايه، حق مشاركت در مديريت پروژه را دارند، مسـئله عـدم تقـارن    
اي در هنگام انتخـاب   هاي مشاركتي، هزينه دارايي هيابد. به هرحال، طبق مي اطلاعاتي كاهش

گري، گردآوري اطلاعـات   بنابراين نيازمند غربالكند؛  ميتحميل  )adverse selection(بد 
 بـاره تحليل دقيـق و مـذاكره در  و . هر قرارداد مشاركتي به تجزيهتري است و نظارت گسترده

انجامـد   مـي گـري   بيشـتر واسـطه   هز دارد. اين امـر بـه هزين ـ  زيان نياچگونگي توزيع سودو
)Greuning & Iqbal, 2008, p.160-162.(  

  گذاري در قرارداد مضاربه ريسك سرمايه
با ريسك اما نيست رو  روبهدر قرارداد مضاربه اگرچه بانك با ريسك نرخ سود 

اين ريسك در قرارداد مضاربه،  دربارهاست. رو  روبهگذاري در ابزارهاي مالكيتي  سرمايه
هاي خلاف واقع بدهد و سود مضاربه را كمتر از واقع نشان  عامل ممكن است گزارش

در صورت عدم نظارت جدي بانك، ممكن است عامل منابع را در غير در ضمن دهد. 
گذاري  ريسك سرمايههاي  مصداقشده در قرارداد هزينه كند كه اين مورد نيز از بيان موارد 

  ر ابزارهاي مالكيتي است.د

  گذاري در قرارداد مشاركت مدني ريسك سرمايه
سرمايه  هجدي با مواردي چون انتخاب نادرست پروژه، هزين طور در مشاركت مدني بانك به

شريك در مواردي غير از پروژه يا عدم مهارت عملياتي و فني شريك در مديريت وسيله  به
گذاري در ابزارهاي مالكيتي  هاي ريسك سرمايه قاست كه همگي از مصدارو  روبهپروژه 

توجيه اقتصادي نداشته باشد و  ،هستند. انتخاب نادرست پروژه در صورتي است كه طرح
بانك پروژه را نادرست انتخاب كرده باشد زيرا در آن درگير نيست. در عدم مهارت 

از جهت فني ا امعملياتي و فني شريك در مديريت پروژه، طرح به درستي انتخاب شده 
ـ  حقوقي، ثبتي و فنيهاي گوناگون  ريسك وجود دارد چون طرح ممكن است با مشكل

شريك در مواردي غير از پروژه، وسيله  بهسرمايه  ههزين بارهشود. دررو  روبه مهندسي
هاي خلاف واقع بدهد و طرح را ناموفق جلوه  شريك بانك در پروژه ممكن است گزارش
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در صورت عدم نظارت جدي بانك، افزون بر اين كه اين چنين نيست.  در صورتي ؛دهد
كار گرفته نشود كه اين امر نيز نوعي ريسك   ممكن است منابع مشاركت در موضوع آن به

 گذاري در ابزارهاي مالكيتي است. سرمايه

  هاي مالي در بانكداري بدون ربا ايران بندي ريسك طبقه
  دهد.  ها در نظام بانكداري بدون ربا را نشان مي ريسكشماي كلي انواع اين ذيل نمودار 

 

  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
  

مقاله نخسـت روش تاپسـيس و    ههاي مالي، در ادام بندي از ريسك با توجه به اين طبقه
هـاي مـالي بـا     سپس با استفاده از اين روش، انواع ريسـك  ؛شود مراحل اجراي آن تبيين مي

  شود. بندي مي ريسك اولويت هخبرگان بانكداري در حوز هاياستفاده از نظر

  روش تاپسيس. 4
 :Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution( تاپسيسروش 

TOPSIS (در اين رويكرد  .استهاي چندشاخصه  هاي جبراني در مدل از جمله روش
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 هاي مشتركريسك

اعتباريريسك

نقدينگيريسك

نرخ ارزريسك

پوششيريسك

كفايت سرمايهريسك

هاي ماليساختار صورتريسك

 هاي خاصريسك

معيارريسك

نرخ بازدهيريسك

قيمتريسك

نرخ اجارهريسك

گذاري در ابزارهاي مالكانهسرمايه ريسك
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ه مثبت، فاصله آن از نقطه مطلوب ط) از نقAiضمن در نظر گرفتن فاصله يك گزينه (
ذهني  يها هاي ترجيح يابي به وزن دست جهت شود. منفي هم در نظر گرفته مي مطلوب
 يآنتروپ ايمراتبي  يند تحليل سلسلهاهاي استخراج وزن مانند فر ها از روش گيرنده تصميم

 دهي نها را وز ذهني به شاخص يها يند تخصيص ترجيحاشود. اين فر شانون استفاده مي
 nگزينه و  m كند كه شامل تاپسيس ماتريس تصميمي را ارزيابي مي روش نامند. ذهني مي

  شاخص است.
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ۑ
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ې

 

Ai:  گزينةi ام  
Xijهدست آمده از گزين ه: مقدار عددي ب i  ام با شاخصj ام.  

شـاخص   ،داردطور يكنواخت افزايشي (مثبت)  به يدر اين ماتريس شاخصي كه مطلوبيت
. اسـت ، شاخص هزينه داردطور يكنواخت كاهشي (منفي)  مطلوبيت بهسود و شاخصي كه 

 ـ   هبر اين، هر نتيجافزون  ياظهارشده در ماتريس تصميم كه پارامتري باشـد، لازم اسـت كم 
اهميـت يكسـاني    )Decision Maker(گيرنـده   ها براي تصـميم  شود و از آنجا كه شاخص

  ).60، ص1389زاده،  شود (آذر و رجب ها از سوي وي ارايه مي اي از وزن مجموعهندارد، 
شـاخص   4هـاي مـالي) و    گزينه (انواع ريسـك  11ماتريس تصميم  رو پيش در پژوهش

انـواع گونـاگون    هـاي  شامل ميزان اهميـت، احتمـال رخـداد، شـدت اثـر و ميـزان نوسـان       
هاي پيمايشي پيشين  هاي چهارگانه براساس پژوهش تخاب شاخص. انداردهاي مالي  ريسك

ه و دزا (فرتـوك را دارند اعتبار لازم آنها  انجام اعتبارسنجي علت بنابراين به ؛انجام شده است
هـاي   ). در ذيل يكي از مـاتريس 191، ص1388زاده و نوابي،  فرتوك /164، ص1389الهي، 

  تصميم خبرگان نشان داده شده است.
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  ماتريس تصميم يكي از خبرگان :1جدول 

  

 ارزيابي نوسانات ارزيابي شدت اثر ارزيابي احتمال ارزيابي اهميتماتريس تصميم خبره
 5 5 5 4 ريسك اعتباري 
 5 2 5 4 ريسك نرخ ارز
 4 3 4 5 ريسك نقدينگي
 1 1 2 1 ريسك پوششي

 2 2 2 4 ريسك ابزار مالكانه
 1 1 1 1 ريسك معيار
 4 2 4 5 ريسك قيمت

 3 1 1 2 ريسك نرخ اجاره
 1 4 4 5 ريسك نرخ بازدهي
 4 5 4 5 ريسك كفايت سرمايه

 3 4 3 5 ريسك ساختار صورتهاي مالي

هاي مـالي)   ها (انواع ريسك مقدار عددي هر يك از گزينه )Xij(ها  در ماتريس بالا درايه
 ؛) اسـت هـا  ها (ميزان اهميت، احتمال رخداد، شدت اثـر و ميـزان نوسـان    نسبت به شاخص

بيـان  شـاخص   4نسبت  ،مثال، از ديد يكي از خبرگان مقادير عددي ريسك اعتباريطور  به
  ت جدول آمده است.كه در سطر نخس 5و  5، 5، 4از:  اند ترتيب عبارت شده به

  گيري تاپسيس گروهي يند تصميمافر
توان از ميانگين  مي ،گيرنده لحاظ شود چندين تصميم نظر بايد كهگيري  در يك تصميم 

(آذر  هاست) گيرنده تعداد تصميم kهندسي براي عناصر ماتريس تصميم استفاده كرد؛ يعني (
  ).60، ص1389زاده،  و رجب

  
  

داشـته   هـا  رأيگيرنده با توجه به تخصص و مقامش تأثير بيشتري بر  ه هر تصميمكچنان
  ):شود (همان استفاده ميه ذيل طداد كه در نتيجه از راب )w(وزن  يتوان به نظر و باشد، مي
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هـاي مـالي    بندي انواع ريسـك  گيري گروهي براي اولويت پژوهش نيز از تصميماين در 
نامـه اسـتفاده    توزيـع پرسـش    آوري اطلاعات از روش براي جمع ين منظوره اب .استفاده شد

آماري شامل كارشناسان و مديران ريسـك نظـام    هآوري اطلاعات از جامع شد. پس از جمع
ريسك، مـاتريس تصـميم نهـايي از     هو خبرگان دانشگاهي در حوز ، استادانبانكداري ايران

براسـاس   هـايي كـه   سـت. در پـژوهش  تعداد نمونه ا نكته ديگر آنان استخراج شد. هاينظر
هـا   ايـن روش آنكـه   علـت  گر بـه  پژوهش ،شود گيري چندمعياره انجام مي هاي تصميم روش

رود و از آنجايي كـه   به سراغ خبرگان ميصورت مستقيم  به ،خبرگان است هايمبتني بر نظر
تكـي بـه   آماري م هاي  ها مانند روش اين روش ؛ر موارد تعداد خبرگان محدود هستنددر اكث

تعداد نمونه نيستند چرا كه نيازي به استفاده از توزيع نرمـال و خـواص آن در ايـن نـوع از     
گيـري چنـدمعياره و از جملـه روش     هـاي تصـميم   طـور معمـول در روش   تحقيق نيست. به

شود (معماريـاني و   قبولي حاصل مي قابل هاي هنيز نتيج 5بالاتر از  هايتاپسيس با تعداد نظر
  نفر است. 30پژوهش تعداد خبرگان ). با اين حال در اين 28ص، 1378آذر، 

در ذيل ماتريس تصميم گروهي حاصل از نظرهـاي خبرگـان    ،با توجه به آنچه بيان شد
ها با اسـتفاده از ميـانگين هندسـي و مطـابق بـا       است. در اين ماتريس هر يك از درايه آمده

  است. 30برابر با  kمحاسبه شده است. در اين رابطه پيش از اين شده در بيان رابطه 
  : ماتريس تصميم گروهي خبرگان.2جدول 

 ارزيابي نوسانات ارزيابي شدت اثر ارزيابي احتمال ارزيابي اهميت ماتريس تصميم گروهي
 3.830516807 4.090151713 4.012454939 3.802867273 ريسك اعتباري
 3.762868852 3.073277888 3.814071153 3.61968109 ريسك نرخ ارز
 3.689284999 3.538557448 3.662654907 4.051117061 ريسك نقدينگي
 3.047616898 2.592507614 2.346131627 2.548737344 ريسك پوششي

 3.047616898 2.592507614 2.562247779 3.070369948 ريسك ابزار مالكانه
 2.888535502 2.110305509 1.996603721 2.609391539 ريسك معيار
 3.250984932 2.804298032 2.853531185 3.246564217 ريسك قيمت

 3.292103956 2.457089865 2.495887695 2.823624061 ريسك نرخ اجاره
 3.366264252 2.986124822 2.783412008 3.426782144 ريسك نرخ بازدهي
 3.584662992 2.70020638 3.175417171 3.561468627 ريسك كفايت سرمايه
 3.619203113 3.051766714 2.997871695 3.255411666 ريسك ساختار صورتهاي مالي
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  الگوريتم تاپسيس
 ،1389 ،زاده است (آذر و رجبهاي ذيل  مرحلهطور خلاصه شامل  الگوريتم تاپسيس به

   .)195ـ  190 ،1371 ،اصغرپور/  63ـ  60ص

  )R هنجار كردن ماتريس تصميم (ماتريس بهنخست:  گام
هاي موجود در ماتريس تصميم را بدون مقياس  مقايسهكوشد  مييند ااين فر

)Dimensionless( بردار مربوط به  هتقسيم هر كدام از مقادير بر اندازراه . اين امر از كند
از فرمول  )R(هنجار شده  از ماتريس تصميم به) rij(شود. هر درايه  همان شاخص انجام مي

  :آيد دست مي هبذيل 

ܒܑ܀  ൌ 	
ܒܑ܆

ඨ෍ ૛ܒܑܠ
ܕ

స૚࢏

	

از گفتـه   پيشهنجار شده براساس فرمول  ماتريس تصميم گروهي به رو پيش در پژوهش
صورت است كـه  به اين دست آمده است. روش كار  ) به2ماتريس تصميم گروهي (جدول 

هاي موجود در هـر سـتون مـاتريس تصـميم گروهـي محاسـبه        نخست مجموع تمام درايه
  شود.  هاي همان ستون تقسيم مي هاي هر ستون بر مجموع درايه تك درايه شود سپس تك مي

 ).Rهنجار شده (ماتريس : ماتريس تصميم گروهي به3جدول 

  معيار                                         
  ريسك

ارزيابي 
 اهميت

ارزيابي 
 احتمال

ارزيابي شدت 
  اثر

ارزيابي 
  نوسانات

  0.336599  0.417419 0.397647 0.346798 ريسك اعتباري
  0.330655  0.313642 0.378937 0.330100 ريسك نرخ ارز
  0.324189  0.361126 0.363894 0.369436 ريسك نقدينگي
  0.288034  0.264577 0.223094 0.232429 ريسك پوششي

گذاري در ابزارهاي مالكانهريسك سرمايه  0.279998 0.254566 0.264577  0.267803  
  0.253824  0.215366 0.198367 0.237960 ريسك معيار
  0.285674  0.286192 0.283505 0.296066 ريسك قيمت

  0.289287  0.250757 0.247973 0.257497 ريسك نرخ اجاره
  0.295804  0.304748 0.276539 0.312501 ريسك نرخ بازدهي
  0.314995  0.275568 0.315485 0.324784 ريسك كفايت سرمايه

  0.318030  0.311447 0.297846 0.296873 ريسك ساختار صورتهاي مالي
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هنجار شده را  يعني ماتريس تصميم گروهي به ؛هاي ماتريس جديد آمده درايه دست اعداد به
  .نشان داده شده استفوق  3دهند كه در جدول  تشكيل مي

  )Vهنجار شده (ماتريس  به دادن به ماتريس تصميم  وزن :گام دوم
 )Wj(ها  هاي شاخص ، مجموعه وزنRهاي ماتريس  ارزش كردن مقادير درايه جهت هم

دست آمده از  شود. ماتريس به اين ماتريس ضرب ميهاي  نظير در ستون به صورت نظير به
دهند.  نشان مي Vكه آن را با حرف است دهي شده  هنجارشده و وزن يند، ماتريس بهااين فر
شود.  ها از روش آنتروپي شانون استفاده مي دست آوردن وزن هر يك از شاخص براي به

ها در  امل اطلاعات گزينهكه شاست براي استفاده از اين روش، يك ماتريس تصميم نياز 
باشد. در اين روش هر چه پراكندگي در مقادير يك شاخص بيشتر  ها مي هر يك از شاخص

  :باشدذيل صورت  . فرض كنيد ماتريس تصميم بهداردباشد، آن شاخص اهميت بيشتري 
 

Xn  ⋯ X2 X1 
  شاخص
  گزينه         

r1n  ⋯ r12  r11  A1 

r2n  ⋯ r22  r21  A2 

⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ 

rmn  ⋯ rm2  rm1  Am 

  شود: ذيل محاسبه مي (Pij)صورت  نخست محتواي اطلاعاتي اين ماتريس به
 ௜ܲ௝ ൌ

௥೔ೕ
∑ ௥೔ೕ
೘
೔సభ

	 , ∀	݅, ݆  

  شود: گونه محاسبه مي اين ام j ها براي شاخص ௜ܲ௝براي مجموعه  ௝ܧسپس 
௝ܧ  ൌ െ݇∑ ௜௝݌

௠
௜ୀଵ ln ௜௝݌ 	 , ∀݆  

Kصــورت  بــه kمتغيــر ثابــت  گفتــه پــيشدر رابطــه  ൌ 1 lnm⁄ شــود و  محاســبه مــي
0 ൑ E୨ ൑ اطلاعات حاصـل   )Degree of deviation(. درجه انحراف كند ميرا تضمين  1

  شود: تعريف ميذيل صورت  م بها jاز شاخص 
d୨ ൌ 1 െ	E୨	, ∀	j	
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آنهـا    براي
بـراي  يـل  

௝ܹ ൌ ∑୬
୨

∑ Wj୬
୨ୀଵ 

W ൌ ሼW
W (دسـت   به

س مـوزون     

ـانون وزن  
W  عبـارت (

W = { 1/0
عدد متناظر 
بق جـدول   

ديگري ندارد،
ذ هوان از رابط ـ 

௝݀

d୨୬
ୀଵ

	 , ∀݆ 

 ൌ 1
Wଵ,Wଶ,… ,W

W(ها  شاخص

 شـود، مـاتريس

ش آنتروپي شـ
W(هـا   ـاخص  

1998, 4211/0
س تصميم در ع

) مطـابV ريس  

به شاخص د ي
تـو شرايط مـي 

  : دارد

W୬ሽ 
ماتريس وزن ش

ضـرب Rس

 استفاده از روش
تريس وزن شـ

 ,  3070/0 , /0 
ر ستون ماتريس
مقيـاس (مـاتر

يرجيح شاخص
براين در اين ش

  كرد:اده

ذيل راشرايط 

ها، م ز شاخص
ـل در مـاتريس

   آمد.

  

شد، نخست با
ورده شد. مـات

 }0721/  

هاي هر  درايه
م س موزون بي

  
  
  

براي ترعلتي ه
بناب ؛گيرد مير

ها استفا شاخص

)Wjها ( خص

وزن هر يك از
ذيـ همطابق رابط

دست خواهد 

بيان شش از اين
دست آ بهرو  ش

تك كردن تك ب
ها، ماتريس خص

گيرنده ه تصميم
 مساوي در نظر
جموعه وزن ش

هاي شاخ ه وزن

شدن و مشخص
 اين ماتريس م

) بهVماتريس

پيش آنچه در
پيشي پژوهش

 پس از ضرب
ريس وزن شاخ

 :دآي ت مي

 

كه زماني
هاي ترجيح

استخراج مج

مجموعه

از م  پس
آيد. اگر مي
مقياس (م بي

    
  

  
  
  

براساس
هاي شاخص
  است از:

در ادامه
با آن در ماتر

دست ذيل به
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  ).Vمقياس (ماتريس  بي : ماتريس موزون 4جدول 

 

  

  

  

  

  

  منفيمطلوب مثبت و مطلوب حل  تعيين راه :گام سوم
ها به ترتيب  ترين گزينه اولويت نيز كمها و  كردن برترين گزينه در اين مرحله جهت مشخص

شود.  ) استفاده مي-Aمنفي (ه مطلوب ) و گزين+Aمثبت (ه مطلوب از دو پارامتر گزين
  است:ذيل دست آوردن اين پارامتر به شرح  هبچگونگي 

Aା ൌ ቄቀMax
୧
	 V୧୨|	j ∈ Jቁ , ቀMin

୧
V୧୨ቁ |	j ∈ J|	ሖ i ൌ 1,2,3, … , mቅ ൌ ൛Vଵ

ା, Vଶ
ା, … V୨

ା, … , V୬ାൟ 

Aି ൌ ൛൫Min୧	 V୧୨|	j ∈ J൯, ൫Max୧ V୧୨൯|	j ∈ J|	ሖ i ൌ 1,2,3, … , mൟ ൌ ൛Vଵ
ି, Vଶ

ି, … , V୨
ି, … , V୬ିൟ   

i	      هاي مربوط به شاخص سود         j ∈ J ൌ ሼj ൌ 1,2,3, … , nሽ  
j              هاي مربوط به شاخص هزينهj ∈ Jሖ ൌ ሼj ൌ 1,2,3, … , nሽ  

مقيـاس كـه    به ماتريس موزون بي هبا مراجع پيشينهاي  فرمولراساس ب پژوهشاين در 
 ؛دسـت آورد  ها را به ترين گزينه كم اولويتنيز ها و  توان برترين گزينه مي ،آمده 4در جدول 

) ريسك نقدينگي +Aمثبت (ه مطلوب شاخص نخست، گزين بارهدر 4مثال، در جدول براي 
  است. 046/0ريسك پوششي با عدد  )-A(منفي مطلوب  هو گزين 073/0با عدد 

 معيار                                  
  ارزيابي نوسانات  ارزيابي شدت اثر  ارزيابي احتمال  ارزيابي اهميت ريسك

  0.024268  0.128134  0.167867 0.069304 ريسك اعتباري
  0.023840  0.096278  0.159568 0.065967 ريسك نرخ ارز
  0.023374  0.110854  0.153233 0.073828 ريسك نقدينگي
  0.020767  0.081217  0.098154 0.046448 ريسك پوششي

گذاري در ابزارهاي مالكانهريسك سرمايه  0.055955 0.107196  0.081217  0.019308  
  0.018300  0.066111  0.083531 0.047554 ريسك معيار
  0.020597  0.087852  0.119382 0.059166 ريسك قيمت

  0.020857  0.076975  0.104419 0.051458 ريسك نرخ اجاره
  0.021327  0.093548  0.116448 0.062450 ريسك نرخ بازدهي
  0.022711  0.084591  0.132849 0.064905 ريسك كفايت سرمايه

  0.022930  0.095604  0.125421 0.059327 ريسك ساختار صورتهاي مالي
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  اندازه فاصله همحاسب :گام چهارم
برتر  هدر اين مرحله، فاصله هر گزينه با توجه به نوع آن (سود يا هزينه) با گزين

ذيل صورت  بعدي) به nيا بدترين) با استفاده از روش فاصله اقليدسي (ترين  مطلوب(
  :شود محاسبه مي

 ݀௜ା ൌ ට∑ ൫ ௜ܸ௝ െ ௝ܸ
ା൯

ଶ௡
௝ୀଵ ; 														݅ ൌ 1,2, … ,݉			 

 ݀௜
ି ൌ ට∑ ൫ ௜ܸ௝ െ ௝ܸ

ି൯
ଶ௡

௝ୀଵ ; 														݅ ൌ 1,2, … ,݉ 

௜݀كه در آن پارامتر 
ା گزينه  هگر فاصل بيانi  ݀مثبـت و  مطلوب ام از௜

گـر فاصـله    بيـان  ି
 هتـوان فاصـل   بالا مي هنيز براساس رابطرو  پيشدر پژوهش  .استمنفي مطلوب ام از  iگزينه 

يا بدترين) با استفاده از ترين  مطلوببرتر ( هگزيناز ها) را  هر گزينه (هر يك از انواع ريسك
ଷ݀ريسـك نقـدينگي    بارهمثال، درطور  به ؛بعدي) محاسبه كرد nروش فاصله اقليدسي (

ା  و
݀ଷି شود: صورت ذيل محاسبه مي به 

݀ଷ
ା ൌ ඥሺ0.069 െ 0.073ሻଶ ൅ ሺ0.065 െ 0.073ሻଶ ൅ ⋯൅ ሺ0.064 െ 0.073ሻଶ ൅ ሺ0.059 െ 0.073ሻଶ 

݀ଷ
ି ൌ ඥሺ0.069 െ 0.046ሻଶ ൅ ሺ0.065 െ 0.046ሻଶ ൅ ⋯൅ ሺ0.064 െ 0.046ሻଶ ൅ ሺ0.059 െ 0.046ሻଶ 

  .اندازه فاصله همحاسب :5جدول 
  
  
  
  
  
  
  

 معيار                                  
  di+ =√(vij-v+)^2  di- =√(vij-v-)^2 ريسك

  0.107320 0.004524 ريسك اعتباري
  0.084281 0.033848 ريسك نرخ ارز
  0.087383 0.022662 ريسك نقدينگي
  0.021169 0.088448 ريسك پوششي

گذاري در ابزارهاي مالكانهريسك سرمايه  0.078907 0.029658  
  0.001105 0.108100 ريسك معيار
  0.043874 0.064823 ريسك قيمت

  0.024207 0.084587 ريسك نرخ اجاره
  0.045843 0.063073 ريسك نرخ بازدهي

كفايت سرمايهريسك  0.056608 0.055980  
  0.053027 0.055426 ريسك ساختار صورتهاي مالي
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  نزديكي نسبي تا برترين گزينه همحاسب :گام پنجم
C௜در اين مرحله با استفاده از پارامتر 

ା محاسبه مطلوب ها با گزينه  گزينه ميزان نزديكي نسبي
  شود: مي

࢏۱ 
ା ൌ ࢏ࢊ

ష

ܑ܌
షା࢏ࢊ

శ 														 ; 			૙ ൑ ࢏۱
ା ൑ ૚								; ࢏								 ൌ ૚, ૛,…  ࢓,

هـاي مـالي بـا     ، ميزان نزديكي نسبي انواع ريسـك ه پيشيندر اين پژوهش براساس رابط
  :گزارش شده استذيل آن در جدول هاي  نتيجهمحاسبه شده است كه پاسخ مطلوب 

  .نزديكي نسبي تا برترين گزينه هفاصله محاسب :6جدول 
 
 
 
 
 
 

  
  

  ها بندي گزينه رتبه :گام ششم
C௜دست آمده از  هها، مقادير ب بندي گزينه جهت اولويت

ା ترتيب بزرگي اعداد مرتب  به
بستگي داشته و هر آنها  ها به بزرگي اعداد بنابراين اهميت و اولويت گزينه ؛شود مي

C௜اي كه  گزينه
ା باشد، داراي اولويت و اهميت بيشتري جهت انتخاب داشته تري  بزرگ

  خواهد بود.

 كاربردي تحقيقهاي  نتيجه. 5
شاخص شامل ميزان اهميت،  4هاي مالي براساس  بندي ريسك در اين پژوهش اولويت

 هنيز با محاسبسرانجام صورت گرفته است.  ها احتمال رخداد، شدت اثر و ميزان نوسان
C௜	دست آمده از  همقادير ب

ା ها مشخص   بندي كلي ريسك ترتيب بزرگي اعداد، اولويت به

 ci  رتبه بندي عوامل بر اساس روش تاپسيس

  0.004524 ريسك اعتباري
  0.033848 ريسك نرخ ارز
  0.022662 ريسك نقدينگي
  0.088448 ريسك پوششي

  0.078907 ريسك ابزار مالكانه
  0.108100 ريسك معيار
  0.064823 ريسك قيمت

  0.084587 ريسك نرخ اجاره
  0.063073 ريسك نرخ بازدهي

كفايت سرمايهريسك  0.056608  
  0.055426 ريسك ساختار صورتهاي مالي
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هاي مالي مشخص است. بر اين  بندي انواع ريسك اولويت 7. با مراجعه به جدول شد
) در بانكداري اسلامي بيشتر 65/3هاي مشترك مالي (با مجموع وزن  اساس، اهميت ريسك

آن است كه تعداد يا  علت ) است. اين تفاوت به33/1ع وزن هاي خاص (با مجمو از ريسك
مورد) است. در  5هاي خاص ( مورد) بيشتر از تعداد ريسك 6هاي مشترك ( وزن ريسك

  نشان داده شده است. بر اين 7يك در جدول  ها نيز ترتيب اهميت هر ميان اين ريسك
ي و نرخ ارز و در ميان هاي اعتباري، نقدينگ هاي مشترك، ريسك اساس، در ميان ريسك

گذاري در ابزارهاي مالكانه  هاي نرخ بازدهي، قيمت و سرمايه هاي خاص، ريسك ريسك
   بيشترين اهميت را دارند.

  

  شاخص. 4هاي مالي براساس  بندي انواع ريسك : خلاصه اولويت7جدول 

 گيري نتيجهبندي و  جمع
هاي مالي مشترك و  كلي ريسك ههاي مالي در دو دست نخست انواع ريسك رو پيش همقالدر 

ها، الگوي بانكداري بدون ربا در  خاص تبيين شد. در ادامه براي تطبيق و تحليل اين ريسك
ها در  سپس انواع ريسك .هاي تجهيز و تخصيص منابع ملاك قرار داده شد دو بخش روش

هاي  صورت وجود هر يك از انواع ريسك  ق داده شد و درها تطبي هر يك از اين روش
هاي  آن ارايه شد. البته برخي از انواع ريسك ههاي كاملي دربار مالي در آن روش، توضيح

 4بندي بر اساس رتبه
 شاخص

وزن هر يك از ريسك 
 ها

 4بندي بر اساس رتبه هاي مشتركانواع ريسك
 شاخص

 هاي ماليانواع ريسك وزن ريسك

1  
2  
3 
4 
5 
6 

0.96 
0.79  
0.71 
0.50 
0.49 
0.19 

ريسك اعتباري

1 3.65 

  هايريسك
  مشترك 

  بانكداري اسلامي 
  با 

 بانكداري متعارف 

ريسك نقدينگي
 ريسك نرخ ارز

 ريسك كفايت سرمايه
ماليهايريسك ساختار صورت  

 ريسك پوششي
هاي خاصانواع ريسك 

2 1.33 
هاي خاص ريسك

  بانكداري 
 اسلامي

 ريسك نرخ بازدهي0.42 1
 ريسك قيمت0.40 2
 ريسك نرخ اجاره0.27 3
گذاري در ابزارهايريسك سرمايه0.22 4

 مالكانه
 ريسك معيار0.01 5
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... به يك روش  هاي مالي و مالي مانند ريسك كفايت سرمايه، ريسك ساختار صورت
به اين مسئله در بخش  كهاست هاي بانك  خاص اختصاص نداشته و ناظر به كل عمليات

براساس  ها بندي از ريسك نيز يك طبقهسرانجام هاي مالي اشاره شد.  تبيين انواع ريسك
بندي شد.  ها با استفاده از روش تاپسيس رتبه  ديدگاه مالي ارايه و سپس اين ريسك

ون هاي مالي در الگوي نظام بانكداري بد بندي انواع ريسك دست آمده از رتبه بههاي  نتيجه
شاخص شامل ميزان اهميت، احتمال رخداد،  4براساس  دهد كه ربا در ايران نشان مي

هاي خاص است.  هاي مشترك بيشتر از ريسك ، وزن ريسكها شدت اثر و ميزان نوسان
هاي خاص  هاي مشترك در مقايسه با ريسك بودن تعداد ريسكعلت اين مسئله نيز بالا

؛ گفته متفاوت است پيش هها در دو طبق ز ريسكاست. از سويي ترتيب اولويت هر يك ا
رز از نگاه  هاي اعتباري، نقدينگي و نرخ ا هاي مشترك، ريسك ريسك همثال، در دستطور  به

هاي خاص مالي نيز،  ريسك بارههاي نخست تا سوم  قرار دارند. در خبرگان در رتبه
هاي نخست تا  گذاري در ابزارهاي مالكانه در رتبه هاي نرخ بازدهي، قيمت و سرمايه ريسك

  سوم قرار دارد.
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