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نظام مالي اسلامي
 بازارها، ابزارها و نهادهای مالي اسلامی

ابزارهاي مالي، بازارهاي مالي و نهادهای مالي اجزاي یک نظام مالي را تشکیل مي دهند که وظیفه آن ها  
انتقال وجوه مازاد در جامعه به جاهایي است که کمبود منابع مالي در آن ها وجود دارد. اگر ارکان 
فوق در یک جامعه به درستي شکل بگیرد، زمینه رشد اقتصادي فراهم مي شود. برای تحقق 

توسعه کشور، توجه به دستورات اسلامي در زمینه امور مالي به ویژه حرمت ربا در 
تاسیس یا کارآیي یک نظام مالي به ویژه در ایران به عنوان یک کشور اسلامي 
ضروري محسوب مي شود. براي نهادهاي مالي اسلامي نیز مدیریت نقدینگي از 

ویژگي منحصربه فردي برخوردار است؛ زیرا بسیاري از ابزارهاي مالي مرسوم که براي 
مدیریت نقدینگي به کار مي روند، مبتني بر نرخ بهره هستند و از نظر شرعي و فقهي 

کاربردپذیر نیستند. لازم است در یک جامعه اسلامي رفتار اقتصادي فرد با ایمان قلبي او سازگار باشد.
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چارچوب نظام مالي اسلامي
نظام مالي اسلامي. شبکه اي از بازارهاي 
مالي، نهادهاي مالي و ابزارهاي مالي اس��ت 
که وظیف��ه انتقال وجوه را می��ان خانوارها، 
بنگاه ه��ا و دولت براس��اس اصول اس��لامي 
تسهیل مي کند و زمینه را براي نیل به رشد 

اقتصادي فراهم مي سازد.
بازارهاي مالي اسلامي. بازارهایي هستند 
که در آنها دارایي هاي مالي – دارایي هایي که 
ارزش آن ها به جریانات نقدي آتي بس��تگي 
دارد - براس��اس اص��ول اس��لامي مبادل��ه 
مي شود و عمدتا براساس مشارکت در سود 

و زیان استوار است.
ابزارهاي مالي اس��لامي. اوراق و اسنادي 
هستند که توسط شرکت ها، موسسات مالي 
واقتصادي و دولت براي تامین مالي صادر و 
در بازارهاي مالي اسلامي مبادله مي شوند؛ 
این ابزارها براس��اس اصول اسلامي طراحي 

مي گردند.
نهادهاي مالي اس��لامي. س��ازمان هایی 
هس��تند که ایج��اد نقدینگي کاف��ي براي 
سرمایه گذاران و سرمایه پذیران، مشارکت 
عرضه کنن��دگان و مصرف کنن��دگان وجوه 
نقد، برقراري سیس��تم معاملات و تس��ویه 

منصفان��ه و منع انج��ام معام��لات غرري، 
قماري، شرط بندي و بورس بازي را تسهیل 

می کنند.

 هنجارهاي اخلاقي در بازار مالي اسلامي 
محققان و اندیش��ه وران مالي اسلامي، به 
اصول برگرفته از قرآن و س��نت، تعهد کامل 
دارند و براس��اس آن، حق��وق و تعهدات هر 
یک از شرکت کنندگان بازار سهام را تعیین 
مي کنند. این ج��ا برخي از اص��ول اخلاقي 
اسلامي که در زمینه بازار سهام قابل اعمال 

هستند، بیان مي شود. 
آزادي در انجام معامله. اس��لام در انجام 
معاملات ب��ه طرفی��ن آزادي داده اس��ت؛ 
بنابرای��ن اگر یک ق��رارداد با اجب��ار یکي از 
طرفین همراه باشد، غیرمجاز تلقي مي شود.

آزادي از ربا. ربا یا »ربوا« در لغت  به معناي 
زیاده است و معاوضه مالي به مالي دیگر است 
که این دو اولا همجنس باش��ند ثانیا با کیل 
یا وزن، اندازه گیري ش��وند یا قرض دادن به 
ش��رط زیاده. قید معاوضه ذکر ش��ده است 
تا ش��امل همه مبادلات و معاوضات شود که 
بیع، صلح و هبه معوضه را نیز دربرمي گیرد. 
)نجفي،1389(

آزادي از غرر. همه معاملات و قراردادهاي 
اس��لامي باید از غرر خالي باش��د. به عبارت 
دیگر، معاملاتي که در وضعیت عدم اطمینان 
انجام مي ش��ود، غیرمجاز اس��ت. غرر نقطه 

مقابل شفافیت و معلوم بودن است.
آزادي از قم��ار. در تعریف قمار، بین علما 
اخت��لاف نظر وجود دارد. قم��ار در وضعیت 
ع��دم اطمین��ان و متکي بر بخ��ت صورت 
مي گی��رد. قمار ب��ه خطر  انداخت��ن پول به 
امید کس��ب منفعت در جایي است که این 
امید ب��ر پایه بخت و تص��ادف و رخدادهاي 
غیرمطمئن اس��توار باشد و ریسک کردن به 
خودي خود ضرورتي نداش��ته باش��د. قمار، 
بازي س��تیزه جویانه اي اس��ت که دو طرف 
به سبب اس��تفاده انحصاري با یکدیگر انجام 
مي دهند و اصلا حس��ن نی��ت در آن مطرح 
نیس��ت. )هنوه��ان، 2001( در قمارب��ازي 
همواره یک طرف بازنده وجود دارد و طرفین 
خود را در معرض خطر از دس��ت  رفتن مال 

قرار مي دهند. 
)صالح آبادي،1382(

عدم کنت��رل قیمت. تعیی��ن نرخ کالا، 
تابع اوضاع گوناگوني اس��ت. درصورتي که 
نرخ گذاري کالاها به صورت طبیعي و عادلانه 

محققان و انديشه وران 
مالي اسلامي، به اصول 

برگرفته از قرآن و سنت، 
تعهد كامل دارند و براساس 

آن، حقوق و تعهدات هر 
يک از شركت كنندگان بازار 

سهام را تعيين مي كنند. 
اين جا برخي از اصول اخلاقي 

اسلامي كه در زمينه بازار 
سهام قابل اعمال هستند، 

بيان مي شود
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انج��ام گیرد و اجحافي ب��ه عرضه کننده یا 
خریدار تحمیل نش��ود، ب��ه دخالت دولت 
براي تعیین نرخ، نیازي نیس��ت؛ زیرا فرض 
بر این است که بدون دخالت دولت، قیمت ها 
آن طور که باید باشد، مشخص مي شود و اگر 
دول��ت قیمت دیگري غی��ر از نرخ متعارف 
معی��ن کند، باعث اجحاف به فروش��نده یا 

خریدار مي شود. 
حق انج��ام معامله ب��ا قیم��ت عادلانه. 
قیمت هایي که در نتیج��ه عرضه وتقاضاي 
واقعي و ب��ه دور از هرگون��ه مداخله تعیین 
مي ش��وند، قیمت هاي عادلانه هستند؛ اما 
در برخي موارد قیمت ها ب��ه دلیل تبلیغات 
مثبت ی��ا منف��ي از قیمت عادلان��ه فاصله 
مي گیرند و باعث غبن و غیراخلاقي ش��دن 

معامله مي شوند. 
امکان دستیابي به اطلاعات دقیق و کافي. 
انتش��ار اطلاعات کاذب و نادرس��ت ممنوع 
است. همچنین عدم افشاي اطلاعات اساسي 
نیز با هنجارهاي اسلامي منافات دارد. طبق 
س��نت نبوي، طرفین هن��گام معامله باید از 
قیمت بازار و شرایط دیگر کالاي مورد معامله 

اطلاع داشته باشند. 
عدم وج��ود زیان براي دیگ��ران. این 
زی��ان در م��واردي محقق مي ش��ود که 
انجام معامل��ه بین طرفین باعث به خطر 
افتادن منافع س��ایر س��هام داران شود. 
معامله هرچند با رض��اي طرفین انجام 
ش��ود، نباید زیاني را براي شخص ثالث 

به همراه داشته باشد. در این گونه موارد، 
چنانچه شخص ثالث با انجام یک معامله 
که بی��ن دو طرف دیگر انجام مي ش��ود 
متضرر ش��ود، مي تواند از حقوق مربوط 
خود در این زمینه استفاده و از زیان خود 

جلوگیري کند.

بازار مالي بین المللي اسلامي
ب��ه منظورپاس��خگویي ب��ه مش��کلات 
نهاده��اي مال��ي کش��ورهاي اس��لامي، 
موافقت نامه اي مبني بر تاس��یس بازار مالي 
بین المللي اسلامي در نوامبر 2001 توسط 
بانک هاي مرکزي مالزي، بحرین، اندونزي، 
سودان و رئیس بانک توسعه اسلامي به امضا 
رسید. اهداف اصلي این موافقت نامه به این 
قرار است: تلاش در ایجاد و توسعه بازار مالي 
بین المللي منطبق بر اصول و قوانین فقهي، 
ارایه تمهیدات��ي براي مدیری��ت نقدینگي 
بانک هاي اسلامي، گسترش بازار دست دوم 
فعال و ایج��اد محیطي ک��ه نهادهاي مالي 
اسلامي و غیر اس��لامي را به مشارکت فعال 

در بازار دست دوم تشویق کند.

چنانچه شخص ثالث با 
انجام يک معامله كه بين دو 
طرف ديگر انجام مي شود 
متضرر شود، مي تواند از 

حقوق مربوط خود در اين 
زمينه استفاده و از زيان خود 

جلوگيري كند
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 ابزارهاي مالي اس�لامی در نظ�ام مالي 
اسلامي

صن��دوق اس��لامي ABC .هدف کل��ي این 
صن��دوق آن اس��ت که ب��راي س��هام داران خود 
نقدینگي، سودآوري واقعي مستمر و نیز حداکثر 
امنیت را فراهم کند. س��رمایه گذاري هاي اصلي 
صندوق از طریق مش��ارکت در دادوستد، اجاره، 
اس��تصناع، مضاربه و مرابحه ص��ورت مي گیرد.  
صکوک. گواهی هایی است با ارزش اسمی یکسان 
که پس از اتم��ام عملیات پذیره نویس��ی، بیانگر 
پرداخت مبلغ اسمی مندرج در آن توسط خریدار 
به ناشر است و دارنده آن مالک یک یا مجموعه ای 
از دارایي ها، منافع حاصل از دارایی یا ذی نفع یک 

پروژه یا یک فعالیت سرمایه گذاری خاص می شود. 

جمع بندی و نتیجه گیری 
با توسعه وگسترش مدنیت، کیفیت کالاها و 
خدمات بهبود چشمگیري یافت و پاسخگویي به 
نیازهاي انسان تکامل یافت. همه این پیشرفت ها 
مدیون توس��عه تکنولوژي در حوزه هاي مختلف 
است. با توسعه تکنولوژي در زمینه هاي مختلف، 
تهیه منابع مالي مورد نیاز این توس��عه احساس 
مي شود. امروزه نظام مالي، عملیات واسطه گري 
مالي و تصدي جریان گردش وجوه در سیس��تم 
اقتصادي را به عهده دارد. رابطه بین وام دهنده و 
وام گیرنده دراین سیس��تم و تعامل آن با موازین 

اس��لامي موضوع مورد بحث درحوزه نظام مالي 
اسلامي است. در واقع، فلسفه نظام مالي اسلامي 
ارای��ه اصولي اس��ت که گردش وجوه براس��اس 
موازین اس��لامي ص��ورت پذی��رد. اقتصاددانان 
مسلمان عموما س��رمایه پولي را به عنوان ابزاري 
قابل تبدیل ب��ه دارایي هاي مولد تلقي مي کنند. 
همچنین باید میان بازار مالي بین المللي اسلامي 
و بانک هاي مرکزي کشورهاي اسلامي همکاري 

نزدیک شکل بگیرد. 
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با توسعه وگسترش مدنيت، 
كيفيت كالاها و خدمات 
بهبود چشمگيري يافت 
و پاسخگويي به نيازهاي 

انسان تکامل يافت. همه اين 
پيشرفت ها مديون توسعه 
تکنولوژي در حوزه هاي 
مختلف است. با توسعه 
تکنولوژي در زمينه هاي 
مختلف، تهيه منابع مالي 

مورد نياز اين توسعه 
احساس مي شود


