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  :چكيده
 منـسجمي    تـاكنون مطالعـه   . تاقتصاد كشورهاي اسلامي همواره متأثر از تجارت و عوامل موثر بر آن بوده اس             

از ايـن رو، در ايـن مقالـه    . نگرفته است تدر مورد اثرات پول مشترك بر تجارت در كشورهاي اسلامي صور
 بـر  2010-1990در دوره ) OIC( كشور عضو سازمان كنفرانس اسـلامي  49به بررسي اثرات پول مشترك بر      

  كـه پـول مـشترك در          داد نتـايج نـشان   . اخته شده است  اساس الگوي جاذبه مبتني بر عوامل جاذبه و دافعه پرد         
اي از عوامل جاذبه و دافعه همچون مـرز مـشترك،     مجموعه هطوري ك   به ؛قالب الگوي جاذبه قابل توجيه است     

ي تجاري، پـول مـشترك و فاصـله بـين كـشورها، توضـيح       ها هياتحادتغييرات نرخ ارز،  ،توليد ناخالص داخلي  
توليـد ناخـالص داخلـي، مـرز مـشترك، وجـود            ،  در واقـع   .ورهاي اسلامي است  دهنده جريان تجارت بين كش    

ي تجاري و پول مشترك اثر مثبت و معني دار و تغيير پذيري نـرخ ارز و فاصـله بـين كـشور مبـدأ و                          ها  هياتحاد
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Abstract 

The economies of Islamic countries have always under been the influence of trade 
and its effective factors. But so far, there has not been any comprehensive study 
concerning the effects of common currency on Islamic countries trade.  
This paper attempts to investigate the effects of common currency on the 49 
members of the Organization of Islamic Cooperation (OIC) based on Gravity Model 
during 1990-2010.  
The results showed that the common money based on Gravity Model is justifiable 
due to the fact that a set of pull and push factors such as common border GDP 
exchange rate volatility, trade agreement, countries’ distance and common 
currencies in the OIC countries would determine the flow of trade among the 
Islamic countries. Generally, factors such as GDP, common border, the existence of 
trade unions and common money are recognized to have significant positive effects 
on the flow of trade among the Islamic countries, while other factors such as 
exchange rate volatility and countries distance have significant negative effects on 
the flow of trade amongthe Islamic countries. 
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1- Optimum Currency Area  
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   مقدمه.1
 محور مشتركي براي رسـيدن بـه اتحـاد بـين     تواند يمهويت اسلامي در ميان كشورهاي مسلمان    

كشورهاي اسلامي باشد و با تأكيد بر مشتركات ديني زمينه را براي رسيدن بـه اتحاديـه كـشورهاي                   
ي امـروزي، نقـش مهـم و اساسـي          ها  هياتحادعنصر هويت در تشكيل بسياري از       . اسلامي ايجاد كند  

 عنصري مهم و اساسي براي رسيدن به اتحاديه كـشورهاي           تواند يماز اين رو، هويت اسلامي      . دارد
زمينـه مناسـب     توانـد  يم ـي مسلمان درباره اين هويت،      ها  ملتاز سوي ديگر، آگاهي     . اسلامي باشد 

ي هـا   نـه يزمعلاوه بر عنـصر هويـت، وجـود         . براي همگرايي و يكپارچگي ميان آنان را فراهم آورد        
.  عامل مهم و مؤثري براي تـشكيل اتحاديـه كـشورهاي اسـلامي باشـد               تواند يمقتصادي و مالي نيز     ا

 كـه   انـد   افتـه  تكنيكي مـؤثري دسـت ي      فني و  يها يتكنولوژامروزه بسياري از كشورهاي اسلامي به       
سوي از  .  به كشورهاي توسعه نيافته اسلامي كمك كنند       ها يتكنولوژ با تبادل و انتقال اين       توانند يم

 بسياري از كشورهاي اسلامي داراي ذخائر نفتي و گازي سرشاري هستند كه گردش صحيح              ،ديگر
در . و درست آن در ميان كشورهاي اسلامي، گامي مؤثر در پيشرفت اقتصادي ايـن كـشورها اسـت    

صورتي كه گردش مالي و تجاري ميان كشورهاي اسلامي، نسبت به ساير كشورها گـسترش يابـد،                 
 متقابـل، زمينـه بـراي ايجـاد       يهـا  يوابـستگ  كـه در نتيجـه ايـن         شـود  يم متقابلي ايجاد    يها يوابستگ

 .ديآ يميكپارچگي همه جانبه فراهم 

 و اسـتعدادهاي متفـاوت اقتـصادي        هـا   نـه يزمدر ميان كشورهاي اسلامي، كشورهاي مختلـف بـا          
از سـوي   . شـوند  يم ـ مهـم اقتـصادي در دنيـا محـسوب           يها  ليپتانسوجود دارند كه هر كدام داراي       

از اين رو، گسترش مبادلات     .  كشورهايي نيز هستند كه از نظر اقتصادي شرايط خوبي ندارند          ،ديگر
 به توسعه همه كشورهاي اسلامي كمك كند        تواند يمو معاملات اقتصادي ميان كشورهاي اسلامي       

از . دي ـآ يم ـهم  و با توجه به الگوها و معيارهاي صحيح، امكان پيشرفت براي كشورهاي اسلامي فرا             
 اقتـصادي عظيمـي     يهـا   نـه يزماين رو، روابط اقتصادي ميان كشورهاي اسـلامي كـه داراي منـابع و               

 در رسيدن به اتحاديه كشورهاي اسلامي كمك نمايد و اين مهم در ميان كشورهاي           تواند يماست،  
 مبـادلات   در افـزايش حجـم  توانـد  يم ـايجاد پول مشترك .  نيازمند است ييها  شرطاسلامي به پيش    

  . تجاري ميان كشورهاي اسلامي و اتحاد آنها مؤثر باشد
پـول مـشترك    .  در ارتبـاط اسـت     الملل  نيبطور مستقيم با تجارت       منافع پذيرش پول مشترك به    
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 معـاملاتي تجـارت و      يهـا   نـه يهزوسيله كاهش     جانبه را بين كشورهاي عضو اتحاديه به       تجارت دو 
بنـابراين، تـشكيل اتحاديـه پـولي        . كنـد  يم تسهيل   ،هاي عضو حذف تغييرپذيري نرخ ارز بين كشور     

 آنهارا بين )  آيندهنااطميناني( و تغييرپذيري نرخ ارز برد يم معاملاتي تبديل پول را از بين يها نهيهز
 بدون نگراني از ضررهاي ناشي از تغييرپـذيري آينـده نـرخ ارز،              ها  بنگاهاز اين رو،    . دهد يم كاهش

 يهـا   نـه يهز كمتـر و     ينانينااطمبنابراين،  . رنديگ يمكار   به يتر  گستردهدر سطح   مزيت نسبي خود را     
. شـود  يم ـجانبه بين كشورهاي عضو اتحاديه پولي         دو تجارت مسهمعاملاتي پايين منجر به افزايش      

تشكيل اتحاديه پولي نيز كه از چندي پيش مورد توجه برخي از رهبـران كـشورهاي اسـلامي قـرار                    
پول واحد اسـلامي نيـز ابـزاري    .  در رسيدن به يكپارچگي اقتصادي مؤثر باشدتواند يمگرفته است،  

  ).Al-Shmmari, 2007 (ديآ يمكارآمد در اين يكپارچگي اقتصادي به شمار 
تجارت نظير زبان، مـرز مـشترك،       ثر بر   ؤ عوامل م  نيتر  مهمدر اين مقاله    ،  عنظر به اهميت موضو   

 تجـاري در كـشورهاي   يهـا  هي ـاتحادرها، پـول مـشترك و   توليد ناخالص داخلي، فاصله بـين كـشو       
 ابتـدا ادبيـات نظـري و    در. شـود بررسي مـي  ه در قالب مدل جاذب    OCAاسلامي با استفاده از تئوري      

 و ح تـصري  سـنجي مناسـب     مـدل اقتـصاد    سـپس شـود و     ارائه مـي    و مدل جاذبه   OCAيتئورتجربي  
  .گردد تحقيق بررسي مييها هيرضفدر چارچوب  و نتايج شود زده ميالگوي مذكور تخمين

 
  مطالعات انجام شده مروري بر .2

مريكا را بـا اسـتفاده از مـدل         آيكپارچگي اقتصادي كانادا و ايالات متحده       ) 1995 (1مك كالوم 
 تحقيق نـشان داد   نتايج  . مريكا مورد بررسي قرار داده است     آ ايالت   50 ايالت كانادا و     10يجاذبه برا 

يكپـارچگي تجـاري    و  همچنـين،   . داري بـر حجـم تجـارت دارد        ثبت و معني  كه متغير جمعيت اثر م    
 و نـه تنهـا   ؛ مثبت و معني داري بـر تجـارت كانـادا داشـته اسـت     ريتأثمريكا آكانادا و ايالات متحده     

 برابـر افـزايش   20 داخلي كانادا را كاهش نداده است، بلكه ايـن تجـارت را    يها  التياتجارت ميان   
  .)(Mccallum, 1995 داده است

در  . اثر تشكيل اتحاديه پولي را بر جريـان تجـارت مـورد بررسـي قـرار داده اسـت                  ) 2000 (2رز
________________________________________________________________ 

1- Mccallum 
2- Rose 
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 بررسـي شـده     الملـل   نيباثر تشكيل اتحاديه پولي و تغييرپذيري نرخ ارز بر تجارت           مذكور  پژوهش  
 1 (OLS)مراه با روش حداقل مربعات معمـولي ه  از مدل جاذبه تعميم يافته مزبوردر پژوهش. است

 شامل متغيرهـاي بيـشتري      2مدل جاذبه تعميم يافته نسبت به مدل جاذبه استاندارد        . استفاده شده است  
 كـشور بـراي پـنج       186نمونـه شـامل     .  براي كشورهاي با پول مشترك است      3مجازي از جمله متغير  

بـر اسـاس    .  مشاهده تجـارت دو جانبـه اسـت        33903و  ) 1990 و   1985،  1980،  1975،  1970(سال  
ج حاصل شده، دو كشور با پول مشترك نسبت به ساير كشورهاي با پول مجزا تمايل بيشتري به                  نتاي

همچنين، حجم تجارت بين كشورهاي با پول مشترك نسبت به ساير كشورها بـا پـول                . مبادله دارند 
  .)(Rose, 2000مجزا سه برابر بيشتر است و اثر پول مشترك از حذف تغييرات نرخ ارز بيشتر است

مشترك بر تجـارت      اثر پول  )1998-1997( تركيبي   يها  دادهبا استفاده از    ) 2001 (4 و رز  گليك
  براي بررسـي ورود و       5در رگرسيون مورد نظر از اثرات ثابت      . اند  كرده كشور بررسي    217را براي   

 كـه كـشور در صـورت خـارج          نـشان داد  نتايج تحقيـق    .  خروج از اتحاديه پولي استفاده شده است      
 Glick and)ابـد ي يم ـ حجم تجـارتش كـاهش و در صـورت ورود افـزايش     ،حاديه پوليشدن از ات

Rose, 2001).  
 را براي   7در پژوهشي دو رويكرد تئوري اقتصاد سياسي و ترس از شناور بودن           ) 2001 (6پرسون
تحرك سرمايه و   مذكور  در پژوهش   . كار برده است     رژيم نرخ ارز به    يها  كننده له تعين ئبررسي مس 

همچنين، از چهار شاخص مختلف انعطاف پـذيري نـرخ   .  نيز در نظر گرفته شده است    8شدن دلاري
اسـتفاده شـده    ) پـذير  رژيم نرخ ارز ثابت در مقابل رژيم نرخ ارز انعطاف         (ارز به جاي يك شاخص      

شـاخص انعطـاف پـذيري ديگـر بـر مبنـاي            .  هـستند  IMF9سه شاخص متكي بر طبقه بنـدي        . است

________________________________________________________________ 

1- Ordinary Least Squares (OLS) 
2- Standard Gravity Model 
3- Dummy Variable 
4- Glick and Rose 
5- Fixed effects 
6- Persson 
7- Fear of Floating 
8- Dollarization 
9- International Monetary found (IMF) 
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انعطـاف پـذيري    (تـا پـنج     ) بيشتر اتبث(كشورها از صفر    .  است 1يالملل  نيبر  تغيرات نرخ ارز و ذخاي    
گرفتن اختلاف  راين شاخص براي در نظ    . اند  شدهبندي   با توجه به درجه انعطاف پذيري طبقه      ) بيشتر

 نـرخ   يها  شاخصدر رگرسيون مورد نظر از      .    ساخته شده است    3 و رسمي  2بين نرخ ارز غير رسمي    
اسـتفاده  ) 1990-1998( كـشور در دوره  93 براي 4ون پروبيت درجه بندي شدهارز به وسيله رگرسي   

.  در انتخـاب سياسـت نـرخ ارز مـوثر اسـت            5 كه بي ثباتي سياسي    نشان داد نتايج تحقيق   .  شده است 
متغيرهـاي انـدازه    .   نرخ ارز شـناور دارنـد      يها  استيس ثبات سياسي تمايل به انتخاب       بيكشورهاي  

 از لحـاظ    9 و آسيب پذيري بيروني    8 كافي بودن ذخاير   7سرمايه، تنوع توليد،   تورم، تحرك    6اقتصاد،
 ,Persson اقتـصاد سياسـي سـازگار هـستند    يهـا  ين ـيب و پـيش  OCAدار و بـا تئـوري    آماري معنـي 

2001)(.  
 10 اثر غيـر خطـي     رفتن در نظر گ   معتقد است كه به دليل    در ارتباط با تحقيق رز،      ) 2001 (پرسون

كه ممكن است ، ي مستقل و انتخاب غير تصادفي دو كشور براي پول مشترك          بين بعضي از متغيرها   
 بــه جــاي روش رز 11از رويكــرد تطــابقيمزبــور در پــژوهش . تــورش دار باشــد)  2000(نتــايج رز 

 كـه  12از گـروه كـشورهاي كنتـرل    پرسـون    ،بر اساس رويكـرد تطـابقي     . استفاده شده است  ) 2000(
سپس درجه تمايـل  كرده است،   استفاده   ، موجود مطابقت دارد    پولي يها  هياتحاد آنها با    يها يژگيو

 هـر جفـت     ، درجه تمايـل   نيتر  كينزد توجه به    با. نموده است را براي هر جفت از كشورها محاسبه        
تخمين اثر اتحاديه   . شود يم اتحاديه شريك    خارج از جفت كشور   يك  اتحاديه پول با    داخل  كشور  
همچنين، از  . ديآ يمدست   ه ب 13 شريك شده  يها  جفتها در   وسيله مقايسه كشور    تجارت به  رپولي ب 

________________________________________________________________ 

1- International Reserves 
2- de facto 
3- de jure 
4- Ordered Probit Regressions 
5- Political Instability 
6- Economic Size 
7- Production Diversification 
8- Adequacy of Reserves 
9- External Vulnerability 
10- Non-linearity Effect 
11- Matching Approach 
12- Control Group Country 
13- Matched Pair 
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 تحقيـق   يهـا   افتـه ي. خطي بودن استفاده شـده اسـت      ررويكرد غير پارامتريك براي در نظر گرفتن غي       
ــشان داد ــه ن ــه ،  از پــذيرش پــول مــشتركپــس كــه تجــارت دو جانب ــزانب ــزايش 66 مي  درصــد اف

  .)(Persson, 2001ابدي يم
وي معتقد  . كشد يم بودن اتحاديه پولي را به چالش        زا  درون خود   در پژوهش ) 2001 (1تن ريرو 

بر تجـارت   اين اقدام   اثر مثبت   بررسي  ،  وندنديپ يماست هنگامي كه دو كشور به يك اتحاديه پولي          
ايـن  وي .  تـورش داشـته باشـد   ،به اثرات مثبت متغيرهاي حذف شدهبا توجه    ممكن است    ،الملل  نيب

 كـه احتمـال     كنـد  يم ـپيـشنهاد   رفع آن   براي  داند و     ميودن اتحاديه پولي     ب زا  درونمسئله را ناشي از     
 زده   تخمـين  زمـان   هـم  طـور     بهبر تجارت جفت كشورها     پولي   اتحاديه پولي و اثر اتحاديه       ورود به 

ن مشاهدات تجـارت صـفر در        نشد  هدر نظر گرفت  ضعف ديگر مطالعه رز       ، نقطه تن ريرو از نظر   . شود
مجمـوع  وي اين مشكل را نيـز بـا اسـتفاده از            . است در مدل جاذبه     2يص وقفه نتيجه استفاده از تخص   

  (Tenreyro, 2001).  سال حل كرده است5 فاصله  تجارت دريها داده
و اتحاديه پـولي كارائيـب      ) CFA (4در پژوهشي اثر اتحاديه پولي منطقه فرانك      ) 2002 (3نيتش
 يهـا  دادهدر اين پژوهش از رويكـرد      . ترا بر تجارت مورد بررسي قرار داده اس       ) ECCU (5شرقي
 253 كـشور حـوزه كارائيـب بـا مجمـوع            14 كـشور آفريقـايي و       23 يها  داده با استفاده از     6مقطعي

و مدل استفاده   ) 1970-1995(ي  دوره مورد بررس  . ده است شمشاهده تجارت براي هر سال استفاده       
 9/1ي منطقـه فرانـك در حـدود     كـه تجـارت اعـضا   نـشان داد نتايج تحقيق  .  مدل جاذبه است   ،شده

و اتحاديه پولي و اقتـصادي      ) WAEMU (7يدرصد بيشتر از اتحاديه اقتصادي و پولي آفريقاي غرب        
اتحاديـه   وسـيله تـشكيل      تجـارت بـين گروهـي بـه        چنين،  هم. است) CAEMC (8يآفريقاي مركز 

دار نيـست كـه      عنـي  ولـي م   ، شرقي معكوس است   بيكارائنتايج براي اتحاديه پولي     . ابدي  يمافزايش  
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 ,Nitsch)  ت بعـضي از اعـضاي اتحاديـه اس ـ   يها دادهدر نظر نگرفتن ممكن است به علت اين امر 

2002).   
در پژوهـشي اثـر اتحاديـه پـولي اروپـا را بـر تجـارت بـا اسـتفاده از                     ) 2003 (1ميكو و همكاران   
در دوره  ) ، كانادا و ژاپـن    مريكاآمانند كشورهاي اروپايي،    ( كشور توسعه يافته     22 تركيبي   يها  داده

 متكـي اسـت كـه جريـان         يا  جاذبـه روش آنهـا بـر مـدل        . اند  دادهمورد بررسي قرار    ) 2002-1992(
 اثر اتحاديه اروپا را بر تجارت جدا        اند  كردهآنها سعي   .  دهد يمتجارت دو جانبه تجارت را توضيح       

يت در اتحاديه و متغيرهاي ديگر  از چندين متغير مانند عضويت يا عدم عضونظوربراي اين م  .  كنند
 اتحاديـه اروپـا اثـر مثبـت و     نـشان داد كـه  نتـايج تحقيـق   .  مدل جاذبه استاندارد استفاده شـده اسـت    

 درصـد بـراي   20 تـا  9 كـشورها و از  ي درصد براي  تمام10 تا   5 از   ،جانبه داري بر تجارت دو    معني
     (Micco, Stein and Ordone, 2003). رهاي غير عضو اتحاديه اروپا داردكشو

و اثر آن بر تجارت را مورد توجه قرار  نشد دلارياختلاف بين اتحاديه پولي و    ) 2003 (2يياتي
وي از . جانبه و چند جانبه است ياتي شامل تفاوت بين پول مشترك دو   يدر حقيقت، فرضيه    . اند  داده

.   اسـتفاده كـرده اسـت   4 پـول مـشترك  يهـا  جفـت  براي تفاوت با 3 معادله جاذبهدر مجازيدو متغير 
 دلاريمانند  ( اول اتحاديه پولي مشترك چند جانبه و دومي جفت پول مشترك ديگر              مجازيمتغير  
 كنتـرل   بـراي  وي  هماننـد رز  و ويـن كـاپ از اثـرات ثابـت                  ،همچنـين .  كند يمرا منعكس   ) شدن

  استفاده كرده استكند، ميل به تجارت را با بقيه جهان بيشتر تواند يم خاص كشور كه يها يژگيو

.(Yeyati, 2003) 
كـره،  ( را در شـرق آسـيا        مـشترك  آمدن پول    وجود  بهدر پژوهشي امكان    ) 2003 (5مچاو و كي  

 كـه   آنهـا نـشان داد    نتايج تحقيـق    . اند داده مورد بررسي قرار  ) چين، مالزي، سنگاپور، تايوان، فيليپين    
 در حـالي كـه كـشورهاي    هـستند، ي ا منطقـه  يهـا  شوك ريتأثشدت تحت    كشورهاي شرق آسيا به   

از كـشورهاي آسـيايي   .  نيـستند هـا  رشـوك يتأث اروپايي عضو اتحاديه اقتصادي و پولي چندان تحـت  
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قـرار   1 نامتقـارن  يهـا   شـوك  ريتـأث تحـت    د و به احتمـال زيـا      برخوردارندساختار اقتصادي متفاوتي    
 اتحاديـه پـولي در شـرق آسـيا           تـشكيل  ،با توجه بـه نظريـه منطقـه پـولي بهينـه           از اين رو،    . ندگير  مي
 (Chow and Kim, 2003). دارددر بر  زيادي يها نهيهز

 تشكيل اتحاديـه پـولي       يها  تيمزبا استفاده از يك رويكرد رفاهي به        ) 2003 (2كاره و كولارد  
 ،يك كـشور عـضو اتحاديـه        كه خانوارهاي  آنها نشان داد  نتايج تحقيق   . اند  پرداختهدر اتحاديه اروپا    

 خارج از اتحاديـه  اعضاي و اين براي    برند يم سود   ، نامتقارن دائمي  يها  شوك رخ دادن    در صورت 
 در اتحاديـه پـولي در صـورت تغييـرات در درجـه              هـا منـافع و هزينـه     ،علاوه بـراين  . زيان آور است  

 Carr'e). اسـت تـر  ملمـوس چسپندگي دستمزدها و كشش جانشيني بين كالاهاي داخلي و خارجي 

and Collard, 2003)  
. اند دادهبهينه بودن چين براي يك منطقه پولي را مورد بررسي قرار           ) 2005 (3بيستروم، همكاران 

 استفاده  4 و روش سولنيك و رولت     )1991-2001( مقطعي در دوره     يها  دادهاز  مذكور  در پژوهش   
چنـين،  هم.  به عنوان يك منطقه پولي بهينه باشـد      تواند يمچين  نشان داد كه    نتايج تحقيق   . شده است 

 مناسـبي بـراي يـك منطقـه         اي در اين زمينه بعد از چـين كانديـد         توانند يمهنگ كنك و مواكو نيز      
  (Bystrom, Hans, Olofsdotter and Soderstrom, 2005). پولي بهينه باشند

 كـشور   5 در را آنهـا    دلاري شـدن  تـشكيل اتحاديـه پـولي و        ) 2006 (5هال وود، و همكـاران    
 مورد بررسـي  VARبا استفاده از مدل ) ن، اروگوئه، برزيل، شيلي و ونزوئلا  انتيژآر(مريكاي لاتين   آ

مريكـا  آ كـشور و     پـنج اقتـصاد كـلان بـين ايـن          يهـا   شـوك كه  نشان داد نتايج تحقيق   . ندا  هقرار داد 
 است  بالاييي  ها  نهيهزمدت داراي     تشكيل اتحاديه پولي در كوتاه     ،در نتيجه . است نامتقارن   شدت  به

 كـه ايـن اتحاديـه در يـك          انـد   كـرده آنها پيشنهاد   .خود ادامه دهد   ت به حيا  تواند ينمو اين اتحاديه    
 Hallwood and) . لازم ايجـاد شـود  يهـا  رسـاخت يزمـدت پـس از انجـام     مدت يا بلنـد  دوره ميان

Marsh and  Scheibe, 2006)  
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 و  OECDرا بـراي هـشت كـشور         هـا   بنگـاه   اثر نرخ ارز بر سودآوري    ) 2006 (1تسردومينگز و   
 ،دهدسـت آم ـ    بـه   بر اساس نتـايج     . ندا  ه مورد بررسي قرار داد    )1980-1999(حال توسعه در دوره     رد

 ،همچنين.  ندارد مريكاااز نرخ ارز     تفاوت چنداني با استفاده     واردات و صادرات   يها  پولاستفاده از   
 ,Dominguez and Tesarand).داري دارد  مثبـت و معنـي  ريتـأث  هـا  بنگـاه نرخ ارز بـر سـود آوري   

2006)   
سودهاي ناشي از تشكيل اتحاديه پولي چند جانبه را براي كـشورهاي            ) 2008 (2بيوگات و والو   

سـود مـورد    . انـد   بررسـي كـرده   ندا، برونئي، تانزانيا، اوگاندا و كنيا       اشامل رو )  EAC (3شرق آفريقا 
 دادن اسـتقلال    وارد شدن اعتبار پولي به كشور عـضو و ضـرر آن از دسـت              آنها  بررسي در پژوهش    
 در كـشورهاي    هـا   متيقثبات  در اثر تشكيل اتحاديه،      كه   نشان داد نتايج تحقيق    .سياست پولي است  
   (Buigut and Vallev, 2008). كند يمعضو افزايش پيدا 

 اقتصادي اتحاديه پولي در غرب آفريقا       يها  نهيهزدر پژوهشي به تجزيه و تحليل       ) 2008(4اهوس
 عرضـه و تقاضـاي كـل در      يهـا   شـوك  سـاختاري پويـا بـا توجـه بـه            VARبا استفاده از يك مـدل       

 تواننـد  يم ـسـختي      كه اين كشورها به    نشان داد نتايج تحقيق   . كشورهاي مورد بررسي پرداخته است    
 منفي بر تـشكيل  ريتأث ها شوك كنترل كنند و اين ،در صورت تشكيل اتحاديه را،   ه عرض يها  شوك

حدي  ا تقاضا ت  يها  شوك در صورتي كه     ،ين اعضا نامتقارن هستند    در ب  ها  شوك ؛ زيرا اتحاديه دارد 
   (Houssa, 2008). متقارن هستند و مانع از تشكيل اتحاديه نيستند

جمعـي   متشكيل اتحاديه پولي در شرق آسيا را با اسـتفاده از روش ه ـ           ) 2008 (5ساتو و همكاران  
فقـط   كـه    نـشان داد   نتـايج تحقيـق      .انـد   دادهمورد بررسي قـرار     ) 1978-2006(دوره  براي  6يوهانسن

بـه عبـارت ديگـر،      .دارند تشكيل اتحاديه پولي  لازم را براي    پتانسيل   بعضي از كشورهاي شرق آسيا    
بـر اسـاس ايـن      . تشكيل اتحاديه پولي ندارنـد    لازم را براي     بدون ژاپن پتانسيل     ASEANكشورهاي  

 Sato, Zhang) تلي مورد نظر نيسحاديه پو مناسبي براي پيوستن به اتاي كشور چين كانديدنتايج،
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and Allen, 2009) .  
 17امكان ايجاد پول مشترك را در شرق آسيا با استفاده از مـدل جاذبـه بـراي                  ) 2008 (1شيرونو

 پـول  نـشان داد كـه  نتـايج تحقيـق   .  مورد بررسـي قـرار داده اسـت       )1970-1990(براي دوره   كشور  
همچنـين،  . ابدي  يم رفاه در اين كشورها افزايش        و به تبع آن    شود يممشترك باعث افزايش تجارت     

بر اساس . با نبود ژاپن بسيار بيشتر استمقايسه تجارت در در اتحاديه، ميزان ژاپن  در صورت وجود    
 شـود  يم ـ ايجاد پول مشترك بين اين كشورها باعث همگرايـي بيـشتر ايـن كـشورها     ،نتايج تحقيق

Shirono, 2008)(.  
مورد بررسي قـرار    را   )1970-2004( در دوره    CFAودن منطقه پولي    بهينه ب ) 2009 (2مژو و كي  

 كـه توليـد ناخـالص    نـشان داد نتايج   . ساختاري است  VARروش مورد استفاده در پژوهش      . اند  داده
 داخـل اتحاديـه قـرار دارد، ولـي          يهـا   شـوك  آنهـا    ريتـأث شدت تحـت       به CFAداخلي كشورهاي   

 CFAبراسـاس ايـن نتـايج،       .  اين كشورها نـدارد    GDP  خارج از اتحاديه اثر چنداني بر      يها  شوك
وسـيله سـاير منـافع ديگـر           بـه  ها  شوك ناشي از    يها  انيزيك منطقه پولي بهينه نيست، مگر اين كه         

   (Zho and Kim, 2009). تشكيل اتحاديه جبران شود
 يي كشورها و منطقه پولي بهينه را برا     ي  در پژوهشي رفتار نرخ ارز واقع     ) 2010 (3ميشارا و شارما  

 متقـارن بـودن نوسـانات       و از طريـق بررسـي     4 تعمـيم يافتـه    PPPآسيا بـا اسـتفاده از رويكـرد          شرق
 كه تشكيل اتحاديه پولي     نشان داد نتايج تحقيق   . اند  كردهاقتصادي و تغييرات نرخ ارز واقعي بررسي        

  دارنـد تـأثير اديـه  مريكا بر تشكيل اين اتحاهمچنين، ين ژاپن و دلار . براي اين كشورها بهينه است

.(Mishra and Sharma, 2010)  
  

  مباني نظري تحقيق .3
جانبـه   هاي تجـاري دو   راي توضيح جريان  ب5برگنتين توسط   1962مدل جاذبه اولين بار در سال       
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طبـق قـانون    . اين مدل در واقع نسخه تعديل شده قانون جاذبه نيوتن است          . مورد استفاده قرار گرفت   
اي مـدل جاذبـه  . ان دو جسم تابعي از جرم دو جسم و فاصله ميـان آنهـا اسـت      جاذبه مي  ،جاذبه نيوتن 

 نقـش وضـعيت اقتـصادي دو منطقـه و فاصـله             ،گيـرد كه در علوم اقتصادي مورد بررسـي قـرار مـي          
 هر چه بزرگي اقتـصاد دو منطقـه بيـشتر           ،طبق اين مدل  . دهدجغرافيايي آنها را مورد بررسي قرار مي      

و ) مهـاجرت (هـاي تجـاري، نيـروي انـساني         ي آنها كمتر باشد، ميزان جريان     باشد يا فاصله جغرافياي   
 سـرانه،   GDP عوامل ديگري نيز ماننـد       ،طي زمان . استمبادلات اطلاعاتي بين اين دو منطقه بيشتر        

ها ابزار مناسـبي  اين مدل. ديني، به مدل جاذبه افزوده شد  و فرهنگي   عواملاي و   هاي منطقه توافقنامه
 كـار    بـه جانبـه    هـاي تجـاري دو    الملل براي توضيح جريـان    طور گسترده در تجارت بين      هستند و به  

هاي موجـود را بـه صـورت متغيـر كمـي يـا              توان موانع و مشوق   در چارچوب اين مدل مي    . روند مي
  ).Harith, 1998(دمتغير كيفي وارد مدل كرد و تأثير آن را بر تجارت دوجانبه بررسي نمو

، طيشـرا در ايـن    . خاصـي وجـود نـدارد      قتـرين حالـت، مـانع و مـشو        ه سـاد  در شـود  يم ـ فرض
صـورت تـابعي مـستقيم از انـدازه       جانبه بـا اسـتفاده از يـك مـدل جاذبـه، بـه        تجاري دو  يها  انيجر

  : شود يمدو كشور در نظر گرفته  ناقتصادي دو كشور و تابعي معكوس از فاصله جغرافيايي بي
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jiXآنركه د  ه ب ـ 1M ضـريب تناسـب،   aناحيـه،  وهـاي تجـاري بـين د    حجـم جريـان   نشانگر  ,

jiD منطقه دوم و     GDPمه مفهو ب 2M منطقه اول،    GDPممفهو  فاصله جغرافيايي بـين دو منطقـه        ,
  .است

در واقع، با افـزايش توليـد ناخـالص      . است بيانگر اندازه اقتصادي دو كشور       GDPدر اين مدل،    
 يعنـي عرضـه و تقاضـا بـراي     ؛شـود داخلي، توانايي كشور براي جذب و توليد محصولات بيشتر مي      

توليـد ناخـالص داخلـي       كـه    رود يم ـ انتظار   ،به عبارت ديگر  . يابد مي افزايشتجارت بين دو كشور     
بـر  أثير فاصـله جغرافيـايي را       تjiDهمچنين،  . جانبه داشته باشد   هاي تجاري دو  مثبت بر جريان  تأثير  

هر قدر فاصله جغرافيايي بين دو كـشور بيـشتر باشـد، حجـم              . دهدهاي تجاري نشان مي   روي جريان 
نقل كالا افزايش  و حملزمان   زيرا هزينه حمل و نقل و        ؛شودروابط تجاري بين دو كشور كمتر مي      

 . يابدمي
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با در نظر گرفتن اثر منفي فاصله بر جريان تجاري بين كشورهاي طرف مبادله و اثر مثبت اندازه                  
توان مدل جريان تجاري ارائه شـده در معادلـه          شوند، مي  مطرح مي  GDPاقتصادي آن كه در قالب      

ر آن نيروي جاذبه تابع مـستقيمي از        فوق را تا حدودي مشابه قانون جاذبه نيوتن در نظر گرفت كه د            
هـاي اخيـر توسـعه مـدل         در سال . مستقيم از فاصله بين آنها است      اندازه نيروي دو جسم و تابعي غير      

الملـل منجـر گرديـده اسـت و عـواملي چـون جمعيـت و                جاذبه تجاري به بهبود ادبيات تجارت بين      
  .ه استشدكار گرفته   ه نيز در اين مدل بمجازيبرخي از متغيرهاي 

 بـه جـاي مـدل       1 از مدل جاذبه تعمـيم يافتـه       ،در بسياري از مطالعات براي كنترل متغيرهاي بيشتر       
  بـا فـرض      2ثابـت جانـشيني   كـشش   تـابع مطلوبيـت بـا       مدل بر اساس    اين  . شود يماستاندارد استفاده   

 ترجيحات همگن و يكسان و تفاوت كالاها بر اسـاس محـل توليـد طراحـي شـده                   ،3تخصص كامل 
 مطلوبيت زير ايـن فـروض را مـورد توجـه قـرار              به وسيله تابع  ) 2003 (4كاپ اندرسون و وين   .است
  :ندا هداد

)2(  



i ijij cU 






11

 

ا ي ـ iكـشور   ي  ز كالاهـاي مـصرف    ا jرمـصرف كـالا مـصرف كننـدگان كـشو         Gij ijcكه در آن    
)1( پــارامتر توزيــع، شــود يمــ مــصرف j كــه در كــشور  iكــشورزا تواردا و  كــشش 

)1(جانشيني بين محصولات )1( است .  
  :كند يمحداكثر زير  مطلوبيت خود را نسبت به قيد بودجه تابع jمصرف كننده كشور 

)3( 
iji ijj CPY   

 قيمـت محـصول وارد شـده از    ijPتـي و  ابراي محصول وارد jخارج كل كشور مjYكه در آن  
، )ي حمـل و ديگـر موانـع تجـار    يها نهيهز (ي تجار ياه  نهيهزبندي   با توجه به فرمول   .  است iكشور  

ijTاحد از كالاها از كشور      وi    به كشور j   1( و مقـدار     شـود  يم منتقلijT(         در طـول مـسير از بـين 
  :ديآ يمدست  ه  از رابطه زير بi توليد كننده در كشور لهيوس  بهقيمت دريافتي . رود يم

________________________________________________________________ 

1- Augmented Gravity Model 
2- Constant Elasticity of Substitution 
3- Complete Specialization 
4- Anderson and Wincoop 
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)4(  
ij

ij
i T

p
p   

  :شود  حاصل مياز رابطه زير j به كشورiبنابراين، مقدار صادرات اسمي كشور 
)5( ijijij CPX   

  :گردد  مياستخراجروابط زير ،  بهينه سازيلهئمساين با حداكثر كردن 
)6(  
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 بـه عنـوان لايـه مقـاومتي         تواند يمكه  است   jشاخص قيمتي مصرف كننده كشور      jPنكه در آ  
  را نـشان     jاز كـشور     i تقاضـاي اسـمي كـشور        ijXهمچنـين،   .  تعريـف شـود    1تجارت چند جانبـه   

  . دهد يم
  :بازار به صورت زير استتسويه با فرض تراز تجاري در هر كشور، شرايط 
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  : بازار به صورت زير استتسويهشده براي عبارت بالا در شرايط   بنديشاخص يها متيق
  

________________________________________________________________ 

1- Multilateral Trade Resistance 
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) 10( 


 


 







 1

1)(

j
i

ij
j

i
ii

P

T
Y

Y
P  

يعنـي ، wY،ان به كـل جه ـ رابطه فوقبا تعميم    j jw YYهم درآمـدي كـشور   ، س ـj   بـا  برابـر
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j Y
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بندي شده در عبارت تقاضـاي اسـمي،         هاي شاخص  با جايگذاري جواب قيمت   . شود  مي

  :شود يصورت زير حاصل م  جانبه به معادله تجارت دو
)11( )1( 
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  :صورت زير است  بهiPكه در آن
)12( 
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جانبه بين دو كشور با متوسط موانع تجـاري      كه تجارت دو   دهد يممعادله جاذبه استاندارد نشان     
گـرفتن متغيرهـاي     ا توجـه بـه در نظـر       ب.  رابطه منفي و با اندازه هر كشور رابطه مثبت دارد          1دو طرف 

در معادلـه جاذبـه، تجـارت دو جانبـه بـين دو             )  قيمـت دو كـشور     يها  شاخص (2پايداري چند جانبه  
علت پايداري چنـد    .  قرار گيرد  ريتأث  قيمت اين كشورها تحت    يها  شاخصوسيله     به تواند يمكشور  

ورها قرار گيرد، آنگاه با احتمـال       ساير كش  رجانبه اين است كه اگر كشوري با مقاومت تجاري بيشت         
  ).Anderson and Wincoop, 2003(جانبه خود تجارت خواهد داشت  بيشتري با شريك دو

) 2005 (4و پريـدي  ) 2004 (3و، تنريـر  )2003( پكـا  مطالعات مشابهي توسـط اندرسـون و ويـن        
هزينـه  ) 1(: شـامل پـنج قـسمت اسـت    ) ijT(فرض بر اين اسـت كـه هزينـه مبادلـه       . انجام شده است  

 شـناور بـودن نـرخ    )4(؛ iju، ساير اثـرات موانـع تجـارت   )3( ؛5ijt، اثر مانع تجارت)2( ؛ijd،انتقال

________________________________________________________________ 

1- Average Bilateral Trade Barriers 
2- Multilateral Resistance Variables 
3- Tenreyro 
4- Péridy 
5- Trade Barrier Effect 
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  .1ijs،جانبه خاص  اثرات دو)5(؛ و ijr،ارز
)13( ijij sruo

ij
v
ijij eeetdT   

 كـار  ه انتقـال ب ـ   يهـا   نـه يهز براي   )پراكسي (2متغير جايگزين فاصله بين دو كشور اغلب به عنوان        
متغيـر  نـشانگر   ijuنمـاد .  اسـت  يا  تعرفـه  و غير    يا  تعرفهناشي از موانع    ) ijt(اثر مانع تجارت    . رود يم

 يـك و در غيـر ايـن    شمقـدار jوiاتحاديه پولي است كه در صورت وجود پول مشترك بين كشور           
 نـشان   ijrيـر   وسيله متغ   به j و   iشناور بودن نرخ ارز اسمي بين كشور        .  صفر است   آن  مقدار ،صورت

ي ماننـد زبـان     يايـن اثـر شـامل متغيرهـا       .  اسـت  3شامل اثرات ثابـت زمـاني      ijsمتغير. داده شده است  
 ش مقـدار  ، مقدار يـك و در غيـر ايـن صـورت           ، باشد i=jمشترك و مرز زميني مشترك است، اگر        

  . داردصفر
 با جايگذاري عبارت هزينه تجارت در معادله تجارت دو جانبـه شـكل نهـايي معادلـه جاذبـه بـه                 

  :شود يمصورت زير حاصل  
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  ي آماريها معرفي مدل و شرح داده.4

طـور   هكـه ب ـ  الگـوي جاذبـه اسـت        الملل  نيبعوامل موثر بر تجارت     براي بررسي    بالگوي مناس 
بـر اسـاس ايـن      . كار رفته است   ه از جمله روابط تجاري و مهاجرت نيز ب        يالملل  نيبيعي در روابط    وس
 بـه سـوي   أ را از كـشورهاي مبـد  تجـارت جريـان  تواننـد    مـي  ، دو دسته عوامل جاذبـه و دافعـه        ،الگو

  .دنكشورهاي مقصد توضيح ده
  :شود يممعادله زير حاصل ) 13(با گرفتن لگاريتم از معادله 

ijijijijijij srutdvT  )ln()ln()ln(      )15(  

________________________________________________________________ 

1- Specific Bilateral Impacts 
2- Proxy 
3- Time-invariant Effects 
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  :ديآ يمدست  ه معادله زير ب) 15(در ) 14(با جايگذاري معادله 

))(1())(1())(1())(1())(1(

)ln()1()ln()1()ln()ln()ln(

jiijijij

ijjiwij

PPsru

tdijvyyYX









)16(  

  .  در معادله بالا هستند1موانع چند جانبهنشانگر jPو iPكه در آن متغيرهاي
ابتدا ) ها متيقاثر شاخص (نترل اثرات موانع چند جانبه منظور ك به) 2003(كاپ  اندرسون و وين 

تجـاري و سـهم     ي  هـا   نـه يهزعنـوان تـابعي از         موانـع چنـد جانبـه را بـه         يها  شاخصسعي كردند كه    
حداقل مربعات غيـر خطـي تخمـين        روش  وسيله     سپس معادله جاذبه را به      و  تعريف كنند  2درآمدي

 سـطح تجـارت بـين كـشورها افـزايش      ،هـا  مـت يقهش با كـا ، نشان داده شد كه    در اين حالت  . نددز
  .ابدي يم

 با استفاده   تواند يممعتقدند كه معادله جاذبه     ) 2001(كاپ   و رز و وين   ) 2002 (3همچنين، فنسترا 
با استفاده از رويكـرد  . اين مدل داراي چند مزيت است. از رويكرد اثرات ثابت نيز تخمين زده شود 

 يهـا   نـه يهز؛   قيمتـي غيـر قابـل مـشاهده را در مـدل قـرار داد               يها  شاخص توان يممدل اثرات ثابت    
  كـه بـه   را   و هر گونه اختلاف قيمت بين كشورها         را منظور كرد  تجاري وارد نشده در تابع هزينه نيز        

 نتـايج هـر دو مـدل مـشابه     ،به هـر حـال    . كرد وارد مدل    ست،ا  نشده منعكس   ها  متيقوسيله شاخص   
  ). Peridy, 2005(اخص قيمتي كاراتر است ولي نتايج رويكرد ش. است

 از متغيـر    ، كـشورهاي مـورد بررسـي وجـود نداشـته باشـد            يزماني كه تعرفه دو جانبه براي تمام      
 بــه وســيله ijtبنــابراين، متغيــر . شــود يمــ اســتفاده يا منطقــه تجــاري يهــا توافقنامــه  بــرايمجــازي

 مقدار  ،جانبه بين كشورها    كه در صورت وجود توافقنامه تجاري دو       شود يمن  جايگزيijFTAمتغير
  :شود يمصورت زير نوشته   معادله بالا به،در نتيجه.  مقدار صفر دارد،يك و در غير اين صورت

)ln()ln()(

)()()()ln()ln()ln(
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

)17(  

ln(0( عبارت كه در آن   wY   1. عرض از مبدأ است  ضريبGDP  ،     اسـت  بـابر بـا يـك  .
________________________________________________________________ 

1- Multilateral Restrictions Terms 
2- Trade Costs and Income Shares 
3- Feenstra 
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، پـــول مـــشترك و شـــناور بـــودن نـــرخ ارز     FTA،فاصـــله دو كـــشور متغيرهـــاي يب اضـــر
2)1(ترتيب به   v ،)1(3   ،)1(4   5)1( و  هستند  .  

   بـه  1 پايـداري چنـد جانبـه      يهـا  شـاخص  قيمتي غير قابل مشاهده،      يها  شاخصبه منظور محاسبه    
كـه در آنهـا      اسـتفاده    jوiاز اين رو، از ضـريب       . شوند يماثرات ثابت جايگزين    صريح  وسيله ت 

 اگر كشور .رديگ يممقدار يك و در غير اين صورت مقدار صفر i، صادر كننده باشدiاگر كشور 
j   وارد كننده باشد ،j    مـدل  ، در اين شرايط.رديگ يم مقدار صفر ،مقدار يك و در غير اين صورت 

  :به صورت زير است
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)18(  

ln()1(7(كه در آن  ip  و )ln()1(8 jp هستند .  
 متغير مجـازي  ل مشترك بر تجارت است، از       هدف اين پژوهش بررسي اثر پو      هك  به اين  با توجه 

. شـود  يم ـ اسـتفاده ) تعلق دو كشور بـه اتحاديـه پـولي كـشورهاي اسـلامي            در صورت   مقدار يك   (
 از پول مشترك اسـتفاده  2000 فرض شده است كه از سال    GCC2همچنين، براي كشورهاي عضو     

 مركـزي واحـد و ايجـاد     در بحرين تصميم به تشكيل بانك    2000اين كشورها در اجلاس     . كنند يم
، دي نـارديس و     )2003 (3ايـن ايـده توسـط ميكـو، اسـتين و اردونـز            .  گرفتنـد  2010پول واحـد در     

. كـار رفتـه اسـت      هب ـنيـز   براي مطالعـات اتحاديـه اروپـا        ) 2003 (5و فلم و نستردام   ) 2003 (4ويكارل
 اثـرات يـورو بـر    بـراي محاسـبه   است كـه  )2001( روش رز و وين كاپ  مقاله مبتني بر   اين   رويكرد

  .  تجارت كشورهاي اروپايي قبل از تشكيل اتحاديه استفاده شده است
بر اساس تئوري اقتصاد، تجارت بين دو كشور به هزينه تجارت بين دو كشور و هزينه تجارت با   

 تجارت بـين كـشورهاي عـضو        ،بنابراين، با تشكيل اتحاديه پولي    . ساير شركاي تجاري بستگي دارد    
 كـه اتحاديـه پـولي اثـر مثبـت و            رود  مـي در نتيجـه، انتظـار      . ابـد ي  يمر كشورها افزايش    نسبت به ساي  

________________________________________________________________ 

1- Multilateral Resistance Indexes 
2- Gulf Corporatian Consul (GCC) 
3- Micco, Stein and Ordonez 
4- De Nardis & Vicarell 
5- Flam & Nordstrom 
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از اثـرات ثابـت    ) 2003(در اين پژوهش همانند رز و ويـن كـاپ           . شته باشد داري بر تجارت دا    معني
مدل شامل اثـرات  ؛ زيرا  موانع تجارت استفاده شده استجايگزينعنوان   كشور در معادله جاذبه به

 نفتـي و    يهـا   شـوك هماننـد   ( كنترل هر گونـه افـزايش تجـارت در طـول دوره              موجب1انثابت زم 
 اثرات كـشور و رونـد زمـاني در مـدل جاذبـه تعمـيم           ،در واقع . شود  مي)  كلان اقتصادي  يها  شوك

  .    يافته وجود دارند

ijttjiijj

ijijijijtij

tijtijijtjitij

IslandLandlock

BorderlanguageMUEXEX

MUFTAdYYX













)()()()ln(

)ln()())(()(

)()()ln()ln()ln(

1211109

8765

43210

)19(  

 .مريكا اسـت  آبر حسب دلار     j به كشور    i از كشور    مقدار كل صادرات  نشانگر  ijXمدل بالا در  
يـك در صـورت    (2 متغير دوتاييj ، ijMU و  iكشور واصله دف GDP،ijdدهنده نشان yمتغيرهاي

 iبين دو كشور    غيير پذيري نرخ ارز     ت ijEX،  )صورت صفر  ن در غير اي   ،متعلق بودن به اتحاديه پولي    
مقـدار يـك در صـورت داشـتن زبـان      ( متغير دوتايي زبـان مـشترك   t ،ijLanguage در دوره   jو  

مقـدار يـك در صـورت       ( اتحاديه تجـاري     متغير مجازي ijFTAصورت،  نمشترك و صفر در غير اي     
  متغيـر  ijBorderاشـتن در يـك جزيـره يـا قـاره،             قـرار د   متغير مجازي  ijIsland،  )داشتن اتحاديه 

 متغيـر  i محـصور بـودن در خـشكي،    مجـازي  متغيـر  ijLandlock وجود مـرز مـشترك،      مجازي
. ننده هـستند  پايداري چند جانبه وارد ك      مجازي  متغير jپايداري چند جانبه صادر كننده،      مجازي  
))(( عبارت همچنين، ijij MUEX    ،مقدار تغيير پذيري نرخ ارز اتحاديه پولي t   اثر رونـد زمـاني  

  .دهند يمجزء اخلال رگرسيون را نشان itو 
 

  آماري و متغيرهاي مدلي ها دادهشرح . 4-1
 كه شـامل  4 بانك جهاني  و3 پول يالملل  نيبصندوق   اطلاعاتي   بانكهاي  در تحقيق حاضر از داده    

 است، اسـتفاده    )1991-2000 (دورهطي  كنفرانس اسلامي    كشور اصلي عضو سازمان      49اطلاعات  
________________________________________________________________ 

1- Time Fixed Effects 
2- Binary Variable 
3- Direction of Trade Statistics 
4- Worldbank (Bhargava and Docquier) 
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 بحرين، بـنگلادش، بنـين،      ،آذربايجان،  افغانستان، الجزاير، آلباني   كشور اصلي شامل     49. شده است 
، جيبوتي، مـصر، گـابن، گينـه،    عاج ساحلو، كامرون، چاد،   بوسني و هرزگوين، برونئي، بوركينافاس    

اندونزي، ايران، عراق، اردن، كويت، قزاقستان، قرقيزستان، لبنان، ليبي، مالزي، مالي، مالديو، نيجـر،              
نيجريه، عمان، پاكستان، قطر، عربستان، سومالي، سنگال، سودان، سوريه، تاجيكستان، تركمنـستان،            

  .، كومور، امارات، ازبكستان و يمن هستندكيموزامبتركيه، تونس، اوگاندا، 
هـاي ثابـت    و بـر مبنـاي قيمـت      1بانك جهـاني  از بانك اطلاعاتي     هاي توليد ناخالص داخلي   داده

هـاي  تغير توليد ناخالص داخلـي بيـانگر حجـم فعاليـت          م . است  استخراج شده  2000مريكا در سال    آ
مربـوط  اطلاعـات   و   از بانك جهاني اسـتخراج        مسافت و زبان نيز    يها  داده .استاقتصادي كشورها   

فاصـله كـه بـر      هـاي متغيـر        داده .سـت ا  شده تجاري از سايت بانك جهاني استخراج        يها  توافقنامهبه  
  .    از سايت بانك جهاني استخراج شده است، است2 بزرگيا رهيدامبناي الگوريتم فاصله 

توسـط   tنـده و وارد كننـده در سـال          تغيير پذيري نرخ ارز بـين كـشور صـادر كن          هاي متغير     داده
 صـندوق   IFS3هـاي    بانـك داده    ماهيانه نرخ ارز اسـمي از      يها  دادهابتدا  . محاسبه شده است  محققان  

  :سپس با استفاده از فرمول زير مقدار آن محاسبه شد.  پول استخراج شديالملل نيب

122,…, m 1= =1,
 

 )ln()ln(. 1,,  mijtmijtijt EXEXDevStd  )20              (  

  .  نشان دهنده ماه استm و ،j و iجانبه بين كشور  نرخ ارز دونشانگر  EX كه در آن
 5، كـنن و رودريـك  )1984 (4 توسط پژوهشگراني مانند بروسـكي يا  گستردهطور    اين روش به  

ــرو )2000(، رز )1999 (7، دل اريكــا)1993 (6، فرانكــل و واي)1986(  و ، و كــلارك)2004(، تني
  . استاستفاده شده) 2004 (همكاران

  

________________________________________________________________ 

1- World Development Indicators 
2- Great Circle distance algorithm 
3- International Financial Statistics (IFS) 
4- Brodsky 
5- Kenen and Rodrik 
6- Frankel and Wei 
7- Dell’Ariccia 
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  تخمين و تحليل مدل.5
جريـان تجـارت از كـشور مبـدأ بـه كـشور             بر   فرهنگي و سياسي     ،متغيرهاي اقتصادي، اجتماعي  

، توليـد ناخـالص ملـي، تغييـر پـذيري نـرخ ارز اسـمي، وجـود                  در اين مقاله  . گذارند  تأثير مي مقصد  
 و زبـان    )ل سياسـي  ام ـعو (يي، مرز مشترك و فاصله جغرافيـا      ) اقتصادي عوامل ( تجاري يها  هياتحاد

  .تجارت هستند ن جرياتعيين كنندهعوامل ) و اجتماعيي عوامل فرهنگ(
 دو بعدي يك     مدل جاذبه  زا جريان تجارت بين كشورهاي اسلامي،    بررسي  در اين تحقيق براي     

 روش تخمين در اين پـژوهش روش رز و ويـن كـاپ         . استفاده شده است  هاي تركيبي    و داده  1طرفه
 سال 21بعد زمان .  شامل دو بعد زمان و مكان هستنديرگرسيون تحليل ،ر اين اساس ب.است) 2001(
 تعـداد  ،بنـابراين .  اسـت  مـورد بـوده    2352جريان تجارت   و بعد مكان نيز با توجه به        ) 2010-1990(

  .وده استب مشاهده 49392مشاهدات مورد استفاده براي هر متغير
 از ايـن رو،   . ت به بعد مكان بسيار كوچـك اسـت        هاي مورد بررسي، بعد زمان نسب     در رگرسيون 

 رگرسـيون   نداشـته اسـت و     اهميت چنداني    جمعي مهلهئمسبررسي پايايي متغيرهاي مورد استفاده و       
رآورد شـده اسـت     ب ـ2 براي هر دو دسته از كشورها به روش حـداقل مربعـات تركيبـي              مستقيماً )19(
 بر اساس. تايي متغيرهاي مورد بررسي انجام شدبا اين وجود آزمون ايس   ). 1384نژاد و انواري،    ءزرا(

  كليه متغيرها با جزء ثابت و جزء ثابت و روند در سطح ايـستا              PP و   LLC  ،IPS  ،ADFآماره هاي   
  .ج در جدول زير نشان داده شده استنتاي. هستند

  ي ايستايي متغيرهاي پژوهش با جزء ثابتها آزموننتايج ): 1(لجدو
PP ADF IPS LLC متغير 

02/7504  88/7632 10/37- 94/41-   
1/16203 2/26436 47/80- 84/40- lntjiYY )( 

76/28908 83/4163 10/55-  80/61- ln(ijd) 

31/80 20/13 43/2- 53/2- )ln( ijBorder 

4/19869 5/17820 25/88- 49/95- lntijEX )(  
  هاي پژوهشيافته :مأخذ

________________________________________________________________ 

  . استj به طرف iمنظور از يك طرفه بودن جريان تجارت به صورت يك طرفه و فقط از -5
2- Pooled Least Squares 
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   با جزء ثابت و روندي ايستايي متغيرهاي پژوهشها آزموننتايج ): 2(لجدو
PP  ADF IPS LLC متغير 

6/12151 4/10931 54/36- 32/786-   
193929 226666 82/848- 08/1040- lntjiYY )( 

2/10382 85/2224 60/29- 03/40- ln(ijd) 

89/26 94/5 72/0- 53/1- )ln( ijBorder  

2/13789 1/11365 27/63- 55/144- lntijEX )(  
  هاي پژوهشيافته: مأخذ

  .شرح زير حاصل شده است   به آندر ادامه، پس از انجام آزمون چاو نتايج آزمون
  

  F نتايج آزمون):3(جدول 
Probe  مقدارF نام آزمون  

   رگرسيون يكFآزمون   83/9  0000/0
   رگرسيون دوFآزمون   11/14  0000/0

  هاي تحقيقيافته:مأخذ
 

. شـود  رد مـي فرضـيه صـفر   نشان داد كه پس از انجام اين آزمون در نمونه مورد بررسي، شواهد   
دو فرض مهم درباره اثـرات مقـاطع         . مي توان از روش پانل براي تخمين مدل استفاده كرد          ،بنابراين
  ): Baltagi, 2005 (ي پانل و جود داردها در مدل

  .در مدل آثار تصادفي، اثرات مقاطع با متغيرهاي توضيحي همبسته نيستند) 1
  .  در مدل آثار ثابت، اثرات مقاطع و كشورها با متغيرهاي توضيحي همبستگي دارند) 2

رد اسـتفاده   ها مـو   ورد مدل براي برآ آزمون هاسمن به منظور تعيين روش اثرات ثابت يا تصادفي           
فرضيه صفر آزمون هاسمن اين است كه هيچ ارتبـاطي بـين جـزء اخـلال مربـوط بـه                    . گيرد قرار مي 

به عبارت ديگـر،    . عرض از مبدا و متغيرهاي توضيحي وجود ندارد و آنها مستقل از يكديگر هستند             
وش در صورتي كه فرضيه صفر رد و فرضيه مقابل پذيرفتـه شـود، روش اثـرات ثابـت سـازگار و ر                     

آماره آزمـون هاسـمن    .روش اثرات ثابت برآورد شود اثرات تصادفي ناسازگار است و مدل بايد به  
مـدل اثـر ثابـت در      باشد،05/0است و در صورتي كه احتمال آن كوچكتر از     دوكاي   داراي توزيع 

 .  درصد اطمينان پذيرفته مي شود95سطح 

 و نيازي به    برآورد شده است  ت  باثرات ثا رگرسيون با   با توجه به ساختار مدل و آزمون هاسمن،         
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 .ستين اثرات تصادفي  وجود با مدلتخمين

 كـشور عـضو سـازمان    49ي  بـرا 2010 تـا  1990هـاي   طـي سـال   ) 19( تخمـين رگرسـيون      نتيجه
  .ارائه شده است) 1(در جدول ) OIC(كنفرانس اسلامي 

  مدل جاذبه نتايج تخمين): 4(لجدو
  متغير ضريب tآماره

25/79- 79/40- C 

60/82 87/0 lntjiYY )( 

76/11- 09/0- ln(ijd) 

02/13 85/0 (ijFTA) 

71/3 56/0 (ijMU) 

54/7- 01/0- lntijEX )( 

87/0- 64/1- ))(( ijij MUEX 

72/18 96/0 )( ijlanguage 

38/2 91/0 )( ijBorder 

99/5- 26/0- )( jLandlock 

05/28 08/1 )( ijIsland 

38/0 R 2 

38/0 R 2 
89/399 F 

   هاي تحقيقيافته: مأخذ
  .متغير زمان براي حذف روند زمان در مدل وارد شده است:  تتوضيحا

  
 از متغيرهـاي مجـازي بـراي بررسـي اثـر مـرز مـشترك و فاصـله جغرافيـايي                     فوقدر رگرسيون   
) 2001(و رز و ويـن كـاپ        ) 2000( رويكـرد رز     اين تحليل رگرسيوني مبتني بر    . استفاده شده است  

بـر اسـاس نتـايج    . شـود  يم ـ تفسير ضرايب استفاده رايبمدل اصلي   عنوان    به  رگرسيون  اين   از   .است
آزمـون خـود    . اسـت  مناسـبي     مدل برآورد شده، مـدل     t و   2R  ،Fهايبرآورد و با توجه به آماره     

با توجه به نتايج    .  تهمبستگي مقادير خطا نشان دهنده عدم وجود خود همبستگي بين اجزا خطا اس            
 تحقيق مبني بر اثـر مثبـت تـشكيل اتحاديـه پـولي يـا ايجـاد پـول مـشترك اسـلامي                        تخمين، فرضيه 
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)ijMU (   بر اساس  .  در كشورهاي اسلامي بر اساس مدل جاذبه تأييد شده است          دو جانبه بر تجارت
ي هـا  هياتحادتغيير پذيري نرخ ارز، وجود     توليد ناخالص داخلي، مرز مشترك،      اين نتايج، متغيرهاي    

ر توضيح جريـان تجـارت بـين كـشورهاي          بداري   فاصله بين كشور مبدأ و مقصد اثر معني       و  تجاري  
  .دردااسلامي 

دار اسـت  و       از لحاظ آماري كاملاً معني     GDPضريب  شود،     ملاحظه مي  )4( جدول   چنانكه در 
طوري كـه بـا فـرض ثابـت بـودن سـاير                به ،ابدي  يم تجارت بين دو كشور افزايش       GDPبا افزايش   

 درصـد افـزايش     87/0 تجـارت دو جانبـه آنهـا         ، كـشورها  GDPشرايط، افزايش يك درصدي در      
هــا بــراي واردات و صــادرات  بــا افــزايش توليــد ناخــالص داخلــي، توانــايي كــشوريعنــي. ابــدي يمــ

 بـا افـزايش     ، در نتيجـه   .دياب ـ يم ـ تقاضا براي تجارت دو كشور افـزايش          و شود يممحصولات بيشتر   
  . رود يم نيز بالا تجارت دوجانبه بين آنها، ميزان توليد ناخالص داخلي كشورها

  بنـابراين، . انتظار داراي علامت منفي اسـت طبق ضريب متغير فاصله از لحاظ آماري معني دار و      
  بـا  برابـر  كـه ضـريب   ايـن   مقـدار   . متـر اسـت   تجارت بين آنها ك   بيشتر باشد،   فاصله دو كشور    هرچه  

افزايش يك درصدي فاصله بـين      با  با فرض ثابت بودن ساير شرايط،       دهدكه    ، نشان مي   است –09/0
 بـه دليـل عـدم       توانـد  يم ـ لهئمـس علـت ايـن     . ابدي  يم درصد كاهش    09/0 تجارت بين آنها     ،كشورها

ت نتيجـه بـالا رفـتن قيم ـ    ري حمـل و نقـل و د      هـا   نـه يهزدسترسي به بازارهاي مشترك و بـالا رفـتن          
 مقدار تجارت بين اين كـشورها بـا         ،در نتيجه .  كالاهاي وارداتي از كشورهاي با فاصله دورتر است       

  .ابدي يمافزايش فاصله كاهش 
دار و داراي علامت مثبت است و بيانگر اين اسـت كـه               زبان از لحاظ آماري معني     مجازيمتغير  

 در  ،هاي بـا زبـان متفـاوت      درصد تجـارت بيـشتري نـسبت بـه كـشور          1611كشورهاي با زبان مشابه     
 كـشورهاي داراي زبـان   ؛ زيـرا علت ايـن امـر واضـح اسـت    .  دارند،صورت ثابت بودن ساير شرايط  

ي با يكـديگر هـستند   ا گستردهداراي روابط سياسي و اقتصادي  ومشابه اغلب در مجاورت همديگر      
  .  دارنديو تمايل به تجارت و همگرايي تجاري بيشتر

 با فرض ثابت در واقع،.  داراي علامت مثبت استدار و اظ آماري معنيمتغير مرز مشترك از لح    
________________________________________________________________ 

 . استمحاسبه شده) 1 (×100مقدار مورد نظر براي متغيرهاي مجازي از طريق فرمول -1
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ي كـه   يكـشورها  مقايسه با    در،   مرز مشترك  داراي كشورهاي    بين  تجارت  ميزان بودن ساير شرايط،  
اين علامت مـورد انتظـار اسـت، زيـرا بـا داشـتن مـرز                .  استبيشتردرصد  91/0،مرز مشترك ندارند  

ي ترانزيـت كالاهـا     هـا   راهه دليل افزايش تعـداد بازارهـاي مبادلـه و           مشترك زمينه مبادلات كالاها ب    
  .شود يمبيشتر فراهم 

با فـرض ثابـت بـودن سـاير شـرايط، تعلـق              كه   دهد يم  نشان    FTA مجازي  علامت مثبت متغير    
. دهـد  يم ـ درصد افزايش    133 دو كشور را به ميزان       بين تجارت   ،يا  منطقهداشتن به اتحاديه تجاري     

علـت  .   داراي اثر گذاري زيادي بر جريان تجارت دو جانبه بين كشورهاي اسلامي اسـت              اين متغير 
  و به دليل عدم وجود تنش سياسي بين كشورهاي عضو اتحاديه تجاري           تواند يمآن  مقدار  بالا بودن   

  . باشدي گمركي ها تعرفهپايين بودن 
 مقدار يـك    ،ديه پولي  پول مشترك در صورت تعلق داشتن دو كشور به يك اتحا           مجازيمتغير  

ضـريب تخمـين زده شـده اتحاديـه پـولي از لحـاظ آمـاري                . و در غير اين صورت مقدار صفر دارد       
 بـا فـرض      و  در صورت تعلق داشتن به اتحاديه پولي       ،در واقع .  دار و داراي علامت مثبت است      معني

 كـه مطـابق بـا       داب ـي  يم ـافـزايش     درصـد  75تجارت دو جانبه كشورها به انـدازه        ،  ثبات ساير شرايط  
بيـانگر ايـن     لهئمساين  . است) 2001( رز و وين كاپ       و )2000(رز  برخي از محققان مانند     ي  ها  افتهي

  .جانبه كشورهاي اسلامي دارد است كه اتحاديه پولي اثر زيادي بر همگرايي و تجارت دو
. منفي اسـت  داراي علامت مورد انتظار      ودار   ضريب تغيير پذيري نرخ ارز از لحاظ آماري معني        

 بيانگر اين است كه با فرض ثابت بودن ساير شرايط، يك درصد افزايش در نوسـانات نـرخ                   امراين  
بـه دليـل    تواند    كشورها مي كاهش تجارت بين    .دهد يم تجارت را به اندازه يك درصد كاهش         ،ارز

  .باشدي نااطميناني ها نهيهزي در بازار مبادله كالاها و انيننااطمايجاد 
در .  دار و داراي علامـت منفـي اسـت         ر بودن در خشكي از لحاظ آمـاري معنـي         ضريب محصو 

واقع، با فرض ثابت بودن ساير متغيرها، تجـارت بـين كـشورها در صـورتي كـه كـشور در خـشكي              
 به دليل محروم بـودن كـشور        تواند يماين مسئله   . ابدي  يم درصد كاهش    30 به اندازه    ،محصور باشد 

  .هاي حمل و نقل باشدي آزاد و بالا بودن هزينهها آبرسي به از تجارت دريايي، عدم دست
.  دار اسـت   داراي علامت مثبت و معني   ،ضريب متغير قرار گرفتن در يك قاره يا جزيره يا منطقه          

افـزايش  بـين كـشورهاي مربـوط       تجـارت   ،  )جزيره يـا منطقـه    ( با قرار گرفتن در يك قاره        ،در واقع 
اشـتراكات  بـه دليـل     )  يا منطقه  جزيره(باشد كه كشورهاي يك قاره       اين   تواند يمعلت آن   .  ابدي  يم
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  .  تجارت بيشتري با يكديگر دارند، معمولاًمرزي، فرهنگي و سياسي
 مـسئله ايـن    .دار نيـست   ضريب تغيير پذيري نرخ ارز بين كشورهاي عـضو اتحاديـه پـولي معنـي              

 باعـث  هـايي  چنـين پيمـان   . باشـد ايـن كـشورها     بـين   ي تجاري و اقتـصادي      ها  مانيپ به دليل    تواند يم
-عـلاوه .  تغيير پذيري نرخ ارز اثر چنداني بر مبادله تجاري بين اين كشورها نداشته باشدشود كه   مي

 ،يا كشورهاي خواهان پيوستن به اتحاديه پولي در دوره مـورد بررسـي            اعضاي اتحاديه پولي    براين،  
  .اند شته تغيير پذيري نرخ ارز چنداني ندا

  
  نتيجه گيريي و جمع بند. 6

راي ايـن   ب ـ .اين تحقيق با هدف بررسي اثر پول مشترك بـر جريـان تجـارت انجـام شـده اسـت                   
. هاي موجود و در قالب مدل جاذبه به بررسـي ايـن موضـوع پرداختـه شـد                 منظور، با استفاده از داده    

ر قالب مدل   د تحقيق نشان داد كه بررسي اثر پول مشترك يا اتحاديه پولي بر جريان تجارت،                تيجهن
، توليد ناخالص داخلي، زبان مـشترك، مـرز مـشترك،           نتايجبر اساس اين     .قابل توضيح است  جاذبه  

 از  تجـارت جريـان    تجـاري بـين كـشور مبـدأ و مقـصد،             يها  هياتحاد و وجود    تغيير پذيري نرخ ارز   
ن، همچنـي . دهنـد   مـي ثير قـرار    أ تحـت ت ـ   داري طـور معنـي     به را   دبه كشورهاي مقص   أ مبد يكشورها

. ردداري بر جريان تجارت در كـشورهاي اسـلامي دا          اثر مثبت و معني   ) پول مشترك (اتحاديه پولي   
  .است  در قالب الگوي جاذبه قابل توجيهتجارت جريان بنابراين،

  
References: 

[1] Ashrafzade HR, Mehregan N, (2009), "Econometric panel  data", 
Cooperative Research Institute of Tehran University; 2002-3 (in pershan). 

[2]  Al-Shammari N, (2007). "Exchange Rate Policy and Interinational Trade".  
  International Research Journal of Finance and Economics. 2: 23-66. 

[3] Anderson, J. and E. Van Wincoop, (2003). Gravity with Gravity: a Solution to 
the Border Puzzle. American Economic Review, 93,1: 170-192 

[4]   Baltagi, Badi H,  (2005). Econometric Analysis of Panel Data.   John Wiley &     
Sons, Ltd , Third edition. 

[5] Brodsky, D. (1984). "Fixed Versus Flexible Exchange Rates and the 
Measurement of Exchange Rate Instability".  Journal of International 
Economics, 16: 295-306. 

[6]   Buigut, Steven and V, T. NEVEN.  (2009). "Benefits from Mutual Restraint 
in a Multilateral Monetary Union". World Development Vol. 37, No. 3, pp: 



  27  ...اثر پول مشترك بر تجارت خارجي كشورهايبررسي 

585–594. 
[7]  Bystrom, N.E. Hans, Karin Olofsdotter, Lars Soderstrom.  (2005). "Is Chinaan  

optimum currency area?" Journal of Asian Economics, 16: 612–6 
[8]   Carr'e, Martine and Collard, F.  (2003). " Monetary Union: A welfare based     

approach. European Economic Review, (2003). 47: 521 – 552. 
[9]   Chow, Hwee Kwan and  Kim, Yoonbai.  (2003). "A Common Currency Peg           

in East Asia? Perspectives from Western Europe". Journal of    
Macroeconomics. No 25, pp:  331–350 

[10] Clark, P., N. Tamirisa, and S. Wei.  (2004). "Exchange Rate Volatility and 
Trade Flows-Some New Evidence". IMF working paper, May 2004. 

[11] De Nardis, S. and C. Vicarell. (2003). "The Impact of the Euro on Trade 
the    (Early) Effect is not so Large". European Network of Economic Policy 
Research Institutes, working paper No. 02/03. 

[12] Dell’Ariccia, G.  (1999). "Exchange Rate Fluctuations and Trade Flows:  
Evidence fromthe European Union". IMF staff paper, 46, 3: 315-334. 

[13] Dominguez, K. (1998). "The Dollar Exposure of Japanese Companies". 
Journal of Japanese Economics, 12: 338-405. 

[14]  Dominguez, K. and L. Tesar. (2001). "A Re-examination of Exchange Rate 
Exposure". American Economic Review Papers and Proceedings, 68, 1: 
2396-2399. 

[15] Dominguez, K. and L. Tesar. (2006). "Exchange Rate Exposure". Journal of 
International Economics, 68, 1: 188-218. 

[16] Feenstra, R. (2002). "Border Effects and the Gravity Equation: Consistent 
Methods for Estimation". Scottish Journal of Political Economy, 94, 5: 491-
506. 

[17] Flam, H. and H. Nordstrom,  (2003). "Trade Volume Effects of the Euro: 
Aggregate and sector estimates",Institute of International Economic Studies, 
Stockholm University. 

[18] Frankel, J. and S. Wei. (1993). "Trade Blocs and Currency  locks". National 
Bureau of Economic Research working paper No.4335. 

[19] Glick, R. and A. Rose,  (2001). "Does a Currency Unions Affect Trade?" 
"The Time Series Evidence", European Economic Review, 46:1125-1151. 

[20] Hallwood, p.  W. Marsh,  J.  Scheibe,  (2006). "An assessment of the case for     
monetary union or official dollarization in five Latin American 
countries",Emerging Markets Review7: 52–66 

[21] Hause, J.C. (1966). "The Welfare Costs of Disequilibrium Exchange    
Rates". Journal of Political Economy, Vol 74,No.4, From: J.Williamson, 
Ibid, P.P.40 

[22] Houssa, R.,  (2008). "Monetary union in West Africa and asymmetric 
shocks: A dynamic structural factor model approach". Journal of 
Development Economics 85, 319–347.  

[23] Kenen, P. (1969): "Theory of Optimum Currency Areas: An Eclectic 
View". In: Mundell, R., Swoboda, A. (eds.):Monetary Problems in the 
International Economy, University of Chicago Press. 



   )دانش و توسعه(اقتصاد پولي مالي   28

[24] McCallum, J. (1995): "National Borders Matter: Canada - U.S. Regional 
Trade Patterns". American Economic Review, 85: 615-623. 

[25] Micco, A., E. Stein, and G. Ordonez (2003). "The Currency union Effect on 
Trade: Early Evidence from EMU". Economic Policy, October 2003. 

[26] Mishra, R., & a, , Sharma, C.,  (2010). "Real exchange rate behavior and 
optimum currency area in East Asia: Evidence from Generalized 
Purchasing Power Parity". International Review of Financial Analysis 19, 
205–213. 

[27] Nitsch, V. (2002). "Comparing apples and oranges: The trade effect of 
multilateral currency unions is small",Mimeo, Bankgesellschaft Berlin. 

[28] Peridy, N. (2003). "Exchange Rate Volatility, Sectoral Trade and the 
Aggregate Bias". Review of World Economy, 139, 3: 389-548. 

[29] Peridy, N. (2005). "Toward a New Trade Policy Between the USA and 
Middle-East Countries: Estimating Trade Resistance and Export 
Potential". The World Economy, 28, 4: 491-518. 

[30] Persson, T. (2001). "Currency Union and Trade: How Large is the 
Treatment Effect?".  Economic Policy, 33: 433-62. 

[31] Rose, A. (2000). "One Money, One Market: Estimating the Effect of 
Common Currencies on Trade". EconomicPolicy, 30: 7-45. 

[32] Rose, A. and E. van Wincoop. (2001). "National Money as a Barrier to 
Trade: The Real Case for Monetary Union".  American Economic Review, 
91,2: 386-90. 

[33] Sato a, K.  ZH. Zhang and D.  Allen,  (2009). "The suitability of a monetary 
union in East Asia: What does the cointegration approach tell?". 
Mathematics and Computers in Simulation 79: 2927–2937. 

[34] Shirono, K.,  (2008). "Real effects of common currencies in East Asia".  
Journal of Asian Economics 19 (2008): 199–212. 

[35] Tenreyro, S. (2001). "On the Causes and Consequences of Currency 
Union". Harvard University, Photocopy. 

[36] Tenreyro, S. (2004). "On the Trade Impact of Nominal Exchange Rate 
Volatility". Federal Reserve Bank of Boston, working paper 03-2. 

[37] Tinbergen,  J.,  (1962): "Shaping the World Economy". Twentieth Century 
Fund, New York. 

[38] Yeyati, E., and F. Sturzenegger. (2005). "Classifying Exchange Rate 
Regimes: Deeds vs. Words,” European Economic Review". Elsevier, 49, 6. 

[39] Yeyati, L. (2003). "On the impact of a common currency on bilateral 
trade",EconomicLetters, 79,1: 125-9. 

[40] Zarranezhad M, Anvari. e. (2006). "The Use Of Combined Data     
Econometrics". economic review , (42) 21-25 (in pershan). 

[41] Zhao, X., & Kim, Y. (2009). "Is the CFA Franc Zone an Optimum 
Currency Area?". World Development Vol. 37, No. 12, pp: 1877–1886. 

  


