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 ياهـرم نسبت

 1ها بانكي برا ديجد آور مالزا حد
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  چكيده
ي برا. است بوده رياخي جهاني مال بحران شيدايپ اصلي عوامل ازي كي ها بانك در بالا ياهرم نسبت كه است نيا بري عموم اعتقاد
 ابزار كي عنوان به است،ي اهرم نسبت همانا كه را محور سكير ريغي ا هيسرما اريمع كي اتخاذي الملل نيب جامعه مشكل، نيا رفع
 ديتشـد  سـك ير تواند يم اريمع نياي اجرا و اتخاذ. است داده شنهاديپ هيسرما تيكفا حداقل الزام ليتكمي براي اضافي اطياحت

 همـراه  زينيي ها تيمحدود باي اهرم نسبت. دهد كاهشي مال ستميس كل در و يك به كي صورت هب ها بانك در را بالا ياهرم نسبت
 .رديگ قرار ملاحظه مورد كلان و خردي اطياحتي استيسي ابزارها مجموعه ازي كي عنوان به صرفاًي ستيبا ،نيبنابرا ،است
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  مقدمه . 1
 نيهم بر 1است، بودهي جهاني مال بحران بروز عوامل ازي كي ياضاف اهرم از ها بانك استفادهي عموم باور به

ي ارهـا يمع لي ـتكمي بـرا ي اهرم ـ نسـبت  كي يمعرف 3،يمال ثبات تأيه و G2- 20يكشورها گروه اساس
   )1(.اند هداد شنهاديپ را 4محور سكيري مقررات هيسرما

  ست؟يچ اهرم. 2
ي مال تيموقع كي يرو بر 5بالقوه انيز و سود شيافزا به نسبت تا دده مي اجازهي مال مؤسسه كي به اهرم
 ميمستق طور به كه آنچه از فراتر اريبس دتوان مي كهي انيز و سود د،ينما اقدامي گذار سرمايه 6محل از خاص

 اهرم شامل مختلف اهرم نوع سه. شود محقق است، ريپذ امكان مؤسسهي مال منابعي گذار سرمايه قيطر از
 ازي ناش ـي ها سكيري تمام دتوان ميني واحد اريمع چيه و دارد وجود9 يمضمون و8 ياقتصاد ، 7يا ترازنامه
 مفهـوم  اسـاس  بـر  گانـه  سه اهرم از فيتعر نينخست. باشد داشته پوشش تحت را اهرم سه نيا از استفاده
 سـك ير مفهـوم  اسـاس  بري سوم و بازاري آت تحولات به وابستهي نقدي ها انيجر اساس بري دوم ترازنامه،

 نـوع  نيتـر  شـده  شـناخته  و نيتر ملموس اي ترازنامه اهرم ،ها اهرم مختلف انواع انيم از. است شده بنا بازار
ي اهرم ـ بنگـاه  ترازنامـه  دشـو  مي گفته باشد، فراتر اش هيپا هيسرما از بنگاه كي يها دارايي هرگاه. آنهاست

 شيافـزا  هـدف  بـا  و شـتر يبي هـا  دارايي خلق و جادياي برا استقراض قيطر از ينوعبه  ها بانك. است شده
  . كنند مي استفاده عيوس زانيم بهي اهرم ابزار از 10سهام صاحبان حقوق بازده

 تا ،يمال تيوضع كي ارزش در رييتغ معرض در كه ندشو مي مواجهي اقتصاد اهرم باي زمان ها بانك
ي وام ـ نيتضـم  نـه يزم نيا در مشخص مثال كي. رنديگ قرار اند، كرده پرداخت آني برا كهي مبلغ از شيب

________________________________________________________ 
1. FSB.(2009), FSA.(2009). 
2. G-20 
3. Financial Stability Board-FSB 
4.Risk-Based Measures of Regulatory Capital 
5.Potential Gains or Losses 
6. Position 
7. Balance Sheet 
8. Economic 
9. Embedded 
10. Return on Equity 
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 ـ مي كه ياحتمال تعهد كي عنوان به بانكي ول ،نشده داده نشان بانك ترازنامه در چه اگر كه است  در دتوان
  .است ريدرگ آن با باشد، تياهم با ندهيآ

 ـيم به كه دارد اشاره 1ييدارا كي دري سكير تيموقع كي بهي مضمون اهرم   ـ يزان  عوامـل  از شيب
 ابـزار  كي ي ـرو راي تيمـوقع  مؤسسه كهي تيوضع همانند است، گرفته قرار  سكير معرض در بازاري انيبن
ي گـذار  سـرمايه  كي نهيزم نيا در سادهي مثال. است بودهي اهرم خود نوبه به ابزار آن كه نموده خلقي مال

 وجـوه  محـل  از آني گـذار  سـرمايه  كه استي گذار سرمايه صندوق كي در 2تياقل سهم با بانك به متعلق
 در چـه  و خـاص  يمـال  مؤسسـه  كي ـ در چهي مضمون اهرمي ريگ اندازه. باشد شدهي مال تأميني استقراض

 اهـرم ي ها يژگيو ازيي بالا سطوح 3،ساختارمندي اعتبار محصولات بيشتر. است دشوار اريبسي مال ستميس
 حـد  تـا  را مؤسسـه  معمـولاً  كـه  دندار را سكير معرض دري كليي دارا يك در شده متبلوري مضمون اهرم
ي مـال ي هـا  دارايـي . دده مي قرار سكير معرض دري اصلي پورتفو در ميمستقي گذار سرمايه برابر نيچند
 ري ـنظ ، 5بهادار اوراق به شده ليتبد مجدداًي مالي ها دارايي اي 4دوگانهي ژگيو با بهادار اوراق به شده ليتبد
ي گـذار  سـرمايه  7يمـال يـي  دارا پشـتوانه  بـه  بهادار اوراق در 6قهيوثي داراي بده تعهد كي كهي حالت رينظ
   )2(.دهد ارتقاي بالاتر سطوح به راي مضمون اهرم دتوان ميي حت د،شو يم

  اهرمي گير اندازه .3
 اهـرم  انـدازه  انيب. است 8ياهرم نسبت از استفاده ،ينظارت اهدافي برا اهرمي گير اندازه روش نيتر ممرسو
 نسـبت . اسـت ي اهرم ـ نسبت معكوس ساده صورت به كه شود انجام زين  9ياهرم بيضر شكل در دتوان مي
. دشـو  مـي  اني ـب شـده  ليتعـد ي هـا  دارايـي  كل به 10كي درجه هيسرما ازي نسبت عنوان به معمولاًي اهرم
 لي ـقب از رملمـوس يغي ها داراييي برخي منها ها اندوخته و هيسرما مجموعي كل طور به كي درجه هيسرما

________________________________________________________ 
1. Exposure 
2. Minority Investment 
3. Structured Credit Products 
4. Two-Layer Securitizations 
5. Re securitizations 
6. Collateralized Debt Obligation 
7.Asset-Backed Securities 
8.Leverage Ratio 
9. Leverage Multiple 
10. Tier 1 Capital 
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ي اهرم ـ نسـبت  محاسـبه  در )3(.دشـو  مي فيتعر 2انتقاليي اتيمالي ها دارايي وي افزار نرم مخارج 1،يسرقفل
 قابـل  ،يـي دارا كـل  رقـم  تـا  شود كسر مؤسسهيي دارا كل رقم از ملموس ريغي ها دارايي گونه نيا ديبا يم

  ). 1 شكل( باشد آن جنس از و يك درجه هيسرما با سهيمقا
 كـه ي حد تا اي شود، ريتفس ترازنامه اهرم ازي اريمع عنوان به دتوان ميي اهرم نسبت بيترت نيا به

 حـال  هر به 4.شود ريتعب زيني اقتصاد اهرم به باشد، 3ترازنامه از خارج سكير معرض دري ها دارايي شامل
 زانيــم و ترازنامــه ارائــهي هــا روش 5،يحســابداري اســتانداردها و هــا نظــامي هــا تفــاوت بــه بســته حــال

 6يحقـوق ي ها حوزه دري اهرمي ها نسبت سهيمقا وي گير اندازه ناظر، مقامي اطياحت مقرراتي ريپذ انعطاف
 بـر  نـاظر ي اسـتانداردها  و هـا  نظـام . اسـت  متفاوت ها، حوزه نيا شمول تحتي ها بانك و مختلف 6يحقوق

 مختلـف ي كشـورها  دري اهرم ـ نسـبت  سهيمقا وي گير اندازه در اختلاف نيشتريب بهي حسابداري ها هيرو
 ارزش معمـولاً  7(IFRS)يمالي گزارشگري الملل بيني استانداردها از استفاده مثال عنوان به. دشو مي منجر

 در مشـابه، ي سـك ير ريمقـاد ي برا يتر نييپاي اهرمي ها نسبت هجينتدر  و كلي ها دارايي از يبالاتر اريبس
 ارائـه  ،(GAAP) كـا يآمر متحـده  الاتي ـاي حسـابدار  شـده  رفتـه يپذي عمـوم  اصـول  از استفاده با سهيمقا
 (IFRS)ي مـال ي گزارشـگر ي الملل ـ بيني استانداردهاي ارهايمع تحت كه است آن امر نيا ليدل. 8دينما يم

ي نيگزيجـا  ارزش معمـولاً  ،جـه ينت در ،اسـت  تر رانهيسختگ اريبس تعهدات و ها دارايي 9يساز خالص طيشرا

________________________________________________________ 
1. Goodwill 
2. Deferred Tax Assets 
3. Off Balance Sheet 
4. Breuer .(2000). 
5. Accounting Regimes 
6. Jurisdictions 
7.International Financial Reporting Standards 

 كه است رياخي ها سال دري بانك نظارت مقاماتي فراروي ها چالش نيتر مهم ازي كي به اشاره در سندهينو منظور واقع در .8
 ـي اسـتانداردها  تأي ـهي سو از صادرهي مالي گزارشگري استانداردها در اختلاف ازي ناش  اصـول  وي حسـابدار ي الملل ـ نيب

  بـــــــه موســـــــوم كـــــــايآمر متحـــــــده الاتيـــــــا دري حســـــــابدار شـــــــده رفتـــــــهيپذي عمـــــــوم

 GAAP- Generally Accepted Accounting Principles ي ناش اختلافات جهينت در ،شده اشاره كه طور همان كه است
 از( محاسـبه  روش در اخـتلاف  لي ـدل به تواند يم ها بانكي اهرم نسبت محاسبه ،يحسابدار مختلفي استانداردها كاربرد از

 .م. رديگ قرار ريثأت تحت) ها ييدارا به هيسرما كسر مخرج در ها ييدارايي بزرگنما قيطر
9. Netting 



  
   ها آور جديد براي بانك منسبت اهـرمي حد الزا

  
181  

 معاملـه ي هـا  طـرف  بـا  توافـق  اساس بر ابزارها نيا با مرتبطي ها تيموقع كهي هنگامي حت مشتقه اوراق
  .دشو يم منعكس سساتؤم ترازنامه در 1ناخالصي ها ارزش صورت به د،شو مي انجام خالص صورت به

  شود يم محاسبهي اهرم نسبت چگونه.  1 شكل
 يك درجه هيسرما=هيسرما+هااندوختهـرملموسيغيهادارايي

 شده ليتعدي ها دارايي=  كلي ها دارايي ـ رملموسيغي ها دارايي

 ياهرم نسبت=  كي درجه هيسرما/  شده ليتعدي ها دارايي

  .است انتقاليي اتيمالي ها ييدارا وي افزار نرم مخارج ،يسرقفل شامل ملموس ريغي ها ييدارا: توجه

 ،يانفـراد  صـورت  به بانك كي درسطحي اهرم نسبت عموماً ،يمقررات هيسرماي ارهايمع به توجه با
ي اهرم ـ نسـبت ي اض ـير محاسـبه  اگرچـه . داشت خواهد كاربرد 2يقيتلفي مالي ها صورت هيپا بر نيهمچن
 قلمـرو  بـا  معمـولاً  آن بـر  نـاظر ي اطياحت مقررات و نسبت نيا محاسبهي چگونگ عمل در اما ،است روشن

  .داشت خواهد را خود خاصي معنا و تناسب ،يحقوق حوزه هر در شده لاعماي اطياحت قيتلف
  ياهرم نسبت از استفاده موارد .4

 اعـلام  اي ـ و كنند يم استفادهي اهرم نسبت از اي ،ندداري الملل بيني بانك بزرگي ها ستميس كه يكشور سه
 در راي اهرم ـ نسـبت  كي ـ كانادا و كايآمر متحده الاتيا. دارند آن از استفادهي برايي ها برنامه كه اند نموده
 نسـبت  از اسـتفاده  كه يحال در اند، نمودهي معرف محور سكير هيسرما تيكفا نسبتي حداقل الزامات كنار
 ي ديگـر كشـورها . شـود  واقع استفاده مورد 2013 سالي ابتدا از است قرار سيسوئي بانك نظام دري اهرم
 نسـبت  كي ـ از اسـت  ممكن كشورها نيا. كرد خواهند استفاده خودي بانك نظام در ابزار نيا از احتمالاً هم
 مثـال  عنـوان  بـه  ند،ينما استفاده خردي اطياحت اهدافي برا هم و كلاني اطياحت اهدافي برا همي اهرم
 ابـزار  ني ـا. كـرد  استفاده سساتؤم بر نظارت در هيسرما كردن ياهرم نييتعي براي اهرم نسبت از توان مي
 شيافـزا  بـراي  مؤسسات خاص تيوضع صيتشخ يا مؤسساتي ريپذ بيآسي ابيارزي براي شاخص دتوان مي

  .باشد بال مقررات دوم ركن چارچوب در هيسرما نسبت نييتع اي ش،يپا و نظارت

________________________________________________________ 
1. Gross 
2. Consolidated Basis 
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 نسـبت  كي ـ صـورت  بـه  راي اهرم ـ نسبت نيتر ساده كايآمر متحده الاتيا كشور، سهاين  انيم در
ي منهـا  هـا  دارايـي  كـل  يفصـل  متوسط( شده ليتعدي ها دارايي كل متوسط به كي درجه هيسرما حداقل
. دارد) انتقـالي  يها اتيمال و كي درجه هيسرما از شده كسري ها يگذار سرمايه ،يسرقفل ليقب ازي كسورات
ي اتي ـعمل ،يتيريمد ضعف چگونهيه دچار كهيي آنها( "يقو" شدهي بند رتبهي ها بانكي براي اهرم نسبت

 درصـد  3 سطح در ،)اند شدهي ابيارز بالاتر ،ينظارتي بند رتبه ستميس تحت در نتيجه، و ستنديني مقررات و
 عمـل  در هـا  بانـك ي اهرم ـي هـا  نسبت اما ؛است شده نييتع درصد 4 سطح در ي ديگرها بانك مورد در و

 خواسـته  هـا  بانك از زين 1يفوري اصلاح ريتداب به موسوم ضوابط با رايز هستند، شده اعلام حداقل از بالاتر
. كننـد ي نگهدار مطلوب، هيسرما سطح تيرعا منظور به را درصد 5ي اهرم حداقل نسبت كي كه دشو مي

 سـطح  در نيهمچن و  )2يتخصص مادر شركت سطح در(ي قيتلف هيپا بر كايآمري ها بانك دري اهرم نسبت
. آورد ينم ـ حسـاب  بـه  را) خط ريز( ترازنامه از خارجي ها دارايي اما ،رود يم كار هبي انفراد صورت به ها بانك
 ـ مي زين بالاتر نسبت كي كند اقتضاي ا مؤسسه طيشرا وي سكير سوابق اگر ي ا مؤسسـه  هـر  مـورد  در دتوان

  .شود اعمال
 توسـط  آن، بـه  وابسـته ي فرع ـي هـا  شـركت  و كـا يآمر بـزرگ ي گذار سرمايهي ها بانك ،گذشته از

 ني ـا مقابـل،  در )4(.انـد  بـوده  معـاف ي اهرم حد تيرعا از و اند هشد نظارت 3بهادار اوراق و بورس ونيسيكم
 لاتيتسـه  نـه يزم دري انفـراد ي هـا  تيمحدود كه هستند ملزم آنها به وابستهي فرعي ها شركت و ها بانك

 هيسـرما  ضـابطه ( نـد ينما تي ـرعا هيسرما ازي بيضر صورت به راي گذار سرمايه بانك انيمشتر بهي پرداخت
 پـنج  از) 4ياسـتنل  مورگان و ساكس گلدمن( يگذار سرمايه بانك مالك شركت دو فقط حال به تا). خالص
 ني ـا هي ـبق(  اورنديب دوام ندا هتوانست گرفتند، قرار يادشده ضابطه ريثأت تحت كه بزرگي گذار سرمايه بانك

 ليتبـد  يبـانك ي تخصص ـ مـادر ي ها شركت به رياخ مقررات در دو نيا و) شدند اعلام ورشكسته ها شركت
  .  اند هشد

________________________________________________________ 
1. Prompt Correct Action 

2. Bank Holding Company م. نوعي شركت مادرتخصصي بانكي در ايالات متحده آمريكا. 
3. Securities and Exchange Commission 
4. Goldman Sachs and Morgan Stanley 
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 راي ـز اسـت، ي تر جامعي اهرم نسبت ،"هيسرما بهيي دارا نسبت" به موسوم بيضر كانادا كشور در
 كـل  ميتقس ـ قي ـطر از اريمع نيا. دينما يم نييتع را مؤسسهي اقتصاد تيوضعي ثرترؤم نحو به نسبت نيا

 يبـانك  گـروه ي ق ـيتلف هيسـرما  بـر  - )5(ترازنامه از خارج اقلامي برخ شامل - ي بانك گروهي قيتلفي ها دارايي
 20 از بزرگتـر  دي ـنبا شـده  ليتعـد ي ها ييدارا كل ار،يمع نيا با. ديآ يم دست به) دو و كي درجه هيسرما(

ي بـرا  زي ـني تـر  نييپا بيضر گروه عضو مؤسسات يكاكي سطح در چه اگر باشد،ي بانك گروه هيسرما برابر
 ني ـا. شـود  لي ـتحم (OSFI) كانـادا ي نظـارت  نهادي مال مؤسسات كلي بازرس دفتر توسط دتوان مي ها بانك
 ني ـا هـم  ترازنامـه  از خارج اقلام شمول و است متحده الاتياي اهرم نسبت از تر كارانه محافظه اريبس روش
 كي ـ عنـوان  بـه  كانـادا  دري اهرم نسبتي سخت ليدل نيهم به. كند يم تيتقو شتر،يب مراتب به را نسبت
 ـ مناسـب ي همكار كارآمد، مقررات و نظارت كنار در مثبت عامل  تي ـكفا حـداقل  ،ينظـارت ي نهادهـا  نيب
ي مـال  بحـران  خـلال  در كانـادا ي مال بخشي قو عملكرد به محتاطانه،ي ده وامي ها هيرو و مناسب هيسرما

   1.است رساندهي اري رياخ
 كي ـ ه،يسرما تيكفا حداقل الزامات تيتقوي برا (FINMA) سيسوئي نظارت نهاد ،2008 سال در

 ـ وي ـ و سيسـوئ  تيكرد بانك دوي براي انحصار صورت به II بال دوم ركن تحتي حداقلي اهرم نسبت ي ب
 كـل  بـه  نسـبت  كي ـ درجـه  هيسرما اساس بر دهيادش بانك دوي براي اهرم نسبتاين . نمودي معرف 2اس

ي انفـراد  سـطح  در درصـد  4 وي ق ـيتلف سطح در درصد 3 حداقل و دهشي طراح شده، ليتعدي ها دارايي
 تحـت  هـا  بانـك ايـن   ترازنامـه  د،ي ـجد اري ـمع ني ـا از اسـتفاده  و محاسـبه ي برا. است شده فيتعر ها بانك

 گرفتـه  قـرار  اسـتفاده  موردي مشخص لاتيتعدي معرف با (IFRS)يالملل بيني مالي گزارشگري استانداردها
 از هـا  بانـك  ني ـا 3يداخل ـي بـانك  اتي ـعملي دفتـر  ارقـام  كامل كسر توجه، ستهيشا نكته نيتر مهم. است

 نسبتاين ي معرف كه شود حاصل نانياطم نيا كه است آن هدف ظاهراً( است استانداردي مالي ها صورت
 لي ـقب از ديگـر  لاتيتعـد ). نشـود  گفتـه  پـيش ي هـا  بانـك ي داخل ـ اعتبـارات  بـازار  گسـترش  مانعي اهرم

 اثـر  كـاهش  آن از هـدف  كـه  گرفتـه  قـرار  هيتوص ـ مـورد  مشـتقه،  اوراق ينيگزيجا ارزش نمودن يمستثن

________________________________________________________ 
1. IMF.(2009). 
2. Credit Swiss & UBS 
3. Domestic Loan Book 
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 دري ادي ـز حدود تا امر نيا كه است (IFRS)يالملل بيني استانداردها تحتي ساز صخال قواعد رانهيسختگ
  .  است مرسوم كشورها نظارت نديفرآ

 بـر  كـه  است نمودهي معرف را مكمل و ديجدي اهرم نسبت كي به تازگي بالي بانك نظارت تهيكم
 كي ـ عنـوان  به كه شده ارائه هيسرما ازي ا كارانه محافظه فيتعر و ها دارايي ازي تر مبسوط فيتعر آن اساس

   1.است دهش شنهاديپ II بال محور سكير چارچوبي برا مكمل آور مالزا اريمع

  ياهرم نسبت منافع .5
  .دارد همراه به ريز شرح به بالقوه دهيفا نيچندي اضافي اطياحت ابزار كي عنوان بهي اهرم نسبتي معرف

   2يتجار چرخه ضد اريمع .5-1
 يهـا  چرخـه  اثـرات  بسـط ( يتجـار ي هـا  چرخـه   با هماهنگي بانك رفتاري بيتخر اثرات رياخي مال بحران
 كيستميس مشكلات صورت بهي مال مؤسسات محتاطانهي انفراد تيفعال هيناح از كه را يخطرات و) يتجار
 مقـررات  كـه  اسـت  شـده  حاصـل ي ا گسـترده  اجمـاع  اكنون هم. است كرده روشن ،دشو مي ظاهري جمع
ي هـا  چرخـه  آثـار  آن قبـل  از تـا  دارد 4كـلان ي اطي ـاحت مقـررات  بـا  شدن ليتكم به ازين 3خردي اطياحت

 هاييشـنهاد يپ ارائـه  بـه  موضـوع  ني ـا 6.شـود  همـوار  ،يتجـار  يهـا  چرخـه  با هماهنگ و همراه 5ياعتبار
 ـ مـي  كـه  شده مطرح يوام انيز ريذخا و 7يا چرخه ضد هيسرما الزامات آن اساس بر كه دهشمنجر  در دتوان
  . باشد داشته قرار تر نييپا سطح دري ركودي ها زمان در و بالاتر سطح در ديتول رونقي ها زمان

ي اطي ـاحتي اسـت يس ابـزار  سـطح  در هم تا است ريپذ انعطاف و جامعي كاف اندازه بهي اهرم نسبت
 بـدون  وي شـهود  صـورت  به. دشو استفاده يتجار چرخه ضد ابزار كي عنوان به خرد سطح در هم و كلان

 گونـه  هـر  بـازار  ارزش بـه ي متكي حسابدار طيمح كي در كه داشت انتظار توان ميي تجرب شواهد به ازين

________________________________________________________ 
 .  م. شوديي اجرا است قرار و شده وارد زين 3 بال در محدودكننده ديگر هايشنهاديپ همراه به اريمع نيا اكنون .1

2. Countercyclical Measure 
3. Micro-Prudential Regulation 
4. Macro-Prudential Regulation 
5. Credit Cycle   
6. FSA .(2009); Andritzky and others.(2009). 
7. Countercyclical Capital Requirements 
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 عنـوان  بـه  را 1آن ژهيو ارزش اي مؤسسه و بانك هيسرما دتوان مي مؤسسه يا بانكيي دارا متيق دري شيافزا
 ازي ـن بي ـترت نيا به و دشو مي ها بانك ترازنامه تيتقو موجب امر نيا. دهد ارتقا كلي ها دارايي ازي درصد

 مؤسسـه  ژهيو ارزش و ها ييدارا متيق بحران، دوره در عكس بر. بود خواهد كمتر بالاي اهرم نسبت كي به
 بـالاتر ي اهرم ـ بيضـر  كـه  راي ـز( بـود  خواهـد  بـالاتر ي اهرم ـ نسـبت  يك به ازين احتمالاً و ابدي يم كاهش
  ). 2 جدول.)(است

  تغييرات فرضي ضريب يا نسبت اهرمي بر حسب ارزش متعارف بازار. 2جدول 
 وضعيت ضريب اهرمي )درصد(نسبت اهرمي

4 25 

  نقطه شروع
  ي تعديل شدهها دارايي :100
 سرمايه درجه يك  :4

8/6 7/14 

  چرخه اعتباري در رونق
  تعديل شدهي ها دارايي:  3+100=103

 سرمايه درجه يك:  3+4=7

04/2 49 

  چرخه اعتباري در ركود
  ي تعديل شدهها دارايي:  100 - 2=98

 سرمايه درجه يك:  4- 2=2

  
 رونـق ي هـا  زمـان  در 2يبـانك  اهـرم  كـه  دهد نشان ميي تجرب شواهد ،يشهود درك عكس به اما

 چرخـه  بـا ي بـانك  اهـرم  دشـو  مي گفته طيشرا نيا در. است داشتهي اديز كاهش ركود زمان در و شيافزا
 چرخـه  بـر  حـاكم  رونـد  ديتشـد  باعـث  ها بانك ترازنامه قبض و بسط سرعت رايز ،است جهت همي تجار
 چرخـه  انيجر در ها بانك كه است آن امر نيا ليدل. كند عمل آن معكوس آنكهي جا به ،دشو ميي اعتبار
ي وقت. كنند يم خود ترازنامه قبض و بسط به اقدام قهيوث پشتوانه با استقراض وي ريگ وام قيطر از ،يتجار

 را خـود  ترازنامـه  مرتـب  ها بانك است،ي انبساطي اقتصاد كلاني اساسي رهايمتغ به نسبتي پول استيس
________________________________________________________ 
1. Net Worth 
2. Bank Leverage 
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ي پـول  اسـت يس كهي هنگام ،مقابل در. ابدي يم شيافزاي نگينقد عرضه آن جهينت در كه ندده مي گسترش
ي نگينقـد  كل عرضه آن دنبال هب كه كنند يم منقبض را خود ترازنامه ها بانك ،استي انقباض و رانهيسختگ
  .  ابدي يم كاهش

 قـرار  رونق ريمس در اقتصاد كهي زمان در ندتوان ميي بانك ناظران ،يتجار چرخه اثرات كاهشي برا
 محـدود  سـقف ي برقـرار  قي ـطر از راي اهرم ـ بيضـر  و كفي برقرار قيطر از را ياهرم نسبت تيتقو دارد
 دامنـه  كي ـ صورت به بلندمدت سطح يك دري گذار هدف با دتوان مي 1ياهرم نسبت حد ،نيهمچن. ندينما
 دري اهرم ـ نسـبت  ديشـد  كاهش از ممانعتي براي سازوكار توان مي جايگزين يك عنوان به. شود فيتعر

 ثابـت ي هـا  كـف ي برقـرار  اي(ي اهرم نسبتي براي شگيهم ثابت عدد نييتع رايز نمود، نيمع ركود دوران
ي اهرم ـ ضـد  بـه  هـا  بانـك  قيتشو قيطر از راي تجار چرخه اثرات دتوان مي) ياهرم بيضري براي شگيهم

  ).برعكس و( دهد سرعت ركود زمان در خود ترازنامه نمودن

  كمتر 2يمقررات تراژيآرب. 5-2
 معكوسي زشيانگ نظام كي به دتوان مي ،II بالي ا هيسرما الزامات در بالا اريبس سكير به نسبت تيحساس

 كـه  اي گونـه  بـه  ،شـود منجر  خود ساختارمندي مال محصولات دادن سازماني براي مال مؤسساتي سو از
 ني ـا كـه ي زمـان . باشـند ي تر نييپاي اجبار هيسرما حداقل اختصاصي برا طيشرا واجد يادشده محصولات

ي هـا  دارايـي ي رو ييبـالا  تمركـز  احتمـالاً  سـتم يس شود، واقع موثري بانك نظام دري جمع صورت به زهيانگ
 نسـبت  كيبنابراين،  .دارند قراري نييپا هيسرما حداقل الزامات تحت كه داشت خواهد ساختارمندي سكير

 ـ مـي  محـور،  سـك ير هيسـرما  الزامـات  كنـار  در و ي ديگرارهايمع انيم دري حداقلي اهرم  قي ـطر از دتوان
افـزون   3.كند كمك معكوسي زشيانگ نظام يك كاركرد كندشدن بهي اضاف ترمز كي عنوان به كردن عمل

  . شود داده قيتطب خاص و جداگانه صورت به بانك هري سكير سوابق به توجه با دتوان مي اريمع نيا بر اين،
   

________________________________________________________ 
1.Leverage Ratio Limit 
2. Regulatory Arbitrage 
3. Hildebrand .(2008). 
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  سهولت .5-3
 دتوان مي نسبت نيا آنكه جهينت. باشدي ا ساده كار ها بانك دري اهرم نسبت كنترل و كاربرد، رسد يم نظر هب

 ها بانكي برا متخصص كاركنان يبالاي ها نهيهز كه آن بدون و ها بانك ناظران و ها بانكي سو از سرعت به
 هـر  در هيسـرما  تي ـكفا مي ـرژ از نظر صرف دتوان ميي اهرم نسبت همچنين،. شود گرفته كار هب كند، جاديا

   .  شود گرفته كار هبي سادگ به خاصي مقررات وي حقوق حوزه

  ياهرم نسبتي ها تيمحدود .6
 شـرح  بـه ي متعددي ها ضعفي دارا هم حال نيدرع بردارد، در راي منافعي اهرم نسبت كه حال همان در
  .باشند داشتهي آگاه آن به نسبت استگذارانيس است لازم كه بوده ريز

  معكوسي ها مشوق. 6-1
 در ،جـه ينت در، دشـو  مـي ن قائـل ي تفـاوت  بودنشاني سكير اساس بريي دارا مختلف انواع نيبي اهرم نسبت

 بـه  قيتشـو  ها بانك است ممكن ،II بال اي I بال تيحاكم تحت طيشرا همانند محور سكير الزامات ابيغ
 بـه . شـوند  ترازنامـه  از خـارج ي هـا  تيفعال گسترش اي تر، يسكيري ها دارايي با ييها ترازنامهي نسب تيتقو

ي پورتفوهـا  كـه  تـر  محتـاط ي ها بانك ،ها دارايي تيفيك بهي اهرم نسبتي كاف توجه نبود جهينت در علاوه
ي درسـت  بـه  اسـت  ممكـن  كننـد،  يم ـي نگهدار بالاي نقدشوندگ تيقابل با ت،يفيك با بهادار اوراق ازي مهم

  . شد خواهد شان تيريمد تحت بانك به انيز ليتحم موجب آنها كارانه محافظه روش كه ندينما استدلال

  ترازنامه اهرم به شدن مشروط و محدود. 6-2
 ارداشـتن ياخت در رغـم  بـه  كايآمر متحده الاتيا كه است آن شده عنواني اهرم نسبت مقابل در كهي مطلب

 پرسش. است داشته قرار رياخي جهاني مال بحران ازي ناشي ها لرزش كانون در ،مناسبي اهرم نسبت كي
 شكسـت  هشـداردهنده  درست ميعلا ظاهرنمودن در متحده الاتياي اهرم نسبت چرا كه است آني اساس

 ياهرم ـ نسـبت  تحـول  ريس ليتحل و هيتجز خوب، شروع نقطه كي پرسش نيا بهيي پاسخگوي برا خورد؟
ي اساس ـ صـورت  بـه  1يمـال ي هـا  ينوآور گذشته دهه در. است رياخي مال بحران شروع بهي منته دوره در

________________________________________________________ 
1.Financial Innovation 
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ي هـا  روش ابـداع  ريي ـتغ ني ـا مشخصه وجوه ازي كي. است نموده رييتغ دچار را كشورهاي مال نظام ساختار
 آن بـر  اتكـا  بـا  كـه  اسـت  بـوده  سـاختارمند ي اعتبـار  محصـولات ي معرف قيطر ازي اعتبار سكير انتقال
ي بنـد  بسـته  ديجد محصولات صورت به انگذار سرمايه امكان و ازين اساس بري اعتبار سكير باي ها دارايي
 ري ـاخي هـا  سـال  در. اسـت  شـده  فراهمي اعتبار سكير دري جمع مشاركت امكان بيترت نيا به كه شده
ي بـرا  منـابع  نيا از استفاده با و يپول عمدهي بازارها در خودي برا مدت كوتاهي بده جاديا قيطر از ها بانك
ي عيوس ـ اسـتفاده  ابـزار  ني ـا از) ترازنامـه ( خط ريز به اقلام نيا انتقال ،سپس و بلندمدتي ها دارايي خلق

. اند كرده جاديا خود مؤسسهي براي توجه قابلي نگينقد وي اعتبار سكير بيترت نيا به و اند آورده عمل به
ي اهرم بيضر شيافزا باعث ها بانك ترازنامه در) ساختارمندي اعتبار محصولات( ابزار نيا از عيوس استفاده
ي نگينقـد  سـك ير و 1يبـده - ييدارا ديسررس تطابق عدم سكير قيطر نيا از و شده ها بانك دري مضمون
  .  است يافته شيافزا ها بانك وجوه

ي بـرا ) سـهام  صـاحبان  حقـوق  بـر  ميتقس بانكي ها دارايي كل مفهوم به( ترازنامهي اهرم بيضرا
ي جهاني مال بحران از بدون درنگ پيش سال چهار در اروپا و متحده الاتياي گذار سرمايه اصليي ها بانك
 دوره ني ـا در متحـده  الاتي ـا و ژاپـن ي تجـار ي ها بانكي برا نسبت ، اينبرعكس). 2 شكل( افتي شيافزا
  . شد زين دچاركاهشي حت مواردي برخ در و نداشت يشيافزا

 در تحـولات  رونـد  ديشـا  و ديبا كه طور آن ،ها بانك ترازنامهي اهرم نسبت ،شد گفته كه طور همان
 ها بانكي مضمون وي اقتصادي اهرم نسبت ازي توجه قابل بخش رايز كند، ينم منعكس راي مالي ها ينوآور
 مـنعكس ي اهرم ـ نسـبت  در اصـلاً  و اسـت  رخطي ـز(اسـت   شـده  داده پوشـش  هـا  بانك ترازنامه خارج در
ي هـا  دارايـي ي س ـينو رهيپذ فيضعي استانداردها ليقب از زيني گريد متعدد عوامل افزون براين،). دشو مين
 آوردن وجود هب در وجوهي نگينقد سكير ليقب ازيي ها سكير شدت و بهادارشده اوراق به ليتبدي رنقديغ

. انـد  نشده منعكس محور سكيري ا هيسرما الزاماتي حت اي ياهرم نسبت در كه اند بوده ميسه رياخ بحران
 تـازگي  بـه  بحـران،  وقـوع  از پـيش ي مـال  ستميس دري اهرم نسبت انباشته اثرات اندازهي ابيارز ي،رو نيبد

  .است كرده دايپي واقعي انعكاس

________________________________________________________ 
1. Asset-Liability Mismatch 
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  يريگ هجينت .7
 اسـت  نبوده قادريي تنها بهي واحد وي انفراد اريمع اي ابزار چيه كه است شده حاصل اجماع نيا اكنون هم
ي اسـت يس واكـنش  يـك  كـه  اسـت  همـه  توافـق  مورد مطلب نيا و كندي ريجلوگ رياخي مال بحران از كه

ي اهرم ـ نسـبت . اسـت  كـلان  و خـرد ي اطي ـاحتي اسـت يسي ابزارهـا  ازي فهرست داشتن ارياخت در مستلزم
 بـر  تنهـا  خواهنـد  ينم ـ كـه ي حقوقي ها حوزهي برا آن كاربرد كه باشد نهيزم نيا در ديمفي ابزار دتوان مي

 حـل  راه زي ـن نسـبت  ني ـا اگرچـه  بـود،  خواهد ساده كنند، هيتك 1محور سكير حساسي ا هيسرما الزامات
 شـنهاد يپ بـال  تهيكم كهي نوع از اي سرمايه قواعد باي اهرم نسبت كردن بيترك. رود ينم شمار بهيي جادو

ي كل ـ طـور  بـه  سـتم يس در و مؤسسـات  دري انفراد صورت به راي اضاف اهرم ديتشد سكير دتوان مي نموده،
 و هـا  تيمحـدود  از دي ـبا يم ـ ارانذاسـتگ يس داد، نشـان  ري ـاخي مال بحران كه گونه هماني ول. دهد كاهش

  . باشند آگاهي اهرم نسبتي ذات صينقا
 لـزوم  صورت در وي الملل بين توافق كي با همراه محور، سكيري ارهايمع ليتكمي برا شنهاداتيپ

 ـ مـي  كـه  اسـت  گرفتـه  قـرار  اسـتقبال  مـورد ي الملل ـ بـين  سطح در ،ياهرم نسبت درجه ميتنظ  بـه  دتوان
يي تنهـا  بـه ي اهرم ـ نسـبت  كي ـ. شودمنجر  ندهيآ در كشورها ازي عيوس فيطي سو از آن نمودن يياجرا

ي ابزارهـا  و ي ديگـر ارهـا يمع همراه به است لازم بلكه باشد، بانك اتيواقع يتمام كننده منعكس دتوان مين
 ،يبـانك ي هـا  گـروه  اي ـي انفـراد  صـورت  بـه  هـا  بانك در اهرم تواني كل تيواقع از تا شود ليتكمي اطياحت

 جامعي ابيارز يك ارائهي براي اضافي ارهايمعي معرف. آيد دست بهي روشن ريتصوي مال ستميس در نيهمچن
 هي ـرو كي ـ كـردن  فـراهم  و) سـاختارمند ي مـال  محصولات خصوص در( يمضمون اهرم شامل 2،كل اهرم از

  .  شود گذارده اجرا مرحله به ديبا كه استي ضوابط جمله از ناظران،ي سو از شرفتهيپي بازرس خودكار

________________________________________________________ 
1. Risk-Sensitive Capital Requirements    
2. Aggregate Leverage 
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  )فصل دوم سال( 2008- 1995ضريب اهرم ترازنامه بانكي، . 1نمودار 
  
  
  
  
  
  

 CGFS .(2009)  : .مأخذ

 ها داراييي انفرادي، موزون شده بر حسب اندازه ها بانكدرباره  )ي كل تقسيم بر سرمايه كلها دارايي( ضريب اهرم ترازنامه :توجه

a   :. Bank of America, Citigroup, JPMorgan Chase, Wachovia Corporation, Washington Mutual, and 

Wells Fargo & Company. 
 b :. Bear Stearns, Goldman Sachs, Lehman Brothers, Merrill Lynch, and Morgan Stanley. 
c :. Barclays,  HSBC, Lloyds TSB Group, and Royal Bank of Scotland. 
D : Mitsubishi  UFJ Financial Group, Mizuho Financial Group, and Sumitomo Mitsui Financial Group. 
e : . ABN AMRO Holding, Banco Santander, BPN Paribas, Commerzbank,  Crédit Agricole, Credit 

Suisse, Deutsche Bank, Société Générale, UBS, and UniCredit SpA. 
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  ها تادداشي
 حـداقل  الزامات كه دهد نشان ميي مال ستميس تيتقو مورد در 2009 ليآور در G20 اعلان مثالي برا. 1

 تيقابل حال نيع در كه شود ليتكم ساده و شفاف محور سكير ريغ اريمع كي با ديبا محور سكير هيسرما
 قـرار  پوشـش  تحـت  را ترازنامـه  از خارجي سكيري ها داراييي مناسب صورت به و داشتهي الملل بين سهيمقا
 تأي ـه گـزارش  مشـابه ي صورت به. كند كمكي بانك ستميس در اهرم توان وي آمادگ حفظ به بتواند و دهد
 حـداقل  الزام ديبا بال تهيكم كه كند يم هيتوص )2 ،ص FSB ،2009(ي تجار چرخه اثرات دربارهي مال ثبات
 در اهـرم  تـوان  وي آمـادگ  حفـظ  به كمكي برا ساده محور سكير ريغ اريمع كي با را محور سكير هيسرما

  . دينما نييتع بال چارچوب تحتي حداقل كي و نموده ليتكمي بانك ستميس
ي مضـمون ي اهرم ـ نسبت مورد در 2005 دري فرضي بررس كي) Joint Forum(يبانك كارشناسان گروه. 2
 جينتـا . گـذارد  اجـرا  مرحله بهي شركت قرضه اوراق مقابل در قهيوث پشتوانه بهي بده تعهد يك خصوص در
 15 حدود قرضه اوراق (Junior) رممتازيغ دارندگاني براي مضموني اهرم نسبت كه داد نشاني بررس نيا

 ـ نسـبت  ني ـا قرضـه  اوراق (Senior) ممتاز دارندگاني برا وي اصل) يپورتفو(يي دارا برابر    10/1 و 3/1 نيب
  . است بودهي اصليي دارا برابر

 از نظـر  صـرف  سـال،  كـل  انيز اما شود، لحاظ يك درجه هيسرما در دتوان مي سال شده يحسابرس سود. 3
 هيسـرما  از ديبا يم رملموسيغي ها دارايي. شود كسر هيسرما از ديبا شهيهم، ريخ اي شدهي حسابرس نكهيا
  .دارندي صيتشخ وي نظري تيماه غالباً ها دارايي گونه نيا رايز ،شود كسر ها اندوخته و
 در سـهام  دلالان و كوچك گران معامله بري اهرم نسبت نهيزم دري اديزي ها تيمحدود در بيشتر موارد. 4

 خـود  نـزد  را انيمشـتر ي هـا  حسـاب  كهي هايآن ويژه به بزرگي گذار سرمايهي ها بانك كه است حاكم بازار
  از دي ـنبا سـهام  دلالان و كوچـك  گران معاملهي اهرم نسبت. آزادند ها تيمحدود نيا از كنند، يمي نگهدار

 از كوچـك  گـران  معاملـه ي اهرم نسبت چنانچه آنكه براين،افزون . دينما تجاوز آنها هيسرما خالص برابر 15
 يكتب ـصورت  به بهادار اوراق و بورس ونيسيكم به ديبا يم مطلب نيا د،ينما تجاوز هيسرما خالص برابر 12

  . شود اعلام
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 و اعتبـار  ميمسـتق  نيگزيجـا  كـه  ياتي ـعمل تمـام  خـط  ري ـز اقـلام ي مضموني اهرم نسبت محاسبه در. 5
 ،ياسـناد  اعتبـارات  شامل) خط ريز اقلام( اقلام نيا. رديگ يم قرار نظر مورد د،شو ميي تلق بانك لاتيتسه

 دي ـبازخر و فـروش ي قراردادهـا  و تجـارت  بـا  مـرتبط ي معـاملات ي احتمال تعهدات ،يبانكي ها نامه ضمانت
ي هـا  دارايي. رديگ يم قرار پوشش مورد و ثبتي اسم ارزش به ها بانك خط ريز تعهدات. است (repo)اوراق

 به اوراق متعهد يا ناشر خط ريز تعهد عنوان به ها بانك ترازنامه خط ريز شده بهادار اوراق به ليتبد رنقديغ
در نظـر گرفتـه    اوراق متعهـد  يـا  ناشـر ي مضـمون ي اهرم ـ نسبت محاسبات در ، در نتيجه،ديآ ينم حساب
         . شود نمي
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