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  :چكيده

به يكـي  ... اجتماعي، سياسي و  هاي مختلف اقتصادي، امروزه تهيه شاخص

. هاي پژوهشگران و محققان اقتصادي تبديل شده اسـت  ترين فعاليت از مهم

. مطـرح اسـت   مباحث بخش بانكي و غيربانكي نيز همين موضوع درمورد

هـاي بخـش    شاخص دراين پژوهش سعي شده است تا با معرفي و بررسي

ها، روند حركت اقتصاد ايران را از منظر  بانكي و غيربانكي و ارتباط بين آن

توسعه مالي تحليل كرده و بتوان راهكارهـايي را بـراي مشـكلات موجـود     

كـه در بخـش غيربـانكي كليـه      دهـد  ها نشان مي نتايج بررسي. معرفي كرد

خش غير بـانكي رابطـه   متغيرهاي مستقل به طور مستقيم با متغير نامشهود ب

همچنين در بخش  .است ها برقرار يعني همه روابط مستقيم آن معنادار دارند

ي، كـارايي شـبكه   و مال يسسات پولؤارزش افزوده خدمات مبانكي متغير 

بانكي، سـهم بخـش غيردولتـي در بانكـداري، سـهم بخـش غيردولتـي از        

سسات اعتبـاري بـه دارايـي    ؤها و م تسهيلات بانكي و نسبت دارايي بانك

به  ها درجه تمركز بانكسيستم بانكي به طور مستقيم و حاشيه سود بانكي و 

يعنـي   طور غير مستقيم با متغير نامشهود بخش بانكي رابطه معنـادار دارنـد  

است و همبستگي كانوني بين  ها برقرار روابط مستقيم و غير مستقيم آن همه
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Abstract: 

Today, providing different economic, social and 
political indicators has become one of the most 
important researchers’ activities. This issue has also 
risen in banking and non-banking sectors. This paper 
aims to analyze Iran’s economic trend from financial 
development perspective by introducing and studying 
the banking and non-banking indicators and their 
relationship and also attempts to present possible 
solutions to the existing problems. The results show that 
in the non - banking sector, all the independent variables 
have meaningful relations to non-banking sector latent 
variable directly. It means that all the relations are 
established directly. Moreover, in the banking sector, 
value-added services variable in monetary and financial 
institutions, the banking network efficiency, private 
sectors’ share in banking, private sector’s share from 
banking facilities, the ratio of banks and monetary 
institutions’ assets to the assets of banking system have 
meaningful relation with banking sector latent variable 
directly. In addition, banking profit margins and banks’ 
focus degree have meaningful relation to banking sector 
latent variable indirectly. It implies all direct and 
indirect relations are established and the canonical 
correlation equals to 0.89. 
 
Keywords: Financial Development indices, Index of 
Banking Sector, Index of Non- Banking Sector. 

JEL: G21, G18, E22. 
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    مقدمه -1

ه خـدمات  ئشود كه در آن ارا توسعه مالي به وضعيتي اطلاق مي

مالي توسط موسسات مالي افزايش يافته و همه افراد جامعـه از  

صـمدي،  (شـوند   منـد مـي   يك انتخاب وسيعي از خدمات بهره

 مفهـوم  بـه  تـوان  مي را مالي به عبارتي توسعه). 11ص :1388

 بازارهاي از منظور. كرد پراكنده تعبير مالي يكپارچگي بازارهاي

 خانوارهـا  و ها ها بنگاه پراكنده بازارهايي هستند كه در آن مالي

 مـؤثر  هـاي  قيمـت  بـا  هـا  آن كه به طوري هستند، ايزوله بسيار

يكپـارچگي ايـن    .هسـتند  مـالي روبـرو   خدمات براي متفاوتي

كشورها  اقتصادي توسعه و رشد هايشرط پيش از يكي بازارها

 عمـق  از هـا  آن مـالي  بخش كه كشورهايي كه بطوري باشد، مي

 صـورت  به ها آن در مالي منابع لاجرم برخوردار است، كمتري

 بـا  مـواقعي  يا در شد، و نخواهد داده تخصيص نيازها بين كارآ

 مواجـه  مناسـب  مالي تأمين ابزارهاي نبودن دسترس در مشكل

شود  خواهند شد كه در اين صورت منابع كافي جمع آوري نمي

 دهنـد  مي نشان علمي هاي پژوهش). 159ص: 1385اخباري، (

 اقتصادي بازي رشد در مهمي نقش توانند مي مالي بازارهاي كه

وام  به انداز كنندگان پس از را سرمايه مالي، كاراي سيستم. كنند

 هـاي  پـروژه  سـمت  بـه  را و منـابع  دهـد  مـي  انتقـال  گيرندگان

ريچلي و وك ـ(كنـد   مـي  هـدايت  سـود ده  و مولد گذاري سرمايه

 و ادبيـات  بـه  ادامـه  در پـژوهش  ايـن ). 158ص: 2008رولند، 

 متغيرهـاي  و فرضـيه  طـرح  از پـس  پرداختـه،  تئـوريكي  مبناي

  .پردازد مي ها يافته تحليل و تجزيه به تحقيق

  

  و ادبيات نظري پيشينه -2
 و پر شتاب رشد هدف به دستيابي جهت در كه يكي از عواملي

 بخـش  توسـعه  كند، ايفا اساسي نقش تواند اقتصادي مي مستمر

 بازار شامل بازارهاي گوناگوني از مالي بخش .است كشور مالي

 كشور مالي بخش توسعه شده و اهميت تشكيل سرمايه و پول

 در اساسي نقشي كارآمد، مالي بخش گيرد كه مي آنجا نشأت از

 كار و ساز بهينه سازي گذاري و سرمايه براي مالي منابع تجهيز

مالي بسته  نظام يك ايران مالي نظام. كندمي ايفا تخصيص منابع

 است،  به اين معنا كه ارائه دهندگان خـارجي خـدمات مـالي   

 ـارا و ايران در حضور امكان  در ايرانيـان  بـه  مـالي  خـدمات  هئ

. ندارنـد  را مـالي  خـدمات  ارائه دهندگان داخلي با برابر شرايط

گشــودن بازارهــاي مــالي داخلــي بــه روي خارجيــان پــس از  

 اقتصـاد  عناصـر  جذب به تنها نه موفقيت آميز، مالي آزادسازي

 ارائـه دهنـدگان   حضور بلكه زمينه انجامد، مي داخل در جهاني

خدمات  تجارت المللي بين بازارهاي در را مالي خدمات داخلي

. باشدنيز مي صادرات توسعه سوي به گامي و كرده فراهم مالي

 مـالي  بازارهـاي  در پيوسته و عميق تحولات دليل به از اين رو

 را تحولات اين از مناسبي درك كه هستيم هايينيازمند شاخص

 تعميق سنتي هاي شاخص براي مثال كه طوري به. سازند فراهم

 و اعتبـارات  پول حجم از استفاده با كه هاييشاخص نظير مالي

 كشـور  يك مالي توسعه نتوانند كه است ممكن اند، گرفته شكل

فرهنگ  تعميق مالي در .دهند قرار ارزيابي دقيق مورد طور به را

 سـرعت  كـه  شـود  گفته مي حالتي به نامه مفاهيم پولي و بانكي

 هاي غير دارايي افزايش سرعت از بيش مالي هاي دارايي افزايش

 نسـبت  داراي اسـت  ممكـن  كشـوري  نمونه، براي. باشد مالي

 مـالي  سيسـتم  توسـعه  نظـر  از باشد، اما بالا GDPبه  نقدينگي

 اكثـر  در). 32ص : 1996ليـنچ،  (نباشـد   يافتـه  توسـعه  چندان

 بوده ها پرداخت و مالي سيستم مركز ها بانك اقتصادي، هاي نظام

 هاي فرصت ييشناسا انداز، پس تجهيز فرآيند در و نقش مهمي

 رو ايـن  از. كنند مي ريسك  ايفا متنوع سازي و سرمايه گذاري

 مستقل بعد يك عنوان به بانكي بخش كارآيي و ساختار اندازه،

 اعتبـارات  هـا،  بانـك  سـوددهي  .اسـت  توجه مورد توسعه مالي

 بـانكي  به اعتبارات بخش خصوصي آسان دسترسي و پرداختي

 انجـام  مطالعـات  پايه بر .گيرد مي قرار بررسي مورد بعد اين از

 كمتـر  مداخلـه  شـامل  رقـابتي  فضاي در ها فعاليت بانك شده،

 هـاي  ورود بانك بيشتر امكان و بازار پولي كمتر تمركز دولت،

همچنـين  . داشـت  خواهـد  بيشـتري  رشـد  و كـارآيي  ،خارجي

تحقق توسعه مالي و تعميق مـالي موجبـات    با مالي، آزادسازي

 مـالي  بازارهاي با رقابت براي را داخلي مالي آمادگي بازارهاي

 و داخلـي  مـالي  بازارهـاي  متقابل گشايش صورت خارجي در

 مـالي،  آزادسـازي . آورد فـراهم مـي   يكديگر، روي به خارجي

و  مالي نهادهاي مالي، بازارهاي از اعم(مالي  نظام اجزاي تمامي

دادگـر و  (گيـرد   برمـي  در را )ارزي و مـالي  پولي، هاي سياست

كنوني ايران نيز از اين قاعده  مالي نظام .)46ص: 1387نظري، 



  79، 3139 تابستان، پانزدهمشماره ، چهارمسال                                                               هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،   فصلنامه علمي  

  

هـاي   هاي بانكي، غيربانكي و سياست مستثني نبوده و در بخش

به خصوص بخش بانكي . باشد پولي داراي نوسانات زيادي مي

شده و با كنتـرل بـيش از حـد     مالي محدود نظام كه يك كشور

  .همراه است

دهد كه  نشان مي) 1388(نتايج پژوهش تهراني و همكاران 

 ، اثـر توسعه مالي بر رشد اقتصادي در كوتاه مدت و بلندمدت

 بلندمـدت  و كوتـاه مـدت   هايكشش .دارد داري معني و مثبت

 حساسيت و است كم بسيار مالي به توسعه نسبت توليد واقعي

 بلندمدت و تغييرات كوتاه مدت به نسبت واقعي توليد كم بسيار

 بيشتر از آن بلندمدت كشش ولي دهد،مي نشان را مالي توسعه

، در )2004(و همكـاران   گويـال . اسـت  آن كوتاه مدت كشش

 توسـعه مـالي   جديـد  شـاخص  چنـد نشان دادند پژوهش خود 

، بخـش  هـاي پـولي  سياست و پولي بخش شامل توسعه فراگير

 باعث نهادي كيفيت و مالي باز بودن نظارت، ومقررات بانكي، 

 سراســر در توسـعه مــالي  اي از درجــه در تـوجهي  قابــل تنـوع 

چـاين  نتايج تحقيق . است خاورميانه و شمال آفريقا كشورهاي

دهد كه بـازبودن تجـارت پـيش نيـازي      نشان مي )2006(و اتو 

براي حساب آزادسازي سرمايه اسـت در صـورتي كـه توسـعه     

بخش بانكي پيش شـرطي بـراي توسـعه بازارسـهام بـه شـمار       

حـاكي از ايـن   ) 2006( و همكـاران  خاننتيجه تحقيق  .رود مي

است كه يك رابطه غيرخطي بين دو متغير تورم و رشد مشاهده 

اي از تورم وجـود دارد   در حقيقت يك سطح آستانه .شده است

هرگاه نرخ تورم بالاتر از اين سطح باشـد بـر توسـعه نظـام     كه 

مالي تأثير منفي گذاشته و در صورتي كه زير اين سـطح باشـد   

 آنـگ و مـك كيبـين   نتايج تحقيـق  . تأثير مثبت خواهد گذاشت

دهـد كـه آزادسـازي مـالي از طريـق حـذف        نشان مي) 2007(

سركوب سياسي تأثير مستقيمي در برآورد توسعه بخـش مـالي   

دارد و اينكه بين عمق مـالي و توسـعه اقتصـادي رابطـه مثبـت      

 )2008(رولنـد   و كـوريچلي  مطالعـه  نتيجه .مشاهده شده است

 مـالي  افزايش توسعه با حقيقي، افزوده ارزش كهدهد  نشان مي

در پژوهش خـود  ) 2008( كاپويوليفدريسي و . ابدي مي كاهش

ــراي  هــا آن .انــد بــه بررســي توســعه مــالي و رشــد پرداختــه ب

تسـهيلات اعطـايي   (ها  گيري توسعه مالي از نسبت بدهي اندازه

 به توليـد ناخـالص داخلـي و   ) نظام بانكي به بخش غير دولتي

همين طور نسبت ارزش كل بازاري سهام مبادله شده به توليـد  

ناخالص داخلي و در نهايت نسبت ارزش بازاري اوراق قرضـه  

نتـايج تحقيـق نشـان     .به توليد ناخالص داخلي استفاده نمودنـد 

توسـعه مـالي بـالاتر     دهنده اين مطلب بود كه كشورهايي كه از

نتـايج  . هسـتند  برخوردار بودند داراي رشد زيـادي در اقتصـاد  

 توسـعه  دهـد كـه   نشـان مـي  ) 2009(حسن و همكاران تحقيق 

و كثرت  حقوق مالكيت آگاهي از محيط قانوني، بازارهاي مالي،

داگـلاس   برآوردنتايج  .ارتباط قوي داردبا رشد  سياسي گرايي

بيان داشتند كه بخش بانكي نقشي حيـاتي  ) 2011( همكارانو 

هاي مالي دارند، هرچنـد بـازار سـرمايه هـم      در تسهيل فعاليت

 ـ مين مالي از طريق افزايش سرمايهأنقش مهمي در ت مين أها و ت

  . نقدشوندگي در بازار ارز داشته است

  

  چارچوب نظري -2-1

  

  

  
  چهارچوب نظري تحقيق): 1(شكل 
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 اساس، پژوهش حاضر قصد دارد با توجه بـه چنـد   اين بر

 بـر  عـلاوه  كه مالي توسعه وجهي بودن و گسترده بودن مفهوم

 مـالي  بخـش  توسـعه  چـون  ديگري ابعاد بانكي، بخش توسعه

 و مقررات پولي، گذاري سياست و بخش پولي غيربانكي، توسعه

 در را...  نهادي و  محيط و مالي بخش بودن باز بانكي، نظارت

 توضيح هاي مؤلفه بودن كيفي دليل گيرد، و همين طور بهبر مي

 در ابعـاد  اطلاعـات  بـودن  محـدود  نيـز  و مـالي  توسـعه  دهنده

 و محـيط  سـرمايه  حسـاب  بودن باز بانكي، نظارت و مقررات

توسعه مـالي بخـش بـانكي،     هاي به بررسي شاخص تنها نهادي

و ارتبـاط ميـان ايـن دومتغيـر در ايـران طـي        بخش غيربـانكي 

  .بپردازد 1389الي  1379هاي  سال

  

  تعريف متغيرها -2-2

  بخش بانكي   -2-2-1

در كنار متغير بخش بانكي، متغيرهاي كارايي شبكه بانكي، سهم 

بخــش غيردولتــي از  ســهم بخــش غيــر دولتــي در بانكــداري،

 به اعتباري مؤسسات و ها بانك دارايي نسبتتسهيلات بانكي، 

شبكه بانكي، ارزش افزوده خدمات مؤسسـات پـولي و مـالي،    

ها و حاشيه سود بانكي  نيـز مـورد بررسـي     درجه تمركز بانك

با توجه به ادبيات موضوع مورد نظر و با در نظر . گيرند قرار مي

گرفتن اصل صرفه جويي در مدل و نيز با توجه بـه همبسـتگي   

هـا را در كنـار    تـوان آن  ينم ـريسـك كشـوري   بالا ميان اجزاء 

  .يكديگر به عنوان متغير توضيحي در مدل آورد

  :حاضر پژوهش نظريچارچوب با توجه به  
Bankit  = β0  + β1 Eobnit  + β2 Ngbit  + β3Ngbfit  + β4 

Abibnit  + β5 Vamfiit  + β6 FBit  + β7 Bpmit  + Uit 

   

Eobn :شبكه كارآيي هاي شاخص از يكي: بانكي شبكه كارآيي 

 ايـن . باشـد  مـي  هـا  سپرده به شده اعطا تسهيلات نسبت ،بانكي

 هـا  سپرده از استفاده در مالي سيستم توانايي دهنده نشان نسبت

 . است تسهيلات اعطاي براي

Ngb :بـه  : كشـور  بانكـداري  صـنعت  در غيردولتي بخش سهم

 در غيردولتـي  هـاي  بانـك  حضـور  ميزان منظور شاخص سازي

 اعتبـارات  و هـا  سـپرده  سـهم  از تـوان  مي كشور، بانكي صنعت

 شبكه در متناظر متغيرهاي از ها بانك اين توسط يافته تخصيص

   .نمود استفاده بانكي

Ngbf :ــش ــهم بخ ــي س ــهيلات از غيردولت ــانكي تس ــهم: ب  س

 اعتبـارات،  كـل  از غيردولتـي  بخش به يافته تخصيص اعتبارات

 بـراي  مطالعـات  از بسـياري  در كه است هايي شاخص از يكي

 . گيرد مي قرار استفاده مورد مالي توسعه گيري اندازه

Abibn :دارايـي   بـه  اعتباري مؤسسات و ها بانك دارايي نسبت

 مؤسسـات  نسـبي  اهميت دهنده نشان اين مؤلفه: بانكي سيستم

  .باشد مي پذير سپرده مالي

Vamfi :ارزش: مـالي  و پولي مؤسسات خدمات افزوده ارزش 

 افزوده ارزش از تركيبي مالي و پولي مؤسسات خدمات افزوده

 خـدمات  افزوده ارزش غيربانكي، اعتباري مؤسسات و ها بانك

 بـورس (مـالي   گـري  واسـطه  افـزوده  ارزش همچنين و اي بيمه

  . است) بهادار اوراق

FB :با متناظر بخش اين در تمركز درجه: ها بانك تمركز درجه 

 در را هـا  سپرده سهم بيشترين كه اول بانك سه هاي سپرده سهم

 در غيردولتي بخش هاي سپرده كل باشند از مي دارا بانكي شبكه

 . باشد مي بانكي شبكه

Bpm :علـي  سـود  مـوزون  نـرخ  از تفاوت: سودبانكي حاشيه 

 در تسـهيلات  سود موزون نرخ و دار مدت ايه سپرده الحساب

 شـده  استفاده بانكي سود حاشيه محاسبه براي دولتي هاي بانك

 ترازنامـه  و اقتصادي هاي گزارش :1387نظري، و دادگر. (است

  .)1386مركزي،  بانك

 

 بخش غير بانكي   2-2-2

  :حاضر پژوهش نظريچارچوب با توجه به 
Bankit = β0 + β1 CMV GDPit + β2 TV GDPit + β3 

Vstcacmit + β4 Ip GDPit + β5 Svasvfimfit  + Uit 

  

Cmv GDP  :توليــد بــه ســهام بــازار جــاري ارزش نســبت 

 توليـد  بـه  سـهام  بـازار  جـاري  ارزش نسـبت : داخلي ناخالص

 كـار  بـه  سـهام  بـازار  انـدازه  شاخص عنوان به داخلي ناخالص

    .رود مي

Tv GDP  :داخلـي  ناخـالص  توليد به معاملات ارزش نسبت :

 داخلـي،  ناخـالص  توليـد  بـه  شـده  مبادلـه  سـهام  ارزش نسبت

 و دهـد  مـي  نشان را بهادار اوراق فروش آسان و خريد توانايي
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 كشـور  در بهادار اوراق بر مبتني مالي بازار عمق از ديگري بيان

 مبادله نسبت همان به باشد، بزرگتر نسبت اين قدر هر. باشد مي

    .گيرد مي انجام تر آسان بهادار اوراق

Vstcacm :ارزش متوسـط  بـه  شـده  مبادله سهام ارزش نسبت 

 ناميـده  فعاليـت  نسـبت  اصـطلاحاً  كـه  نسبت اين: بازار جاري

 بـازار  انـدازه  مقابـل  در را بهـادار  اوراق مبادلـه  سـطح  شود، مي

  . كند مي گيري اندازه بهادار اوراق

Ip GDP :نسـبت : داخلـي  ناخـالص  توليد به بيمه حق نسبت 

 كه داخلي ناخالص توليد به بيمه هاي شركت دريافتي بيمه حق

 هاي شاخص از يكي شود، مي ناميده بيمه نفوذ ضريب اصطلاحاً

  .است بيمه بازار توسعه

Svasvfi :ارزش از مالي مؤسسات خدمات افزوده ارزش سهم 

 خـدمات  افزوده ارزش: مالي و پولي مؤسسات خدمات افزوده

ــالي مؤسســات ــامل م ــزوده ارزش ش ــاد اف ــده ايج ــط ش  توس

ــركت ــاي ش ــه ه ــزوده ارزش و بيم ــاد اف ــده ايج ــدمات ش  خ

  .است) بهادار اوراق بورس(مالي  گري واسطه
    

  ها  روش تجزيه و تحليل داده -3

هاي مختلف آمار توصيفي و استنباطي در اين پژوهش از روش

اسـتفاده شـده    هـا  هها و آزمون فرضـي  براي تجزيه و تحليل داده

آوري و  در آمار توصيفي، پژوهشـگر در واقـع بـا جمـع    . است

هـا، مشخصـات    خلاصه كردن اطلاعات كمي حاصل از نمونـه 

، يدر آمـار اسـتنباط  . نمايـد  نمونه مورد مطالعه را توصـيف مـي  

پژوهشگر از مطالعه و بررسي يك يا چند نمونه و با استفاده از 

هـاي نمونـه و يـا از     هـاي آمـاري، از شـاخص    ها و مدل روش

هاي كل جامعـه   هاي نمونه به ترتيب پارامترها و ويژگي ويژگي

بعبارت ديگـر، بـا اسـتفاده از آمـار     . نمايد آماري را استنباط مي

شـود   استنباطي، نتايج نمونه به كل جامعه آماري تعميم داده مي

ميرزايي اهرنجاني، ( و پژوهش بدون آن فاقد اعتبار علمي است

هاي مورد نظر در اين مقاله ازطريـق بانـك    داده ).9 ص: 1371

جهاني و بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران طي سري زماني 

شد بدست آمده  دوره سه ماهه تقسيم مي 4ساله كه خود به  11

 آمـار  مختلـف  هـاي  روش از اسـتفاده  با پژوهش اين در .است

 تـه گرف قـرار  تحليـل  و تجزيـه  مورد مربوط هاي داده استنباطي

  .است كه نتايج به شرح زير است

  

 :آزمون معادلات ساختاري با استفاده از تحليل عاملي -3-1

 نشـان  را هـا  عامـل  تعـداد  تنهـا  عـاملي،  تحليل از حاصل نتايج

. شـود  مـي  استنتاج عاملي بارهاي از ها عامل اين معناي. دهد مي

 محاسـبه  عـاملي  تحليـل  در كـه  هستند مقاديري عاملي بارهاي

 از عـاملي  بارهـاي  اسـاس  بر كه تفسيرهايي تمام در. شوند مي

 روا بيرونـي  معيـار  يـك  مقابل در بايد گيرد مي صورت ها عامل

 متغيرها همبستگي ميزان دهنده نشان عاملي هاي بار. شود سازي

 بـه  باشـد  6/0 از بيشـتر  همبستگي اين چنانچه .هاست عامل با

 و) مثبـت  يـا  منفي علامت به توجه بدون( بالا عاملي بار عنوان

 در بالا نسبتاً عاملي بارهاي عنوان به باشد 3/0 از بيشتر چنانچه

 ناديـده  تـوان  مـي  را 3/0 از كمتـر  بارهاي. شوند مي  گرفته نظر

  .گرفت
  

  همبستگي كانوني -3-2

با چنـد   (Y)بطور معمول براي يافتن همبستگي بين يك متغير 

. شود از متغير چندگانه استفاده مي (…,x1,x2)دسته متغير ديگر

اما همبستگي كانوني به دنبال يافتن همبستگي بين يك گروه از 

 (..,x1,x2)بــا گروهــي ديگــر از متغيرهــا  (…,y1,y2)متغيرهــا 

  .باشد مي

روش يافتن همبستگي كانوني نيز بدين صورت اسـت كـه   

از هرگـروه از  ) متغيرهـاي كـانوني  (هاي خطي مختلف  تركيب

ها پيدا كرده سپس همبستگي بين ايـن تركيبـات بدسـت    متغير

بـه ازاي هـر تركيـب خطـي يـك همبسـتگي كـانوني        . آيد مي

هـا را اولـين    تـرين آن  گردد كه بـه ترتيـب بـزرگ    استخراج مي

و (هـا   همبستگي كانوني ناميده وهمچنين تعداد اين همبسـتگي 

هـا خواهـد    برابر حداقل ابعاد هر يك از گـروه ) تركيبات خطي

وجود داشته باشـد   Xدسته  Qو  Yدسته  Pبه عبارتي اگر . دبو

رو در  از ايـن . باشـد  مي min(p,q)هاي كانوني  تعداد همبستگي

هـاي اصـلي حـداقل و     ادامه با استفاده از تكنيك تحليل مؤلفـه 

را بدست آورده و همبستگي مورد نظـر محاسـبه    Qو  Pمقدار 

  .شده است

  



   بررسي ارتباط بين شاخص هاي توسعه مالي بخش بانكي و غير بانكي در ايران: شمس و همكاران                                                                     82  

 

  انونيهاي ك روش يافتن همبستگي -3-2-1

 R2هاي كانوني در واقع مجذور مقادير ويژه ماتريس  همبستگي

كواريــانس و يــا -از مــاتريس واريــانس R2مــاتريس . هســتند

  .آيد ها بدست مي ماتريس همبستگي داده

 xو  yهـا را از روي هـم قـرار دادن مـاتريس      ماتريس داده )1

 آوريم  بدست مي

[ | ]D Y X=  

كواريانس را بدست آورده و بصورت زير ماتريس واريانس  )2

  :كنيم افراز مي

yy yx

xy xx

S S
S

S S

 
=   
 

 

  را بدست آورده  R2ماتريس  )3
2 1 1

yy yx xx xyR S S S S
− −=  

ــاتريس   )4 ــژه مـ ــادير ويـ ــر يـــك از مقـ ،  R2مجـــذور هـ

  .اند هاي كانوني همبستگي

ــاتريس  راه ديگــر بدســت آوردن همبســتگي ــا اســتفاده از م ه

  است Rهمبستگي 

yy yx

xy xx

R R
R

R R

 
=   
 

 ,   
2 1 1

yy yx xx xyR R R R R
− −=  

را  R2لذا مجدداً كافي اسـت مجـذور مقـادير ويـژه مـاتريس      

بدست آورده، بديهي است كه مقادير بدست آمده بايد برابر بـا  

  .باشد Sمقادير بدست آمده از ماتريس 

  

 (PCA)هاي اصلي تحليل مؤلفه -3-3

هاي  هاي تحليل داده از انواع روشهاي اصلي يكي  تحليل مؤلفه

چند متغيره است كه هدف اصلي آن تقليـل بعـد مسـئله مـورد     

هاي اصـلي،   يكي از كاربردهاي مهم تحليل مؤلفه. مطالعه است

هـاي اصـلي    بـا اسـتفاده از تحليـل مؤلفـه    . در رگرسيون اسـت 

همبسته را ) متغير مستقل(توان تعداد زيادي متغير توضيحي  مي

هـاي اصـلي    حدودي متغير توضيحي جديد كه مؤلفـه با تعداد م

به اين ترتيب نه . اند، جايگزين نمود شوند و ناهمبسته ناميده مي

يابد بلكه مسئله همخطي چندگانه پيش  تنها بعد مسئله تقليل مي

  .آيد نمي

  ها يافته -4

) معـادلات سـاختاري  ( تحليـل مسـير   رگرسيون  مدل  -4-1

 يبانك بخش كننده عناصر تبيين

  :هاي پژوهشي يهفرض

  .است تأييد مورد يبانك بخش عناصر مدل كليت: صفر يهفرض

  .ستين تأييد مورد يبانك بخش عناصر مدل كليت: يك يهفرض

  :شده انجام آزمون

 
 يبانك بخش عناصري ريگ اندازه مدل T-Values ريمقاد )2( نمودار

  
  يبانك بخش عناصري ريگ اندازه مدل دري عاملي بارها )3( نمودار

 0.6 از بزرگتري عاملي بارها هيكل ديكن يم ملاحظه كه طور همان

 اعتبـار  ازي بـانك  بخش كه نمود ادعا توان يم نيبنابرا باشد، يم

  . است برخوردار لازم

 راي بانك بخشي رهايمتغ به مربوطي عاملي بارها 1 جدول در

 مشـهود ي رهايمتغ T-Value نمودار به توجه با .ديينما ملاحظه

X1 ،X2 ،X3 ،X4 ،X5 ي رهـا يمتغ و ميمستق طور به)X6( و 

)X7 (رابطـه  يبانك بخش نامشهود ريمتغ با ميمستق ريغ طور به 

 ـغ و ميمسـتق  روابط همهي عني. دارند معنادار  هـا  آن ميمسـتق  ري

  .است برقرار
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  يبانك بخشي رهايمتغ به مربوطي عاملي بارها ):1( جدول

  نشانگر يعامل بار T ارزش

88.12 0.96 X1 يبانك شبكهيي كارا 

33.42 0.76 X2 يبانكدار دري ردولتيغ بخش سهم 

309 0.98 X3 يبانك لاتيتسه ازي ردولتيغ بخش سهم 

122.9 0.95 X4 

 مؤسســات و هــا بانــك دارايــي نســبت

 بانكي سيستم دارايي به اعتباري

2.24 0.65 X5 
 وي پول سساتؤم خدمات افزوده ارزش

 يمال

277.12 -0.98 X6 ها بانك تمركز درجه 

51.48 -0.89 X7 يبانك سود هيحاش 

  

) معـادلات سـاختاري  ( تحليـل مسـير   رگرسيون  مدل  -4-2

 بانكي بخش غير كننده عناصر تبيين

  :هاي پژوهشي يهفرض

 تأييـد  مـورد  يربـانك يغ بخـش  عناصر مدل كليت: صفر يهفرض

 مـورد  يربـانك يغ بخـش  عناصـر  مدل كليت: يك يهفرض .است

  .ستين تأييد

 :شده انجام آزمون

  
  يبانك ريغ بخش عناصري ريگ اندازه مدل T-Values ريمقاد ):4( نمودار

 

  
  يبانك بخش عناصري ريگ اندازه مدل دري عاملي بارها ):5( نمودار

  

 از بزرگتـر ي عاملي بارها هيكل ديكن يم ملاحظه كه همانطور

 ـغ بخـش  عناصر كه نمود ادعا توان يم نيبنابرا باشد، يم 0.6  ري

ي بارهــا 2 جـدول  در. اسـت  برخــوردار لازم اعتبـار  ازي بـانك 

  .ديينما ملاحظه راي بانك ريغ بخشي رهايمتغ به مربوطي عامل
  

 يبانك غير بخشي رهايمتغ به مربوطي عاملي بارها ):2( جدول

  نشانگر يعامل بار

0.83 V1 
 ناخـالص  توليـد  به سهام بازار جاري ارزش نسبت

 داخلي

0.95 V2 داخلي ناخالص توليد به معاملات ارزش نسبت 

0.73 V3 
 ارزش متوسـط  بـه  شـده  مبادله سهام ارزش نسبت

 بازار جاري

0.86 V4 داخلي ناخالص توليد به بيمه حق نسبت 

0.81 V5 
 از مــالي مؤسســات خــدمات افــزوده ارزش سـهم 

 مالي و پولي مؤسسات خدمات افزوده ارزش

ــا ــه ب ــه توج ــودار ب ــايمتغ T- Value نم ــهودي ره  V1مش

،V2،V3،V4 ، V5  ـمتغ بـا  ميمسـتق بطـور   بخـش  نامشـهود  ري

  .دارند معنادار رابطه يربانكيغ

  

  هاي اصلي تحليل مؤلفه -4-3

Tفرض كنيد

PXXXX ),...,,( يك بردار تصادفي با  =21

و  ∑مــــــاتريس كواريـــــــانس معــــــين نـــــــامنفي   

0...21 ≥≥≥≥ Pλλλ  همچنـين . باشـد  ∑مقادير ويژه

Paaa ,...,, 21
بردارهاي ويژه يكامتعامد به ترتيب متنـاظر بـا   

Pλλλ ,...,, 21
متغيرهاي . باشند 

PYYY ,...,, 21
تعريف شده 

  .هاي اصلي گويند در زير را مؤلفه

1 11 1 21 2 1

2 12 1 22 2 2

1 1 2 2

...

...

..

..

...

P P

P P

P P P PP P

Y a X a X a X

Y a X a X a X

Y a X a X a X

= + + +

= + + +

= + + +

 

iY را مؤلفه اصليiبـردار  . ام گويندT

PYYYY ),...,,( 21=، 

  .هاي اصلي نام دارد بردار مؤلفه

مؤلفه اصلي در بخش بانكي  3از اين رو در پژوهش حاضر 

مؤلفه اصلي در بخش غير بانكي و با  2وجود داشته و همچنين 

مؤلفه اصلي مد نظر بوده و اين مقـادير   min(p,q)  ،2توجه به 
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دهـد   بدست آمده است كه نشـان مـي   11/0و  78/0ويژه برابر 

اولين همبستگي كانوني بين بخش بـانكي و غيـر بـانكي برابـر     

  .  بوده است 89/0

  

  آزمون معناداري-4-4

هـاي كـانوني نيـز     در مورد آزمون معنـاداري بـراي همبسـتگي   

χوجود با آماره هاي م توان از آزمون مي   .استفاده كرد 2

بر اي آزمون برابري ضريب همبستگي با صفر از آزمـون كـاي   

  ابتدا. شود دو به شرح زير استفاده مي

( ) /
s

i

i

r
=

Λ = − =∏ 2

1

1

1 0 19
 

αΛاگر  ≤ Λ
1

بدين معنـي كـه   . شود باشد فرض صفر رد مي  

مقـدار بحرانـي ويلكـز در سـطح      αΛ. همبستگي وجود دارد

با توجه به اينكه مقدار بحراني بدست آمـده از  . است αمعني 

بـوده اسـت؛ بنـابراين     473/0درصد،  5جدول در سطح معني 

فرضيه عدم وجود ارتباط معنادار بين بخش بانكي و غير بانكي 

 .شود رد مي

  

  گيري بحث و نتيجه -5

توان اظهـار داشـت كـه توسـعه مـالي يكـي از        به طوركلي مي

توسعه . ابي به رشد بلندمدت اقتصادي استكليدهاي بالقوه دستي

تواند منجر به رشد اقتصادي شود كه بتوانـد   مالي درصورتي مي

زمينه مناسب جهت تخصيص بهينه منـابع را فـراهم سـاخته  و    

رشد غير تـورمي بلندمـدت   . سبب افزايش كارايي سرمايه شود

 اقتصادي، افزايش توليد و اشتغال، نيازمند تجهيز منـابع مـالي و  

ها در اقتصاد ملي است و اين مهم بـا كمـك    تخصيص بهينه آن

آن تنـوع   كارآمد كه در بازارهاي مالي سازمان يافته و متشكل و

ابزارهاي مالي، ايجاد فضاي رقابتي و شفافيت اطلاعات وجـود  

دارد ميسر خواهد بود؛ زيرا كارآمدي بازار مـالي مسـتلزم روان   

فـراهم نمـودن شـرايط    سازي معاملات و افزايش نقـدينگي و  

بايســت در تــدوين  مــديريت ريســك اســت و ايــن مهــم مــي

هاي كلان اقتصادي كه توسعه مالي را هدف دارد مورد  سياست

) 1387(كميجاني در اين رابطه  .اران قرارگيردزگ توجه سياست

ايـران نشـان    در پژوهش خود با عنوان توسعه نهادهاي مالي در

غيردولتـي در صـنعت    هـاي  دهد كـه افـزايش سـهم بانـك     مي

ــك ــارات    بان ــي از اعتب ــش خصوص ــهم بخ ــزايش س داري، اف

ها،كاهش تمركز در بخش بانكي و افزايش نسبت تسهيلات  بانك

جملـه عوامـل بهبـود     هاي بخش غيردولتي از اعطايي به سپرده

نيز در ) 1387(دادگر و نظري  .باشد مينسبي توسعه مالي كشور 

هاي توسعه مالي در  پژوهش خود به بررسي و ارزيابي شاخص

دهد كه هرگـاه   اند و نتايج تحقيقات آنان نشان ميايران پرداخته

بهبودي نسـبي در   ،به استانداردهاي مالي و اقتصادي توجه شده

هاي غيردولتي  افزايش سهم بانك. شود توسعه مالي مشاهده مي

اعتبارات  عت بانكداري، افزايش سهم بخش خصوصي ازدر صن

هـا، كـاهش تمركـز در بخـش بـانكي و افـزايش نسـبت        بانك

هـاي بخـش غيردولتـي را از جملـه      تسهيلات اعطايي به سپرده

 .تـوان ذكـر كـرد    عوامل بهبود نسبي توسعه مالي در كشور مـي 

المللي پول  صندوق بين كرين، گويال، مشفيق و ساب كارشناسان

در پژوهش خود به ارزيابي توسعه بخش مالي در بيست ) 2003(

انـد و بـر    پرداختـه  (MENA)كشور خاورميانه و شمال آفريقا 

اي  آوري شـده بـرروي طيـف گسـترده     هـاي جمـع   اساس داده

از جمله نظر سنجي از اقتصـاددانان  ، هاي بخش مالي ازشاخص

به ، 2002و  2000المللي پول در سال  كشورها در صندوق بين

و همچنين نشان . بررسي توسعه مالي در اين كشورها پرداختند

چند شاخص جديد توسعه مالي فراگير شامل توسعه بخش دادند 

و نظارت، بـاز  مقررات بانكي، ، بخش هاي پولي پولي وسياست

اي  تنوع قابل توجهي در درجهباعث بودن مالي و كيفيت نهادي 

نـه و شـمال آفريقـا    ازتوسعه مالي درسراسر كشورهاي خاورميا

در پژوهش خود تحت عنـوان چـه   ) 2006(چاين و اتو . است

كنترل سـرمايه،  به بررسي چيزي براي توسعه مالي مهم است؟ 

 108در  1980-2000نهادها و فعل و انفعالات در دوره زمـاني 

گيري توسعه مـالي از نسـبت    ها براي اندازه آن. اند پرداختهكشور

سرمايه سازي بازارسهام به توليد ناخالص داخلي و نسبت كـل  

ارزش سهام مبادله شده به توليد ناخالص داخلي و در نهايت از 

نسبت كل گردش مالي بازار سهام بـه توليـد ناخـالص داخلـي     

 دهد كه بـازبودن تجـارت   نتايج تحقيق نشان مي. استفاده كردند

كـه   پيش نيازي براي حساب آزادسازي سرمايه است درصورتي

توسعه بخش بانكي پيش شرطي براي توسعه بازار سهام به شمار 
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در پژوهش خود تحت عنوان كارايي، عمق ) 2008(ترو  .رود مي

كاربرد مقداري مالي و تئوري رشد در بريتانيا براي دوره : و رشد

سعه مالي از نسبت كل گيري تو براي اندازه 1850-1913زماني 

 .هاي مؤسسات مالي به توليد ناخالص داخلي استفاده كرد دارايي

دهد كه با استفاده از مـدل رشـد درونـزا     نتيجه تحقيق نشان مي

رابطه بين كارايي و رشد هميشه وجود دارد اما بين كارايي، عمق 

حسـن و  . و رشد ممكن است هميشه رابطه وجود نداشته باشد

در پژوهش خود تحت عنوان توسعه نهـادي،   )2009(همكاران 

-2002عمق مالي و رشد اقتصادي در چين براي دوره زمـاني  

هاي بانكي  گيري توسعه مالي از نسبت كل وام هزبراي اندا 1986

به توليد ناخالص داخلي و نسبت بدهي مؤسسات غير مالي بـه  

 ترين توسـعه نهـادي   مهم .توليد ناخالص داخلي استفاده نمودند

براي يك اقتصاد قانونمند بـودن اقتصـاد بـازار، ايجـاد حقـوق      

مالكيت امن، رشد بخش خصوصي و آزادسازي نهادهاي سياسي 

، محيط كه توسعه بازارهاي ماليدهد  نتايج تحقيق نشان مي .است

آگاهي ازحقوق مالكيت و كثرت گرايي سياسي با رشد  قانوني،

 . دارد ارتباط قوي

حاضر با توجه به چند وجهي بودن و پژوهش در حالي كه 

گسترده بودن مفهوم توسعه مالي كه عـلاوه بـر توسـعه بخـش     

بانكي، ابعاد ديگري چون توسعه بخش مالي غيربانكي، توسـعه  

اري پولي، مقررات و نظـارت بـانكي،   زگ بخش پولي و سياست

گيرد، بـه   را در بر مي...  بازبودن بخش مالي و محيط نهادي و 

هاي توسعه مالي بخش بانكي، بخش غيربانكي و  بررسي شاخص

 1389الي  1379هاي  ارتباط ميان اين دو متغير در ايران طي سال

كه در بخش غيربانكي كليه  :دهد پرداخته است و نتايج نشان مي

متغيرهاي مستقل به طور مستقيم با متغير نامشهود بخـش غيـر   

هـا   قيم آنبانكي رابطه معنـادار دارنـد يعنـي همـه روابـط مسـت      

ارزش افـزوده  و همچنين در بخـش بـانكي متغيـر    . برقراراست

ي، كارايي شبكه بانكي، سهم بخش و مال يسسات پولؤخدمات م

داري، سـهم بخـش غيردولتـي از تسـهيلات      غيردولتي در بانك

ها و مؤسسات اعتباري بـه دارايـي    بانكي و نسبت دارايي بانك

درجـه  د بـانكي و  سيستم بانكي به طور مستقيم و حاشـيه سـو  

به طور غير مستقيم با متغير نامشهود بخش بانكي  ها تمركز بانك

ها  روابط مستقيم و غير مستقيم آن رابطه معنادار دارند يعني همه

برقرار است و همبستگي كانوني بين بخش بانكي و غير بانكي 

 .بوده است 89/0برابر 

  :توان مطرح كرد پيشنهاداتي كه در اين رابطه مي

يكي از عواملي كه باعث گسترش توسعه مـالي در اقتصـاد   

. اسـت اي  شود، خصوصي سازي نظام بـانكي و بيمـه   ايران مي

داري بر مبناي مالكيت و مـديريت دولتـي هماننـد سـاير      بانك

وري پــاييني  هـاي اقتصـادي دولتـي از كـارايي و بهـره      فعاليـت 

گردد زمينـه خصوصـي سـازي     لذا پيشنهاد مي. برخوردار است

ديگـر آنكـه رشـد اقتصـادي بـالا      . هاي دولتي فراهم شود بانك

ه باشـد، لـذا   تواند نقش اساسي در توسعه بخش مالي داشـت  مي

هايي كه منجر به رشد اقتصادي بالاتر و البته  بكارگيري سياست

. از الزامات توسعه بخش مالي در ايران است ،شود مي تر باثبات

هاي  سوم آنكه به منظور افزايش توسعه بخش مالي، بايد سياست

ها شامل  اقتصاد كلان احتياط آميزي را بكار برد كه اين سياست

بودجه و تورم اندك و اصلاحات ساختاري  گذاري كسري هدف

ي دولت در تخصيص اعتبارات  كه سبب كاهش مداخلهشود  مي

استفاده از اين معيارها، سـبب  . گردد ميو تقويت كيفيت نهادها 

گذاري و رشد اقتصادي خواهد  ي مالي و تشويق سرمايه توسعه

زار اجازه به خارجيان در ورود به با و استقلال بانك مركزي. بود

هـاي   در زمـره سياسـت  اوراق بهادار ايران براي انجام معاملات 

هاي قضايي و سياسي با  سازگار سازي استراتژي. باشد مرتبط مي

توسعه اقتصـادي و يـا ايجـاد بسـترهاي نهـادي لازم از ديگـر       

هاي مالي در ايران را  تواند كارآيي شاخص اقداماتي است كه مي

  .افزايش دهد
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