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  چكيده
باشـد، نقـش     هاي متخصصان امور مـالي مـي       ابزارهاي مالي مشتقه كه از نوآوري     

ين ابزارها كه براي مقابله با ريسك بـه وجـود   ا. نمايد مهمي در رونق بازارهاي مالي ايفا مي    
از مهمترين ايـن ابزارهـا، قـرارداد    . كنند بيشتري پيدا مي اند، روز به روز تكامل و تنوع آمده

پـذيري بيـشتري    اختيار معامله است كه در مقايـسه بـا سـاير ابزارهـاي مـشتقه از انعطـاف                 
طـرات ناشـي از نوسـانات قيمـت را     توان خ  و در نتيجه به وسيله آن بهتر مي       برخوردار است 

 اما از آنجايي كـه قـرارداد اختيـار معاملـه، از عقـود نوظهـور اسـت، جمعـي از                      ،پوشش داد 
 را واجد ايرادات عديده دانسته و       ه ويژه فقهاي عامه قراردادهاي يادشده     حقوقدانان و فقها، ب   

رداد ماهيـت قـرا  در حالي كه شناخت دقيـق  . اند از جهات مختلف در صحت آن ترديد نموده  
سـازد و وجاهـت       بسياري از ترديدها را در خصوص صحت و اعتبار آن منتفـي مـي              مذكور،

 پـس از معرفـي      اين مقاله كوشش شـده اسـت      در  . نمايد حقوقي و شرعي آن را تصديق مي      
، مباني اعتبار اين    به ابهامات وارد بر قرارداد يادشده     كامل قرارداد اختيار معامله، ضمن پاسخ       

  . تبيين شوددقراردا
  ابزارهاي مالي مشتقه، قرارداد اختيار معامله، بازار بورس، بازار خارج از بورس: كليدواژه
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  طرح مسأله
ثيرهـا را چنـين     برخـي از ايـن تأ     .  در اقتصاد دارنـد    ثير زيادي امروزه بازارهاي مالي تأ   

بـه عادلانـه شـدن    رشد اقتصادي و افزايش توليد و اشتغال، كنترل تورم، كمك  : برشمرده اند 
ابزارهـاي  . ها و حركت بـه سـمت بـازار رقابـت كامـل            توزيع درآمد، جلوگيري از فرار سرمايه     

اين ابزارهـا بـه ايـن دليـل ابـزار      . دهندقسمت مهمي از بازارهاي مالي را تشكيل مي    1مشتقه
 از. هـا مـشتق شـده اسـت       آن» دارايي پايه «ها از ارزش    شوند كه ارزش آن   مشتقه ناميده مي  

 .    است)Option(ترين اين ابزارها، قرارداد اختيار معاملهمهم

قرارداد اختيار معامله، قراردادي است دو طرفه كه به موجـب آن، يـك طـرف تحـت                  
عنوان خريدار اختيار معامله با پرداخت وجهي به طرف ديگر قـرارداد حـق خريـد يـا فـروش                    

ن قرارداد تعيين شده است و تا زمان معين در دارايي پايه قرارداد را با قيمتي كه در هنگام بست  
از طـرف ديگـر     . آورد بدون اينكه به چنين خريد يـا فروشـي متعهـد باشـد              آينده به دست مي   

فروشنده اختيار معامله نيز در مقابل اعطاي اين حق به خريدار اختيار، قيمت اختيار را دريافت                
 اجراي قرارداد و انتقال دارايي پايه است دارد و در صورت درخواست خريدار اختيار، ملزم به مي

تواند از حق خود استفاده كرده و        او مي . ولي خريدار مختار بوده و هيچ الزامي متوجه او نيست         
. منتفع گردد و يا از اختيار خود صرفنظر كرده و زياني معـادل مبلـغ اختيـار را متحمـل شـود                     

 به خريدار اختيار اعطا كننده اختيار  است كه معامله قراردادي دو وجهيبنابراين قرارداد اختيار
  . است براي فروشنده اختيار موجد تعهدو

شود حداكثر براي خريدار در قراردادهاي اختيار، سبب مي در واقع اين عدم ايجاد تعهد   
. شودازايي باشد كه به فروشنده حق، پرداخت مي         همان مابه  شودضرري كه متوجه خريدار مي    

 رسـند كـه مـثلاً      اشخاصي كه براساس تحليل وضعيت بازار به اين نتيجه مي          در اين قرارداد،  
قيمت سهام شركت خاصي، در جريان چند ماه آينده رشد خواهد كـرد، ولـي در حـال حاضـر                    

تواننـد بـا پرداخـت    براي خريد آن سهام نقدينگي لازم و يا قدرت ريسك كردن را ندارند؛ مي       
چـه در   چنـان . ص را براي چند ماه آينده به دست آورندمبلغ ناچيزي اختيار خريد آن سهم خا   

موعد مقرر بين طرفين، قيمت سهام بالاتر از حدي بود كه دارنده، اختيار خريـد آن را دارد آن              
   .)88/ بازار طلايي بورس (.كندتر بود از خريد آن خودداري ميخرد و اگر پايينرا مي

                                                           
1-Derivatives 
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. ، در مباحث مختلفـي مطـرح بـوده اسـت      در حقوق ما، عامل اختيار در ابزارهاي مالي       
هاي زماني خاصي قابل تبديل شدن بـه        كه در فاصله   نمونه، اوراق مشاركت قابل تبديل       براي

كنـد، بـراي دارنـده       وقتي قيمت سهم افزايش پيـدا مـي        به اين ترتيب كه مثلاً    . سهام هستند 
ي را بخـرد كـه ارزش        سهم  دارد كه با همان اوراقي كه دارد       اوراق مشاركت، اين مزيت وجود    

اگـر شـركت    . در  مورد حق تقدم سهامداران نيز اين بحـث مطـرح اسـت             . آن بالا رفته است   
تصميم به افزايش سرمايه از طريق انتشار سهام جديد داشـته باشـد، سـهامداران قـديمي در                  

تواننـد از ايـن حـق تقـدم اسـتفاده كـرده و بـا        مقابل هر سهامدار ديگر الويت دارند، حال مي       
رداخت قيمت پذيره نويسي سهام جديد را بگيرند يا اختيار دارند حق تقدم خود را بفروشند و                 پ

فروشـد و   كه هيچ اقدامي انجام ندهند كه در اين شرايط، شركت حق تقدم آنها را مـي                يا اين 
در واقع داشـتن اختيـار در ابزارهـاي         . ريزدپول حاصل از آن را به حساب سهامدار قديمي مي         

ارداد اختيـار معاملـه از   امـا قـر  . ثي بوده كه از گذشته در حقوق ما وجود داشته اسـت        مالي، بح 
قع قرارداد فوق الذكر يكـي      در وا . هاي اخير ظهور كرده است    لي است كه طي دهه    جمله مسائ 

چراكه بحث ضـرورت تنـوع   . ل مستحدثه است كه نياز به بحث و بررسي حقوقي دارد          از مسائ 
در ايـران، كـه توسـط       ) از جملـه قـرارداد اختيـار معاملـه        (هاي مالي   بخشيدن به اسناد و ابزار    

شـود، بـا مـسأله انطبـاق آن بـا مـوازين شـرعي و قـانوني                  پژوهشگران اقتصادي مطرح مـي    
البته تصويب دستورالعمل معاملات قرارداد اختيـار معاملـه سـهام در بـورس اوراق               . روبروست

تواند دليلي بر    مي)  هنوز اجرايي نگرديده است    هرچند كه  (13/12/1390بهادار ايران در تاريخ     
اما وجود ايراداتي به ساختار و موضوع قرارداد اختيار معاملـه نظيـر         . صحت اين قراردادها باشد   

احتمالي بودن اعمال حق خريد يا فروش از سوي خريدار، وابسته بودن سود و زيـان در ايـن                   
 با قاعـده عـدل و انـصاف و مـسايلي از ايـن              قرارداد به تغيير قيمت در بازار، در تعارض بودن        

سنخ، باعث شده است كه برخي از علمـاي مـذهبي و حقوقـدانان، قـرارداد مزبـور را غـرري،           
  .قماري، صوري و به تبع آن باطل بدانند

هدف از تحقيق  حاضر بررسي صحت حقوقي  قرارداد اختيـار معاملـه از منظـر فقـه                   
سعي شده است به تمام ايراداتي كه بر سر تطبيـق ايـن              بنابراين   ،اماميه و حقوق داخلي است    

قرارداد با برخي منهيات شرعي و قانوني مطرح گرديده است پاسخ داده شود چراكه هيچ كدام        
از ايراداتي كه بر صحت اين قرارداد گرفته شده است وارد نبوده و بيشتر ناشي از عدم شناخت 

مواجهه اوليه با قرارداد بيمه نيـز ايـن نـوع از    همچنان كه در . دقيق موضوع اين قرارداد است   
ضيات و  هـاي آن و مقت ـ     كردند اما با توجه به اهداف و ويژگي        قرارداد را مغاير با شرع تلقي مي      

  .ييد قرار گرفته و رسميت يافتنيازهاي روز جامعه مورد تأ
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    شناسايي قرارداد اختيار معامله-1
  مفهوم قرارداد اختيار معامله 1-1

دهد كه مال معيني را با قيمتي كه         كه به خريدار حق مي     معامله قراردادي است     اختيار
 169 (.شـود در مـدت زمـان مقـرر ميـان طـرفين بخـرد يـا بفروشـد                   هم اكنون تعيـين مـي     

/Financial Engineering- Derivatives and Risk Management .(ر  د
حق «كند،  ي كه با فروشنده منعقد مي با توجه به نوع قرارداد    نتيجه خريدار اختيار ممكن است      

بنابراين مـورد معاملـه در ايـن قـرارداد          .  مال معيني را به دست آورد      »حق فروش «يا  » خريد
  .شود باشد كه در قبال پرداخت مبلغ معين به خريدار آن منتقل مي مي» حق انجام معامله«

 از اصطلاح خريدار    ه شده است  در كتب مختلف از اين قرارداد ارائ      در اكثر تعاريفي كه     
بـراي معرفـي طـرفين ايـن      (Option seller)  و فروشـنده اختيـار  )Option buyer( اختيار

قرارداد استفاده شده است، در متن اين مقاله نيز از اين واژگان اسـتفاده شـده اسـت امـا ايـن           
: ك.ر( .باشد  مطابق با ماهيت بيع مي     مطلب به اين مفهوم نيست كه ماهيت اين قرارداد دقيقاً         

بلكـه  ). 61-51/ بررسي حقوقي قراردادهاي اختيار معامله در بـازار سـرمايه ايـران           نامه    پايان
صادر كننـده  «تر مفاهيم به جاي به كار بردن واژه    براي سهولت در فهم مطلب و انتقال آسان       

 »دارنـده اختيـار  « از فروشنده اختيار، همچنـين بـه جـاي  واژه    (Option Writer) »اختيار
(Option Taker) توان گفت كه قرارداد   بر اين اساس مي.شود  از خريدار اختيار  استفاده مي

نمايـد در ازاي دريافـت    اختيار معامله، قراردادي است كه به موجب آن يك طـرف تعهـد مـي       
وجهي از طرف ديگر، در صورت تمايل وي و در يك فرجه زماني معـين مـال معينـي را بـه                      

متعهد را صادر كننده اختيار يـا طـرف    . گيرد، معامله كند   وافق قرار مي  قيمتي كه اكنون مورد ت    
متعهد قرارداد، طرف مقابل را دارنده اختيار يا طرف مختار قرارداد، وجهي را كه طرف دارنـده                 

  .نامند پردازد، قيمت اختيار مي اختيار به صادر كننده آن مي
يار معامله سـهام، قـرارداد اختيـار         دستور العمل معاملات قرارداد اخت     1 ماده   46در بند   

اوراق بهاداري است كه به موجب آن فروشـنده اوراق          «: معامله سهام چنين تعريف شده است     
 شود در صورت درخواست خريدار، تعداد مشخصي از سهم پايه را به قيمت اعمـال  متعهد مي

(Strike Price)ي معيني در آينده طبق ها تواند در زمان يا زمان خريدار اوراق مي.  معامله كند
فروشنده اوراق اختيار معامله در قبال اين تعهد، مبلـغ معينـي از             . قرارداد، معامله را انجام دهد    

براي جلوگيري از امتناع فروشـنده اوراق از انجـام قـرارداد،     . كند خريدار اين اوراق دريافت مي    
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ين نزد كارگزار بـورس يـا       شود مبلغي را به عنوان وجه تضم       فروشنده ضمن قرارداد متعهد مي    
  »....اتاق پاياپاي قرار دهد

ــه دو معاملــه  ــار معامل ــرارداد اختي ــه . گــر وجــود دارد در هــر ق در يــك طــرف معامل
 اتخاذ كـرده و اختيـار معاملـه را     (Long position) »موقعيت خريد«گذاري است كه  سرمايه

توانـد اختيـار خريـد       ه اختيار مـي   گويند، حال اين دارند    خريده است كه به آن دارنده اختيار مي       
در طرف  . معامله را به دست آورده باشد و يا اينكه اختيار فروش معامله را به دست آورده باشد                

 اتخاذ كـرده و  )short position(» موقعيت فروش«گذاري قرار دارد كه  ديگر آن، سرمايه
حال اين  .گويند ده اختيار مياختيار معامله را صادر كرده و يا فروخته است كه به آن صادر كنن

كه اختيـار فـروش    تواند اختيار خريد معامله را صادر كرده باشد و يا اين صادر كننده اختيار مي  
  .معامله را صادر كرده باشد

 بررسي سـاز و «(  بنابراين چهار گروه يا موقعيت براي اختيار معامله قابل تصور است

  ؛) 18-17/ »كار داد و ستد در بورس كالاي شيكاگو
  ؛ (Buyers of calls)  خريد خريداران اختيار– 1 
  ؛(Sellers of calls) د  خري فروشندگان اختيار– 2
 ؛ Sellers of puts) ( فروش خريداران اختيار– 3

   .)Buyers of puts ( فروش فروشندگان اختيار– 4
  : قرارداد به دو مثال توجه نماييدبراي درك بهتر اين

ي براي خريد اتومبيلي كه قيمت آن ده ميليون تومان اسـت بنـا              فرض كنيد شخص   -
به دلايلي دچار ترديد است از طرف ديگر بيم اين را دارد كه اگر اتومبيل را نخـرد قيمـت آن                     

بنابراين با صـاحب   . كه اتومبيل به شخص ديگري فروخته شود       در آينده افزايش يابد و يا اين      
اخت مبلغ صد هزار تومان حق انحـصاري خريـد اتومبيـل        رسد كه با پرد    اتومبيل به توافق مي   

 اگر در اين مدت قيمت اتومبيـل افـزايش پيـدا            1.مورد نظر را براي مدت يك ماه داشته باشد        
كرد، مالك اتومبيل متعهد است كه آن را با قيمت توافقي ده ميليون تومان به دارنـده اختيـار                   

تـر،   ه هر دليلي مانند يافتن اتومبيلي مناسب      از طرف ديگر چنانچه در اين مدت فرد ب        . بفروشد
تواند قرارداد اختيار را ناديده بگيرد  منصرف شد مي  يا ارزان شدن اتومبيل، از خريد آن اتومبيل       

  .دهد و در اين صورت تنها صد هزار تومان مقرر در قرارداد را از دست مي

                                                           
  . اين مثال نمونه اي از قرارداد اختيار خريد مي باشد  -1
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 و انتظار هـر يـك از        خريد متفاوت از يكديگر   ل هر يك از طرفين قرارداد اختيار        تحلي
كنـد   كه دارنده اختيار خريد تصور ميبدين ترتيب . باشد آنها از قرارداد اختيار خريد متفاوت مي      

و با اين انگيزه به انعقـاد قـرارداد مزبـور و كـسب              خواهد يافت   كه قيمت دارايي پايه افزايش      
ه اختيار خريد اين است     بيني صادركنند  كه پيش در حالي   . نمايد قدرت اختيار خريد آن اقدام مي     

كه  قيمت دارايي پايه كاهش يابد و يا ثابت باقي بماند و با اين انگيزه اقدام به صدور اختيـار                     
  .نمايد خريد و انعقاد قرارداد اختيار خريد و متعهد شدن در برابر دارنده اختيار مي

تظار افـزايش   بنابراين در قرارداد اختيار خريد، شخصي كه در موضع خريد قرار دارد ان            
آتي قيمت دارايي پايه را دارد و شخصي كه در موضع فـروش ايـن اختيـار قـرار دارد انتظـار                      
كاهش آتي و يا حداقل ثابت مانـدن قيمـت آن را دارد و همـين تقابـل انتظـارات دو طـرف                       

  .نمايد  و انعقاد قرارداد اختيار معامله ترغيب ميباشد كه آنها را به مذاكره مي
حقوقي، در خصوص قرارداد اختيار خريد بايد گفت كه صادر كننده اختيار            از نقطه نظر    

به عبارت ديگـر    . خود را به قبول قرارداد بيع متعهد نموده است        ) فروشنده اختيار خريد  ( خريد  
وي متعهد شده است كه در طول مدت اعتبار قرارداد اختيار خريد منعقده، بنـا بـه درخواسـت                   

  .ورت ايجاب بيع از طرف دارنده اختيار، بيع را قبول نمايددارنده اختيار، يعني در ص
كند كه   بيني مي  حال فرض كنيد شخصي كه سهامدار صد سهم شركتي است، پيش          -

به هيمن خـاطر، بـراي جلـوگيري از ايـن     . قيمت سهام اين شركت در دو ماه آينده تنزل يابد         
نمايد تا از اين طريق خـود را         ضرر احتمالي، اختيار فروش سهم خود را از بورس خريداري مي          

اختيـار فـروش آن     خريـد    بنابراين درخواسـت     1.در مقابل كاهش احتمالي قيمت پوشش دهد      
كند و يك اختيار فروش براي صد سهم با قيمت توافقي هـر سـهم هـشت هـزار      سهام را مي 
اگر قيمت جاري سهم اين شركت را هفـت هـزار تومـان، مهلـت انقـضاي                 . خرد تومان را مي  

تيار معامله را دو ماهه و قيمت اختيار معامله را براي فروش يك سهم پانصد تومان فـرض                  اخ
كنيم، اين شخص بايد بابت خريد اختيار فروش سهام مزبور پنجاه هزار تومان پرداخت نمايـد                

بعد از دو ماه اگر ارزش سـهام مزبـور مطـابق بـا              . و در موضع خريد اختيار فروش قرار بگيرد       
ولي اگر قيمت سهام بر خـلاف       . نزل يابد، وي اين اختيار را اعمال خواهد كرد        انتظار شخص ت  

انتظار وي افزايش يابد از اعمال اختيار فروش خودداري نموده و سهام خود را در بازار آزاد بـه       
  .قيمت بالاتر به شخص ديگر خواهد فروخت

                                                           
   .باشد ش مياي از قرارداد اختيار فرو اين مثال نمونه  -1
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ليـل هـر يـك از       بنابراين همانطور كه مشهود است، در قرارداد اختيار فروش  نيز تح           
كنـد كـه قيمـت دارايـي پايـه         بيني مـي   باشد خريدار پيش   طرفين از اختيار فروش متفاوت مي     

كاهش خواهد يافت در حالي كه فروشنده اختيار انتظار دارد كه قيمت دارايي پايه ثابت بمانـد                 
ختيـار  و يا افزايش يابد و همين تقابل انتظارات طرفين است كـه آنهـا را بـه انعقـاد قـرارداد ا                  

  .نمايد فروش ترغيب مي
از نقطه نظر حقوقي نيز، در خصوص قرارداد اختيار معامله فروش بايد گفت كه صادر               

وي . ، خود را به قبول قرارداد بيـع متعهـد نمـوده اسـت             )فروشنده اختيار (كننده اختيار فروش    
رخواست دارنده متعهد شده است كه در طول مدت اعتبار قرارداد اختيار فروش منعقده، بنا به د

  .اختيار فروش، بيع را قبول نمايد
  اركان اختيار معامله - 1-2

توان اركان قـرارداد     كه از مفهوم قرارداد اختيار معامله ارايه شد مي        با توجه به تعريفي     
  :اختيار را چنين برشمرد

مبلغي كه خريدار اختيار آن را : )Option price-Option premium (قيمت اختيار) الف
  .پردازد تا از اختيار انجام يا عدم انجام معامله برخوردار شود ه فروشنده اختيار ميب

دارايي پايه در قـرارداد   ): Underling asset-Underling Instrument(دارايي پايه) ب
اختيار معامله مال موضوع قرارداد اصلي است كه حق خريد يا فروش آن مال به خريدار اختيار 

  .داده شده است
قيمـت تـوافقي   : )Exercise price-Strike price (قيمت توافقي يا قيمت اجرايـي  )ج

كننـد و در زمـان اجـراي قـرارداد          مبلغي است كه طرفين قرارداد اختيار بر سر آن توافق مـي           
  .شوددارايي پايه قرارداد با آن مبلغ معامله مي

 Expiration Date-Maturity or (تاريخ انقضا يـا تـاريخ سررسـيد اختيـار معاملـه     )د

Declaration Date( : را اصـطلاحا تـاريخ انقـضا يـا     » مهلت اجرايي اختيـار معاملـه  «آخرين
  .نامند كه مشخص كننده عمر اين قراردادهاستسررسيد اختيار معامله مي

كه خريدار قبل از انقـضاي تـاريخ اختيـار    هر روزي  :)Exercise Date (تاريخ اجرا )و
  .گوينده فروشنده مراجعه كند را تاريخ اجراي اختيار ميبراي اعمال حق خود ب

  انواع اختيار معامله - 1-3
قرارداد اختيـار   . هايي صورت گرفته است    در بازار اختيارات به اعتبارات مختلف تقسيم      

 قرارداد اختيار خريد و قرارداد     :باشد معامله به اعتبار نوع حق مورد انتقال مشتمل بر دو نوع مي           
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دهـد    نيز بيان شد اختيار خريد به دارنده آن اين حق را مـي گونه كه قبلاً   همان. روشاختيار ف 
كه اگر مايل بود بتواند دارايي پايه را از طرف ديگر طلب كند و اختيار فـروش بـه دارنـده آن                      

  .دهد كه اگر مايل بود بتواند دارايي پايه را به طرف ديگر عرضه كند اين حق را مي
ر معامله خواه به صورت خريد منعقد گردند و خواه به صورت فروش،            قراردادهاي اختيا 

از حيث زمان اجـراي  . گردند بندي مي هايي تقسيم از حيث زمان و مكان اجراي اختيار به گروه       
 ، قـرارداد اختيـار معاملـه    )European Option (اختيار، بـه قـرارداد اختيـار معاملـه اروپـايي     

)  Bermudun Option(قرارداد اختيار معاملـه برمـودايي    و )American Option (آمريكايي
اي است كه فقط در تاريخ سررسـيد قابـل           اختيار اروپايي، اختيار معامله   . گردند بندي مي  تقسيم
 ,A Comprehensive Resource for Options, Futures).باشـد  مـي  اجـرا 

Interest Rate Swaps and Mortgage Securities/ 4)ايي را در اختيار آمريك
 Dictionary( توان اجـرا كـرد   هر زمان قبل از تاريخ سررسيد و يا در تاريخ سررسيد مي

of  Futures & Options/ 7 ( و اختيار معامله برمودايي، قبل از انقضاي اختيار، فقط
 .باشد هاي معيني قابل اجرا مي در تاريخ

ز بـه دو گـروه اختيـار قابـل          قراردادهاي اختيار معامله از حيث مكان انجام معامله ني ـ        
 :OTC( و قابل معامله در بازارهاي خارج از بورس )Exchange (هاي رسمي معامله در بورس

Over the counter market(بـازاري سـازماندهي شـده    ،1بازار بورس. گردند بندي مي  تقسيم 
 تا معاملاتي را آيند است كه در آن كارگزاران خريداران و فروشندگان اوراق بهادار گرد هم مي           

 معـاملات در آن بـه    بـازاري اسـت كـه معمـولاً    ،2بازار خارج از بورس. با يكديگر انجام دهند   
 /Blaks Law Dictionary .شـود  وسيله ارتباطات تلفنـي يـا كـامپيوتري انجـام مـي     

هاي كارگزاري  قرارداد اختيار قابل معامله در بورس با دخالت اتاق پاياپاي و شركت. )(1137
اين نوع از قرارداد اختيار به دليل سپردن وجه تضمين و وجود اتاق پاياپـاي از     . گردد قد مي منع

هـاي رسـمي     بـا ايـن وجـود، مـشكل اصـلي بـورس           . اطمينان بسيار بالايي برخوردار اسـت       
                                                           

ق بهادار بازاري متشكل و   بورس اورا « قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران         1 ماده   3مطابق بند     -1
گـران طبـق مقـررات ايـن قـانون مـورد              خودانتظام است كه اوراق بهادار در آن توسط كارگزاران و يـا معاملـه             

 ».گيرد دادوستد قرار مي

بازار خارج از بورس، بازاري است در       «نون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران         قا 1 ماده   8مطابق بند     -2
قالب شبكه ارتباط الكترونيك يا غيرالكترونيـك كـه معـاملات اوراق بهـادار در آن بـر پايـه مـذاكره صـورت                        

 ».گيرد مي
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ها، بازارهـاي خـارج از       هايي است كه در آنها وجود دارد كه به سبب اين محدوديت            محدوديت
امتياز مهم   /269).)بررسي فقهي و اقتصادي( ابزارهاي مشتقه( .استبورس گسترش يافته 

توانند شـرايط قـرارداد را آزادانـه و در گفتگـوي              بازار خارج از بورس اين است كه طرفين مي        
مستقيم با يكديگر تعيين كنند بنابراين لازم نيست كه قيمت توافقي، تـاريخ انقـضاء و حجـم                  

اما مهمترين مشكل اين    . ارايه شده در بورس مطابقت داشته باشد      هاي    قرارداد با اختيار معامله   
بازارها، فقدان تضمين لازم براي حسن اجراي تعهدات از سوي طرفين و احتمـال نقـض آن                 

 .هاي لازم رفع شده اسـت  ها اين مشكل از طريق اخذ تضمين در حالي كه در بورس باشد مي
)Fundamentals of Futures and Options Markets/ 4(. 

  
  ادله مخالفان صحت قرارداد اختيار معامله و نقد آن -2
   غرري بودن قرارداد اختيار معامله-2-1

دارند، وجود غرر در اختيار معامله      اولين ايرادي كه مخالفان قراردادهاي مزبور بيان مي       
ورد به گفته اين عده، از آنجا كه اين قرارداد به عنـوان ابـزاري بـراي بـورس بـازي م ـ                    . است

عصمت ( .گيرد و وضعيت آينده هم معلوم نيست، در آن نوعي غرر وجود دارد            استفاده قرار مي  
 غرر از نظر لغـوي      ).138/ »هاي فقهي فلسفه و سير تكاملي ابزارهاي مشتقه و ديدگاه       «پاشا،  

مطالعـه  ( .باشـد و همچنين در معرض هلاكت افتادن و فريب خوردن نيز مـي            به معناي خطر  
. درباره غرر در فقه بر معنـاي خاصـي اجمـاع وجـود نـدارد               ).13-12/  در معامله  تطبيقي غرر 

قانون مدني نيز از غرر تعريفي ارائه نداده است و به تبـع آن در آثـار حقوقـدانان نيـز در ايـن                       
توان گفت عناصـر غـرر، عبارتنـد از جهـل و            اما در مجموع مي   . زمينه وحدت نظر وجود ندارد    

  . )498ص / مبسوط در ترمينولوژي حقوقي (.احيه جهلاحتمال حصول ضرر از ن
برخي از نويسندگان با استقراء در كتب فقهي معتقدند مهمترين مصاديق غرر عبارتند             

 : از

   ، موردي كه اصل وجود يا عدم مورد معامله معلوم نباشد-1
 موردي كه، اوصاف مورد معامله كه در تقاضا و قيمـت كـالا مـؤثر اسـت، مـبهم                    -2

  ،باشد
ر چند علـم بـه آن وجـود          موردي كه تسليم و تسلم مورد معامله ممكن نباشد، ه          -3

 مصباحي مقدم و رسـتم زاده       - 99/ »قاعده نفي غرر در معاملات    «دوست،    علي (.داشته باشد 
براي پاسخ بـه ايـن    ).»غرر در معاملات اختيارات بر روي سهام از ديدگاه فقه امامي«گنجي،  
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گانـه  موارد سـه است يا خير؟ بزار مالي اختيار معامله، جزء معاملات غرريال كه آيا معامله ا سؤ
  .نماييم ميبررسي را غرر در اين معاملات 

  : موردي كه نسبت به وجود مورد معامله ترديد وجود دارد-1
موضوع قرارداد اختيار معامله عبارت است از تعهد به خريد يا فـروش مـالي معلـوم و                  

بنـابراين  ). قيمـت اختيـار   ( آينده، در مقابل پرداخت بهاي اين تعهد         معين به ثمن مشخص در    
عوضين در قرارداد مزبور عبارتند از حق و اختياري كه خريدار اختيار معامله، در انجام معاملـه                 

وجود چنين حقي از    . پردازدآورد و بهايي كه در قبال آن حق به فروشنده مي          آتي به دست مي   
نا شده كه توسط مالك دارايي پايـه سـپرده شـده اسـت و در شـرع                  آنجا كه بر پاية تعهدي ب     

كنـد و همچنـين     مقدس و همچنين نزد عقلا و عرف سپردن هرگونه تعهدي ايجاد حق مـي             
كند، ثابت  نيز آن را تأييد مي    » منون عند شروطهم  المؤ«و حديث   » اوفو بالعقود « آية   عمومات

اي از اين لحـاظ    رري بودن چنين معامله   شود و ابهامي در اصل وجود آن مطرح نيست و غ          مي
  .منتفي است

  : موردي كه اوصاف مورد معامله مجهول و مبهم است-2
حكـم ايـن مـاده      .  قانون مدني، مورد معاملـه بايـد معلـوم باشـد           216به موجب ماده    

تـوان در   پس نمـي  . شوداختصاص به مال مورد انتقال ندارد و شامل كار موضوع تعهد نيز مي            
زيرا از نظر ايجاد غرر هيچ تفاوتي ميان تعهد بـه           . ه كاري مجهول يا مبهم تعهد كرد      قرارداد ب 

در قرارداد اختيار معامله نيز،      ).194/ 1/ قواعد عمومي قراردادها   (.كار و انتقال مال وجود ندارد     
اگر تعهد فروشنده اختيار مبهم يا مجهول باشد، موجب ابهام حقـي خواهـد شـد كـه خريـدار                    

ابهام در اوصاف اين حق به اين صورت        . آوردن را در مقابل تعهد فروشنده بدست مي       اختيار، آ 
مطرح است كه؛ آيا صفات كيفي چنين حقي، يعني حدود اين حق در مورد ميزان، جنس، نوع،        
وصف و قيمت مال موضوع اين حق، در لحظه انعقاد قرارداد دقيقـاً بـراي طـرفين مـشخص                   

ر معلوم و معين بودن تعهد فروشنده و حق خريـدار و پرهيـز از               است يا خير؟ در واقع به منظو      
غرر بايد تعيين نمود كه اختيار خريد يا فروش چه مالي و با چه مشخصاتي به خريـدار اختيـار             

  . شودمعامله واگذار مي
شوند و معاملات خـارج از بـورس        در پاسخ بايد بين معاملاتي كه در بورس منعقد مي         

شـوند، وجـود قراردادهـاي      ر رابطه با معاملاتي كه در بورس منعقد مي        د: قائل به تفكيك شد   
برطـرف  ) دارايي پايه قرارداد  (ها كه هرگونه ابهامي را در مورد صفات مبيع          استاندارد در بورس  

كند و نيز انتشار روزانه اخبار مربوط به معـاملات اختيـار در نـشريات خبـري و نيـز ارائـه                      مي
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مكتوب كردن مفـاد قـرارداد بـراي ممانعـت از نـزاع آينـده، از جملـه             قراردادهاي استاندارد و    
در رابطـه بـا     . شـود مـي ) دارايـي پايـه   (عواملي هستند كه سبب رفع ابهـام از اوصـاف مبيـع             

شوند نيز بايستي ثمن و مبيع معاملـه آتـي بـه طـور     قراردادهايي كه خارج از بورس منعقد مي    
اوصاف چيز معيني را كه در آينده حـق خريـد      دقيق مشخص شود و صاحب اختيار لازم است         

دهـد  اختيار نيز بايد بداند در مقابل تعهدي كه مـي         از طرفي، فروشنده    .  بداند قيقاًآن را دارد، د   
آورد كه با درج اين مسائل در قرارداد اختيار، شـائبه وجـود   دقيقاً چه قيمت اختياري بدست مي  

  . في استغرر در معاملات مذكور، از اين لحاظ نيز منت
  . موردي كه تسليم يا دريافت مورد معامله قطعي نباشد-3

برخي از نويسندگان قرارداد اختيار معامله را به دليل فقدان تسليم و تسلم در آن باطل 
 در خصوص قدرت بر تـسليم در        ).235/ ر اسلامي وبورصه الاوراق الماليه من منظ    ( .انددانسته

به اين ترتيب كه؛ اگر منظور قدرت بر تـسليم،          :  به تفكيك شد   قرارداد اختيار معامله بايد قائل    
 قانون مدني، تسليم و تـسلم       369در خود قرارداد اختيار معامله است، بايد گفت كه برابر ماده            

پذيرد و در جايي كه موضوع قرارداد يك امـر          در هر عقدي متناسب با موضوع آن صورت مي        
گيرد كه به موجب آن ذيحق در اختيـار خريـد          رار مي اعتباري است، سندي در اختيار خريدار ق      

بنـابراين در قـرارداد     . كندشود و همين امر براي تحقق تسلم كفايت مي        يا فروش شناخته مي   
اختيار معامله كه موضوع آن امر اعتباري اعطاي حق و اختيار انجـام معاملـه در آينـده اسـت،      

. باشـد ن تملك چنين حقي است، مـي      تسليم موضوع قرارداد به صورت اعطاي سندي كه مبي        
اما اگر منظور از قدرت بر تسليم، قدرت بر تسليم دارايي پايه موضوع عقد نهايي اسـت، بايـد                   
گفت از آنجا كه قدرت بر تسليم هر عقدي در زمان انعقاد آن عقد ملاك اسـت، بنـابراين در                    

 زمـان   ، موضوع عقـد نهـايي     قرارداد اختيار معامله نيز ملاك براي قدرت بر تسليم دارايي پايه          
 قـانون   370بـا توجـه بـه مـاده         . ( زمان انشاي قرارداد اختيار معامله     يي است نه  انعقاد عقد نها  

بنابراين ناتواني فروشنده اختيار معامله در زماني كه هنوز بر اساس قرارداد، زمان انعقاد ). مدني
در نتيجـه   . سازدار معامله وارد نمي   اي به انعقاد قرارداد اختي    عقد نهايي فرا نرسيده، هيچ صدمه     

نفسه ارتباطي نـدارد و كـافي       قدرت بر تسليم موضوع عقد نهايي به قرارداد اختيار معامله، في          
است كه طرفين در هنگام انعقاد قرارداد معامله بدانند كه موضـوع عقـد نهـايي قابـل تـسليم         

  .1است

                                                           
يار معامله، قـدرت بـر تـسليم        اند كه مقصود از قدرت بر تسليم در قرارداد اخت         تصور كرده  با اين وجود برخي     -1

در نتيجه براي رفع مشكل ابهام در قدرت هر يك از طـرفين بـر تـسليم                 . دارايي پايه موضوع عقد نهايي است     
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ود هرگونه غرر منتفي اسـت      توان گفت كه در معاملات مذكور، امكان وج       بنابراين مي 
شود، در   چرا كه غرر نتيجه جهل است و در اثر فقدان علم و عدم شفافيت اطلاعات ايجاد مي                

كـه در بازارهـاي       معلوم است به ويـژه ايـن       كه در قرارداد اختيار معامله، عوضين كاملاً       حالي
 متحدالـشكل    اركان موضوع قرارداد از نظر جنس، وصف و مقدار و سررسـيد معلـوم و               ،بورس

تنها چيزي كه در قرارداد اختيار معاملـه  . گردد بوده و قيمت آن نيز در فضاي رقابتي تعيين مي 
كـه   مجهول است اعمال اختيار از سوي خريدار در آينده و تحقق عقد نهايي اسـت در حـالي                 

هدف از ايجاد قرارداد اختيار معامله اين اسـت كـه  خريـدار چنـين اختيـاري داشـته باشـد و                       
فروشنده با علم به اين مطلب كه پس از انعقاد قرارداد هر لحظه ممكن است خريـدار نـسبت                   
به اعمال حق خود و انجام معامله به ثمن مقرر اقدام نمايد، حاضر بـه انعقـاد قـرارداد اختيـار                     

  .شود معامله مي
   قماري بودن قرارداد اختيار معامله-2-2

اد اختيـار معاملـه مطـرح شـده، بحـث          اي كه در باب عدم صحت قـرارد       دومين شبهه 
قماري بودن اين عقد است؛ با اين استدلال كه سود و زيان در اين قرارداد با تغيير قيمـت در                    

بر حسب  اند كه   هاي آينده دانسته  به عبارتي اين نوع قرارداد را قمار بر قيمت        . بازار ارتباط دارد  
بورصه الاوراق الماليـه مـن      (. شودميتغييرات قيمت در بازار، منافع غير صحيحي نصيب فرد          

اند، برخـي نيـز     بندي در برابر عوض دانسته    برخي قمار را هر نوع شرط      ).235/ ر اسلامي ومنظ
شود كه  داننـد كه بين دو يا چـند نفر بسـته مي        قمار را از نظر حقوقي، عبارت از قراردادي مي        

مبـسوط  ( . معيني را به او بدهند    بازي مخـصوصي بنـمايند و هر يك برنده شـود ديگران مال         
  .)512ص / در ترمينولوژي حقوق

 در  شـود كـه   شبهه قماري بودن قراردادهاي اختيار معامله به اين صورت مطـرح مـي            
 گويا طرفين قرارداد اختيار معامله بر روي احتمال تغيير قيمت دارايـي پايـه در                ارداد مذكور، قر

ه در اين صورت با قطعي شـدن تغييـر قيمـت در             كنند ك بندي مي تاريخ معيني در آينده شرط    

                                                                                                                                   
جـا  از آن) در رابطه با قراردادهاي اختياري كه در بورس منعقد مي شوند(«اند كه؛ كردهمورد معامله، چنين بيان    

رسد املات را بر عهده دارد، امكان تخلف از تسليم مورد معامله به حداقل مي             كه اتاق پاياپاي، وظيفه تسويه مع     
ماند، ميزاني معقول است و در همه معاملات نيـز  و درصد كمي از احتمال عدم قدرت بر تسليم نيز كه باقي مي  

مـصباحي  (» .داننـد چنين احتمالي وجود دارد و عقلا اين حد از احتمال عدم قدرت بر تسليم را موجب غرر نمي                 
 ).»غرر در معاملات اختيارات بر روي سهام از ديدگاه فقه امامي«مقدم و رستم زاده گنجي، 
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شود و اين چيـزي شـبيه قمـار         تاريخ مذكور، يكي از طرفين مبلغي پول از ديگري طلبكار مي          
  .است

اختيار معامله هنگام سررسيد، حق خـود را اعمـال          اگر خريدار   : توان گفت  در پاسخ مي  
در اين حالت ايـن طـور فـرض         . يردگنمايد، با پرداخت مبلغ توافقي، دارايي پايه را تحويل مي         

شود كه خريدار اختيار، داراي قصد واقعي تملك دارايي پايه است كه در اين صورت روشن   مي
چرا كـه قمـار، گـرفتن چيـزي     . است كه اين معامله مصداق قمار به معناي مزبور نخواهد بود 

شود و در    مال گرفته مي   در حالي كه در قرارداد اختيار معامله،      . بدون دادن ما به ازاي آن است      
 شود و دارايي پايه تحويل مـي      شود و در بيع نهايي نيز، مال گرفته مي        اختيار داده مي  برابر آن   

  . گردد
اما گفتني است كه قرارداد اختيار معامله در بورس به صور مختلـف از جملـه تـسويه                  

 دسـتورالعمل   14وفـق مـاده     . يابـد  نقدي و تحويل كالاي موضوع قرارداد اصلي خاتمـه مـي          
معاملات قرارداد اختيار معامله سهام در بورس اوراق بهادار ايران، اگر خريدار، قـرارداد اختيـار                

 بـر اسـاس مقـررات    1معامله را اعمال كند، فروشنده موظف به انجام تعهدات تسويه فيزيكـي     
 بر اساس   اگر فروشنده حق، به تعهدات تسويه فيزيكي عمل نكند، قرارداد اختيار معامله           . است

Cash Settlement (قيمت پاياني سهم پايه در روز اعمال، تـسويه نقـدي  
هـاي   و خـسارت 2) 

بنابراين زماني كه قرارداد اختيار معامله اعمال و منجر به تحويل دارايي       . شودمقرر دريافت مي  
 و يا   شود اما در تسويه حساب نقدي      شود، چنين قراردادي قمار تلقي نمي      پايه به نفع ذينفع مي    

در جايي كه ذينفع داراي حق انتخاب بين تحويل كالا يا تسويه حـساب نقـدي اسـت شـائبه      
كند، چون در اين حالت گويي طرفين به جاي تملك دارايي پايه و پرداخت ثمن                قمار بروز مي  

كنند و اين همان شبهه را      آن، تفاوت قيمت توافقي دارايي پايه و قيمت روز آن را دريافت مي            
اند و حال كه آورد كه گويي طرفين بر تغيير قيمت دارايي پايه در آينده شرط كرده   مي به ذهن 

  . ها مبلغي پول به ديگري بدهدآن تغيير قيمت رخ داده است بايد يكي از آن

                                                           
تـسويه قـرارداد اختيـار      :  دستوالعمل فوق الذكر، تسويه فيزيكي عبـارت اسـت از          20 ماده   19به موجب بند      -1

  .ختيار معاملهمعامله اعمال شده شامل انتقال سهم پايه و پرداخت ارزش اعمال قرارداد ا
تسويه قرارداد اختيـار معاملـه      :  دستورالمل فوق الذكر تسويه نقدي عبارت است از        1 ماده   20به موجب بند      -2

در حالتي كه فروشنده حق پس از اعمال، تعهدات موضوع قرارداد را ايفـا نكنـد، در ايـن حالـت مابـه التفـاوت                    
هم پايه قرارداد اختيار معامله  به حساب  طـرفين معاملـه بـر     ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله و ارزش بازار س        

  .اساس ضوابط اين دستورالعمل منظور مي شود
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 14، همچنـين در مـاده   1 مـاده  20طـور كـه در بنـد    ، همـان اما بايد توجه داشت كه  
ست، زماني از تسويه نقدي براي خاتمه قرارداد اسـتفاده          الذكر نيز بيان شده ا    دستورالعمل فوق 

شود كه فروشنده حـق، پـس از اعمـال حـق از جانـب خريـدار، از ايفـاي تعهـدات خـود،            مي
 ، ولـي     دارايي پايه و ثمن آن فرض شده است        خودداري كند، يعني قصد اوليه طرفين، تملك      

حـل جـايگزين    دي، به عنـوان راه    با خودداري فروشنده از ايفاي تعهدات خود، روش تسويه نق         
  .گيردمورد استفاده قرار مي

در اين راستا، لازم است كه مختصري در رابطه بـا قراردادهـاي اختيـار معاملـه روي                  
يكي از انواع قراردادهاي اختيار معامله، بـه اعتبـار مـال موضـوع              . شاخص سخن به ميان آيد    

در اين نوع قـرارداد بـه جـاي    . ستا )Index Option (قرارداد نهايي، اختيار معامله شاخص
اختيار خريد يا فروش دارايي پايه خاص، اختيار خريد يا فروش شاخص آن دارايي مورد معامله 

مثلاً در سهام به جاي اختيار خريد يا فـروش سـهام، اختيـار خريـد يـا فـروش                    . گيردقرار مي 
مـورد معاملـه قـرار      اي از يك سري سهام خاص است        شاخص سهام كه دربردارنده مجموعه    

اي از سهام با همـان      قاعدتاً اعمال اختيار معامله شاخص نيز مستلزم مبادله مجموعه        . گيردمي
رو از تـسويه    از ايـن  . باشد ولي اين امر، كاري پر زحمت است       تناسبي كه در شاخص است مي     

د، شود بدين معني كه مـثلاً هرگـاه يـك اختيـار خريـد اعمـال شـو          حساب نقدي استفاده مي   
التفـاوت قيمـت شـاخص و       فروشد؛ بلكه ما به   فروشنده اختيار معامله، سهام متعدد به فرد نمي       

  . كندقيمت اعمال شده را به تعداد سهام ضرب و به اعمال كننده پرداخت مي
در اين نوع قرارداد، بديهي است كه طرفين قرارداد از همـان ابتـدا، قـصد تمليـك و                   

اند، در واقع دارايي پايه چيزي است كه از ابتـدا قـصد تحويـل آن    تملك دارايي پايه را نداشته   
دهنـدة ميـانگين تغييـرات      منتفي است، چرا كه؛ شاخص سهام، عموماً ذهنـي اسـت و نـشان             

كه وضع بـازار سـهام را نـشان دهـد، از             است، به منظور اين   ) كاهش يا افزايش قيمت سهام    (
از سهام كه در شاخص سـهام وجـود دارد          اي  طرفي به دليل پر دردسر بودن تحويل مجموعه       

 در نتيجـه پـس از       ،هرگز تحويلي در كار نيست و متعاملين از ابتدا نسبت به اين امـر واقفنـد               
قرارداد اختيار معامله شاخص را     .  گردداعمال قرارداد اختيار، از روش تسويه نقدي استفاده مي        

ا اين اسـتدلال كـه در ايـن قـرارداد           ب. دانند به دليل عدم تبادل كالا و صوري بودن باطل مي         
بنـابراين طـرفين قـصد مفـاد        . اي است كه قصد تحويل آن منتفي اسـت        دارايي پايه به گونه   

بررسي فقهي و   « بزارهاي مشتقه ا( .شودمعامله را ندارند و معامله به صورت صوري منعقد مي         
اوراق اختيـار  «ضـايي،  ر. 203/ اوراق اختيار معامله در بـازار سـرمايه ايـران    ؛325/»اقتصادي
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 دسـتورالعمل قـرارداد اختيـار       14كه طبـق مـاده      در حالي  ).138/ »معامله در منظر فقه اماميه    
گردد كـه فروشـنده     ، زماني از روش تسويه نقدي براي خاتمه قرارداد استفاده مي          سهاممعامله  

بنابراين شائبة قماري بودن قرارداد اختيار معامله در        . حق از ايفاي تعهدات خود خودداري كند      
  . خاتمه يابد، نيز منتفي است» تسويه نقدي«صورتي كه به روش 

 در (Financial Service Act)در انگلستان هم قبل از تصويب قانون خدمات مـالي «
برخي از  . ها مطرح بود  بارة منشأ قراردادهاي اختيار و صحت آن      ، مباحث زيادي در   1986سال  

نظران بر اين باور بودند كه اين قرارداد را بايد ذيل عنوان قوانين بخت آزمايي مطالعه                 صاحب
دانستند، گروهـي ديگـر     جانبه مي كرد و بعضي ديگر آن را مصداقي از قراردادهاي پاداش يك          

كردند كه با تـصويب قـانون پـيش گفتـه بـه كليـه       تلقي مينيز آن را قراردادي نيمه شانسي       
. »ها در اين زمينه خاتمه داده شد و قراردادهاي اختيار از قوانين قمار بازي خـارج شـدند                 بحث

  ).644/ مشتقات و مديريت ريسك در بازار هاي نفت(
   مشروع نبودن موضوع قرارداد اختيار معامله-2-3

ايـن  .  معامله بايد متضمن منفعـت مـشروع باشـد          قانون مدني مورد   215مطابق ماده   
منظور از مـشروع بـودن      . شرط به عنوان يك قاعده عمومي در قرارداد ها پذيرفته شده است           

موضوع عقد، ممنوع نبودن آن به حكم قانون يا مغاير نبودن آن بـا نظـم عمـومي و اخـلاق                     
طرح است، مشروعيت موضوع يكي از شبهاتي كه در مورد قرارداد اختيار معامله م. حسنه است

يـا  » حق معامله كـردن   «همانند  » حق يا اختيار خريد و فروش     «زيرا برخي معتقدند    . آن است 
. از جمله احكام اسـت و نمـي تـوان آن را بـه ديگـري انتقـال داد                » حق خوردن و آشاميدن   «
/ »اربررسي حقوقي اوراق اختيار معاملـه در بـازار بـورس اوراق بهـاد             «رفيعي و عبدالصمدي    (

  در زمره احكام است يا حقوق؟» اختيار خريد يا فروش« بنابراين بايد ديد كه آيا ).105
در بسياري از موارد تشخيص حق از حكم كار آساني نيست؛ به طور مثال، در مواردي         

توانـد فـلان عمـل را انجـام         كه مفاد حكم رخصت است و مدلول آن اين است كه انسان مي            
اي كـه حتـي گـاهي از ايـن دسـته از             كند به گونه  ي با حق پيدا مي    دهد، حكم شباهت فراوان   

 959در مـاده    » حقوق مـدني  «به طور مثال، اصطلاح     . شوداحكام تحت عنوان حقوق ياد مي     
 تواننـد آن را كلـي يـا جزيـي سـاقط كننـد             قانون مدني چيزي جز حكم نيست زيرا افراد نمي        

 در حالي كـه اگـر ايـن امـور از جملـه      ).21/ »تفسير حقوق مدني در قانون مدني« ايمانيان،(
 .حقوق به معناي واقعي كلمه بود، بايد قابليت سلب و اسقاط داشته باشد

هاي آزاد از آن     انسان و توانايي است كه    منظور از اختيار خريد يا فروش، اهليت         يگاه
خريد يا فروش در اختيار   كهتوانند آزادانه به خريد يا فروش مبادرت ورزند       برخوردار بوده و مي   
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 منظور از اختيار خريد و فـروش، اختيـار       ي نيز  گاه .يگاه و شأن انساني است    جااين معنا بيانگر    
 ايـن معنـا   كـه در    معين در يك رابطه حقوقي خاص است        خريد يا فروش يك كالا يا دارايي        

ر آزاد بـودن افـراد د     منظور از اختيار خريد و فروش حقِ جزئـيِ قـراردادي اسـت كـه لازمـه                  
به عبارت ديگر، حق خريد يا فروش به طور كلي و بـدون        . استامورشان  گيري درباره   تصميم

ارتباط به موضوع مشخص از جمله احكام است در حالي كه اختيار خريد يـا فـروش در يـك                    
  .شوداز حقوق افراد انساني شمرده مي قرارداد معين يك امر جزيي بوده و

زود كه احكام انواع گوناگوني دارد؛ حكمي كه حق         در توضيح بيشتر اين مطلب بايد اف      
ه علـم حقـوق در      مقدم (.آوردهاي حقوقي را پديد مي    آفريند وحكمي كه تكليف و موقعيت     مي

، شيخ انصاري در بحث شروط ضـمن عقـد بيـع دركتـاب مكاسـب        ).252/نظام حقوقي ايران  
شرح شـيخ انـصاري،  در محـضر  (.انـد مسئله تنوع احكام را به صـورت ديگـري تحليـل كـرده       

 كه احكام از حيث وضعيت موضوع به دو دسته تقسيم           ندبر اين باور  ايشان  ). 226/ 7/ خيارات
است، بـه طـوري كـه در      برخي از احكام براي موضوع خود به طور مطلق ثابت شده            . شودمي

توانـد  حكم موضوع پيش گفته خواهد بود و عارض شدن عنـوان ديگـر نمـي             هر وضعيتي آن    
اين گونه احكام قابل تغيير نيستند و صلح و تعهد به انجام يا . ز آن موضوع سلب كند    حكم را ا  

ترك فعل موضوع اين گونه احكام مانند اكثر محرمات و واجبات باعث تحليل حرام يا تحريم                
برخي ديگر از احكام براي موضوع خود در حالـت و   . اعتبار خواهند بود  حلال شده؛ بنابراين بي   

به طوري كه در صورت تحقق عنوان ديگر موضوع منتفـي و            . ابت شده است  وضعيت عادي ث  
حكم اوليه نيز به تبع آن منتفي خواهد شد، مانند بيـشتر مباحـات كـه در شـرايط و وضـعيت                      
عادي حكم اولي اباحه دارند اما اين وضع منافاتي ندارد كه آنها موضـوع تعهـد و صـلح قـرار                     

رابطـه انـسان بـا حقـوق كلـي          «شهيدي، (.ها تغيير كند  آنگرفته  و بنابراين حكم اباحه اولي        
به طور مثال، آزادي انسان در خريـد و فـروش يـك    ). 147/ »مدني و حق كلي اجراي حقوق    

توانـد موضـوع قـرارداد لازم       كالا يا دارايي مشخص كه حكم اولي آن اباحـه اسـت امـا مـي               
  انجام آن واجب مـي     ،دن عقدها  بو ءالوفا كه در اين صورت، به علت حكم لازم          الاجرايي شود 

بـه   است كه اختيار بر خريد يا فـروش،          شود اين حاصل مي مذكور   بحث   اي كه از  نتيجه. شود
ال علت كليت آن از جمله احكام شارع مقدس است و به همين علت امكان سلب، اسقاط، انتق                

ريد يـا فـروش     كه اختيار خريد و فروش يا تعهد به خ          حال آن  .قهري يا ارادي آن وجود ندارد     
از حكم اباحه ناشي شده و به علـت جزيـي            كه    حقي است     خاص، مالي معين در يك قرارداد    

  .تواند موضوع قرارداد و انتقال واقع شودبودنش مي
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در مشروح مذاكرات كميته تخصصي فقهي سازمان بورس، نيز مطالبي وجود دارد كه             
قـانون مـدني در      ........ «جه نيست؛   ي فوق است كه ذكر بخشي از آن خالي از و          مويد نتيجه 

تواند به طور كلي حق تمتع يا حق اجـراي تمـام يـا            كس نمي دارد كه هيچ   مقرر مي  959ماده  
قسمتي از حقوق مدني را از خود سلب كند و مفهوم مخالف آن اين است كه به طـور جزئـي                     

 مورد معاملـه قـرار مـي      بنابراين جايي كه مالكي وجود دارد و در واقع حق فروش را             . تواندمي
شود كه اين يكي از اجزاي اختيارات حقوقي نسبت به          دهد از نظر حقوقي اين طور تحليل مي       

كند، كه ما به ازا دارد و در مقابل         حق بيع در آينده را از آن تفكيك مي        . مايملك خودش است  
 مـذاكرات  ، مـشروح www. Rdis.ir. (»كنددريافت ما به ازاء اين را به ديگري واگذار مي

  ).كميته تخصصي فقهي
هـاي مختلـف خريـد يـا        ال فوق، بايد گفت گرچه گزينـه       در نهايت، در پاسخ به سؤ      

فروش كه حق طبيعي هر فرد است از سنخ حكم شرعي بوده و ارزش مالي ندارد لكن وقتـي                   
ابل كند و ق  دهد، آن گزينه نزد عرف ارزش مالي پيدا مي        ها را تعهد مي   كسي يكي از آن گزينه    

   1. گرددمعامله مي

                                                           
 در خريد و فروش بيان شد، پاسخ ايـن سـؤال كـه   توجه به مجموع مطالبي كه در رابطه با ماهيت اختيار           با    -1

ختيار معاملـه ارزش مـالي نـدارد، چگونـه بـا            قراردادهاي اختيار معامله، تا زماني كه قرارداد منعقد نشده است، ا          
با اين توضيح كه فقهاي اهل سنت و برخـي از           . شود؟ واضح و روشن است    انعقاد قرارداد داراي ارزش مالي مي     

اند كه اختيار فروش يك كالا ارزش مـالي         فقهاي ما در بحث از اختيار خريد يا فروش اين مطلب را بيان كرده             
حال كه از آن صد گزينـه يكـي را انتخـاب    . الش را به صدها نفر به هر قيمتي بفروشد تواند م ندارد و مالك مي   

شود كه يكي از مـصاديق اختيـار ارزش         كند؟ حذف اين چند اختيار دليل نمي      كند اين چگونه قيمت پيدا مي     مي
  . شود نوعي اكل مال به باطل استپيدا كند، پس قيمتي كه در مقابل آن گرفته مي

هـا نيـست كـه سـبب        پاسخ اول اين است كه؛ حذف شدن ساير گزينـه         . ال داده شده است   اين سؤ دو پاسخ به    
شود كه آن گزينـه ارزش مـالي    بلكه تعهد به آن گزينه، موجب مي      . شودارزش پيدا كردن گزينه باقي مانده مي      

 و نسبت بـه هـيچ       هاي فروش، مختار بالسويه بوده    در واقع تا به حال مالك نسبت به همگي موقعيت         . پيدا كند 
شـود، ايـن تعهـد بـه آن گزينـه           ها متعهد مي  كدام تعهدي نداشته است ولي زماني كه نسبت به يكي از گزينه           

. كنـد دهد اختياراتي را از خود سلب مـي در واقع طرفي كه حق خريد را به طرف مقابل مي. دهدارزش مالي مي 
شود كـه آن    كند و متعهد مي   الان از خود سلب اختيار مي     توانست مال خود را به افراد مختلف بفروشد اما          او مي 

 پاسخ ديگري كه داده شده است اين است كه، بـدون توجـه بـه گزينـه            . را فقط به خريدار اختيار خريد بفروشد      
 تعهد بـه يـك فعـل حقـوقي داراي           ها بفروشد بايد گفت كه    تواند مال خود را به آن     هاي مختلف كه مالك مي    

ر كه تعهد به يك فعل فيزيكي ارزش دارد، و مالك دارايي پايه، قيمت اختيار را در مقابل                  طوارزش است، همان  
بـه  . اسـت ) خريـدار اختيـار   (گيرد كه نتيجه اين تعهد نيز آرامش خاطر بـراي متعهدلـه             دهد مي تعهدي كه مي  
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   غير قابل انتقال بودن اختيار خريد يا فروش-2-4
 و فروش به ميان آمـد، خريد آن جا كه سخن از ماهيت اختيار      پاسخ به ايراد قبل،     در   

حق بودن اختيار معامله را پذيرفتيم و ملاحظه شد كـه ايـن حـق بـه علـت جزئـي بـودنش                       
اختيار خريد و   برخي معتقدند از آنجايي كه        اما .اقع شود تواند موضوع قرارداد وانتقال نيز و      مي

در حـالي كـه     . تواند مورد معاملـه واقـع شـود        فروش تعلقي به اشياء مادي خارجي ندارد، نمي       
توانند مورد معامله    حقوقي مانند حق سرقفلي و حق انتفاع كه به اعيان خارجي تعلق دارند مي             

  ).512/ ، بحوث و فتاوي و حلولالمعاملات المالي المعاصره. (واقع شوند
 ممكن است مالي كه موضوع قـرارداد اختيـار          رسد؛ اولاً   در پاسخ به اين ايراد نظر مي      

شود، عين معين يا كلي در معين باشد، كه در اين صورت چنين حقي               خريد يا فروش واقع مي    
در ثـاني در مـورد      . تواند مورد انتقال قـرار گيـرد       به دليل اينكه داراي پايگاه خارجي است مي       

اگر حق بودن امري مسلم باشـد؛ هـر         : ترديد در قابليت انتقال يا اسقاط حقي گفته شده است         
توانيم بگوييم از نظر شارع نيز آن اثـر يـا           كنند، مي  كه عرف و عقلا بر آن مترتب مي         را اثري

ثلاً ولايـت    م .آثار بر حق مورد نظر مترتب است به شرط اينكه شارع از آن ردع نفرموده باشد               
فقيه از اموري است كه به فقيه جامع الشرايط قائم است و دليل داريم كه قابل نقـل نيـست،                    

  لذا حكم به جواز اسـقاط      ؛ع شرعي هم نداريم   من دانند و  مي شفعه را عقلا قابل اسقاط    اما حق   
بـا  تـوان   در قابليت انتقال يا اسقاط حقي، شرعي باشـد مـي           بنابراين اگر منشأ شك    .كنيممي

تمسك به عمومات تنفيذ صلح و شرط و سلطنت مردم بـر اموالـشان معاملـه آن را تـصحيح                    
توان با تمسك به عمومات قابليـت       ي باشد نمي  فاما اگر منشأ شك، شك در قابليت عر       . نمود

/ 1/ حاشـيه المكاسـب  . 75/ )بررسي فقهـي و اقتـصادي    ( ابزارهاي مشتقه  (.نقل را احراز كرد   
 وجود داشـته    و انتقال اختيار معامله   در قابليت نقل    هم  شكي  بر فرض    اگر   با اين تفاسير    ) 50

تـوان  باشد شك در قابليت شرعي آن است، كه در اين صورت نيز با تمسك به عمومات مـي              
  .قابليت نقل آن را احراز كرد

                                                                                                                                   
 .www :ك.ر. ( شـود عبارتي منشأ ماليت آن تعهد، ايـن اسـت كـه در خريـدار چنـين آرامـشي ايجـاد مـي        

Rdis.ir مشروح مذاكرات كميته تخصصي فقهي ،.(  
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  صوري بودن بيشتر قراردادها -2-5
در اغلـب   اسـت كـه     هه ديگري كه در مورد اين قراردادها مطرح شده است ايـن              شب

نـه  .  تمليك و تملكـي بـه دنبـال آن نخواهـد بـود             چراكهموارد اين قراردادها صوري هستند      
در . شود و نه فروشنده اختيار مالك ثمن دارايي پايه    مي) دارايي پايه (خريدار اختيار مالك مبيع     

 اين فلسفه   كه قراردادي مخالف  هنگامي.  قرارداد بيع افادة تمليك است     عكه فلسفه تشري  حالي
خريداران اين قراردادها هنگامي كه قيمت به نفع آنان تغيير كند، در بيـشتر   . باشد، باطل است  
التفـاوت منتفـع شـوند، نـه        دهند خود اين حق را به فروش رسانده و از ما به           موارد ترجيح مي  

-372/ هي ـالاسواق الاوراق الم   (.كه بر اساس آن به خريد يا فروش دارايي پايه اقدام كنند           اين
363.(   

؛ انجام شدن يا نشدن معامله بر روي دارايـي پايـه بـر              توان گفت  مي در نقد اين دليل   
منتقـل  » حـق «با اين قـرارداد    . ثيري ندارد شود تأ آنچه هم اكنون به صورت واقعي مبادله مي       

هـد  شود و عدم تحقق معامله بر روي دارايي پايه موجب بطلان قرارداد اختيار معامله نخوا              مي
  .بود

ممكن است ايراد شود كه قرارداد اختيار معامله شاخص را به اين دليل باطل دانستيم               
كه در آن طرفين قصد تمليك و تملك دارايي پايه را ندارند و در واقع هيچ خريـد و فروشـي                     

چرا در رابطه با  قرارداد اختيار معامله شاخص اين استدلال     . گيردروي دارايي پايه صورت نمي    
كنيم كه انجام شدن يا نشدن معامله بر روي دارايي پايه بـر آنچـه هـم اكنـون                   مطرح نمي را  

در قـرارداد اختيـار معاملـه        گونه كه پيشتر نيز بيـان شـد          ثيري ندارد؟ همان  شود، تأ مبادله مي 
اي است كه قصد تحويل آن منتفي است و طرفين از همان ابتدا             شاخص، دارايي پايه به گونه    

چ تمليك و تملكي در پي نخواهد بود و در سررسيد، قرارداد بايد از روش تسويه               آگاهند كه هي  
دارايي پايه در اين    . اما در مورد ساير قراردادهاي اختيار معامله چنين نيست        . نقدي، خاتمه يابد  
 دسـتورالعمل  14اي است كه امكـان تحويـل آن وجـود دارد و طبـق مـاده         قراردادها به گونه  

حال اگر به هـر     . عامله، فرض بر اين است كه طرفين قصد تحويل آن را دارند           قرارداد اختيار م  
دليلي صاحب حق تصميم گرفت حق خود را اعمال نكرده و آن را بـه ديگـري منتقـل كنـد،                     

  .تواند نشانه صوري بودن اين قرارداد باشدنمي
   عدم انطباق هيچ يك از عقود شناخته شده بر عقد اختيار معامله-2-6

هايي كه مخالفين مشروعيت قرارداد اختيار معاملـه بـه ايـن            ترين اشكال  مهم يكي از 
دانند و به    غالب اين صاحب نظران عقود را توقيفي مي        اند همين امر است؛   قراردادها وارد كرده  

  ).235/ اسلامي بورصه الاوراق الماليه من منظور (.آزادي قراردادها اعتقاد ندارند
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 1992/ ق1412در دورة هفتم در جده، در سـال         قه اسلامي   در اين رابطه نيز مجمع ف     
چه به عنوان عقد اختيار معامله       آن تيار معامله حرام است و گفته است      م اعلان كرد كه عقد اخ     

المللي جريان دارد عقد جديدي است كه مشمول هيچ يـك از عقـود شـرعي            در بازارهاي بين  
ت نبوده و حق مالي قابل معاوضه هم نيست،         معروف نيست و چون اختيار معامله، مال يا منفع        

المعـاملات المـالي المعاصـره،       (.بنابراين عقد شرعي صحيح نبوده و مبادلـة آن جـايز نيـست            
  ).512/ بحوث و فتاوي و حلول

  :در فقه ما در مورد تعداد عقود صحيح دو نظر داده شده است
ر شـارع،   عقد صحيح فقـط همـان اسـت كـه در عـص             موجب آن،     نظري كه به   -الف

از آن جمله آقا باقر بهبهاني    . شود معمول بوده است و ديگر به هيچ عقدي ترتيب اثر داده نمي           
عقـود مخترعـه ماننـد      (در حال حاضر علما براي تـصحيح عقـود اختلافـي            «: فرمايند كه مي 
كننـد و ايـن      مـي » منون عند شـروطهم   المؤ«و حديث   » اوفوا بالعقود «استناد به آيه    ) مغارسه
  ..)7/ د الايامعوائ(، )19/ سيستم شناسي در علم حقوقنقل از . (»از اشكال نيستخالي 

 و به موجـب     كه صريحاً   نظر ديگر كه عقيده دارد، هرعقدي صحيح است جز آن          -ب
اصـل  «مـستندات اصـل اباحـه را مستمـسك          طرفداران اين نظر    .  منع شده باشد   ،دليل معتبر 
نظر به اصل اباحه هر معاملـه و هـر قـرارداد            : دارند ميبيان  در عقود قرار داده و      » حريت اراده 

 .گرداند گيرد و آنها را لازم مي      هر گونه قرارداد را فرا مي     » اوفوا بالعقود «درست است؛ پس آيه     
نيـز   برخـي    ).34/العناوين. 68/المجله تحرير. 104/نيه الطالب، تقريرات درس ميرزاي نائ     مني(

 و خ حقوق و سير در تحولات فرهنگ بشري اسـتخراج كـرده  اين نظر را از راه مطالعه در تاري       
 عدم دخالت در ماهيات     ،)هر شرع ديگر و قانونگذاران عموماً      و(مذاق شرع ما    «: دارند بيان مي 

معاملات و عقود است، هم در عدد عقد و هم در محتواي هر عقد در رابطه با مـسائل اجـزا و          
سيـستم  ( .»كـرد  نظر خاصي داشـت اظهـار مـي       اگر شرع در عدد عقود،      . شروط و موانع عقود   

 بنابراين بناي معاملات بر تعقل است نه تعبد، زيرا شـارع در             ).16-19 /شناسي در علم حقوق   
زند؛ بلكه تكيه بر عرف عادت  سيس مياهيات معاملات، به ندرت دست به تأمورد موضوع و م

 ـ          (دارد، هم در انواع معاملات       و هـم در محتـواي      ) دارديعني فقط نظر به عقـود عـصر خـود ن
  ).109 /سيستم شناسي در علم حقوق (.موضوع هر معامله

كه امروزه نظريه توقيفي بودن عقود طرفدار چنداني ندارد، در           بنابراين با توجه به اين    
اي مجوز عدم صحت نيست زيرا گرچـه        توان گفت؛ جديد بودن معامله     پاسخ به ايراد فوق مي    

 جديد باشد ولي با توجه به صحت عرفي آن و شمول عمومات             ممكن است عقد اختيار معامله    



  143 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ هاي حقوقي قرارداد اختيار معامله ساختار و چالش
 

 

 صحيح و نافـذ  ي عقدبايد آن راو اطلاقات شرعي نسبت به آن و عدم شمول مناهي شرعيه،         
  . ستدان
   نسبت به قرارداد اختيار معامله» بيع ما لايملك«شمول نهي از  -2-7

اسـت،  » بيع مـا لا يملـك     «برخي قرارداد اختيار معامله را به دليل اين كه مشتمل بر            
 فروشـنده قـرارداد اختيـار     زيـرا معمـولاً  ).36 4/هياسواق الاوراق المال (.باطل اعلام كرده اند

معامله در زمان تعهد به فروش در آينده، مالك دارايي پايـه يـا همـان موضـوع عقـد نهـايي                      
وصـول در   مـاي م  : فرمايد مي» لا تبع ما ليس عندك    «شيخ انصاري در تحليل حديث      . نيست
به معناي كالاي شخصي و معين در خارج است؛ زيرا بـه حكـم نـص و    » .....لا تبع ما «جمله  

اجماع، فقها فروش كالا به صورت كلي در ذمه را با وجود عدم مالكيت شخص فروشنده جايز   
حضرت امام خميني نيز در ايـن خـصوص    )149/ شرح بيع،در محضر شيخ انصاري(. دانند مي

. يدگاه عقلا در صدق و تحقق عقد بيع مالكيت فروشنده بر مبيـع شـرط نيـست                از د : معتقدند
زيرا فروش ماهي در آب با فرض قدرت فروشنده بر تسليم، بيعي عقلايي است در حـالي كـه          

 به  ).14/ ،تقريرات درس امام خميني   البيع (. ماهي را تملك خواهد نمود     دانيم فروشنده بعداً    مي
د كه شخصي در زمان انعقاد قرارداد اختيار معامله تعهد به فروش            رسد هيچ مانعي ندار    نظر مي 

مالي كند كه به ديگران تعلق دارد و يا موضوع تعهد وي مالي كلي باشد كه در آن زمان هنوز 
 هنگام انعقاد قرارداد اختيار معاملـه،  كند، در ثانيتهيه نشده است و اين امر مشكلي ايجاد نمي     

شـود،  چه در قرارداد اختيار معامله، مبادله مـي        آن. ي پايه وجود ندارد   قصد مبادله بر روي داراي    
  .  حق اختيار معامله است كه هم اكنون وجود دارد و فروشنده واجد آن است

  
  قرارداد اختيار معامله ادله صحت-3

علاوه بر پاسخ دادن به موانعي كه در كلمات برخي از انديشمندان آمده اسـت، بـراي                 
  .توان به اصل صحت نيز استناد نمود قراردادهاي اختيار معامله مياثبات اعتبار

درباره اجراي اصل صحت در شبهات حكميه، به ويژه در فرضـي كـه شـامل نـوع و                   
شود بين فقها اخـتلاف نظـر وجـود         مي...) مانند بيمه، انتقال حق سرقفلي و       (عنوان قراردادها   

 منـوط بـه     ،صحت عقد و جواز ترتيب اثـر بـر آن         اند كه   بر اين عقيده   گروهي از فقيهان  . دارد
بنابراين عقود و تعهداتي كه دليل خاصي بر صحت آن نباشد از نظـر آنـان                . حكم شارع است  

كننـد و قلمـرو     تكيـه مـي   » عـدم انتقـال   «يا  » اصل فساد «در مورد ترديد نيز به      . نافذ نيست 
/ الكـلام  جـواهر ؛ 7/ د الايـام ائ؛ عو166/ 4/ مفتاح الكرامه( .سازندحكومت اراده را محدود مي    
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 اعتقـاد   اي ديگر كه تعدادشان بيشتر اسـت       بر عكس عده   ).4/114/رياض المسائل ؛  213/ 22
 اختصاص به عقود معين ندارد بلكه شامل كليـه معـاملات            ،دارند كه حكم لزوم وفاي به عقد      

تـاب  ك (.ها ردع و منعي از سوي شـارع مقـدس نرسـيده اسـت       عقلايي است كه نسبت به آن     
ــع ــصباح الفقاهــه29/ 1/ البي ــات الاحكــام ؛142/ 2/؛ م ــي آي ــان ف ــده البي ــروه  ؛258/  زب الع
 اين گروه معتقدند كـه بـه سـبب اصـل            .)503/؛ جامع الشتات  71/ 2/؛ كنزالعرفان 583/الوثقي

فـو بـالعقود،    او(صحت كه مبتني بر سيره عقلا و به مقتضاي عموم و اطـلاق دلايلـي ماننـد                  
سيس شده است، هر نوع توافق و تراضـي كـه           تأ) المؤمنون عند شروطهم  تجاره عن تراض و     

 اطلاق عنوان عقد يا قرارداد بر آن ممكن باشد و مخالفتي با احكام شـرع نداشـته باشـد              عرفاً
  ).48/  قانون مدني10 تحليلي از ماده  (1. تلقي مي شودءصحيح و لازم الوفا

ر فقه اسلامي نام و عنوان خاص ندارند و حقوقدانان نيز در رابطه با قراردادهايي كه د
براي مثال يكي از . اندها دادهنيز قراردادهاي جديد، با اجراي اصل صحت، حكم به صحت آن

از آن جا كه ادلة عام و مطلقي بر صحت عقود در دست «: دارندنويسندگان اين طور بيان مي
كم بالباطل الا ان تكون تجاره عن لاتأكلوا اموالكم بين«و » اوفوا بالعقود«داريم از قبيل 

ها تواند مستند اصل صحت در عقود جديد قرار گيرند و با تمسك به آنها ميهمين» تراض
دهيم و لزوم قراردادهاي تازه را مورد تأييد قرار مي» منون عند شروطهمالمؤ«و نيز حديث 

ناگفته نماند كه تأييد . گيريماين امر را كه بايد قرارداد از عقود معينه باشد ناديده مي
ها رعايت شده و از قراردادهاي جديد در صورتي است كه شرايط عام صحت معامله در آن

مي چون ربا مصون باشد، در اين صورت نسبت به شروط و موانع احتمالي به اصل موانع مسلّ
 ).358/ »اصل صحت«فريار، . (»پوشيمها چشم ميصحت استناد نموده و از احتمال تأثير آن

اگر دليلي بر صحت قراردادهاي تازه وجود نداشته باشد، «: داردايشان در ادامه بيان مي
 فساد و بطلان معامله مشكوك است كه از استصحاب عدم تأثير ناشي ،يمقتضاي اصل اولّ

بودند چنان كنند كه اگر نميزيرا عقود براي انسان آثار يا تكاليف و الزاماتي ايجاد مي. شودمي
حال اگر در مورد معامله جديد شك كنيم كه آيا آثار و . شودثار و تكاليفي هم پيدا نميآ

گويد چون كنند يا خير بايد به استصحاب متوسل شويم و استصحاب ميالزاماتي ايجاد مي
ليكن از آنجا كه . بيش از اين معامله مشكوك آن آثار و الزامات وجود نداشت حال هم نيست

و نظايرش موجود است ديگر نوبت به اصل » اوفوا بالعقود«حت عقود چون ل عام بر صدلائ
                                                           

بررسـي مـشروعيت قراردادهـاي نـامعين در         «ذاكـر صـالحي،     : (ك.براي ملاحظه ادله برخي از اين فقها ر         -1
  ).»حقوق اسلام



  145 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ هاي حقوقي قرارداد اختيار معامله ساختار و چالش
 

 

رسد زيرا اصول عمليه از جمله استصحاب، در موارد شك جاري عملي يعني استصحاب نمي
احل «آيند كه امارات و اصول لفظيه خواه خاص چون شوند و هنگامي دليل به شمار ميمي

وجود نداشته باشد والا با وجود اماره و دليل لفظي » وداوفوا بالعق«و خواه عام چون » االله بيع
افتد و شود و اصل عملي كه استصحاب از آن جمله است از اعتبار ميشك مرتفع مي
دكتر لنگرودي نيز با نقض نظريه همچنين . )359/»اصل صحت«فريار،. (»ماندبلاموضوع مي

 مباني مورد توجه قانون مدني  كهدارند نتيجه رسيده و بيان ميهمين توقيفي بودن عقود به 
طور كه مباني حقوق  در اين زمينه بسيار ضعيف و كهنه است و روزي بايد اصلاح شود همان

بود،  چراكه اگر نويسنده قانون مدني زنده مي. هم بايد اصلاح شود) آن نظاير و(فرانسه 
كه در فهرست عقود توانست قرارداد بيمه، قرارداد مستمري و قرارداد اجاره فروش را  نمي

اين نظر بنابراين . توقيفي وجود ندارند را به باب صلح ببرد تا جزء عقود توقيفي به شمار آيند
ع شده  به موجب دليل معتبر منكه صريحاً كه هر عقدي كه متعارف باشد صحيح است جز آن

علم سيستم شناسي در . (و موجبي براي مخالفت با آن نيستباشد، مقبول واقع شده است 
  ).92/حقوق

  
   نتيجه

كشورهاي توسـعه يافتـه در      بسياري از    بازارهاي مالي    ارداد اختيار معامله در   امروزه قر 
ها، مديريت خطر و افزايش      زيرا در كاهش ناپايداري قيمت    . جايگاه ابزاري كارآمد مطرح است    

 عقود نوظهور اسـت  ازقرارداد مزبور  اما از آنجايي كه     . كند كارايي بازار نقش به سزايي ايفا مي      
در حالي كه جستجو در زواياي اين نهـاد         . رسد اي به نظر مي    در نگاه اول واجد ايرادات عديده     

سازد و ما را به اين       جديد بسياري از اين ترديدها را در خصوص صحت و اعتبار آن منتفي مي             
اشـي از عـدم      بيشتر ن  ارداد گرفته شده است،   ايراداتي كه بر صحت اين قر      رساند كه  نتيجه مي 

همچنـين اعتبـار قـرارداد اختيـار معاملـه را از اصـل              . شناخت دقيق موضوع اين قرارداد است     
االله البيـع، تجـاره عـن    اوفوا بـالعقود، احـل    (هايي مانند    صحت عقدها و قراردادها كه از عموم      

تـوان   ناشي است و نقض نظريـه توقيـف در معـاملات مـي            ) منون عند شروطهم  تراض و المؤ  
 قـانون بـازار اوراق بهـادار        1 مـاده    11بعلاوه، ذكر نـام ايـن قراردادهـا در بنـد            . ط كرد استنبا

جمهوري اسلامي ايران، كه قرارداد اختيار معامله را به عنوان يكي از ابزارهاي مـشتقه مـالي                 
در بازار بورس معرفي كرده است، از يك سـو و نتـايج حاصـل از تحقيقـات صـاحب نظـران                      

هاي ايجاد اين قرارداد از سوي ديگر، ضـرورت فـراهم كـردن     د ضرورتمديريت مالي در مور  
گـذاران اقتـصادي      بستري براي ايجاد و اجراي قراردادهاي اختيـار معاملـه را بـراي سياسـت              
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مسجل كرده و در اين راستا دستورالعمل معاملات قراردادهاي اختيار معامله سهام در بـورس               
 به تـصويب هيئـت مـديره سـازمان بـورس اوراق         13/12/1390اوراق بهادار تهران در تاريخ      

هنـوز اجرايـي نگرديـده اسـت        هرچند كه   تصويب دستورالعمل مذكور را،     . بهادار رسيده است  
 . دانست)از جهت قانوني و شرعي (توان به عنوان دليلي بر اعتبار قرارداد اختيار معامله مي
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