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بدهی و ریسک -بررسی رابطه میان ترکیب دارایی

  ها در ایراننقدینگی بانک

  چکیده

هایی مواجهند که قادر به از بین بردن  ها در جریان عملیات خود با ریسک کلیه بانک

براي ادامه حیات خود باید ها  بنابراین بانک. امکان مدیریتشان وجود دارداما  نبودهها  آن

، شناسایی عوامل مؤثر بر این کاربراي  که ها را کنترل نموده و کاهش دهند سکری

هاي مرتبط با  ریسکترین یکی از مهم.هاي مختلف بسیار راهگشا خواهد بود ریسک

این تحقیق، به منظور شناخت عوامل مؤثر بر ریسک . فعالیت بانکی، ریسک نقدینگی است

ها  با توجه به دادهها و ریسک نقدینگی را  دهی بانکب-نقدینگی، رابطه میان ترکیب دارایی

 1386هاي فعال در سیستم بانکی کشور از سال  و منابع اطلاعاتی موجود که ترازنامه بانک

براي . بررسی نموده استباشد، با استفاده از روش تجزیه و تحلیل کانونی،  می 1389تا 

هاي  بدهی، با استفاده از نسبت-ییمتغیرهاي ریسک نقدینگی و ترکیب داراانجام بررسی، 

با کمک  اساس محاسبات انجام شدهبر . ه استگیري قرار گرفت مالی مورد تعریف و اندازه

اساسپیافزار اسنرم
2

با ) هاي نقدینگی نسبت(وابسته درصد تغییرپذیري متغیرهاي  98، 

توان گفت  این میبنابر. تبیین گردید )بدهی-ترکیب دارایی(مستقل تغییرپذیري متغیرهاي 

پذیرد و فرضیه تحقیق ها تاثیر می بدهی بانک- که ریسک نقدینگی از نحوه ترکیب دارایی

  .مبنی بر وجود رابطه میان دو مجموعه از متغیرها مورد اثبات قرار گرفت

  

  

؛ها بدهی بانک- ترکیب دارایی؛ریسک نقدینگی ؛مدیریت ریسک: کلمات کلیدي

  .یه و تحلیل کانونیتجز؛مدیریت دارایی و بدهی

  

                                                            

2 - SPSS
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Abstract

             All banks face the risk in their operations that are not able 
to destroy them but there is possibility to manage them. So banks
for their survival, should control and reduce the risks that to do 
this, Identification of effective factors on various risks will be 
very helpful.One of the important risks with banks operation, is 
the liquidity risk. This study has been investigated the 
relationship between the composition of asset –liability and 
liquidity risk of the banks to identify factors affecting liquidity 
risk by the available data and information resources that is active 
banking system's balance sheet from ١٣٨٦ to ١٣٨٩, by using 
canonical analysis. For the Study,  the combination of liquidity 
risk and asset-liability variables, by using financial ratios were 
defined and measured. According to calculations done with the 
help of software SPSS, was clarified ٩٨ percent of variability 
dependent variables (liquidity ratios) with the variability of 
independent variables (combination of asset - liability). So it can 
be said that the liquidity risk will be affected by the combination 
of assets-liabilities of banks and research hypotheses concerning
the relationship between two sets of variables were established.

Key words: risk management; liquidity risk; The combination of 
asset-liability banks; management of assets and liabilities; 
canonical analysis.     
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مقدمه .1

هاي  حجم عظیم منابع مالی از طریق بانکتخصیص با  زمان همهاي اخیر،  در سال

. ایم ها بوده هاي متعدد بانک ها و حتی ورشکستگی ها، زیان مختلف دنیا، شاهد بحران

نرخ بهره،  هاي نوسانهاي ناشی از  هاي موفق به دلایل مختلفی از قبیل خطر یا هزینه بانک

. اندروبرو شده يهاي متعدد تسهیلات پرداختی، با بحران نشدن زپرداختتورم، ارز و یا با

هاي مالی را بر آن  هاي اجتماعی و پنهان، مسئولین نهادهاي نظارتی و اجرایی سیستم بحران

تر و  ها را با جدیت بیش است تا مدیریت ریسک نهادهاي مالی و به خصوص بانکداشته

  . )1380شایان آرانی، (ندمورد توجه قرار ده يتر کارشناسانه

هایی است که  رین چالشت از سوي دیگر امروزه، مدیریت نقدینگی یکی از بزرگ

ها  دلیل اصلی این چالش این است که بیشتر منابع بانک. داري با آن روبروستسیستم بانک

ها  علاوه بر این تسهیلات اعطایی بانک. شود هاي کوتاه مدت تامین مالی می از محل سپرده

پایینی  شود که درجه نقدشوندگی به نسبت می هایی گذاري در دارایی رف سرمایهص

هاي  براي شناخت هر چه بیشتر ریسکاز همین رو  .)1388رستمیان و حاجی بابایی، (دارند

آیا "درصدد یافتن پاسخ این پرسش است که تحقیق اینها،  بانکی و عوامل مؤثر بر ریسک

ها در ایران  هاي بانک بدهی-ها دینگی و ترکیب داراییرابطه معناداري میان ریسک نق

  "وجود دارد؟

  

بحث و بررسی.2

  بیان مساله و اهمیت آن

هـا بـا آن روبـرو     هایی اسـت کـه بانـک    ترین ریسک ریسک نقدینگی، یکی از متداول

ــت     ــتن فرص ــوگیري از هــدر رف ــور جل ــه منظ ــدینگی ب ــحیح نق ــدیریت ص ــتند و م ــاي  هس ه

گـذاري و اعطـاي تسـهیلات     از مقادیر نقدینگی مازاد بـراي سـرمایه  گذاري، استفاده  سرمایه

جدید به منظور کسب بازدهی بیشتر، آمادگی براي رویارویی بـا شـرایط بحرانـی و کسـري     

  .منابع نقد، ضروري است



٥

براي مدیریت صحیح نقدینگی لازم اسـت ابـزار مناسـب و عوامـل مـوثر ایـن کـار بـه         

هـا،   گذار بر نقـدینگی بانـک   ترین عوامل تاثیر یکی از مهم.درستی مورد شناسایی قرار گیرد

بـدهی یکـی از   -از سوي دیگر، مدیریت دارایـی  .استها  هاي بانک موقعیت دارایی و بدهی

جایسوال(عوامل کلیدي در توضیح پایداري مالی بخش بانکی و اقتصاد است
3

 ،2010( .  

ها در خصوص سررسیدها و  هیها و بد بدهی تلاشی براي تطابق دارایی- مدیریت دارایی

هاي نقدینگی و نرخ بهره از چنین ها نسبت به نرخ بهره است و اساساً ریسک حساسیت آن

مهاپاترا و چاکرابورتی(گیرد  چشمه میهایی سر عدم تطابق
4

در این تحقیق سعی . )2009، 

  .شودبدهی و ریسک نقدینگی توضیح داده - تا رابطه میان ترکیب داراییاست شده 

  

  مبانی نظري و پیشینه تحقیق

. هاي مختلفی از ریسک ارائه شده استبندي در مطالعات نظري صورت گرفته، طبقه

بر اساس نظر سینکی
5

، ریسک بانک و مدیریت آن بر سه ریسک اعتباري، نرخ )1992(

  .)1382مدرس و ذکاوت، (بهره و نقدینگی متمرکز است

گرونینــگ
6

در بانــک جهــانی صــورت گرفــت،  در تحقیقــی کــه)1999(و همکــاران 

بندي با وجود اینکـه بـه طـور خـاص در      این طبقه. دندنموبندي دیگري از ریسک ارائه  طبقه

از لحاظ موضـوعی و محتـوایی قابلیـت     ا مطرح شده است،ه در بانکمورد ارزیابی ریسک

  .هاي تجاري را نیز دارد کاربرد براي سایر موسسات و سازمان

                                                            

3
- Jaiswal

4 - Mohapatra and Chakraborty
٥ - Sinkey
٦ - Greuning
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ریسک وقایع به مدل،این رونینگ در گ
7

دارد که به نوعی معناي تغییرات مثبت اشاره 

به چهار طبقه ریسک مالی، ریسک عملیاتی، و  دادهه را مد نظر قرار و منفی در منافع آیند

  . کند ریسک تجاري، و ریسک وقایع اشاره می

  

گرونینگ و براتانویک(تحلیل ریسک بانکداري- 1نمودار شماره
8

 ،2000(  

  

                                                            

7 - Exposure Risk
8 - Greuning and Bratanvic
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هـایی هسـتند کـه بـه شـدت بـه یکـدیگر وابسـته بـوده و در           ریسک ،الیهاي م ریسک

بـه دو دسـته ریسـک     و )1384اسـدي پـور،   (دهند یسک کلی بانک را افزایش میمجموع ر

هـاي نقـدینگی، اعتبـاري و    ریسـک خـاص شـامل ریسـک    . شـوند  مـی بازار تقسـیم  خاص و 

هـره، ارزي و قیمـت   هاي نوسـان نـرخ ب  ریسک شاملریسک بازار  و ریسک ساختار سرمایه

جول(است 
9

 ،1999( .  

  :نقدینگی قابل بیان هستندریسک تعاریف مختلف زیر از 

ریسک نقدینگی عدم توانایی بانک در تامین وجوه براي اعطاي تسهیلات یا پرداخت 

ترایپ(ها است وقع دیون خود نظیر سپردهبه م
10

 ،1999(.  

منشا  شود و ها ناشی می بانک هاي و بدهی ها این ریسک عمدتا از ساختار دارایی

از این رو هاي ورودي و خروجی به بانک است؛ ن، عدم تطابق زمانی بین جریاآناصلی 

ها و منابع تقسیم  توان به دو دسته ریسک نقدینگی دارایی ریسک نقدینگی را می

کروهی و مارك(نمود
11

 ،2000(.  

هـاي خـود جهـت     رایـی ها به عدم توانایی بانـک در فـروش دا   ریسک نقدینگی دارایی

ه عـدم جـذب        . برآوردن نیازهاي نقدي غیرمنتظره اشاره دارد ریسـک نقـدینگی منـابع نیـز بـ

ها و یا اسـتفاده از تسـهیلات و خطـوط     مانند جذب سپرده(منابع توسط بانک به طریق عادي 

  .)1384اسدي پور، (گردد باز می) ها اعتباري بانک

تـوان گفـت    پس می. هاي وجه نقد است ادلنقدینگی، در دسترس بودن وجه نقد یا مع

ریسک نقدینگی عبارت است از ریسک عدم آمادگی بانک براي تامین تسـهیلات اعطـایی   

بنکز(یا پرداخت به موقع دیون بانک
12

 ،2005( .  

                                                            

9 - Joel
10

- Tripe
11 - Crouhy and Mark
12

- Banks
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هـا   ها است که به زمان و هزینه تبـدیل آن  از نگاهی دیگر، نقدینگی خاصیتی از دارایی

پـول، معیـاري بـراي سـنجش      یـک دارایـی بـا    تی، هزینـه مبادلـه  به عبار. به پول بستگی دارد

  .)1382فرجی، (نقدینگی آن دارایی است

زمانی نقدینگی کافی دارد که بتواند وجوه کافی را هم از طریق افزایش  ،یک بانک

هاي نقد به وجوه نقد، به سرعت و با یک هزینه قابل  ها و هم از طریق تبدیل دارایی بدهی

فالکونر(دقبول بدست آور
13

 ،2001( .  

ریسک نقدینگی به وجوه غیرمتمرکز
14
عبارتسـت از   ط اسـت کـه  یک بانک نیز مربـو  

هـا در   این حسـاب . دار کوچک هاي مدت انداز و سپرده هاي پس هاي جاري، حساب حساب

بهرامـی و عقیلـی   (غیرحسـاس هسـتند   ،برابر تفاوت میان نرخ بهره بـانکی و نـرخ بهـره بـازار    

  .)1381کرمانی، 

هـاي   ، انـواع ریسـک در نظـام بـانکی و روش    1شـماره  در جـدول  :مدیریت ریسک

  .)1389محرابی، (مدیریت آن ارائه شده است

                                                            

13 - Falconer
14 - Non-core Funding
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  )1389محرابی، (انواع مختلف ریسک در نظام بانکی و روش مدیریت آن - 1جدول شماره 

  هاي مدیریتروش  انواع ریسک

ریسک 

  اعتباري

دهندگان،  هاي لازم براي حفاظت از منافع وامب وام دهی و احتیاطساختار مناسایجاد 

هاي اعتباري استفاده از مشتقه
15

هاي بانک،  اي دارایی با قرارداد تسهیلات، بازنگري دوره

دهد یا گرفتن وثایق  مدیریت ترکیب تسهیلات به علت اتفاقاتی که در بازار رخ می

  .اضافی

  ریسک بازار

هاي اعلام شده بازار شامل ریسک نرخ بهره، ریسک  ایید ریسکارزیابی، آزمایش و ت

  .رخ ارز، ریسک تعدیلات و ریسک جارين

ریسک 

  عملیاتی

هاي ناشی از قصور و عدم کارایی نیروي انسانی، شکست تدابیر امنیتی،  پوشش زیان

هاي ناشی از عدم آگاهی و یا عدم صحت اطلاعات، ارتباطات،  ها و فناوري، زیان کنترل

تمرکز کنترل در  با ها و ریسک اعتماد و اعتبار ریسک اجرایی قراردادها و آیین نامه

اي بر اطلاعات وارد نشود  این کنترل به این منظور است که هیچ خدشه. عملیات متقابل

  .و از سوي دیگر از دسترسی اشخاص سوء استفاده کننده ممانعت نماید

ریسک 

  نقدینگی

تواند بر مبناي سه روش زیر انجام  این برآوردها می .در آیندهبرآورد نیازهاي نقد بانک 

ها و  برآورد بر مبناي ساختار داراییبرآورد بر مبناي منابع و مصارف وجوه نقد،:گیرد

  .هاي نقدینگی ها به وجوه نقد، و برآورد بر مبناي شاخص ها و سرعت تبدیل آن بدهی

بینی حجم تقاضا براي وجوه  یعنی پیش مدیریت نقدینگی:هاي مدیریت نقدینگی نظریه

ها و  پردهبرداشت از سبه دو صورت قادیر کافی وجوه براي این نیازهاتوسط مردم و تامین م

  :استمطرح شده زیر هاي  با مدیریت نقدینگی، نظریهدر رابطه . تقاضا براي تسهیلات

  هاي مدیریت نقدینگی نظریه - 2نمودار شماره 

  

  

  

                                                            

15 -Credit Derivatives
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هاي سررسید شده به صورت خودکار نقدینگی مورد نیاز  وام:16ريهاي تجا نظریه وام

گذاري و دادن اعتبار،  بر اساس این نظریه، بهترین نوع سرمایه. کند بانک را تامین می

وود ورث(مدت است گذاري کوتاه ت و سرمایهتسهیلا
17

 ،1968(.  

قدار قابل توجهی از ها باید م طرفداران آن بر این باورند که بانک:18پذیرينظریه انتقال

مدت درجه یک و قابل معامله فوري نگهداري  وجوه خود را به صورت اوراق بهادار کوتاه

تواند بدون  گونه اوراق بهادار می در صورت بروز مشکل نقدینگی براي بانک، این. نمایند

رز(ضرر و زیان قابل توجهی فروخته شود 
19

 ،1999(.  

هاي تجاري و  ان این نظریه باور داشتند که اغلب وامطرفدار:20نظریه درآمد مورد انتظار

این جریان عظیم . هاي درآمدي اعطا شده است اي از جریان مصرفی در مقابل مجموعه

گذاشت تا بتواند  هاي تسهیلات، وجوه مداومی را در اختیار بانک می ها از حساب وصولی

  .)1968د ورث، وو(اشد جوابگوي نیازهاي نقدینگی و تقاضاي تسهیلات جدید ب

طرفداران این نظریه بر این باورند که نباید تمام نقدینگی مورد :نظریه مدیریت تعهدات

در هر زمان که نقدینگی مورد نیاز باشد، مدیریت . نیاز را در خود بانک نگهداري نمود

  . )1968وود ورث، (ز بازار تامین و یا خریداري کند تواند آن را ا تعهدات می

میلادي،  1960از اواخر جنگ جهانی دوم تا آغاز دهه :بدهی- یت دارایینظریه مدیر

مدت تامین  هاي دیداري و کوتاه ها وجوه مورد نیاز خود را اغلب از محل سپرده بانک

و هاي آن متمرکز بود کنترل دارایی در چنین شرایطی مدیریت وجوه بانک بر. کردند می

بانک (بودجوه خریداري شدهو هاي اصلی و پردهها دو منبع وجوه داشتند که شامل س بانک

  .)1387اقتصاد نوین، 

هاي نقدي در ارتباط  که با جریاناي  هاي ترازنامه ترین حساب شش دسته از مهم

مدت و تسهیلات  هاي بلند گذاري اي، سرمایه شامل نقدینگی، تعهدات سپردههستند 

                                                            

16 - Commercial Loan Theory
17 - Wood Worth
18 - Shiftability Theory
19 - Rose
20 - Anticipated Income Theory
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مدت  مدت، و تعهدات کوتاه قد کوتاههاي غیرن مدت و سرمایه، دارایی اعطایی، تعهدات بلند

عدادي تواند بر ت مدت فقط می مذکور، بانک در کوتاه هايحساب از .باشداي می غیرسپرده

مدت  مدت و تعهدات کوتاه هاي غیرنقد کوتاه داراییمانند ها کنترل داشته باشد از آن

  .)1376عرب مازار و قنبري، (اي سپرده

، هري مارکویتز1952سال  در:گیري ریسک تاریخچه اندازه
21

با ارائه مدلی کمی، به  

گیري ریسک پرداخت و با معرفی مدلی مبتنی بر ریسک و بازده و ارائه خط مرز  اندازه

کارا
22

شاگرد او . براي اولین بار مقوله ریسک را در کنار بازده و انحراف معیار قرار داد 

ویلیام شارپ
23

ک سهم در قبال تغییر ارزش بازار شاخص بتا را براي تغییرات نسبی ارزش ی 

اي، مدیریت علمی پرتفوي را  هاي سرمایه گذاري داراییو با معرفی مدل قیمتارائه 

مک کالی. دنموگذاري  پایه
24

گیري ریسک اوراق  سنجه دیرش را به عنوان ملاك اندازه 

طراحی ها و  ها و بدهی بهادار با درآمد ثابت معرفی کرد و بر اساس آن مدیریت دارایی

ادامه . سازي ارائه گردیدهاي مدیریت ریسک از جمله تطابق دیرش و مصون استراتژي

کارهاي مک کالی به رابطه غیرخطی ارزش اوراق بهادار با درآمد ثابت و نرخ سود بازار 

تر براي محاسبه ریسک این اوراق معرفی  منتهی شد و معیار تحدب به عنوان شاخصی دقیق

  .)1388اران، رادپور و همک(گردید

هاي دیگري از جمله واریانس و انحراف معیار هاي بعد، روش در سال
25

، نیمه 

واریانس
26

، میانگین انحرافات مطلق
27

، ضریب تغییر، دامنه و احتمال بازدهی منفی مورد 

  .)1380برزنده و حسینی، (استفاده قرار گرفت

                                                            

21
- Harry Markowitz

22- Efficient Frontier Line
23 - William Sharoe
24 - Mac caulai
25 - Variance and Standard Deviation
26 - Semivariance
27 - Mean Absolute Deviation
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ها  ملاك ارزیابیهاي بازدهی تعدیل شده بر اساس ریسک،  ، نرخ1970بعد از دهه 

موسسه جی پی مورگان 1996در سال . قرار گرفت
28

مدل ارزش در معرض خطر 
29

را  

این معیار تمامی انواع ریسک را در یک عدد خلاصه و مقداري از سرمایه . معرفی کرد

رادپور و همکاران، (نمود گرفت، تعیین می یک موسسه را که در معرض زیان قرار می

1388(.  

تعیین منابع و ها شامل  روشاین به طور کلی :گیري ریسک نقدینگیهاي اندازه روش

هاي نقدینگی،  ، استفاده از نسبتمصارف نقدینگی و محاسبه خالص وضعیت نقدینگی

، محاسبه شکاف تامین مالی و تخمین وجه نقد لازم براي تامین آن، شاخص نقدینگی

  .)1383گریگوریان، در(شوندمیگیري ارزش فعلی خالص ترازنامه بانک اندازه

روند ارزیابی ریسک نرخ بهره و ریسک نقدینگی و :ها ها و بدهی مدیریت دارایی

بدهی - ها در سیستم تامین و تخصیص منابع بانکی به عنوان مدیریت دارایی بکارگیري آن

اي به همین نام شناخته شده و در کمیته
30

  .)2003گرونینگ و براتانویک، (پذیرد  انجام می

هاي بازپرداخت وام و  کاهش جریان:دارایی براي کاهش ریسک نقدینگی مدیریت

رشد بازارهاي . دهنده تحلیل بالقوه وجوه نقد بانک است هاي جدید وام نشان نیز درخواست

ها، فرصت بانک را براي فروش یا تبدیل حجم بالاتري  ثانویه براي طبقات مختلف دارایی

هاي استهلاك پذیر،  دارایی. دهد تر افزایش می سرعت بیش بهادار و باها به اوراق از دارایی

تري را قبل از سررسید ایجاد  هاي نقد بیش جریان ،هاي استهلاك ناپذیر نسبت به دارایی

هاي استهلاك پذیر و در مقابل کاهش  اي را که با افزایش نگهداري وام برنامه. کنند می

رنامه بهبود نقدینگی در نظر ه عنوان یک بتوان ب هاي استهلاك ناپذیر همراه است، می وام

  .)1387بانک اقتصاد نوین، (گرفت

هاي نقدي  به منظور ارزیابی جریان:مدیریت بدهی براي کاهش ریسک نقدینگی

هایش را در شرایط عادي تجاري  ها، بانک باید در وهله اول رفتار بدهی ناشی از بدهی

                                                            

28 - J.P.Morgan
29 - Value at Risk (VaR)
30 - Asset Liability Committee (ALCO)



١٣

هاي غیرتضمینی وامو ها  سازي در بدهی هاي تنوع استفاده از روشهمچنین . بررسی کند

هاي  دار و قرض هاي مدت سپرده. تواند منجر به کاهش ریسک نقدینگی بانک شودمی

بدون سررسید، یکی از پایدارترین منابع تامین مالی در هنگام بروز مشکل مالی 

  . )1382پور و شیوا،  میکاییل(هستند

  فرضیه تحقیق

آیا رابطه معناداري میان ریسک "این پرسش است که این تحقیق درصدد یافتن پاسخ 

  "ها در ایران وجود دارد؟ هاي بانک بدهی- ها نقدینگی و ترکیب دارایی

  

  شناسی تحقیقروش

بندي تحقیق بر مبناي هدف، این پژوهش از نوع تحقیقات کاربردي است؛  از نظر طبقه

. رایی و واقعی بکار گیردمسائل اج چرا که در پی آن است که نتیجه تحقیق را براي حل

ها مورد استفاده  بدهی بانک- گیري ریسک نقدینگی و ارتباط آن با ترکیب دارایی اندازه

باشد؛ به همین خاطر نیز ماهیت کاربردي و عملی این گران مالی و بانکی می کلیه تحلیل

  .پژوهش غیر قابل انکار است

هاي مالی  هاي صورت دادهو با استفاده از  1390این پژوهش در نیمه دوم سال 

شامل بیست بانک دولتی و خصوصی  1389تا  1386هاي  هاي فعال کشور طی سال بانک

شماري اعضاي جامعه نموده و  گیري اقدام به تمام محقق براي نمونه. انجام پذیرفته است

بدهی براي -آوري شده شامل پنج نسبت نقدینگی و چهار نسبت داراییمشاهدات جمع

  .مشاهده است 711و طی چهار سال متوالی و به طور کلی شامل  بیست بانک

که اجراي این تحقیق مستلزم انجام مطالعات نظري و میدانی بود، اطلاعات  از آنجا 

ها بیشتر به صورت  لازم در حوزه مبانی نظري مدیریت نقدینگی و دارایی و بدهی بانک

هاي فارسی و  به زبان(علمی  اي، مقالات، کتب و نشریات داخلی و خارجی کتابخانه
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و همچنین مصاحبه با افراد مطلع در حوزه مالی و بانکی و استفاده از نظرات ) انگلیسی

  . آوري شد ها جمع کارشناسانه آن

هاي  ها و شاخص ها که با استفاده از نسبت بدهی بانک-در این تحقیق، ترکیب دارایی

به عنوان متغیر مستقل و ریسک  مالی خاصی مورد تعریف قرار گرفته و کمی شده،

هاي مالی محاسبه گردیده نیز به عنوان متغیر وابسته تحقیق  نقدینگی که با استفاده از نسبت

  .رود به شمار می

در این روش، محاسبه :هاي مالی نقاط ضعف و قوت روش تجزیه و تحلیل نسبت

دهد  قطع زمانی بدست میها در یک م معیاري براي مقایسه میان فعالیت ؛است اي سادهکار 

تعیین روند سنواتی موسسه و تغییراتی که در این  ؛که قابل مقایسه با متوسط صنعت است

در شناخت  پذیر است؛ ادي، از این طریق امکانروند رخ داده و نیز تشخیص ارقام غیرع

با گیرد و در نهایت اگر  ساز در یک موسسه مورد استفاده قرار می هاي مسئله زمینه

 د در یک فرایند ارزیابی و قضاوت نسبت به عملکردتوان هاي دیگر ادغام شود، می شرو

  .دمالی موسسه نقش مهمی را ایفا کن

باشند و  حل مسائل می ها توجه شود، به ندرت راه در مقابل، چنانچه تنها به این نسبت

سادگی  ها به گر در تحلیل داده تحلیل. سازند علل اصلی مشکلات موسسه را روشن نمی

استاندارد  ،نکته دیگر اینکه اغلب. داردشود و احتمال تفسیر غلط وجود دچار اشتباه می

  .)1376جهانخانی و پارسائیان، (ها وجود ندارد قابل قبولی در مورد نسبت

ها در ایران  بانکهاي مالی در این تحقیق بر اساس اطلاعات مندرج در ترازنامه  نسبت

ها است؛  ها و بدهی ترکیب دارایی مه بیانگر تغییرات مستمر درچرا که ترازنا محاسبه شد

وفادار، (دهد مانند تصویري که در یک لحظه از زمان وضعیت مالی بانک را نشان می

1377(.  

قابل  ها در ایران هاي مندرج در ترازنامه بانک اي از سرفصل نمونه ،2شماره جدولدر 

  :اندقرار گرفتهاستفاد  موردی هاي مالکه براي محاسبه نسبتمشاهده است

  )1390موسسه عالی آموزش بانکداري ایران، (ها هاي مندرج در ترازنامه بانک سرفصل  - 2جدول شماره

ها و حقوق صاحبان سهام بدهیها دارایی

بدهی به بانک مرکزينقد 



١٥

ها و مؤسسات اعتباري بدهی به بانکهاي مرکزي مطالبات از بانک

هاي دیداري سپردهها و مؤسسات اعتباري نکمطالبات از با

انداز و مشابه هاي پس سپردهتسهیلات اعطایی و مطالبات

دار  گذاري مدت هاي سرمایه سپردهتسهیلات اعطایی و مطالبات از بخش دولتی           

ذاري بلندمدت                                                     گ هاي سرمایه سپرده          تسهیلات اعطایی و مطالبات از بخش غیردولتی           

مدت                                  گذاري کوتاه هاي سرمایه سپرده          اوراق مشارکت و سایر اوراق مشابه

ها  سایر سپردهها ها و مشارکت گذاري سرمایه

ها ذخایر و سایر بدهیلتیبخش دو/ حساب مشارکت حقوقی           

اقلام در راهبخش غیردولتی/ حساب مشارکت حقوقی           

حقوق صاحبان سهامگذاري مستقیم حساب سرمایه          

ها و حقوق صاحبان سهام  جمع بدهیهاي خارجی حساب سهام و مشارکت          

سایر موارد

حساب ذخیره کاهش ارزش سهام          

هاي ثابت دارایی

ها سایر دارایی

اقلام در راه

ها جمع دارایی

: هاي مالی ها با استفاده از نسبت بدهی بانک-تحلیل کمی ترکیب دارایی

در این . دهند بدهی را تشکیل می-ها، ابزار تحلیل کمی دارایی هاي مالی و روند آن نسبت

هاي  ها، از نسبت ا و بررسی روند تغییرات آنه ها و بدهی تحقیق براي تعریف ترکیب دارایی

  :گیري بودند؛ استفاده شده است هاي موجود قابل اندازه زیر که با توجه به داده

که براي پرداخت وام را هایی  این نسبت میزان دارایی:ها ها به کل دارایی خالص وام

اي جلوگیري از مدیریت باید بر. نماید ها مشخص می نسبت به کل داراییتخصیص یافته 

جایسوال، (مشکلات نقدینگی، یک مقدار حداکثري را براي این نسبت تعریف کند

2010(.  

ها را که در  این نسبت درصدي از کل دارایی: ها هاي نقد به کل دارایی نسبت دارایی

اند و  هاي نقد اغلب بدون بهره دارایی. دهد اند، نشان می گذاري شده هاي نقد سرمایه دارایی

هاي بسیار پایینی دارند و تنها براي پاسخگویی به نیاز نقدینگی، به صورت نقدي و به  ا بهرهی

  . )2010جایسوال، (شوند  داري میمیزان کافی نگه
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و سود ) از تسهیلات(این نسبت از تقسیم تفاوت بهره دریافتی : حاشیه بهره خالص

این نسبت مهم نشان . شودبر کل تسهیلات اعطایی محاسبه می) هابه سپرده(پرداختی 

دهد که متوسط حاشیه سود بانک از بابت دریافت سپرده و اعطاي وام چقدر استمی

  .)2010جایسوال، (

ها  هایی که از محل بدهیدرصدي از داراییاین نسبت با :ها ها به کل دارایی کل بدهی

وان شاخصی براي این نسبت براي واحدهاي تجاري به عن. شود تامین شده است محاسبه می

شود شرکت بخش بیشتري  شود یعنی هر استقراض باعث می تعیین ریسک مالی استفاده می

ود هاي خ از منابع خود را از محل وام تامین کند و احتمال اینکه در بازپرداخت برخی از وام

  .)1385پی نو، (یابد ناتوان بماند افزایش می

وضعیت :ها ریسک نقدینگی بانکهاي نقدینگی جهت ارزیابی  بکارگیري نسبت

تواند توسط آزمون معیارهایی از ترازنامه، صورت سود و زیان و  نقدینگی یک موسسه می

هاي مختلف  چرا که وقتی اطلاعات تاریخی در زمان. جریان وجوه نقد تعیین شود

کنند وضعیت یک شرکت در  آید که تعیین می شوند، روندهایی بدست می آوري می جمع

  . )2005بنکز، (ان از نظر نقدینگی بهتر شده است یا بدترطول زم

هاي  ترین نسبت براي ارزیابی ریسک نقدینگی، از اساسیمحقق در این میان، 

هاي ایران قابل  هاي موجود در ترازنامه بانک بندي ها و طبقه نقدینگی که با توجه به داده

  :به شرح زیر بهره برده استبودهمحاسبه 

. ها ها تقسیم بر کل سپرده ها و اجاره برابر است با خالص وام:31ها ه سپردهها ب نسبت وام

این . هاي پرداختی هستند ها است که پشتوانه وام دهنده قسمتی از سپرده این نسبت نشان

خود را از دهی  تواند کسب و کار وام دهد که یک بانک می اي را نشان می نسبت درجه

  .)2005کز، بن(دماینهایش تامین  محل سپرده

هاي جاري به حقوق صاحبان سهام، به جمع  شامل نسبت بدهی:هاي بدهی جاري نسبت

مدت را  هاي بدهی جاري، وزن تعهدات کوتاه نسبت .باشدمی ها ها و به جمع بدهی دارایی

                                                            

31 - Loans to Deposits Ratio



١٧

تر باشد، وزن  ها کم هر چه این نسبت. دهند هاي مختلف ترازنامه شرکت نشان می در جنبه

  .)2005بنکز، (تر است مدت کم ههاي کوتا یبده

هاي  هاي دیداري تقسیم بر سپرده این نسبت برابر است با سپرده:32نسبت ترکیب سپرده

کاهش این نسبت، نشانگر افزایش . دهد میزان وجوه ثابت هر بانک را نشان می و دار مدت

  .)1999رز، (دار و کاهش در نیازهاي نقدینگی است  هاي مدت سپرده

مومنی و آذر، (استرگرسیونتحلیلهمراهبهمعمولاهمبستگیتحلیلکهآنجااز

استفادهرگرسیونیتایید نتایج تحلیل کانونی از الگوهايمنظوربهتحقیقایندر،)1387

.شود می

از حاضرتحقیقبا توجه به اینکه دو یا چند دسته اطلاعات در اختیار محقق قرار دارد، 

با استفاده از اطلاعات  "همخوانی"یا  "همبستگی"از نوع  بندي بر حسب روش، نظر طبقه

تحقیقاتیکلیه شاملهمبستگیتحقیقات.ي استرویدادو پس) مربوط به گذشته(تاریخی 

ضریبازاستفادهبامختلفمتغیرهايبینرابطهاست کهآنبرسعیها آندرکهشود می

.)1381دلاور، (شودو تعیینکشفهمبستگی،

. ري مورد استفاده در این تحقیق، آزمون همبستگی کانونی متغیرها استروش آما

افزارهاي اکسل و  هاي مالی و استفاده از این روش آماري، نرم براي محاسبه نسبت

اس اس پی  اس
33

هاي مورد نیاز محقق در این نرم افزارها، بکار گرفته  به دلیل وجود قابلیت 

.شده است

توان رابطه علت و معلولی در مورد  تجزیه و تحلیل نمیدر این : 34همبستگی کانونی

همبستگی کانونی تعمیمی از همبستگی چندگانه براي تحلیل رابطه . متغیرها استنتاج نمود

در همبستگی کانونی، ارتباط بین یک ترکیب خطی از .بین دو مجموعه از متغیرهاست

این . شود د بررسی واقع میمور Yو ترکیب خطی از مجموعه متغیرهاي Xمجموعه متغیرها

همبستگی . شود ترکیب خطی از متغیرها، متغیرهاي کانونی یا تغییرات کانونی نامیده می

                                                            

32 - Composition of deposits
33 - SPSS
34 - Canonical Correlation
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یک یا هر دو  ،ساده و چندگانه حالت خاصی از همبستگی کانونی هستند که در آن

  .مجموعه شامل یک متغیر هستند

ه دوم گی را با مجموعتحلیل کانونی، ترکیب خطی از متغیرهایی که بیشترین همبست

وینینک(کند متغیرها دارند پیدا می
35

 ،2003( .  

بدهی براي بیست -در این تحقیق به بررسی پنج نسبت نقدینگی و چهار نسبت دارایی

هاي این تحقیق شامل دو  بانک و طی چهار سال متوالی پرداختیم؛ بنابراین ماتریس داده

  . باشد می 4×80و  5×80با ابعاد Xستقل یا و متغیرهاي م Yمتغیرهاي وابسته یا ماتریس 

پیش زمینه ریاضی همبستگی کانونی، توسط هتلینگ
36

ارائه شده است و دو ) 1936(

  :کنند به شرح زیر هستند اي که تجزیه تحلیل را اداره می معادله

(∑xy’ ∑xx-1 ∑xy–ρ2 ∑yy)y=0      3-13(رابطه(

(∑xy ∑yy-1 ∑xy’–ρ2 ∑xx)x=0      3-14(رابطه(

xy’∑  ترانهاده ماتریسxy∑ 2003وینینک، (است(.  

در حقیقت، هدف از اجراي روش تحلیل کانونی، یافتن ضرایبی است که رابطه میان 

بدهی را به بیشترین مقدار ممکن نشان داده و - متغیرهاي ریسک نقدینگی و ترکیب دارایی

نهایت متغیرهاي کانونی یا  ترین ترکیب خطی از رابطه میان متغیرها را بسازد و درمناسب

  .تبیین نمایدتغییرات کانونی را 

هاي در این تحقیق براي پی بردن به میزان همبستگی متغیرها با یکدیگر، از آماره

هاي اصلی در تحلیل واریانس چند آماره.شده استتحلیل واریانس چند متغیره استفاده 

                                                            

35 -Wenink
36 - Hotelling
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اثر پیللاییشامل  متغیره
37

لانداي ویلک، 
38

 ،تلینگاثر ه
39

بزرگترین ریشه رويو  
40

باشدمی

اولسون(
41

 ،1974(.  

  ها تجزیه و تحلیل داده

و  از ضریب همبستگی پیرسون ابتدابراي بررسی رابطه میان متغیرها در هر گروه، 

براي بررسی رابطه میان متغیرهاي مستقل و وابسته با یکدیگر، روش تحلیل همبستگی سپس

  . کانونی بکار رفت

ترین   پس از بدست آوردن این شاخص، قوي: همبستگی پیرسون نتایج تحلیل

ي حاشیه بهره میان متغیرهادر مجموعه متغیرهاي مستقل، هاي مشاهده شده  همبستگی

وابسته، میان متغیرهاي متغیرهايدر مجموعهها و ها به کل دارایی خالص و خالص وام

  .باشد رمایه میهاي جاري به س ها و بدهی هاي جاري به کل دارایی بدهی

  

گیري نتیجه.3

هاي لانداي ویلک و اثر پیلایی،  مطابق جدول زیر، از نظر آماري و بر اساس آزمون

  .دار استمعنی 0.01روي و هتلینگ، تابع کانونی در سطح 

  داري تابع کانونی  هاي معنی آزمون - 3شمارهجدول 

Fآماره   مقدار آمارهنام آزمون

  9.7  1.64  اثر پیلایی

  167.75  51.22  تلینگه

  35.3  0.0088  لانداي ویلک

  -  0.98  روي

                                                            

37 - Pillai’s trace
38 - Wilk’s Lambda
39 - Hotelling’s trace
40 - Roy’s largest root
41 - Olson
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افزار آماري، ضرایب کانونی مدل تحقیق به شکل بر اساس نتایج بدست آمده از نرم

  :زیر خواهد بود

  

  

  )زوج اول(همبستگی کانونی و بار کانونی براي متغیرهاي کانونی  - 3نمودار شماره 

  

  

  

  

  

  

  

  :قابل مشاهده است زیرهاي رگرسیونی در جدول خلاصه نتایج مدل

  هاي رگرسیونی خلاصه نتایج مدل - 4جدول شماره 

  متغیر وابسته

تعداد 

متغیرهاي 

متغیرهاي مستقل معنی دار
42

  مدل  

                                                            

است  دار متغیر مستقلی است که تاثیر شان بر روي متغیر وابسته به لحاظ آماري معنی دارمنظور از متغیر مستقل معنی42-

  ).٠.٠٥>Sig(است0.05سطح معنی کمتر از  Tیعنی براي آمار آزمون

0.98

0.74
0.52-

0.34-

0.25

0.65

0.12-

0.23-

0.02

0.99-

متغیر کانونی 

)وابسته(اول

متغیر کانونی 

)مستقل (اول

ها ها به سپرده نسبت وام

هاي جاري تقسیم بر  بدهی

ها جمع دارایی

هاي  بدهی

جاري تقسیم 

بر جمع 

ها بدهی

هاي  بدهی

جاري 

تقسیم بر 

سرمایه

ترکیب سپرده

ها ها به کل دارایی خالص وام

ها هاي نقد به کل دارایی دارایی

حاشیه بهره خالص

هاها به کل داراییکل بدهی
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مستقل 

  دار معنی

ها ها به سپرده نسبت وام
2  

 هاها به کل داراییکل بدهی

ها به کل  خالص وامو 

  ها ییدارا

Y1=3.027 x1-5.11 x2-1.58

x3-5.59 x4

هاي جاري تقسیم  بدهی

  بر سرمایه
2  

 هاها به کل داراییکل بدهی

هاي نقد به  نسبت داراییو 

  ها کل دارایی

Y2=8.86 x1+324.46 x2-

14.38 x334.54 x4  

هاي جاري تقسیم  بدهی

  2  ها بر جمع دارایی

 هاها به کل داراییکل بدهی

هاي نقد به  ایینسبت دارو 

  ها کل دارایی

Y1=0.39 x1+10.66x2+0.06

x3+0.36 x4  

هاي جاري تقسیم  بدهی

ها بر جمع بدهی
2  

 هاها به کل داراییکل بدهی

هاي نقد به  نسبت داراییو 

  ها کل دارایی

Y1=0.41 x1+11.61

x2+0.03x3-0.6 x4  

نسبت ترکیب سپرده
  تمام متغیرهاي مستقل  4

Y1=-6.95 x1+80.6 x2+6.14

x3-11.72 x4  

درصد تغییرپذیري  98پس از انجام تحلیل کانونی، ، 3با توجه به نمودار شماره 

- ترکیب دارایی(با تغییرپذیري متغیرهاي مستقل ) هاي نقدینگی نسبت(متغیرهاي وابسته 

توان گفت که فرضیه تحقیق مبنی بر وجود رابطه معنادار میان  بنابراین می. تبیین شد) بدهی

  .ه استها مورد اثبات قرار گرفت ها در بانک بدهی-ها ریسک نقدینگی و ترکیب دارایی

بدهی - میان متغیرهاي ریسک نقدینگی و ترکیب داراییدر بیان علت وجود رابطه 

یعنی عامل . ها دانستها و بدهیدر خاصیت دارایی توانمیرا  دلایل احتمالیا، هبانک

توان میو بر این اساس . دارایی و ماهیت بدهی بانکی استتاثیرگذار بر این رابطه ماهیت 

هاي کشور ما، بلکه در سیستم بانکی سایر بینی نمود این ارتباط نه تنها در بانکپیش

  . کشورها نیز مشاهده شود

اي جدید از ارتباطات میان در پیوستگی موضوع تحقیق با مطالعات گذشتگان، شاخه

با کشف روابطی جدید میان دو مجموعه از  کههاي بانکی مطرح شده استریسک

بدهی و ریسک نقدینگی، روابط شناخته شده موجود میان متغیرهاي - متغیرهاي دارایی



٢٢

اندازي تازه پیش روي دهد و چشمها در صنعت بانکداري را گسترش میمرتبط با ریسک

  .آفریندمطالعات صنعت بانکداري می

  

  هاي تحقیق محدودیت.4

به شرح زیر مشاهده هاي مختلفی  ق، مشکلات، موانع و محدودیتدر اجراي تحقی

  :گردید

تر از  اي کوتاه هاي مورد بررسی در مقاطع میان دوره هاي مالی بانک نبود صورت

هاي دولتی، براي  بویژه براي بانک) به عنوان مثال به صورت فصلی یا ماهانه(یکسال 

بدهی -تغییر ترکیب دارایی تر پژوهش و محاسبه ریسک نقدینگی و انجام دقیق

.ها در این مقاطع بانک

هاي کشور در خصوص محاسبه ریسک نقدینگی به دلیل عدم  ضعف اطلاعاتی بانک

.ها ها و بدهی بندي صحیح دارایی طبقه

هاي بانکی و عدم افشاي اطلاعات کافی براي  عدم افشاي محاسبات مربوط به ریسک

.هاي کشور نقدینگی، از سوي بانک هاي بانکی از جمله ریسک محاسبه ریسک

ها جهت بررسی  هاي بانک نبود دسترسی به اطلاعات طبقات مختلف مطالبات و بدهی

.عدم تطابق سررسیدها

پیشنهادها.5

ها باید اقدام به ، مدیران بانکهاي بعمل آمدهساس نتایج و بررسیبر ا:پیشنهادات

بدهی- راییهاي مدیریت ریسک و مدیریت داکمیتهاندازي راه
43

نمایند تا با تعامل  

وه بر تهیه و علابسازندها با کمترین ریسک ممکن یکدیگر، ترکیبی بهینه از دارایی

هاي گیري ریسکهاي مدیریتی را به منظور اندازه، سایر گزارشگزارشات مالی سالانه

                                                            

43 - Asset Liability Committee (ALCO)
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در موضوعات زیر  شودپیشنهاد میهمچنین . نمایند ارائههاي بانکی مرتبط با فعالیت

  :تحقیقات آتی مورد بررسی قرار گیرد

هاي موجود در ها با سایر ریسکبدهی بانک-بررسی رابطه میان ترکیب دارایی

  .صنعت بانکداري

هاي ها با توجه به ریسکبدهی بانک- طراحی مدلی براي تعیین ترکیب بهینه دارایی

  .بانکی در شرایط مختلف زمانی و در سناریوهاي مختلف

گیري و برقراري ارتباط هاي اندازهگیري ریسک نقدینگی با کمک سایر روشاندازه

  .هابدهی بانک-آن با ترکیب دارایی

و ارتباط میان اقلام هاي بانکی اي ریسک نقدینگی و سایر ریسکبررسی مقایسه

-هاي ایران و بانکدر بانکبا ریسک هاي بانکی ها هاي مالی بانکمختلف صورت

  .یر کشورهاهاي سا
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- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
The default error term in MANOVA has been changed from WITHIN CELLS to
WITHIN+RESIDUAL.  Note that these are the same for all full factorial designs.

* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e * * * * * * * * * * * * * * * * *

        ٧٦ cases accepted.
         ٠ cases rejected because of out-of-range factor values.
         ٤ cases rejected because of missing data.
         ١ non-empty cell.

         ١ design will be processed.

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-

* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e -- Design   ١ * * * * * * * * * * * * * * * * 
*
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EFFECT .. WITHIN CELLS Regression
Multivariate Tests of Significance (S = ٤, M = ٠, N = ٣٢ ١/٢)

Test Name             Value        Approx. F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F

Pillais               ٠٠٠.             ٢٨٠.٠٠           ٢٠.٠٠            ٩.٧١١٣٦          ١.٦٣٨٢٦
Hotellings           ٠٠٠.             ٢٦٢.٠٠           ٢٠.٠٠            ١٦٧.٧٥٣١٩        ٥١.٢٢٢٣٥
Wilks                  .٠٠٠.             ٢٢٣.١٦           ٢٠.٠٠            ٣٥.٣٢٧١٥         ٠٠٨٨٠
Roys                   .٩٨٠٤٨

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Eigenvalues and Canonical 

Correlations

Root No.       Eigenvalue           Pct.      Cum. Pct.     Canon Cor.        Sq. Cor

        ٩٨٠٤٨.         ٩٩٠١٩.         ٩٨.٠٧٣٧٦       ٩٨.٠٧٣٧٦       ٥٠.٢٣٥٦٨         ١
        ٤٠٨٤١.         ٦٣٩٠٧.         ٩٩.٤٢١٥٥       ١.٣٤٧٧٩       ٦٩٠٣٧.           ٢
        ١٨٦٣٨.         ٤٣١٧١.         ٩٩.٨٦٨٧٦       ٤٤٧٢٠.         ٢٢٩٠٧.           ٣
        ٠٦٢٩٩.         ٢٥٠٩٨.         ١٠٠.٠٠٠٠٠      ١٣١٢٤.         ٠٦٧٢٣.           ٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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-

Dimension Reduction Analysis

Roots              Wilks L.                F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F

١ TO ٠٠٠.             ٢٢٣.١٦           ٢٠.٠٠            ٣٥.٣٢٧١٥         ٠٠٨٨٠.               ٤
٢ TO ٠٠٠.             ١٨٠.٢٠           ١٢.٠٠            ٥.٢٧٣٢٧          ٤٥١٠١.               ٤
٣ TO ٠٠٤.             ١٣٨.٠٠           ٦.٠٠             ٣.٣٤١٧٢          ٧٦٢٣٧.               ٤
٤ TO ١٠٣.             ٧٠.٠٠            ٢.٠٠             ٢.٣٥٢٩٣          ٩٣٧٠١.               ٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
EFFECT .. WITHIN CELLS Regression (Cont.)
Univariate F-tests with (٤,٧١) D. F.

Variable       Sq. Mul. R     Adj. R-sq.     Hypoth. MS       Error MS              F      Sig. of F

loan_dep           .٠٠٠.           ٣٤.٤٤٢٤٢       ٢٨٥٢.٥٧١٧٨     ٩٨٢٤٩.٤٧٧٤٥    ٦٤٠٧٥.         ٦٥٩٩١
debt_cur           .٠٠٠.           ٨.٣٢٢١٤        ٦٢٧٩٧٦.١٢٠٤٠   ٥٢٢٦١٠٤.٨٦٠١١  ٢٨٠٨٤.         ٣١٩٢٠
debt_c_٠٠٠.           ٦.٧٢٩٣٩        ٢٨٧.٦٣٤٦٠      ١٩٣٥.٦٠٥٢٠     ٢٣٤٠٥.         ٢٧٤٩٠.           ١
debt_c_٠٠١.           ٥.٣٠٣٧٤        ٣٥٧.٦٥١٩٨      ١٨٩٦.٨٩٤٢٥     ١٨٦٦٨.         ٢٣٠٠٦.           ٢
com_depo           .٠٠٠.           ٢٢.٨٩٦٦٩       ٢٢٤٨٧.٩٨٤٦٥    ٥١٤٩٠٠.٤٤٩٥٧   ٥٣٨٧١.         ٥٦٣٣١
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- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Raw canonical coefficients for DEPENDENT variables

           Function 
No.

Variable                  ٤                ٣                ٢                ١

loan_dep            -.٠٠٧٦٩.           ٠٠٠٤٦.-          ٠١٠٨٥.           ٠٠٠٩١
debt_cur            -.٠٠١٢٧.-          ٠٠٠٣١.-          ٠٠٠٠٢.           ٠٠٠٠٢
debt_c_١٤١١٥.           ٠٤٠٦٦.           ٠١١٥٥.           ٠٩٧٤٠.-            ١
debt_c_١٣١٩١.-          ٠١٧٠٣.           ٠٠٦٣٦.-          ٠٩٠٥٤.             ٢
com_depo            -.٠٠٣٤١.           ٠٠٠٤٣.           ٠٠٤٢٢.-          ٠٠٠٤٥

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Standardized canonical coefficients for DEPENDENT variables
           Function 
No.

Variable                  ٤                ٣                ٢                ١

loan_dep            -.٦٨٥٣٦.           ٠٤١١٨.-          ٩٦٧٠٧.           ٠٨٠٩٣
debt_cur            -.١.١٨٦٣٤-         ٢٨٥٨٢.-          ٠١٧٣٠.           ٠١٧٦٨
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debt_c_٢.٧٣٥٢٢          ٧٨٨٠١.           ٢٢٣٨٢.           ١.٨٨٧٤٦-           ١
debt_c_٢.٧٦٦١٢-         ٣٥٧١٦.           ١٣٣٣٣.-          ١.٨٩٨٦١            ٢
com_depo            -.٧٥٢٤٧.           ٠٩٥٣٦.           ٩٣١٦٠.-          ٠٩٨٩٦

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Correlations between DEPENDENT and canonical 

variables
           Function 
No.

Variable                  ٤                ٣                ٢                ١

loan_dep             .١١٨٤٢.           ٢٦٨٥٨.           ٤٩٣١٧.           ٧٤٦٤١
debt_cur            -.٧٢١٦٨.-          ٣٠٠١٠.           ٠٤٨٧٢.-          ٥٢٣٤٣
debt_c_١٨٤٧٤.-          ٩١٨٢٦.           ٠٥٤٥٨.           ٣٤١٥٦.-            ١
debt_c_١٨٠٥٨.-          ٩٤٦٣٦.           ٠٤٥٨٦.           ٢٤٧٨٤.             ٢
com_depo             .٠٩٠٩٩.           ٣٦٩٥٤.           ٥٥٥٨٣.-          ٦٤٧٥٧

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Variance in dependent variables explained by canonical variables

CAN. VAR.       Pct Var DEP      Cum Pct DEP      Pct Var COV      Cum Pct COV
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        ٢٨.٠١٣١٤         ٢٨.٠١٣١٤         ٢٨.٥٧٠٧٨         ٢٨.٥٧٠٧٨           ١
        ٣٢.٥٨٤٢٦         ٤.٥٧١١١          ٣٩.٧٦٣١٥         ١١.١٩٢٣٧           ٢
        ٤٠.١٧٩٢٦         ٧.٥٩٥٠٠          ٨٠.٥١٤٢٠         ٤٠.٧٥١٠٦           ٣
        ٤٠.٩٤٧٥٨         ٧٦٨٣٣.           ٩٢.٧١١٤٥         ١٢.١٩٧٢٥           ٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Raw canonical coefficients for COVARIATES

           Function 
No.

COVARIATE                 ٤                ٣                ٢                ١

net_loan            -.٠٤٠٥٢.-          ٠٣٦٥١.           ١٠٠٦٥.           ٠٠١٠٥
cash_ass            -.٨١٢٢٧.-          ١.٣١٨٠٢          ٥٣٢٥٣.-          ٠٢٤٦٢
net_int             -.١٢٦٩٨.           ٠٢٤٨٨.           ٠٦٦٩٧.-          ٠٠٤٤٣
T_debt_a            -.٠١٢٥٤.           ٠٢٠٣٤.-          ٠٠٤٢٠.-          ٠٨٠٥٢

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Standardized canonical coefficients for COVARIATES
           CAN. VAR.
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COVARIATE                 ٤                ٣                ٢                ١

net_loan            -.٤٧٢٥٦.-          ٤٢٥٨٦.           ١.١٧٣٨٤          ٠١٢٢٢
cash_ass            -.٥١٤٨٢.-          ٨٣٥٣٥.           ٣٣٧٥١.-          ٠١٥٦١
net_int             -.١.١٥٩١٩          ٢٢٧١٠.           ٦١١٣٩.-         ٠٤٠٤٥
T_debt_a            -.١٥٤٩٨.           ٢٥١٤٦.-          ٠٥١٩٥.-          ٩٩٥٤٣

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Correlations between COVARIATES and canonical variables

           CAN. VAR.

Covariate                 ٤                ٣                ٢                ١

net_loan            -.٣١٣٢٠.           ٥١٠٥٥.           ٧٩١٥٠.           ١٢١٥٢
cash_ass            -.٣٩٢٠٤.-          ٧٧٣٠٧.           ٤٤٠٧٢.-          ٢٣٣٣٢
net_int             -.٨٢٠٣٩.           ٥٥٦٩٥.           ١٢٨٠١.           ٠١٩٦٥
T_debt_a           -.٠٣١٠٣.-          ٠٤١٠٢.-          ٠٠٨٠١.-          ٩٩٨٦٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Variance in covariates explained by canonical variables
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CAN. VAR.       Pct Var DEP      Cum Pct DEP      Pct Var COV      Cum Pct COV

        ٢٦.٦٧٢٠٩         ٢٦.٦٧٢٠٩         ٢٦.١٥١٥١         ٢٦.١٥١٥١           ١
        ٤٧.٦٠١٠٥         ٢٠.٩٢٨٩٧         ٣٤.٦٩٩١٨         ٨.٥٤٧٦٧            ٢
        ٧٦.٨٥٥١٦         ٢٩.٢٥٤١٠         ٤٠.١٥١٤٣         ٥.٤٥٢٢٥            ٣
        ١٠٠.٠٠٠٠٠        ٢٣.١٤٤٨٤         ٤١.٦٠٩٣٦         ١.٤٥٧٩٤            ٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Regression analysis for WITHIN CELLS error term
--- Individual Univariate .٩٥٠٠ confidence intervals
Dependent variable .. loan_deposit           ها ها به سپرده نسبت وام

COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -٩٥%     CL- Upper

net_loan     ٤.٤٣٥٣١        ١.٦١٩٨٠        ٠٠٠.           ٤.٢٨٨٢٣        ٧٠٦٠٢.         ٣٩٦٢٦٥٠٨٥٨.    ٣.٠٢٧٥٥٤٨٢٨٢
cash_ass    -١٥.٠٢٤٣٨       ٢٥.٢٤٦٤٩-      ٦١٤.           ٥٠٦١٣.-        ١٠.٠٩٨٣٠       ٠٣٦٣٥٢٧٨٩٦.-   ٥.١١١٠٥٧٦٧٩٤
net_int     -٢١٣١١.         ٣.٣٧١٩٤-       ٠٨٣.           ١.٧٥٦٨٨-       ٨٩٨٩٩.         ١٦١٨٠٢٨١٧٧.-   ١.٥٧٩٤١٥٧٦٩٧
T_debt_a    -٤.٥٦٤٠٨-       ٦.٦٣٢٤٣-       ٠٠٠.           ١٠.٧٩٣٧٢-      ٥١٨٦٦.         ٧٧٦٦٣٢٢٧٩٦.-   ٥.٥٩٨٢٥١٥٤٢٨
Dependent variable .. debt_currentهاي جاري تقسیم بر سرمایه بدهي           ١

COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -٩٥%     CL- Upper
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net_loan     ٢٩.٧٤٤٦٧       ١٢.٠٢٩٧٢-      ٤٠١.           ٨٤٥٥٦.         ١٠.٤٧٥٣٢       ١١٠٥٥١٨٠٧٩.    ٨.٨٥٧٤٧٥٢١٦٩
cash_ass   ٦٢٣.٢٢٠٦٧      ٢٥.٧١١٩٦       ٠٣٤.           ٢.١٦٥٥٥        ١٤٩.٨٣٠٩١      ٢٢٠٠٦٨٩٠٧٨.    ٣٢٤.٤٦٦٣١٤٥٢٨٦
net_int    -١٢.٢٠٩٨٤       ٤٠.٩٨٢٥٢-      ٢٨٤.           ١.٠٧٨٥٦-       ١٣.٣٣٨٤٨       ١٤٠٥٤٠٦٨٥٥.-   ١٤.٣٨٦٣٤٠٨٦١٧
T_debt_a    ٤٩.٨٨٢٢٢       ١٩.١٩٣٦٠       ٠٠٠.           ٤.٤٨٨٠٩        ٧.٦٩٥٤٦        ٤٥٦٩٠٠٠٤٦٣.    ٣٤.٥٣٧٩١٠٦٩٣٨
Dependent variable .. debt_currentها هاي جاري تقسیم بر جمع دارایي بدهي          ٢

COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -٩٥%     CL- Upper

net_loan      .٨٣٨٨٢.         ٠٥٥٢٢.-        ٠٨٥.           ١.٧٤٧٦٣        ٢٢٤١٩.         ٢٣٥٨٠٩٢٩٩٢.    ٣٩١٨٠١٣٩٤٢
cash_ass    ١٧.٠٥٠٢١       ٤.٢٦٢٤٩        ٠٠١.           ٣.٣٢٣٢١        ٣.٢٠٦٦٤        ٣٤٨٥٢٧١١٤٠.    ١٠.٦٥٦٣٤٩٣٧٠٩
net_int       .٦٢٩٩٩.         ٥٠٨٤٢.-        ٨٣٢.           ٢١٢٩٢.         ٢٨٥٤٧.         ٠٢٨٦٣٢٣٢٢٥.    ٠٦٠٧٨٠٧١٥٥
T_debt_a      .٦٨٥٧٧.         ٠٢٨٩٨.         ٠٣٣.           ٢.١٦٩٩٢        ١٦٤٧٠.         ٢٢٧٩٧٧٠٢٥٨.    ٣٥٧٣٧٧٢٤٤٧
Dependent variable .. debt_currentها هاي جاري تقسیم بر جمع بدهي بدهي           ٣

COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -٩٥%     CL- Upper

net_loan      .٩٠٦٢٧.         ٠٩٠٦٧.-        ١٠٧.           ١.٦٣١٢٥        ٢٤٩٩٩.         ٢٢٦٨٠٩٠٧٦٠.    ٤٠٧٧٩٨٥٤٢٧
cash_ass    ١٨.٧٣٩٨٣       ٤.٤٨٠٣٧        ٠٠٢.           ٣.٢٤٦٩٥        ٣.٥٧٥٦٩        ٣٥٠٩٠٠٤٠٩١.    ١١.٦١٠٠٩٩٦٠٧٤
net_int       .٦٦٣٢٠.         ٦٠٦٢٣.-        ٩٢٩.           ٠٨٩٤٨.         ٣١٨٣٢.         ٠١٢٤٠٠٠٧٤٦.    ٠٢٨٤٨٤٨٣٥٨
T_debt_a     -.٢٣٦٩٩.-        ٩٦٩٣٧.-        ٠٠٢.           ٣.٢٨٤٣٨-       ١٨٣٦٥.         ٣٥٥٥٧٤٣٤١٤.-   ٦٠٣١٧٩٢٨٤٦
Dependent variable .. com_deposit          نسبت تركیب سپرده
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COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -٩٥%     CL- Upper

net_loan    -٣.٠٠٧٣٧-       ١٠.٩١٢٥٩-      ٠٠١.           ٣.٥١١٠٥-       ١.٩٨٢٣١        ٣٦٧٦٥١٠٩٤١.-   ٦.٩٥٩٩٧٨٩٩٢٩
cash_ass    ١٣٧.١٤٥٠٥      ٢٤.٠٧٤٩١       ٠٠٦.           ٢.٨٤٣٠٤        ٢٨.٣٥٣٤٠       ٢٣١٣٩٢٨٤٠٦.    ٨٠.٦٠٩٩٨٠٢٢٠١
net_int      ١١.١٧٥٠١       ١.١٠٩١٠        ٠١٧.           ٢.٤٣٣٣٤        ٢.٥٢٤١٢        ٢٥٣٩٤٣٧٥٣٠.    ٦.١٤٢٠٥٦١٣٧٣
T_debt_a   -٨.٨٢٠٣٩-       ١٤.٦٢٧٧٨-      ٠٠٠.           ٨.٠٥٠٨٣-       ١.٤٥٦٢٦        ٦٥٦٤١١٣٨٥٩.-   ١١.٧٢٤٠٨٤٣٦٦٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-

* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e -- Design   ١ * * * * * * * * * * * * * * * * 
*

EFFECT .. CONSTANT
Multivariate Tests of Significance (S = ١, M = ١ ١/٢, N = ٣٢ ١/٢)

Test Name             Value          Exact F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F

Pillais                .٠٠٠.             ٦٧.٠٠            ٥.٠٠             ٤٠٨.٠٣٠١٥        ٩٦٨٢٠
Hotellings           ٠٠٠.             ٦٧.٠٠            ٥.٠٠             ٤٠٨.٠٣٠١٥        ٣٠.٤٥٠٠١
Wilks                  .٠٠٠.             ٦٧.٠٠            ٥.٠٠             ٤٠٨.٠٣٠١٥        ٠٣١٨٠
Roys                   .٩٦٨٢٠
Note.. F statistics are 



٣٨

exact.

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Eigenvalues and Canonical 

Correlations

Root No.       Eigenvalue           Pct.      Cum. Pct.     Canon 
Cor.

        ١٠٠.٠٠٠٠٠      ١٠٠.٠٠٠٠٠      ٣٠.٤٥٠٠١         ١         
.٩٨٣٩٧

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
EFFECT .. CONSTANT (Cont.)
Univariate F-tests with (١,٧١) D. F.

Variable         Hypoth. SS         Error SS       Hypoth. MS         Error MS                F        Sig. of F

loan_dep       ٠٠٠.             ٥٢.٥٨٧٥٤         ٢٨٥٢.٥٧١٧٨       ١٥٠٠٠٩.٧٣٠١٠     ٢٠٢٥٣٢.٥٩٦٤٥     ١٥٠٠٠٩.٧٣٠١٠
debt_cur      ٠٠٢.             ٩.٩٣٩٤٨          ٦٢٧٩٧٦.١٢٠٤٠     ٦٢٤١٧٥٦.٨٣٣٦٥    ٤٤٥٨٦٣٠٤.٥٤٨٣٧   ٦٢٤١٧٥٦.٨٣٣٦٥
debt_c_٨٢٢.             ٠٥٠٨٣.           ٢٨٧.٦٣٤٦٠        ١٤.٦٢٠١٧         ٢٠٤٢٢.٠٥٦٥٧      ١٤.٦٢٠١٧           ١
debt_c_٠٠٠.             ١٧.٦٧٩٣٥         ٣٥٧.٦٥١٩٨        ٦٣٢٣.٠٥٥١٩       ٢٥٣٩٣.٢٩٠٧٦      ٦٣٢٣.٠٥٥١٩         ٢
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com_depo      ٠٠٠.             ٨٣.٢٥٢٣٤         ٢٢٤٨٧.٩٨٤٦٥      ١٨٧٢١٧٧.٤٠٤٧٠    ١٥٩٦٦٤٦.٩٠٩٩١    ١٨٧٢١٧٧.٤٠٤٧٠

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
EFFECT .. CONSTANT (Cont.)
Raw discriminant function 

coefficients
           Function 
No.

Variable                  ١

loan_dep             .٠٠٧٣٥
debt_cur             .٠٠٠١٥
debt_c_٦٧٦٣٤.             ١
debt_c_٦٣٢١٣.-            ٢
com_depo             .٠٠٢٨٤

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Standardized discriminant function coefficients

           Function 
No.
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Variable                  ١

loan_dep             .٣٩٢٣٦
debt_cur             .١٢٠٤٣
debt_c_١١.٤٧٠٦٣           ١
debt_c_١١.٩٥٤٧٣-          ٢
com_depo             .٤٢٦٢٨

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Estimates of effects for canonical variables

           Canonical Variable

  Parameter                ١

        ٥١.٥١٠٧٥-          ١

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-
Correlations between DEPENDENT and canonical 

variables
           Canonical Variable
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Variable                  ١

loan_dep            -.١٥٥٩٦
debt_cur             .٠٦٧٨٠
debt_c_٠٠٤٨٥.             ١
debt_c_٠٩٠٤٣.-            ٢
com_depo            -.١٩٦٢٣

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-

Abbreviated  Extended
Name         Name

cash_ass     
cash_asset
com_depo     com_deposit
debt_c_١     debt_current٢
debt_c_٢     debt_current٣
debt_cur     debt_current١
loan_dep     loan_deposit
T_debt_a     T_debt_asset
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