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TOPSISو FAHPهاي صنعت سیمان بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش ارزیابی عملکرد شرکت

  

  چکیده

درمحیط رقابتی امروز ارزیابی مناسب عملکرد شرکتها نه تنها براي سرمایه گزاران و اعتبار دهندگان بلکه براي شرکتهاي رقیب نیز 

. باشدوري بخشهاي موجود مناسب میابی براي توسعه بخشهاي جدید و بهبود بهرهباشد، چرا که این ارزیمهم و قابل توجه می

هدف از این مطالعه ارائه مدلی فازي براي ارزیابی عملکرد شرکتهاي صنعت سیمان بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از نسبتهاي 

.باشدمالی و با در نظر گرفتن ترجیهات تصمیم گیرندگان مختلف می

این مطالعه بر مبناي. سیمان از صنایع پایه بوده که نقش اساسی در توسعه زیربناهاي اقتصادي کشور بر عهده داشته و دارد صنعت

FAHP  وTOPSIS می باشد، که در آن ازFAHP   براي تعیین وزن معیارهاي مختلف تصمیم گیرندگان استفاده شد و در

  .ي صنعت سیمان رتبه بندي گردیدشرکتها TOPSISانتها با استفاده از رویکرد 

توانایی "از نسبت هاي نقدینگی بمنظور سنجش .در این پزوهش نسبت هاي مالی متفاوتی براي ارزیابی مورد استفاده قرار گرفته اند

که با توجه به نتایج بدست آمده شرکت سیمان قاین .استفاده شده است "شرکت ها براي انجام تعهدات کوتاه مدت در سررسید

از نسبت هاي .رتبه اول،شرکت سیمان دشتستان رتبه دوم و شرکت سیمان کرمان رتبه سوم را از نظر این شاخص کسب کرده اند

که با توجه به نتایج .استفاده شده است "توانایی شرکت براي براي انجام تعهدات کوتاه مدت و بلندمدت "اهرمی بمنظور سنجش

شرکت سیمان مازندران رتبه دوم و شرکت هاي سیمان بجنورد و دشتستان بطور بدست آمده شرکت سیمان خزر رتبه اول، 

چگونگی سرمایه گذاري در دارایی "از نسبت هاي فعالیت بمنظور سنجش .مشترك رتبه سوم را از نظر این شاخص کسب کرده اند

ت آمده شرکت سیمان غرب رتبه اول، که با توجه به نتایج بدس. استفاده شده است "هایی که براي شرکت ایجاد درآمد می کنند

از نسبت هاي .شرکت سیمان فارس و خوزستان رتبه دوم و شرکت سیمان  بهبهان رتبه سوم را از نظر این شاخص کسب کرده اند

که با توجه به نتایج بدست آمده . استفاده شده است "توانایی شرکت در ایجاد درآمد مازاد بر هزینه"سودآوري  بمنظور سنجش 

کت سیمان قاین رتبه اول، شرکت سیمان دشتستان رتبه دوم و شرکت سیمان  بهبهان رتبه سوم را از نظر این شاخص کسب شر

که با توجه به نتایج . استفاده شده است "وضعیت شرکت در صنعت مورد فعالیت"از نسبت هاي رشد بمنظور سنجش .کرده اند

ن ایران گچ رتبه دوم و شرکت سیمان بجنورد رتبه سوم را از نظر این بدست آمده شرکت سیمان غرب رتبه اول، شرکت سیما

  .شاخص کسب کرده اند

شرکت ها از نظر عملکرد رتبه بندي شدند که شرکت سیمان قاین رتبه اول،شرکت   TOPSISو در نهایت با استفاده از رویکرد 

  .سیمان ایلام رتبه دوم و شرکت سیمان غرب رتبه سوم را کسب کردند

  

  

  ، صنعت سیمانFAHP ،TOPSISارزیابی عملکرد، نسبت هاي مالی،  :لمات کلیديک
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  مقدمه

ارزیابی مداوم نحوه هم پایی سازمان با رقابت فزاینده بر مبناي نگرشی معتقد به مدیریت،یکی از نقش هاي حیاتی حسابداري     

از لوازم یک سیستم ژي ها و آرمان هاي سازمان،راتتوجه به معیارهاي همه جانبه و است. )٢٠٠٥هیلتون،(پیشرفت مستمر است

منصفانه و قابل اتکا خواهد انجامیدبه یک ارزیابی واقعی،چنین رویکردي در ارزیابی عملکرد،.مدیریت عملکرد جامع می باشد

  .)١٣٨٤رحمانی،(

ا سرعت قابل توجه در حال ساخت و ساز است جامعه امروز ایران با داشتن درصد بالاي جمعیت جوان و نیاز فراوان به مسکن ب      

نقش صنعت سیمان به عنوان یکی از صنایع پایه،.)١٣٨٣اردکانی،وآذر.(و سیمان همچون خون در این شریان تپنده جریان دارد

مناسب طی سال هاي اخیر اگرچه رشد تولید سیمان در کشور همواره .اساسی در توسعه زیر بناهاي اقتصاد کشور بر عهده دارد

تقاضا نیز با همان شتاب بوده اما با افزایش سریع جمعیت و نیاز به ساخت و ساز مسکن و همچنین طرح هاي متعدد عمرانی،

 این کالا از جمله معادنبا توجه به وجود مزایاي نسبی تولید.افزایش یافته و حتی در برخی سال ها بر عرضه پیشی گرفته است

و افزایش ت توسعه هکه دولت در ج، سبب گردیده استآزاد و همچنین نیروي متخصص،ي بهابه آ انرژي ارزان و دسترسیغنی،

مان در بطوریکه میزان تولید سی.تولید،کوشش به عمل آوردسب با امکانات و نهاده هاي موجود کشور متناتوان تولید این کالا در

و منطقی به نظر می رسد ارزیابی لازم لذا  .)١٣٨٣شتی،احمدیان و د(صعودي داشته استهاي اخیر ذکر کشور در طول سال

  وري و کارایی مناسب کارخانجات تولید سیمان می باشد یا خیر؟آیا افزایش تولید ناشی از بهره ،صورت پذیرد

  پیشینه تحقیق

FAHPدر ایران تحقیقی در خصوص کاربرد       ولی مطالعات .در ارزیابی عملکرد شرکت ها تحقیقی صورت نگرفته است 1

ون لارهاون و . ئه شده استآن توسط مؤلفین متعدد در مناطق مختلف جهان اراو کاربردهاي   FAHPمتعددي در رابطه با روش 

اعداد فازي رابراي  )١٩٨٥(باکلی.انجام دادند AHPر خصوص کاربرد اصول منطق فازي دراولین مطالعات را د )١٩٨٣(همکاران

 ،مثلثیبا استفاده از اعداد فازي  )١٩٩٦(چانگ.نده نسبت به معیارهاي متنوع هر تصمیم به کار بردبیان ارزیابی تصمیم گیر

روش تصمیم گیري چندگانه  )١٩٩٦(لین وترنتافیلو.معرفی نمود FAHPجفت در  بهي جفت رویکرد جدیدي براي مقایسه

براي حل مشکلات  )١٩٩٩(دنگ .بنا شده بودTopsisمدل ضرایب و روش  ، AHPروش آنها بر اساس.فازي را ارائه نمودند

را مثلثی تئوري اصلی اعداد فازي  )١٩٩٩(چانگ و همکاران .را معرفی نمودآنالیز معیارهاي کیفی چندگانه یک روش فازي ساده 

اف نفت ل کاربردي در اکتشآنها یک مثابر این اساس،.را اصلاح کردند مثلثیمعرفی نموده و قاعده ي مقایسه ي اندازه اعداد فازي 

و مفهوم AHPري فازي،وبا استفاده از ترکیب تئیک مدل تصمیم گیري چند متغیره فازي  )٢٠٠١(لیانگ وچو.مطرح نمودند

.آنتروپی براي ارزیابی عملکرد شرکت هاي کشتیرانی ارائه نمودند

                                                          
١. Fuzzy Analytic Hierarchy Process
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. تر ارائه کردندپیومي انتخاب بهترین سیستم تولید کاروش تصمیم گیري فازي چهار گروهی برا )٢٠٠٣(قهرمان و همکاران      

آماري براي انتخاب  سنتیآنها از روش هاي .روشی براي ارزیابی عملکرد فرودگاه ها توسعه دادند )٢٠٠٣(وانگ و چانگ

Topsisه از رویکردبراي تعیین وزن معیارهاي مزبور استفاده نموده و سرانجام با استفاد FAHPبهره گرفتند و از  خود معیارهاي

براي انتخاب بهترین  )٢٠٠٣(قهرمان و همکاران .دشان کردندمورد مطالعه بر اساس عملکربه بندي فرودگاه هاي تاقدام به ر

چنین هم.استفاده کردند FAHPاز  باشدشرکت تولیدي که بر اساس معیارهاي انتخابی بیشترین رضایت مندي را فراهم نموده 

براي انتخاب  )٢٠٠٤(لو و همکاران.دنداستفاده نمو FAHPبراي حل مساله مکان یابی از  )٢٠٠٣(دیگري ایشان در مطالعه

براي تعیین وزن معیارهاي  FAHPروش .طرح و نقشه ساختمان هاي عمومی از یک رویکرد فازي چند متغیره استفاده کردند

در نظر گرفته می شد  FAHPبر محدودیت هایی که در ) 2004(و همکاران اپیاز. گرفته شدارزیابی تصمیم گیرندگان به کار 

براي مقایسه شرکت هاي )٢٠٠٤(قهرمان و همکاران . ه گرفتندایشان از این محدودیت ها در انتخاب پروژه بهر ،تمرکز کردند

براي هر  نصان و مشتریاي متخص، بوسیلهپیشنهاد شده مثلثیمیانگین اعداد فازي.استفاده نمودندFAHPاز  ،خواروبار ترکیه

در مطالعات توسعه و کاربرد سرمایه  )٢٠٠٥(ون نتانگ و بی. در ماتریس مقایسه ي جفت به جفت به کار گرفته شد ه،مقایس

مطالعه ي آنها در خصوص انتخاب نوع ماشین مسابقه اي که توسط یک شرکت .استفاده نمودند FAHPاز  بلند مدتذاري هاي گ

یک ابزار تحلیلی براي انتخاب نرم افزاري که)٢٠٠٥(گلباشلی. صورت پذیرفتگرفت،د پذیرش قرار میاتومبیل موررایهک

یک مدل چند متغیره براي توزیع لپ تاپ  )٢٠٠٥(تانگ و همکاران . به همراه داشت ارائه نمود را بیشترین رضایت مندي مشتري

یک ابزار )٢٠٠٦(تویسوز و قهرمان.بود FAHPریزي ترکیبی و رویکرد مدل آنها شامل بر نامه .در بازار تایوان ارائه نمودند

براي ارزیابی زیان طرح  FAHPآنها از.ناقص و مبهم ارائه کردندها در شرایط اطلاعات تحلیلی براي ارزیابی ریسک پروژه

براي FAHPویکرد هوشمند بر اساسیک ر )٢٠٠٦(آیاق و اوزدمیر.نمودنداي استفاده یک شرکت ترکیه در ،تکنولوژي اظلاعات

براي وزن دهی جایگزین ها استفاده نمودند و سپس از  FAHPآنها ابتدا از .نمودندرائه هاي ابزارهاي ماشینی اجایگزین ارزیابی

)٢٠٠٨(لی و همکاران. بهره گرفتند سربه سرو بهاي تامین هر یک از جایگزین ها در تجزیه و تحلیل نقطه ي  FAHPوزن هاي 

قرقاش اوغلی و .ردنددر صنایع تولیدي تایوان ارائه ک،ITبی متوازن براي ارزیابی بخش او ارزی FAHPرویکردي بر اساس 

ک مدل ساختاري ی )٢٠٠٦(حاق و کانان.استفاده نمودند FAHPترکیه از براي انتخاب بهترین شرکی نساجی  )٢٠٠٦(ارتوقرول

مدلی براي ایجاد )٢٠٠٧(چان و کومار.ارائه کردند FAHPو  AHPتري با استفاده از قطعات کامپیوهايبراي ارزیابی شرکت

آنها در  .سازمان ارائه کردند با در نظر گرفتن ریسک عامل هاي موردنظري اصلیامین کنندهدر انتخاب تسازمان، چارچوبی براي

اقدام به ارزیابی  FAHPبا استفاده از )٢٠٠٩(توقرولقرقاش اوغلی و ار.بهره گرفتندFAHPي اصلی از مین کنندهانتخاب تا

قهرمان و .براي رتبه بندي شرکت هاي مزبور استفاده کردند Topsisعملکرد شرکت هاي صنعت سیمان ترکیه کرده و از رویکرد 

هاي مورد مطالعه بانک هاي ترکیه کردند و همچنیناقدام به ارزیابی بانک FAHPتفاده از ارزیابی متوازن و با اس )٢٠٠٩(همکاران

.رتبه بندي نمودندTopsisاز رویکرد را با استفاده
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  :نسبت هاي مالی

.(٢٠٠٩,Ertugrul & KaraKasoglu)شاخص براي عملکرد و وضعیت مالی شرکت می باشندهاي مالی مفیدترین نسبت

این مقاله این نسبت ها به صورت زیر محاسبه و شوند در بندي میکنند طبقهلی بر اساس اطلاعاتی که فراهم مینسبت هاي ما

  :مورد استفاده قرار گرفته است

نسبت  (١٩٧٨,Faster)نقدینگی توانایی شرکت براي انجام تعهدات کوتاه مدت در سررسید می باشد:نسبت هاي نقدینگی

.ه را نشان می دهنددر جریان عملیات چند ماه آیندبراي به دست آوردن وجه نقد هاي نقدینگی توانایی شرکت 

(Moyer et al, در این مقاله استفاده شده است که به  ،و نسبت نقدي از نسبت هاي نقدینگینسبت آنی  نسبت جاري،. (١٩٩٢

:صورت زیر محاسبه می شوند

  نسبت جاري=

  نسبت آنی=

نسبت نقدي=

 Ertugrul)اهرمی توانایی شرکت براي انجام تعهدات کوتاه مدت و بلند مدت را نشان می دهندنسبت هاي :نسبت هاي اهرمی

& Karakasaglu,نسبت دارایی ثابت به حقوق صاحبان سهامنسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی،نسبت بدهی، .(٢٠٠٩ 

  :استفاده شده که به  صورت زیر محاسبه می شود در این مقاله ،نسبت دارایی ثابت به بدهی بلند مدت از نسبت هاي اهرمی و

  نسبت بدهی =

  نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی ها=

  نسبت دارایی ثابت به حقوق صاحبان سهام =

  نسبت دارایی ثابت به بدهی بلند مدت =

تعیین چگونگی توزیع منابع شرکت در میان یکی از اهداف مدیریت مالی،:)گردش دارایی ها نسبت هاي(نسبت هاي فعالیت 

یک شرکت چگونه در دارایی هاي که ایجاد درآمد می کنندنسبت هاي فعالیت نشان می دهد،.دارایی هاي مختلف می باشد
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گردش دارایی  ریافتی، گردش موجودي،گردش حساب هاي د)٢٠٠٩ ,Ertugrul & Karakasoglu(.سرمایه گذاري می نماید

  :گردش حساب هاي پرداختی از جمله نسبت هایی است که در این مقاله استفاده می شودجاري، نرخ گردش کل دارایی ها و نرخ

  گردش حساب هاي دریافتی=

  گردش موجودي =

  نرخ گردش دارایی جاري =

  نرخ گردش کل دارایی ها =

  نرخ گردش حسابهاي پرداختی =

  

عملکرد مطلوب  )١٩٧٨,Foster(سودآوري به توانایی شرکت به ایجاد درآمد مازاد بر هزینه می گویند:نسبت هاي سودآوري

. ز منابع جدید نیز موفق خواهد بودکه شرکت در کسب سود ادهدنان نسبی را به سرمایه گذاران میشرکت در گذشته این اطمی

  .هاي سودآوري در این مقاله استفاده شده استو نرخ بازده سرمایه از نسبت ي سود خالصحاشیه نرخ) 1383خواجوي، ونمازي (

  ي سود خالصحاشیه نرخ=

  نرخ بازده سرمایه=  

  

نمازي و (یی است که مورد توجه بازار سرمایه و سهامداران می باشدهارشد همواره یکی از شاخص :نسبت هاي رشد

 & Ertugrul(.نسبت هاي رشد وضعیت شرکت در صنعت مورد فعالیت خود را نشان می دهند، )١٣٨٣خواجوي،

Karakasoglu, رشد حقوق صاحبان سهام و رشد دارایی ها از جمله نسبت هایی است  ،رشد سود عملیاتیرشد فروش، )٢٠٠٩

  :که مورد استفاده قرار می دهیم

  رشد فروش =
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  رشد سود عملیاتی =   

  رشد حقوق صاحبان سهام =

  

  رشد دارایی ها =

  

  

    )Fuzzy Analytic Hierarchy Process(برنامه ریزي فازي سلسله مراتبی 

ساعتی  در .ال.،یکی از معروفترین فنون تصمیم گیري چند شاخصه است که توسط توماس) AHP(سلسله مراتبی فرآیند تحلیل   

این روش هنگامی که عمل تصمیم گیري با چند گزینه و شاخص تصمیم گیري روبرو است،می تواند مفید .ابداع گردید 1970دهه 

در این روش تصمیم گیرنده با .بر مقایسات زوجی نهفته است AHPاساس روش .شاخص ها می توانند کمی یا کیفی باشند.باشد

این درخت،شاخص ها و گزینه هاي تصمیم گیري را نشان می .فراهم آوردن درخت سلسله مراتب  تصمیم،کار خود را آغاز می نماید

ینه هاي رقیب مشخص این مقایسات وزن هر یک از فاکتورها را در راستاي گز.سپس یکسري مقایسات زوجی انجام می گیرد.دهد

به گونه اي ماتریس هاي حاصل از مقایسات زوجی را با یکدیگر تلفیق می سازد که تصمیم بهینه  AHPدر نهایت منطق .می سازد

  ).1389آذر و فرجی ، ( .حاصل آید

پیشنهاد کردند که ،دو محقق هلندي به نامهاي لارهورن و پدریک،روشی را براي فرایند تحلیل سلسله مراتبی فازي 1983در سال 

تعداد محاسبات و پیچیدگی مراحل این روش باعث شده است که چندان .براساس روش حداقل مجذورات لگاریتمی بنا شده است

یونگ -روش دیگري تحت  عنوان روش تحلیل  توسعه اي،توسط یک محقق چینی به نام را 1996در سال .مورد استفاده قرار نگیرد

در ادامه مفاهیم و تعاریف فرایند تحلیل سلسله .مورد استفاده در این روش،اعداد مثلثی فازي هستنداعداد .چانگ ارائه گردید

  ).1389آذر و فرجی ، ( .تشریح می گردد EAمراتبی فازي براساس روش 

M1=( l1, m1دو عدد فازي مثلثی ,u1   :آنگاه.را در نظر بگیرد  M2=(l2,m2,u2(و  (
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+ = ( , , )

. = ( , , )

= ( , , )                          = ( , , )

  

باید توجه داشت که حاصلضرب دو عدد فازي مثلثی یا معکوس یک عدد فازي مثلثی،دیگر یک عدد فازي مثلثی نیست و این 

  .روابط فقط تقریبی از حاصلضرب واقعی دو عدد فازي مثلثی و معکوس یک عدد فازي مثلثی را بیان می کنند

که خود یک عدد فازي مثلثی است،به صورت زیر براي هر یک از سطرهاي ماتریس مقایسات زوجی،ارزش EA  در روش

  :محاسبه می گردد

=

  .به ترتیب نشان دهنده گزینه ها و شاخص ها می باشند jو iبیانگر شماره سطر و kکه درآن 

  .دست آوردباید درجه بزرگی آنها رانسبت به هم بدر این روش پس از محاسبه

  :به صورت زیر تعریف میشود   M2بر  M1دو عدد فازي مثلثی باشند درجه بزرگی    M2  و M1به طور کلی اگر  
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V (M2 اگر                                         1= (1 ≥

V (M2 1) =hgt (M1 M2)                     در غیر اینصورت  

  :و همچنین داریم

Hgt (M1 M2) = 

  :عدد فازي مثلثی دیگر نیز از رابطه زیر بدست می آید kمیزان بزرگی یک عدد فازي مثلثی از 

V ( ≥  , ) = V ( ≥ ) and … and V ( ≥ )

:همچنین براي محاسبه وزن شاخص ها در ماتریس مقایسات زوجی به صورت زیر عمل می کنیم

( ) = min {V ( ≥ )}              k = 1,2, … ,n    , k≠i  

:بنابراین بردار وزن شاخص ها به صورت زیر خواهد شد

=   

  ).1389آذر و فرجی ، ( .که همان بردار ضرایب غیر بهنجار فازي است

  

  :2TOPSISروش

گیرند و هر ص مورد ارزیابی قرار میشاخ nگزینه بوسیله  mدر این روش . توسط هوانگ و یون ارائه گردید1981این روش در سال 

این تکنیک بر این مفهوم . بعدي در نظر گرفت  nنقطه در یک فضاي   mتوان به عنوان یک سیستم هندسی شامل مساله را می

ین فاصله را با راه و بیشتر) بهترین حالت ممکن،(ال مثبتبنا شده است که گزینه انتخابی باید کمترین فاصله را با راه حل ایده

فرض بر این است که مطلوبیت هر شاخص بطور یکنواخت افزایشی و یا . داشته باشد) بدترین حالت ممکن،(ال منفیحل ایده

براي رتبه بندي نهایی شرکت هاي سیمان استفاده شده است که به صورت زیر به  TOPSISدر این مقاله روش .کاهشی است

  ).1389آذر و رجب زاده ،( :دست می آید

                                                          
٢ .Technique for order Performance by Similarity to Ideal solution
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  :می شود )بی مقیاس(به صورت زیر نرمال )D(ماتریس تصمیم:گام اول

                       j=1, 2, 3… n                                        i=1, 2, 3… m                     

  .شودنامیده می ماتریس بدست آمده 

  :زیر حاصل می شودبه صورت  ،وزن هاي نرمال شده ماتریس تصمیم:م دومگا

V = *                             j=1, 2, 3… n                                           i=1, 2, 3… m

    .باشدها میست آمده براي شاخصهاي بدیک ماتریس قطري از وزن Wمقیاس موزون و ماتریس بیVکه در آن 

)راه حل ایده آل مثبت :گام سوم )راه حل ایده آل منفیو (   :عریف می شوندتبه صورت زیر  (

= {( I jЄ ),( I jЄ )I i=١,٢,٣,….,mال مثبتگزینه ایده

ال منفیگزینه ایده = = {( I jЄ ),( I jЄ )I i=١,٢,٣,….,m }

=

=

  بطوریکه 

=}  n I,…,1,2,3هابه ازاء عناصر مثبت شاخص{

      =}  n I,…,١,٢,٣ھامنفی شاخصء عناصر به ازا{

ال ال منفی و گزینه مثبت و همین اندازه را به ازاء راه حل ایدهاندازه فاصله بر اساس نرم اقلیدسی به ازاء راه حل ایده:گام چهارم

  :آوریممثبت و گزینه منفی بصورت زیر بدست می

2               i=1, 2, 3… m

2              i=1, 2, 3… m

  :زیر محاسبه می شودال بصورت به راه حل ایدهنزدیکی نسبی: گام پنجم 

)i=1, 2, 3… m(, Ci=
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خواهد  0=و 0 =باشد،آنگاه   =در صورتیکه  می شود  و 1=و 0 =باشد،آنگاه   =چنانچه

.آن به یک نزدیکتر خواهد بود به راه حل ایده آل نزدیک تر باشد،مقدار  شد، بنابراین هر گزینه

  .ها به دست می آیدرتبهترتیب ،راي هر گزینهب Ciبا توجه به مقایسه حاصل شده : گام ششم

  :نتایج

هدف از این مطالعه ارزیابی عملکرد شرکت هاي صنعت سیمان بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از نسبت هاي مالی می باشد، از 

ي تعیین ترجیحات سپس برا. موجود بود انتخاب شدند ١٣٨٨شرکت که صورت هاي مالی آنها براي سال  18شرکت هاي مزبور 

گان مختلف، از حسابرسان به عنوان اعتبار دهندگان به صورت هاي مالی، متخصصین مالی به عنوان کارشناسان زبده استفاده کننده

به کمک پرشسنامه اي که بدین منظور بین ) شرکت هاي کارگزاري(این امر و مشاوران سرمایه گذاري و تحلیل گران بازار سرمایه 

پرسشنامه با حضور پرسشگر پر نمودند سپس میانگین ترجیحات هر  10هر گروه پرسش شونده  شده بود، استفاده شد آنها توزیع

  .ي کار در نظر گرفته شدگروه، به عنوان مبنا

گان مختلف ترجیحات مختلفی داشته لذا نسبت هاي مالی براي استفاده کنندگان مختلف داراي اهمیت ازآنجا که استفاده کننده

نسبت هاي . استفاده شد FAHPیکسانی نیست، بنابراین براي تعیین ترجیحات استفاده کنندگان و کاهش ابهام وعدم اطمینان، از

:مورد استفاده براي ارزیابی شرکت هاي مورد نظر به صورت زبر می باشد

  

FAHPارزش شاخص هاي فرعی با استفاده از تکنیک 

  شاخصهاي فرعی  شاخصهاي اصلی

ي نقدینگی نسبتها

)(  

  )0.2993(نسبت جاري 

  )0.3521(نسبت آنی 

  )0.3486(نسبت نقدي 

ها داراییبهسهامصاحبانحقوقنسبت  )(نسبتهاي اهرمی 

)0.2865(  

سهام صاحبانحقوقبهثابتدارایینسبت

)0.2277(  

  )0.1167(مدت بلندبدهیبهثابتدارایینسبت

  )0.3691(بدهی نسبت

  )0.2072(موجوديگردش  )(نسبتهاي فعالیت 

  )0.1837(جاري داراییگردش

  )0.1600(دارایی کلگردش

  )0.2304(پرداختنی حسابهايگردش
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  )0.2187(دریافتنی حسابهايگردش

نسبتهاي سودآوري 

)(  

  )0.4828(خالص سودحاشیه

  )0.5172(ه سرمایه بازد

  )0.3498(عملیاتیسودرشد  )(نسبتهاي رشد 

  )0.1444(سهام صاحبانحقوقرشد

  )0.2205(دارایی رشد

  )0.2853(فروش رشد

به کمک پرشسنامه توزیع شده جدول ترجیحات استفاده کنندگان حاصل شد که در زیر ترجیحات گروه هاي مختلف براي نسبت 

:اي گوناگون به صورت مقایسه اي ارائه می شوده

ماتریس مقایسات زوجی شاخصها نسبت به هم از دیدگاه تصمیم گیرنده گان. جدول

      
  شاخص

(0.14 , 0.15 , 0.20)  (0.14 , 0.15 , 0.20)  (0.14 , 0.33 , 3)  (0.32 , 0.35 , 7)  
    

(0.14 , 0.20 , 0.33)  (0.14 , 0.20 , 0.33)  (0.33 , 1 , 7)  
  

(0.14 , 2.89 , 3.11)  
  

(0.14 , 0.33 , 5)  (0.32 , 0.35 , 1)  
  

(0.14 , 1 , 3)  (0.33 , 3 , 7)  
  

(0.90 , 1.13 , 5)  
  

(1 , 2.89 , 3.11)  (3 , 5 , 7)  (5 , 6.89 , 7.11)  

  
(0.20 , 0.89 , 1.11)  (0.20 , 3 , 7)  (3 , 5 , 7)  (5 , 6.89 , 7.11)  

  :، ابتدا ارزش ترکیبی معیارها با استفاده از ماتریس مقایسات زوجی محاسبه شد که به صورت زیر می باشدFAHPطابق روش م

  :سپس محاسبات مربوط به درجه ي بزرگی هر یک از ارزش هاي ترکیبی انجام شد و نتایج به صورت زیر حاصل گردید
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  :هر یک از شاخص هاي اصلی محاسبه شد) غیر به هنجار(ل و در نهایت وزن هاي غیر نرما

  :هر یک از شاخص هاي اصلی محاسبه گردید) به هنجار(هاي نرمالو سپس با استفاده از نرمال سازي وزن

  :شوددرزیر ارزشهاي موزون شده براي هر یک از شاخص هاي اصلی، به تفکیک شرکت ارائه می

  اخصهاي اصلی   ارزشهاي موزون شده هر یک از ش

نام شرکت

نسبتهاي 

نقدینگی

نسبتهاي 

اهرمی

نسبتهاي 

فعالیت

نسبتهاي 

سود 

آوري

نسبتهاي 

رشد

0.02160.03020.03070.00800.0719ایران گچ

0.02920.02850.04940.08410.0358سیمان بهبهان

0.01250.03600.01880.03190.0659سیمان بجنورد

0.04830.03600.02230.10010.0125سیمان دشتستان

0.01250.02980.03080.06600.0071سیمان دورود

0.01740.03590.03780.06280.0726سیمان ایلام

0.0073-0.00750.03180.03330.0562سیمان فارس نو

سیمان فارس و 

خوزستان

0.00870.03240.05010.03230.0472

0.01620.02900.04080.08110.0118سیمان فارس

0.10300.02540.02620.10180.0103سیمان قاین

0.01400.03420.05730.02670.0968سیمان غرب

0.00950.03120.02600.04800.0610سیمان هگمتان
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0.03120.02680.02250.06700.0173سیمان کرمان

0.0245-0.00460.03700.03400.0273سیمان خزر

0.00840.03610.01620.03420.0093سیمان مازندران

0.01460.03210.01940.07840.0613سیمان ارومیه

0.00570.03450.01830.05210.0487سیمان شاهرود

0.00850.02660.03070.06460.0633سیمان صوفیان

          

  :ت هاي مورد بررسی رتبه بندي شد که در جدول زیر آورده شده استشرک TOPSISدر نهایت با استفاده از رویکرد 

  1388رتبه بندي عملکرد شرکتهاي سیمانی در سال مالی 

                                              

  

امتیاز نهایینام شرکترتبه

0.6048سیمان قاین1

0.5350سیمان ایلام2

0.5263سیمان غرب3

0.5191سیمان بهبهان4

0.5147سیمان ارومیه5

0.5042تستانسیمان دش6

0.4894سیمان صوفیان7

0.4464سیمان هگمتان8

0.4331ایران گچ9

0.4289سیمان بجنورد10

0.4102سیمان فارس11

0.4038سیمان شاهرود12

0.3985سیمان کرمان13

0.3942سیمان فارس و خوزستان14

0.3371سیمان دورود15

0.2634سیمان فارس نو16

0.2184یمان مازندرانس17

0.1316سیمان خزر18
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:نتیجه گیري

شرکت سیمان قاین رتبه اول،شرکت سیمان دشتستان رتبه  "نسبت هاي نقدینگی  "از نظر شاخص با توجه به نتایج بدست آمده

  .را کسب کرده اند دوم و شرکت سیمان کرمان رتبه سوم

شرکت سیمان خزر رتبه اول، شرکت سیمان مازندران رتبه دوم و شرکت هاي سیمان بجنورد "نسبت هاي اهرمی  "از نظر شاخص

  .و دشتستان بطور مشترك رتبه سوم را کسب کرده اند

به دوم و شرکت سیمان  شرکت سیمان غرب رتبه اول، شرکت سیمان فارس و خوزستان رت  "نسبت هاي فعالیت"از نظر شاخص

  .بهبهان رتبه سوم کسب کرده اند

شرکت سیمان قاین رتبه اول، شرکت سیمان دشتستان رتبه دوم و شرکت سیمان   "نسبت هاي سودآوري "از نظر شاخص

  .بهبهان رتبه سوم را کسب کرده اند

تبه دوم و شرکت سیمان بجنورد رتبه شرکت سیمان غرب رتبه اول، شرکت سیمان ایران گچ ر"نسبت هاي رشد"از نظر شاخص 

  .سوم را کسب کرده اند

شرکت ها از نظر عملکرد رتبه بندي شدند که شرکت سیمان قاین رتبه اول،شرکت   TOPSISو در نهایت با استفاده از رویکرد 

  .سیمان ایلام رتبه دوم و شرکت سیمان غرب رتبه سوم را کسب کردند

ه در منطقه و وجود زمینه هاي مناسب صادرات سیمان به کشور هاي همسایه یک بازار رقابتی امروزه با توجه به وضعیت حاصل شد

ارزیابی . لذا به نظر می رسد همراه با افزایش تقاضا براي این کالا سرمایه گذاري در این کالا نیز افزایش یابد. حاصل گردیده است

سهامداران، اعتباردهندگان و حتی سیاست گذاران بخش سیمان  عملکرد شرکت هاي سیمانی موضوعی مهم براي سرمایه گذاران،

در این مطالعه سیستمی دقیق براي ارزیابی عملکرد شرکت هاي صنعت سیمان با استفاده از نسبت هاي مالی ارائه . کشور می باشد

  .شده است

بر خلاف .مان صنعت رتبه بندي گردیددر مدل پیشنهادي ارائه شده، شرکت هاي سیمانی با مقایسه به عمل آمده با شرکت هاي ه

استفاده شده است، از رویکرد  FAHPسایر مطالعات صورت گرفته، در این مطالعه براي کاهش عدم اطمینان و ابهام از روش 

TOPSIS همچنین از آنجا که وزنهاي استفاده شده بوسیله ي گروههایی حاصل براي رتبه بندي شرکت ها استفاده گردید و

آموزش شیوه هاي تامین اعتبار و داراي تجربه ي عملی در زمینه ي سرمایه گذاري،علاوه بر داشتن دانش آکادمیک، گردید که

داراي اعتبار نسبی بوده که از ویژگیهاي دیگر این مطالعه سرمایه گذاري و نیز کاملا آشنا به محیط بورس اوراق بهادار تهران بودند،

توان شود در مطالعات بعدي از روش ارائه شده براي ارزیابی صنایع دیگر استفاده شود، و همچنین میدر پایان پیشنهاد می.باشدمی

.کار گرفت ،هاي مالی مورد استفادههاي مالی دیگري نیز به جاي نسبتنسبت
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