
مقدمه
كاهش  تكنيك هاي  از  بيمه  شركت هاي  اغلب  در حال حاضر، 
كاهش  و  عايدى ها  داشتن  نگه  ثابت  جهت  ابزاري  عنوان  به  ريسك 
اين  از  يكي  اتكايي  بيمه  مي كنند.  استفاده  خود  سرمايه اي  الزامات 
براي  ريسك  كاهش  تأثير   ،II توانگري  تحت  و  تكنيك هاست 

نخستين بار  به طور كامل شناخته شده است.
نظارت  براي  ريسك  و  اقتصاد  بر  مبتني  راهكاري   ،II توانگري 
اتخاذ كرده و نهاد مستمري بازنشستگي شغلي و بيمه اروپا1، اهميت 
كاهش  تكنيك هاي  تعيين  جهت  مقررات  تنظيم  نوين  چهارچوب 
 ،II توانگري  رهنمودهاي  است.  داده  قرار  تأكيد  مورد  را  ريسك 
اصول شفافي را جهت شناخت تكنيك هاي كاهش ريسك ارائه داده 

و اين نوشته اصول مربوط به فرمول استاندارد را مشخص مي كند.
1.  بيمه اتكايي و كاهش ريسك

طبق  ريسك  كاهش  هدف  عنوان  به  را  اتكايي  بيمه  كه  هنگامي 
توانگري II در نظر مي گيريم، بايد اين پرسش  ها را مد نظر قرار دهيم:

1. The European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA)

به  اتكايي  بيمه  معامله  يك  اينكه  براي  رسمي  اصول  شناخت:   
عنوان روشي جهت كاهش ريسك شناخته شود چيست؟

تعيين  به  مجاز  بيمه،  شركت  يك  هنگامي  چه  در  زمان بندي:   
سرمايه  الزامات  به  مربوط  محاسبات  در  اتكايي  بيمه  راه حل  يك 

توانگري شركت است؟
 مدل سازي: آيا مي توان ابزار كاهش ريسك را به طور صحيح 
فرمول  از  استفاده  هنگام  محدوديت هايي  اينكه  يا  كرد  مدل سازي 

استاندارد وجود دارد؟
استفاده  با  را  توانگرى  شناخت  به  مربوط  مباحث  نوشته  اين 
ساير  با   II توانگري  فني  ويژگي هاي  مقايسه  جهت  مثال هايي  از 

استانداردهاي گزارش دهي مالي تشريح مي كند. 
2.  شناخت كاهش ريسك تحت راهكار فرمول استاندارد

تعيين  براي  فني  راهنمايي  مى شود  ذكر  ادامه  در  كه  اصلى  پنج 
بيمه اتكايي به عنوان تكنيك كاهش ريسك تحت فرمول استاندارد 

توانگري II ارائه مي دهند:
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- على صادقخانى 
- كارشناس ارشد علوم اكچوئرال، دانشگاه علامه طباطبايى مترجم:

شـناخت بـيـمه اتكايىشـناخت بـيـمه اتكايى
IIII تحت توانگرى  تحت توانگرى 



-  اصل 1: اثر اقتصادي بر ساختار قانوني تقدم دارد.
ساختار  از  صرف نظر  اتفاق،  به  بايد  ريسك  كاهش  تكنيك هاي 
يك  اگر  ماهيتاً،  شوند.  اجرا  و  تعيين  حسابداري شان،  شيوه  يا  قانوني 
مالى  گزارش گرى  استاندارد  حسابداري (مثلاً  قواعد  براساس  معامله 
بسيار  ريسك  انتقال  اقتصادي،  نظر  از  اما  شود،  تعيين  بين المللى1) 
كم بوده يا اصلاً وجود نداشته باشد، معامله به عنوان كاهش ريسك 
محسوب نشده و بنابراين معافيت سرمايه اي محدودي را ارائه نموده 
يا اصلاً معافيت سرمايه اي را ارائه نخواهد داد. علاوه بر آن، بايد تمامي 
ريسك هاي جديد و اضافي ناشي از معامله بيمه اتكايي، تعيين و لحاظ 

شوند. 
-  اصل 2: قابليت اجرا، كارايي و قطعيت قانوني

انتقال ريسك به بيمه گر بايد به طور شفاف مشخص شده، از لحاظ 
تداوم  و  بوده  اجرا  قابل  مربوطه  قضايي  حوزه هاي  در  و  كارا  قانوني 
داشته باشد. به عبارت ديگر، قرارداد بيمه اتكايي بايد در زمينه پوشش، 

شفافيت داشته و قابل اجرا باشد.
مهم  تأثير  باشد.  مستند  و  مشخص  صورت  به  بايد  ريسك  انتقال 
اين اصل، حمايت از بيمه گذاران و تضمين اين موضوع است كه اثر 

اقتصادي انتقال ريسك را نمي توان انكار كرد. 
-  اصل 3: نقدينگي و قطعيت ارزش

اقتصادي  اصول  به  توجه  با  بايد  اتكايي  بيمه گر  به  ريسك  انتقال 
ارزش گذاري  تعهدات،  و  دارايي ها  واقعي  بازاري  ارزش  به  توجه  با 
نشان  ما  به  را  بيمه گر  يك  ترازنامه  ارزش  از  تصويري  امر  اين  شود. 
مي دهد. اثر مهم اين اصل، تضمين اين موضوع است كه قرارداد بيمه 
اتكايي به طورمناسب ارزش گذاري شده و اگر به حد آستانه اي2 خود 

برسد، جريان نقدي مورد نياز فراهم خواهد بود.
-  اصل 4: كيفيت اعتبارات ارائه دهنده كاهش ريسك 

معتبري  اتكايي  بيمه  بيمه گر،  يك  كه  موضوع  اين  تضمين  براي 
خريداري مي كند، ارائه دهنده بيمه اتكايي بايد 100٪ نسبت توانگري 
هدف را داشته و حداقل رتبه اعتباري  BBB را داشته باشد. اثر مهم 

1. International Financial Reporting Standard (IFRS)
2. Trigger

كه  است  موضوع  اين  ضمانت  با  بيمه گذاران  از  حمايت  اصل،  اين 
واگذاركننده، الزامات سرمايه اي ريسك هايي كه با آنها مواجه است 
را كاهش نداده است. واگذاركننده  بايد به اين موضوع توجه داشته 
باشد كه رتبه بندي فعاليت هاي انفرادي بيمه اتكايي، اهميت بيشتري 
نسبت به گوناگوني فعاليت هاي بيمه اتكايي دارد؛ براي مثال؛ داشتن 
 ،A رتبه  با  اتكايي  بيمه گر  دو  و   AA رتبه  با  اتكايي  بيمه گر  يك 
معافيت سرمايه اي بيشتري نسبت به داشتن يك بيمه گر اتكايي با رتبه 
A و پنج بيمه گر اتكايي با رتبه BBB به دنبال خواهد داشت. براي 

مثال نمودار 1 را مشاهده فرماييد: 
نمودار 1. تأثير رتبه بيمه گر اتكايي بر الزامات سرمايه اي 

ىبر اساس رتبه بندي پنجمين بررسى تأثير كمى3 ير ى برر ين ج پ ي ب ب ر س بر

1    2    3       1    2     3       1    2    3       1    2    3

%16
%14
%12
%10

%8
%6
%4
%2
%0

AAA AA A BBB

- اصل 5: ابعاد قطعي، غيرقابل فســخ، شــفاف، بى قيد و شرط  
مستقيم

اين اصل به صورت اختصاصى تكنيك هاي كاهش ريسك مالي 
را پوشش داده و نشان مى دهد كه چه زمانى اين تكنيك ها مى توانند به 
منظور كاهش دادن الزامات سرمايه اي استفاده شوند. به طور خلاصه، 
خريدار بيمه اتكايي بايد ادعاي خسارت مستقيم را از بيمه گر اتكايي 
پوشش  و  باشد  شده  تعيين  شفاف  به طور  پوشش  ميزان  باشد،  داشته 

نبايد شامل شروطي باشد كه خارج از كنترل واگذاركننده باشد.
3. Quantative Impact Study 5 (QIS 5)
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تكنيك هاي كاهش ريسك بايد به اتفاق، صرف نظر از ساختار 
قانوني يا شيوه حسابداري شان، تعيين و اجرا شوند.



به طور كلي، اثر مهم اين اصل، حفاظت از بيمه گذار و ضمانت اين 
موضوع است كه اثر اقتصادي انتقال ريسك، قابل چشم پوشي نيست.

3.  آيا مواجهه IFRS و توانگري II  با بيمه و بيمه اتكايي 
متفاوت است؟

پيشنهاد   2002 سال  در  بين المللي  حسابداري  استانداردهاي  هيئت 
داد تا حسابداري بيمه طي يك پروژه دو فازي انجام شود. فاز اول در 
سال 2004 كامل شد و در نتيجه قرارداد بيمه IFRS4 انتشار يافت. در 
جولاى 2010، هيئت استاندارد هاى بين المللى حسابدارى1 پيش نويسي 
ارائه داد كه شامل طرح نامه هايي در مورد تعيين، اندازه گيري، ارائه و 

افشاي قراردادهاي بيمه بود. 
فعاليت  بازارهايي  در  شركت ها  از  زيادي  تعداد  از آنجايي كه 
مي كنند كه IFRS و توانگري II  در آن اجرايي شده  و لازم است 
درك  نمايند،  اجرا  را  فوق الذكر  نظام  دو  هر  الزامات  شركت ها  كه 
يكديگر  با  اتكايي  بيمه  با   II توانگري  و   IFRS مواجهه   چگونگي 

مرتبط است.
IFRS 3-1. قرارداد بيمه و بيمه اتكايي تحت

 IFRS4 قرارداد بيمه و بيمه اتكايي را قراردادي مي داند كه در آن 
يك طرف معامله (بيمه گر) ريسك هاي قابل توجه طرف ديگر معامله 
(بيمه گذار) را با قبول جبران خسارت بيمه گذار در صورت وقوع يك 

رويداد بيمه شده كه اثر نامساعدي بر بيمه گذار دارد، تقبل مي كند.
IFRS  3-2. برآورد مؤلفه هاي انتقال ريسك در يك قرارداد طبق

وقوع  كه  مى كند  پيدا  اهميت  صورتى  در  اتكايى  بيمه  ريسك 
1. International Accounting Standard Board (IASB)

اضافى  مزاياى  اتكايى  بيمه گر  تا  شود  موجب  بيمه شده  رويداد  يك 
به  البته  كند.  پرداخت  ممكن  سناريوى  هر  در  چشمگيرى  (مضاعف) 
نوع  هيچ  ندارد (به عبارت ديگر  تجارى  رويكرد  كه  سناريوهايى  جزء 

اثر مشهودى بر اقتصاد معامله نگذارد).
در  كه  مى شود  اطلاق  مقاديرى  به  (مضاعف)  اضافى  مزاياى 
پرداخت  قابل  مزاياى  از  بيش  بيمه شده،  رويداد  وقوع  عدم  صورت 
آن  مورد  در  بيشترى  كمى  راهنماى    IFRS  ،در هر صورت باشند. 
چه مزاياى اضافى (مضاعف) محسوب  مى شود، ارائه نمى دهد. تعيين 
ميزان ريسك منتقل شده در يك قرارداد، پس از ارزيابى تمام جوانب 

كمى و كيفى، مورد داورى قرار مى گيرد.
3-3- نقش اصول عمومى پذيرفته شده حسابداري2 منطقه اي

استانداردهاي  وجود  صورت  در  اتكايي،  بيمه  يا  بيمه  شركت هاي 
پذيرفته شده حسابداري منطقه اي، جهت راهنما يي هاي خاص تر به آن 
احتمال  آمريكا،   GAAP تحت  عموماً  مثال،  براي  مي كنند.  مراجعه 
منطقي وقوع خسارت هاي قابل توجه عموماً زمانى قابل پذيرش است، 
كه بيمه گر اتكايي حداقل 10٪، امكان پرداخت غرامت از 10٪ ارزش 

فعلي خسارت تحت قرارداد را داشته باشد. (به عبارت ديگر 10/10).
ديگر معياري كه به طور معمول مورد استفاده قرار مي گيرد، درجه 
سناريو  بهترين  و  سناريو  بدترين  بين  اضافي  نقدي  جريانات  نوسانات 
است (در صورتي كه ريسك بيمه اي قابل توجهي مد نظر باشد، عموماً 

10٪ انحراف مشاهده خواهد شد.)

2. Generally Accepted Accounting Principles (GAAP)
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4. مقايسه چهارچوب ها
جدول 1. دو مثال جهت بررسى، چگونگي عملكرد بيمه اتكايي طبق چهارچوب هاي مختلف

مثال 2 مثال 1
 سهم مشاركت وسايل نقليه سهم مشاركت وسايل نقليه

 كارمزد مقياس متغير 36٪- 13٪،  براي ضريب خسارت85٪- 62٪  كارمزد ثابت ٪24
 حق بيمه 100٪: 10 ميليون يورو حق بيمه 100٪: 10 ميليون يورو
نتايج فني برآورد بيمه گري نتايج فني برآورد بيمه گري

1.  با احتمال 80٪، 800 هزار يورو مثبت 1.  با احتمال 80٪، 200 هزار يورو مثبت
2.  با احتمال 10٪، 1/2 ميليون يورو منفي 2.  با احتمال 10٪، 50 هزار يورو منفي
3.  با احتمال 1٪، 2 ميليون يورو منفي 3.   با احتمال 1٪، 1/5 ميليون يورو منفي

آيا تست انتقال ريسك GAAP ايالات متحده را با موفقيت به 
انجام رسانده است؟

آيا تست انتقال ريسك GAAP ايالات متحده را با موفقيت به 
انجام رسانده است؟

12٪ خسارت با احتمال 10٪ ايجاد شده است، بنابراين انتقال ريسك ; 
مناسب انجام شده است.

� تنها 0/5٪ خسارت با احتمال 10٪ ايجاد شده است، اين مقدار، به 
عنوان انتقال ريسك واقعي محسوب نشده و بنابراين، اقناع كننده نيست.

آيا تست انتقال ريسك فاز اول IFRS را با موفقيت به انجام 
رسانده است؟

آيا تست انتقال ريسك فاز اول IFRS را با موفقيت به انجام 
رسانده است؟

تفاوت بين بدترين و بهترين سناريو، 2/8 ميليون يورو1 است، كه ; 
نشان دهنده 28٪ حق بيمه بوده و بنابراين معتبر به نظر مي رسد.

تفاوت بين بدترين و بهترين سناريو، 1/7 ميليون يورو است، كه ; 
نشان دهنده 17٪2 حق بيمه بوده و بنابراين معتبر به نظرمي رسد.

نشانه هاي مربوط به فاز دوم IFRS؟ نشانه هاي مربوط به فاز دوم IFRS؟
با توجه به پيش نويس قبلي، با استانداردي مشابه فاز اول مواجه شده و ; 

اين بدان معني  است كه تست انتقال ريسك را با موفقيت به انجام رسانده 
است و اگر فاز دوم با اندازه گيري هايي مبتني بر GAAP ايالت متحده 

انطباق يابند، باز هم تست را با موفقيت به انجام خواهد رساند.

با توجه به پيش نويس قبلي،  با استانداردي مشابه فاز اول مواجه شده و اين ; 
بدان معني ا ست كه تست انتقال ريسك را با موفقيت به انجام رسانده است.

 �اگر فاز دوم انطباق يابد و از اندازه گيري هايي مانند GAAP ايالات متحده 
پيروي كند، به نظر مي رسد كه نتواند اين تست را با موفقيت به انجام رساند.

نشانه هاي مربوط به توانگري II؟ نشانه هاي مربوط به توانگري II؟

از آنجايى كه روش فوق، يك روش مرسوم بيمه اتكايي بدون هيچ گونه ; 
ابعاد اضافي جهت كاهش تأثيرات اقتصادي است، اثرات كاهش ريسك به 

طور كامل قابل تعيين است.

 به شكل نظري، اگر تمامي اثرات اقتصادى مهم در زمان مناسب  ;
واقع شود، استفاده از يك مدل داخلي مشخص مي تواند به بررسي كامل 
اين معامله منجر شود. بر اساس فرمول استاندارد توانگري، هنوز مشخص 
نيست  در صورت عدم وجود آستانه معين، مقدار معامله چقدر است و هر 
تنظيم كننده مقرراتي، ميزان انتقال ريسك واقعي خود را شرح خواهد داد. 

1.  با احتمال 80٪ اين معامله نتيجه فني مثبت 8200 هزار يورويي و با احتمال 1٪، نتيجه منفي 512ميليون يورويي به همراه خواهد داشت، بنابراين تفاوت بين بدترين و بهترين سناريو، 1/7 ميليون يورو خواهد بود.
2.  با احتمال 80٪ اين معامله نتيجه  فني مثبت 200هزار يورويي و با احتمال 1٪، نتيجه منفي 1/5 ميليون يورويي به همراه خواهد داشت، بنابراين تفاوت بين بدترين و بهترين سناريو، 2/8 ميليون يورو خواهد بود.
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5.  تعيين زمان قرارداد بيمه و بيمه اتكايي
II بر اساس توانگري  -

دريافت  زمان  مي افتد:  اتفاق  تاريخ  دو  اين  از  قبل  تعيين،  نقطه 
امر  اين  مي شود.  قرارداد  اجراي  به  ملزم  شركت  كه  زماني  يا  قرارداد 
براي قراردادهاي بيمه و نيز بيمه اتكايي صادق است، اگرچه اثر بيمه 
اتكايي تنها در صورتي مشخص مي شود كه قرارداد بيمه مستقيم وجود 

داشته باشد.
IFRS بر اساس فاز دوم   -

طبق آخرين مباحث مطرح شده توسط  IASB در آوريل 2011 به 
طور ضمني توافق شد كه: 

تعيين  قرارداد  آغاز  زمان  در  بيمه  قرارداد  تعهدات  و  دارايي ها   
شود؛

در  بزرگ  تعهدات  وجود  از  مديريت  آگاه بودن  در صورت    
شود.  تعيين  پوشش  آغاز  از  پيش  زمان  در  تعهدات  اين  قرارداد، 
آغاز  از  پيش  زمان  در  بزرگ  تعهدات  تست   به كار گيري  (چگونگي 

پوشش در آينده بيشتر مورد بحث قرار خواهد گرفت.)
موضوع مهم با توجه به تعيين قرارداد بيمه اتكايي عبارت است از 
آنچه  امضاي  و   قرارداد  يك  سر  بر  توافق  جهت  مناسب  زمان  اينكه 

زمانى است يا چه هنگامي قرارداد لازم الاجرا مي شود.
جهت  مهم  ريسك هاي  كه  است  مجاز  هنگامي  ريسك  كاهش 
و  چاپ  زمان  در  شركتي   توافق  شوند.  تعيين  مناسب  طور  به  كاهش 

انتشار قرارداد بعداً مورد بحث قرار خواهد گرفت.
6. نتيجه گيري

بر  مبتني  سخت  راهكار  يك  از  استفاده  جاي  به   II توانگري 
اساس  بر  تعهدات،  و  دارايي ها  ريسك  بر  مبتني  برآورد  از  مقررات، 

را  نوين  ريسك  مديريت   II توانگري  مي گيرد.  بهره  اقتصادي  اصول 
به همراه آورده و شفافيت بيشتري را براي صنعت بيمه اروپا به ارمغان 

مي آورد.
بيمه اى  شركت هاى  كه  را  اوليه  اصل   5 ،II توانگري  رهنمودهاي 
كرده  تدوين  را  هستند  آن  دنبال  به  خود  ريسك هاي  كاهش  جهت 
است. حمايت از بيمه گذاران و تضمين اينكه ريسك ها به طور مناسب 

انعكاس يافته اند، در كانون توجه  اين اصول قرار دارد.
بيمه اتكايي در مورد ريسك و پشتيباني از شركت هاي بيمه جهت 
تقويت   II توانگري  با  امر  اين  و  است  دارايي شان  وضعيت  مديريت 

مي شود.
منابع:

منابع جهت استفاده علاقه مندان در دفتر نشريه تازه هاى جهان بيمه 
موجود است.      
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