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  :چكيده
 عدم تطابق ،هاي نظام آموزش اقتصاد در ايرانشترين چال يكي از مهم

اسلامي نمودن  برايايي هچند كوشش هر. آن با اصول اسلامي است كامل
رنگ و بوي  ،كماكان ،روح كتب و مقالات اقتصادياما  ،اين متون شده

ه ب ،منابع و كتب موجود در زمينه اقتصاد اسلامي ،ديگر سوياز . غربي دارد
و  رندحسابداري دا -بيشتر رويكرد مديريتي  ،ميخصوص بانكداري اسلا

كمتر به بانك اسلامي به عنوان يك بنگاه با رفتارهاي اقتصادي نگريسته 
موضوعات ( هاي پيشرفتهبررسي عنوان هدف اين مقاله ارائه،. شده است

در اين مقاله . درس بانكداري اسلامي با رويكرد اقتصادي است) انتخابي
يت پول در اقتصاد اسلامي، نظريه بنگاه و بانك هايي چون ماهعنوان

اسلامي، نظريه سبد دارايي در بانكداري اسلامي، بانكداري مركزي در 
هاي اسلامي، هاي سنجش كارايي در بانكاقتصاد اسلامي و بررسي تكنيك
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Abstract: 
 
One of the main challenges in teaching economics in 
Iran is the lack of accordance with Islamic principles. 
Although attempts have been made to Islamization these 
texts, the spirit of the books and papers on the economy 
still has a Western flavor. On the other hand, sources 
and books on Islamic economics especially Islamic 
banking have higher management-accounting approach 
and less considered Islamic banks as the firms with 
economics behaviors. The purpose of this paper is to 
propose and evaluate advanced topics (chosen topics) in 
Islamic Banking with economic approach. In this paper 
the topics such as the nature of monetary in Islamic 
economy, firm theory and Islamic banking, portfolio 
theory in Islamic banking, central banking in Islamic 
economy, and survey of techniques for measuring the 
efficiency of Islamic banks has been discussed in detail. 
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 مقدمه.1

عدم  ،هاي آموزش اقتصاد در ايرانترين چالشيكي از مهم
هرچند تاكنون . آن با اصول اسلامي استكامل تطابق 
هاي مهم و چشمگيري در انطباق متون و منابع رشته كوشش

به نظر مي رسد اين تغييرات  ،اقتصاد با اصول اسلامي شده
بدون  ،كماكان ،و روح و محتواي آن ظاهري داردبيشتر جنبه 

 نبودنترين دليل كه مهمشايد بتوان گفت . تغيير مانده است
در قالب اصول و قوانين  ،يك محتوا و متن مناسب اقتصادي

 ،...خرد، كلان، بانكداري و هاي مختلف ، در حوزهاسلامي
در بين  ،خصوص رياضيات جديدبه ،رياضيات دانش ضعف
محققان  يشترب .اساتيد و محققان اقتصاد اسلامي است بيشتر

رائه در مدل بندي و تئوريزه كردن اصول و قوانين اسلامي و ا
  .توانندكم آن در جوامع علمي 

خصوص به ،ترين تحولات در متون اقتصادييكي از مهم    
در طي چند سال اخير، تغيير در زبان رياضي اين متون بوده 

 - بيشتر مباحث در قالب آناليز ،در اقتصاد خرد .است
بهينه سازي پويا و  ،و در اقتصاد درقالب كلان 1ژيتوپولو

مقالات معتبر . ارائه و تحليل شده است 2رويكرد استوكاستيك
ضعف اساتيد و . المللي نيز از اين قاعده مستثني نبوده اندبين

خصوص در به ،محققان اقتصاد اسلامي در رياضيات مدرن
ي در بيشتر متون اسلام كه شده ، سببهاي پيش گفتهحوزه

تا يك مدل منسجم و  باشندالاقتصاد حوزه اقتصاد در حد فقه
با ساختار قوي رياضي كه قابل ارائه به مجامع بين المللي 

  . باشد
كه  ،مباحث مربوط به بانكداري اسلامي ،ديگر سوياز     

هاي مهم اقتصاد اسلامي است، بيشتر به صورت يكي از حوزه
بيشتر  ،به ديگر بيان. ستمديريتي تحليل شده ا - حسابداري

ها و مقالات در حوزه بانكداري اسلامي كتاب نزديك به همه
در قالب مفاهيم حسابداري همراه با اصول فقهي است تا يك 

ترين وجه  مهمكه شايد بتوان گفت . متن و مدل اقتصادي
 3شناسيافتراق بين رويكرد حسابداري و اقتصادي در روش

                                                         
1. Topology 

2. Stochastic 

3. Methodology 

 ،و دومي 4هاي اثباتيبناي گزارهاولي عمدتاً بر م ؛آن است
نيز مي  5هاي ارزشيبه گزاره ،هاي اثباتيعلاوه بر گزاره

شايد به همين دليل باشد كه در تعريف سود در . پردازد
نيز بهره  6از مفهوم هزينه فرصت) برخلاف حسابداري(اقتصاد 

  . گيرند ميبهره 
ائه گفته مؤلفين مقاله را بر آن داشت تا با ارمباحث پيش    

بانكداري اسلامي  )موضوعات انتخابي(درسي  سرفصليك 
هدف  ،بنابراين. پيشرفته به برخي از مشكلات پاسخ دهند

درسي بانكداري اسلامي  سرفصلاصلي اين مقاله ارائه يك 
نه ( با رويكرد اقتصادي ،اولاً ،پيشرفته به نحوي است كه

ري اسلامي با ارايه اصول ماليه و بانكدا ،ثانياً ،و) حسابداري
  . به زبان رياضي بيان شده باشد

هاي نيازها و ضرورترو پس از مقدمه، پيشاز اين    
پس از . كنيمطرح مي را بانكداري اسلامي پيشرفته  سرفصل

ماهيت پول در اقتصاد  .1 :پنج عنوان مهم ،اين قسمت
نظريه سبد دارايي  .3 ؛نگاه و بانك اسلاميبنظريه  .2 ؛اسلامي

 .5 ؛در بانك اسلامي 7بررسي كارايي .4 ؛سلاميو بانك ا
درسي  سرفصلبانكداري مركزي در نظام اسلامي در قالب 

قسمت آخر نيز به . كنيمارائه مي  را بانكداري اسلامي پيشرفته
 . جمع بندي و نتيجه گيري اختصاص دارد

  
 هاپيش نيازها و ضرورت. 2

خصوص  به ،با بررسي منابع و كتب موجود در اقتصاد اسلامي
مي توان دريافت كه يك محتواي  ،حوزه بانكداري اسلامي

منسجم و قوي تأليفي بانكداري اسلامي با رويكرد اقتصادي 
-همان ،بنابراين. در سطح پيشرفته به زبان فارسي وجود ندارد

طرح درس بانكداري اسلامي پيشرفته  ،طور كه ذكر شد
 سرفصلين هاي اترين ويژگيمهم. ضروري به نظر مي رسد

  :درسي كه در اين مقاله ارائه شده عبارتند از
نگاه اقتصادي به مسئله ماليه و بانكداري اسلامي و  )الف

 .تحليل بانكداري اسلامي با رويكرد اقتصادي

                                                         
4. Positive 
5. Normative 
6. Opportunity Cost 
7. Efficiency 
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 . هاي جديد بانكي با اصول اسلاميانطباق مباحث و مدل )ب

هاي طرح مباحث پيشرفته بانكداري اسلامي در قالب مدل )ج
 . ضيريا

به پنج عنوان درسي موضوعات انتخابي  ،در قسمت قبل
به نظر مي رسد ارائه . بانكداري اسلامي پيشرفته اشاره شد

اين مفاهيم نياز به پيشنيازهاي بانكداري اسلامي در دو گام 
كه دانشجو بايد  ،گام اول، بانكداري اسلامي مقدماتي. دارد

هاي تخصيص ضرورت وجود بانك در اقتصاد اسلامي، روش
و تجهيز وجوه در بانكداري اسلامي، انواع بانك اسلامي و 

كه  ،گام دوم. الملل را در آن فرا گيردبانكداري اسلامي بين
و دانشجو بايد مديريت  ،شامل بانكداري اسلامي ميانه است

در بانكداري اسلامي، تبديل به اوراق بهادار كردن  1ريسك
للي بانكداري با اصول اسلامي المانطباق قوانين بين، 2دارايي

صكوك و بانك ) 3هاي بازلقوانين مربوط به توافقنامه(
مطالعه و فراگيري عناوين  ،بنابراين. اسلامي را فرا گيرد

كه در اين مقاله ارائه  ،مربوط به بانكداري اسلامي پيشرفته
گفته در گام يادگيري و فراگيري مباحث پيش نيازمند ،شده

دانشجو مي بايست با دانش  ،ديگر سوياز  .اول و دوم است
كارشناسي و رياضيات  2و  1رياضيات در سطح رياضيات 

خصوص با مباحث به ،براي اقتصاد مقطع كارشناسي ارشد
 . سازي پويا و ايستا آشنايي داشته باشدبهينه

  
عناوين پيشنهادي براي درس بانكداري اسلامي  .3

  پيشرفته
حليل چارچوب تفصيلي اين قسمت به بررسي و ت در

هاي درس موضوعات انتخابي در بانكداري اسلامي سرفصل
ها اين ترين ويژگي سرفصلمهم. پيشرفته پرداخته مي شود

 است كه با نگاه و تحليل اقتصادي به مباحث پرداخته شده
اكنون چهار سرفصل پيشنهادي به صورت مجزا مورد . است

 .تحليل قرار مي گيرد

  
                                                         

1  .  Risk Management 

2  .  Securitization 

3  .  Basel Agreements 

  در اسلام ماهيت پول .3-1
- مي به بررسي ماهيت پول در اسلام  ،در اين قسمت از مقاله

-مقالات و كتب مختلفي در باب ماهيت پول، ويژگي .پردازيم

اين در  .استها و وظايف آن در اقتصاد اسلامي نگاشته شده
 .ه استشدبررسي  تحليل ودو رويكرد كلي  ،مقالات و كتب

فقهي به مسئله پول كتب با نگاه  گروهي از اين مقالات و
مباحث و  ،علاوه بر نگاه فقهي ،اما گروهي ديگر .اندنگريسته
در اين  ،رواز اين .اندكردههاي اقتصادي را نيز اضافه تحليل

 .شودبررسي مي ،به تفكيك ،قسمت از مقاله هر دو رويكرد
متناسب با  ،شودبديهي است مسائلي كه در ذيل مطرح مي

تر به با نگاه عميق صيلات تكميلي،نياز دانشجوي مقطع تح
 .شودمسئله پول در اسلام پرداخته مي

  
  رويكرد فقهي .3-1-1

 با در نظر گرفتن سير تاريخي پول در ادوار مختلف تاريخي،
 ،مانند طلا و نقره ،فلزات ارزشمند بتا زماني كه پول در قال

وسيله مبادله و مبناي سنجش ارزش مبادلاتي كالا و خدمات 
و تعلق صفت عرضي  ،جوهر ذاتي ارزشمند آن سبببه  ،بود

ابهامي در توجيه حقيقت و ماليت پول وجود  ،ماليت به آن
اما باتغيير ماهيت پول از فلزات ارزشمند به رسيد  .نداشت

كه خود به  ،تبديل آن به اسكناس ،تدريجبه ،پول و حواله و
هاي ايجاد پول ،متعاقباً ،و شدهطور مستقل جايگزين پول 

با توجه به ماهيت اسكناس اين ابهام  و تحريري و الكترونيكي
كه جوهر ذاتي پول صرفا كاغذ است و ارزش  به وجود آمد

. گونه تطابقي با ارزش معاملاتي آن ندارداين كاغذ هيچ
  )70: 1384 توسلي،(

نظريات مختلفي  ،در اين باب ،فقها و انديشمندان اسلامي
نظريات  همهبه  نزديكعنايت به اينكه اما با  .نموده اندارائه 
نظر  عرفي، با ماستشده متأثر از نظر آيت االله صدر  مطرح
در بيان احكام بيع صرف استاد  :كنيمرا مطرح ميبحث  ،ايشان
  :استپول را در چهار قسم توضيح داده  صدر

كه مصداق تمامي  ،پول با جنس تمام عيار طلا )الف    
  .احكام شرعي صرف است
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پول كاغذي نيابتي، كه دليل و سند اثباتي وجود طلاي  )ب    
كه صدر اين نوع  ،موجود در خزانه صادر كننده آن پول است

تفاوت با نوع اول را مرا هم در حكم صرف دانسته و آن 
 .است نديده

زماني است كه منبع صادر كننده پول  ،قسمت سوم )ج    
ن پول كاغذي بيانگر اما اي كرده؛اقدام به انتشار پول كاغذي 

 .تعهد صادر كننده آن به پرداخت ارزش طلاي آن پول است
براي تعهد حاصل اين قسم پول برشمرده  وضعيت دو صدر
مستقل از  واول آنكه اين تعهد مجرد التزامي  وضعيت :است

به جهت اعتبار صادر كننده و  ،اين پول كاغذي .استمنبع آن 
صورت دوم اين است كه  .ارزش مالي دارد ،وفا به تعهدش

معنايش  تعهد منبع صادر كننده به پرداخت ارزش طلاي آن،
ازه ارزش طلاي اين پول اشتغال ذمه منبع صادر كننده به اند

اين قسم پول تنها وثيقه بدهي  ،با اين وصف. كاغذي است
زماني  وضعيتتفاوت اين دو  .ارزشي ندارددر اصل  ،است و

آن اقدام به خريد  بان پول كاغذي شود كه دارنده ايآشكار مي
 ،اول كالا و خدمات را وضعيتكه در  كندكالا و يا خدماتي 

نده است و نه ه در ذمه منبع صادر كنبه وسيله ديني ك ،در واقع
در  ،اين كاغذ فقط سند دين است و .استپول كاغذي خريده 

ها انجام شده معامله با ارزش طلا يا نقره اين كاغذ ،واقع
در معاملات صرف تساوي بين ثمن  ،به اين دليل .است

نفس  باعمل خريد  ،دوم وضعيتدر  .ومثمن ضروري است
-شود نه به وسيله ديني كه از آن ناشي مياين اوراق انجام مي

 نيست،چون معامله با اين اوراق معامله با طلا يا نقره  .شود
  .رعايت احكام بيع صرف در اينجا لازم و ضروري نيست

اما صادر كننده  ،اين قسم نيز همان پول كاغذي است )د    
خود را از پرداخت بهاي ارزش طلاي اين اسكناس با اخذ  نآ

اين پول را در  ،صدر آيت االله. استمجوز قانوني معاف كرده
پولي كه ارزش و قيمت ذاتي ، يعني حكم پول كاغذي الزامي

داده شده و ارزش و قيمت، فقط به وسيله قانون به آن  ندارد
: صدر، بي تا(در الاسلام يقود الحياه  او. استدانسته ، است
هاي كاغذي اگرچه مال مثلي است، مثل پول«: گويدمي )247

بلكه هر چيزي است كه قيمت  آن فقط همان كاغذ نيست،
رو، اگر بانك هنگام كند، از اينحقيقي آن را مجسم و بيان مي

ران قيمت حقيقي آنچه را گذاها به سپردهپرداخت سپردهباز
  ».مرتكب ربا نشده است است، بپردازد،دريافت كرده

  
  رويكرد اقتصادي  .3-1-2

  در جامعه  آن  با كاركردهاي بيشتر  ،اقتصاد كلان  در علم  ،پول
رفتار   تحليل  به  علم  شود؛ زيرا اين مي  تعريف  اثباتي  صورت  به

ها در برابر تغيير  آن  العمل و عكس  اقتصادي  هاي گروه
  )75: 1382مير معزي،. (پردازد مي  اقتصادي  متغيرهاي

  پول  تقاضاي  كينزي  با نگرش  ، بيشترمسلمان  اقتصاددانان    
را از   پول  تقاضاي  اند؛ يعني كرده  را مطالعه  در اقتصاد اسلامي

  هر قسم  تحليل  و به  كرده  تقسيم  آن  هاي انگيزه  جهت
  كه  شده  مطرح  پرسش  خود اين  رو، خود به  اند؛ از اين پرداخته

  به  پول  بهره، تقاضاي  حرمت  با فرض  آيا در اقتصاد اسلامي
  ديگر، آيا پول  عبارت  به ؟وجود دارد  بازي  سفتهه انگيز
ه گويد ذخير كينز مي  كه  مفهومي  به  تواند در اقتصاد اسلامي مي

  )76:همان( باشد؟  ارزش
  دو گروه  به  توان را مي  مسلمان  اقتصاددانان  هاي نظريه    

 :كرد  تقسيم

و كنز   بازي ربا، بورس  كه  فرض پيش  با اين  گروهي )الف    
است،   ممنوع  در اقتصاد اسلامي) آن  اقتصادي  مفهوم  به(

  تقسيم  دو قسم  به  گروه  اين. اند كرده  را مطالعه  پول  تقاضاي
  در اقتصاد اسلامي  رسند كه مي  نتيجه  اين  به  برخي: وندش مي

وجود دارد و با   و احتياطي  معاملاتيه انگيز  به  پول  تقاضاي
  فرقي  داري در اقتصاد سرمايه  پيشينه دو انگيز  به  پول  تقاضاي

. وجود ندارد  بازي  بورسه انگيز  به  پول  تقاضاي  ندارد؛ ولي
ه خود، از نظري  هاي ناچارند در تحليل  ،طبيعيطور   به ،ها اين

 )76: 1375توتونچيان، ( .كنند  استفاده  پول  مقداري

رسند  مي  نتيجه  اين  به ،ها فرض  پيش  ديگر با همان  برخي    
و   معاملاتيه بر دو انگيز  در اقتصاد اسلامي، افزون  كه

  معاملاتي  نيز وجود دارد و تقاضاي  انفاقه احتياطي، انگيز
  .سود است  آمد و نرخاز در  پول، تابعي

  فرض  پيش  نيز با اين  مسلمان  از اقتصاددانان  گروهي )ب    
بازار   و در اقتصاد اسلامي  است  محرم  رباي  بهره، همان  كه

  اقتصادي  مفهوم  به(  كنز پول  وجود ندارد، ولي  قرضه  اوراق
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  هاي و دارايي صكوك ، امسه  در بازار بازييا بورس) آن
را   آن  را بررسي، و توابع  پول  جايز است، تقاضاي  حقيقي

  )جا همان( .اند كرده  استخراج
به لحاظ انگيزه در  ،داري پولاقسام نگه ،)1382(مير معزي    

  : گونه طرح مي كند را اين ،اسلامي اقتصاد
د نياز در مور  خريد اشيايه انگيز  به  پول  نگهداري )الف    

از   يك  رسد هيچ نظر مي  به.  نياز است  اشيا  آن  به  كه  زماني
  كنند، مخالف مي  را نفي  پول  بودن  ارزشه ذخير  كه  كساني

اگر   ،در حقيقت. نباشد  انگيزه  اين  به  پول  جواز نگهداري
مورد نياز تجويز   آتي  معاملات  انجامه انگيز  به  پول  نگهداري

  را بازي  در مبادلاته واسط  نقش  نخواهد توانست  پول نشود،
  مصرفي  خريد كالاهاي  براي  معاملات  اين  ندارد كه  فرقي. كند

  و هم  كننده  مصرف  هم  مورد نياز باشد؛ يعني  اي يا سرمايه
 .دارد مي  را نگه  پول  انگيزه  اين  گذار به سرمايه

در   احتمالاً  كه  مخارجي  تأمينه انگيز  به  پول  نگهداري )ب    
ه انگيز  كه ، انگيزه  اين  به  پول  نگهداري .پديد خواهد آمد  آينده

  پول  نگهداري. نيست  نيز مورد خلاف ،شود مي  ناميده  احتياطي
ه انگيز  به  آن  با نگهداري  فرقي  ،در حقيقت  ،احتياطيه انگيز  به

دارد  مي  نگه  انگيزه  اين  را به  پول  كه  ندارد؛ زيرا كسي  پيشين
. كند  مالي  مورد نياز خود را تأمين  آتي  خواهد معاملات مي

  قطعي  پيش، نياز آتي  در فرض  كه  است  در اين  فرق  يگانه
 .است  فرض، احتمالي  و در اين  است

  پول  با نقش  تنها منافاتي  نه  دو انگيزه  اين  به  پول  نگهداري    
  چنين  ايفايه نتيج  ندارد، بلكه  معاملاته واسط  صورت  به

  است، به  در مبادلات  واسطه از آن رو كه  پول. است  نقشي
 .شود مي  نگهداري  و احتياطي  معاملاتيه انگيز

سودآور   معاملات  انجامه انگيز  به  پول  نگهداري )ج    
زار در با  است  سودآور ممكن  معاملات. )بازي بورس(

با . شود  انجام  مالي  هاي مشهود يا بازار دارايي  هاي دارايي
است،   و حرام  ممنوع  بهره  در اقتصاد اسلامي  كه اين  به  توجه

  هاي در بازار دارايي ،رو وجود ندارد؛ از اين  قرضه  بازار اوراق
  به. شود مي  خريد و فروش  و سهام  مشاركت  اوراق  فقط  مالي
در  ،رو  مشهود هستند؛ از اين  از دارايي  سند حاكي  كه آن  دليل

مشهود و   هاي بازار دارايي  بين  اقتصاد اسلامي، تفكيك
   .ندارد  وجهي) مالي(نامشهود 

از نظر  ،سود آور  معاملات  انجامه انگيز  به  ،پول  نگهداري    
 اول :قرار گيرد  مورد اشكال  است  ممكن  از دو جهت ، فقهي
در   كه  ،كنز است  مصداق  انگيزه  اين  به  پول  نگهداريكه، اين
سود   معاملات  انجام كه،؛ دوم ايناست  شده  تحريم  شريفهه آي

 .است  شده  ممنوع  در شريعت  كه  است  بازيبورس  آور همان

  به  پول  شود، نگهداري  داده  پاسخ  پيشين  دو اشكال  اگر به    
 ،را  دو اشكال  اين ،مير معزي .نيز جايز خواهد بود  انگيزه  اين

 است رسيده  نتيجه  اين  و به  كرده  بررسي  در دو مقاله  ،جداگانه
است، با   كينز مطرح  پوليه در نظري  كه  مفهومي  به ،كنز  كه

 ، شده  تحريم  در اسلام  توبهه سور 35و  34  در آيات  كه  كنزي
  نگهداري  مفهوم  به ،كينز  پوليه نظريدر  ،كنز. دارد  تفاوت
  گردش، في  از جريان  پول  كردن  و خارج  پول  شكل  به  ثروت
باشد و   ثروت  آوري  قصد جمع  بلي، اگر به. نيست  حرام  نفسه

  شمرده  كنزي  را نپردازد، همان  آن  به  متعلق  الهي  حقوق
 )همان جا. نك( .است  شده  تحريم  در آيات  شود كه مي

در   كه است رسيده  نتيجه  اين  نيز به  بازيبورس ه دربار    
- 64: 1382: همو .نك( .جائز است  شريعت  احكام  چارچوب

  در اقتصاد اسلامي  كه  گرفت  نتيجه  توان مي  اساس  بر اين )51
 .جايز است  بازي بورس ه انگيز  به  پول ه ماند  نيز تقاضاي

با عنايت به مباحث پيش گفته در مورد  بنابراين )همان(
ماهيت وتقاضاي پول در اقتصاد اسلامي مي توان نكات زير را 

  :كردارائه 
 ،علاوه بر ارزش اسمي ،پول در اقتصاد اسلامي )الف    

پول علاوه بر واسطه مبادله و  ،رواز اين. داردارزش حقيقي 
 .كندسنجش ارزش بودن وظيفه ذخيره ارزش را نيز ايفا مي 

هاي در اقتصاد اسلامي تقاضاي پول به انگيزه )ب    
 .معاملاتي و احتياطي وجود دارد

گذاري فرد مسلمان مقداري از پول را به انگيزه سرمايه )ج    
نه (هاي اقتصادي مشروع و داراي ارزش افزوده در فعاليت

. كندنگهداري مي) بازي به معناي اقتصاد متعارفبورس
 .سرمايه بالقوه است ،ل در اقتصاد اسلاميپو ،بنابراين

  نظريه بنگاه و بانك اسلامي. 3-2 
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به تفاوت مهم  ،از ارائه عناوين درسي در اين قسمت پيش
ترين تفاوت از آنجا مهم. بانك مي پردازيم بابنگاه تجاري 

در ) نسبت بدهي به دارايي( 1شود كه نسبت اهرميناشي مي
ن نسبت در يك بنگاه تجاري تر از اييك بانك بسيار بزرگ

كه شايد بتوان گفت  (Gillbert,1984:619) .متعارف است
ترين وجه افتراق است كه بررسي رفتار يك بانك را اين مهم

تر نيز مسئله مهم. سازددر قالب نظريه متداول بنگاه مشكل مي
توان در نظريه آنكه رفتار يك بانك اسلامي را چگونه مي

ترين هدف بانك در نظام مهم. ل كردمتعارف بنگاه تحلي
اما آيا هدف يك  ؛بانكداري متعارف حداكثرسازي سود است

در  ،؟ به ديگر بياناستبانك اسلامي نيز حداكثرسازي سود 
هاي الحسنه يكي از روشكه قرض ،نظام بانكداري اسلامي

تخصيص و تجهيز وجوه است، مي توان صرفاً حداكثرسازي 
براي تحليل رفتار . اسلامي دانستسود را هدف يك بانك 

فرض مي كنيم دو  ،در قالب نظريه بنگاه ،يك بانك اسلامي
-يك نوع بانك كه در آن روش. نوع بانك اسلامي وجود دارد

هاي تخصيص و تجهيز وجوه از طريق عقود مبادله اي و 
و ) بانك جامع(الحسنه باشد به استثناي عقد قرض ،مشاركتي

خصيص و تجهيز وجوه صرفاً از طريق نوع ديگر كه در آن ت
دو نوع هدف را  ).الحسنه بانك قرض( استالحسنه قرض
اهداف مشترك و . توان براي اين دو نوع بانك متصور بودمي

در اهداف مشترك،  هر دو بانك به عنوان . اهداف اقتصادي
اي از نظام اسلامي شوند و زيرمجموعهجزئي از كل ديده مي

-مهم ،ها و اصول اسلاميباتوجه به آموزه. دهندرا تشكيل مي

  : ترين اهداف مشترك اين دو بانك عبارتند از
        ؛كمك به توزيع عادلانه ثروت در جامعه اسلامي )الف
كمك به  )ج ؛تسهيل در فرآيند توليد در جامعه اسلامي )ب

- خانوارهاي كم بضاعت در تهيه كالاها و مايحتاج ضروري 
  .الحسنه صادق استدر مورد بانك قرضالبته اين بيشتر 

ردي كه ذكر شد دو نوع بانك اسلامي در ابا عنايت به مو
 ،تعقيب و به ثمر رسيدن اين اهداف مشترك وظايف يكساني

دارند و موظفند نظام  ،هاي خاص خودبا توجه به مسئوليت
اما هركدام از . اسلامي را در رسيدن به اين اهداف ياري كنند

                                                         
1  .  Leverage 

در امر تخصيص  خود،به تناسب ساختار خاص  ،هااين بانك
 ،بانك جامع. كنند و تجهيز وجوه اهداف خاصي را تعقيب مي

با توجه به ويژگي خاصي كه در جذب و تخصيص وجوه 
الوكاله و كارمزد ترين هدفش تعيين نرخي از حقدارد، مهم

البته در  - كند هرچه بيشترخدمات است كه سودش را 
الحسنه اما هدف بانك قرض .ف مشتركراستاي اجراي اهدا

آوردن دستاي است كه با بهگونه هرساندن منابع به نيازمندان ب
آمد معيني بتواند هزينه ناشي از نيروي كار، استهلاك، در

در زير توابع سود . ا تحت پوشش قرار دهدر ... سرمايه و
  : الحسنه و جامع آورده شده استبانك قرض

)1(        fgDCgrg  ),(  

كه در است الحسنه تابع بالا نشان دهنده تابع سود بانك قرض

حدود و دامنه آن از طرف  .برابر سود مشخصي است آن 
هاي بانك هزينه شود و متناسب بانظام اسلامي تعيين مي

)(نرخ كارمزد ،به عبارت ديگر .الحسنه استقرض gr ري طو
هاي معين بانك به اين سود بايد تعيين شود كه با فرض هزينه

دهنده حجم نشانgدر رابطه بالا. مشخص دست يابد
نشان دهنده هزينه بانك است Cتسهيلات قرض الحسنه و

- و تسهيلات قرض (D)شود با افزايش سپرده كه فرض مي

با افزايش  ؛ مثلاًهاي بانك نيز افزايش يابدهزينه (G)الحسنه 
الحسنه تعداد نيروي كار ها و تسهيلات قرضحجم سپرده

نيز هزينه  f .بايست افزايش يابدبراي خدمات رساني بهتر مي
  .باشدناشي از نكول و عدم باز پرداخت مي

   معادله زير نيز تابع سود يك بانك جامع اسلامي را نشان 
  (Dermine,1986:112)  :دهدمي

max  ),()( LDCrE L      )2(        

)3                  (DkL )1(     ts.  
سود انتظاري بانك اسلامي) 2( در رابطه )( E كه برابر

طريق  است با نرخ انتظاري سود ناشي از تخصيص وجوه از
)(عقود مبادله اي و مشاركتي Lr) كه از ميانگين موزون نرخ

عقود مبادله اي كه معين است و نرخ بازدهي عقود مشاركتي 
الوكاله نرخ حقبرابر  .)آيدكه انتظاري است به دست مي

- است و سهمي از سود انتظاري است كه عايد بانك مي
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),(.شود LDC دهنده تابع هزينه بانك اسلامي نشان نيز
سپرده اين  و  شود با افزايش تسهيلات است كه فرض مي
برابر با نرخ ذخيره  k، )3(در رابطه . يابدهزينه افزايش مي

دهنده قيد نشان) 3(رابطه . نرخ ذخيره قانوني است ، مثلاًبانك
به ترتيب برابر حجم  D,Lبه نحوي كه  ،ترازنامه بانك است

هدف بانك اسلامي حداكثر . باشدتسهيلات و حجم سپرده مي
. است) 3رابطه (با توجه به قيد ترازنامه ) 2رابطه (كردن سود

  )جا همان(
  :يابيمبالا به رابطه زير دست مي با حل معادله

)4     (  
گاه براي بانك اسلامي در البته روابط قبل تحليل رفتار بن    

حالتي كه بانك اسلامي به صورت  ؛حال رقابتي است
هر چند ساختار انحصاري در نظام اسلامي  -انحصاري باشد 
تقاضاي تسهيلات و سپرده  ،دراين صورت - جايگاهي ندارد

 & Koch)(: است) 5(به صورت رابطه 

Macdonald,2003:127-28  
)5( 0rLL         )( L

d rLL      0rDD      
)( D

d rDD   
توان تابع سود بانك را به توجه به قيد در اين حالت نيز مي

  .تشكيل داد
مربوط به حالتي است كه بانك به صورت  ،تحليل سوم    

 .دو حالت متصور است ،در اين مورد .باشد 1رقابت ناقص
بدون توجه به حجم  ،بانك سود خود را ،ول اينكهحالت ا

 ؛)مدل كورنو( كند حداكثر ،هاي ديگرتسهيلات و سپرده بانك
-حالت دوم، بانك با توجه به حجم تسهيلات و سپرده بانك

 )مدل اشتاكلبرگ( كند حداكثرهاي ديگر سود خود را 
(Buckle&Thompson,2004:171) .كهدر نهايت اين، 

- ذار و بانك اسلامي را با استفاده از نظريه بازيگرفتار سپرده

  .كردتوان تحليل نيز مي 2ها
ذكر است كه تحليل بانك اسلامي از طريق  درخورالبته     

ترين نقص آن عدم وارد شدن مهم. داردنظريه بنگاه نواقصي 

                                                         
1. Imperfection Competition 

2. Game Theory 

با توجه به  ،به عبارت ديگر. جزء ريسك در معادلات است
خصوص در عقود به ،سلامياينكه ساختار تأمين مالي ا

اطميناني است،  همراه با ناكه اي است به گونه ،مشاركتي
رويكرد . ضروري است تا جزء ريسك نيز وارد معادلات شود

كند معادلات نميكه ريسك را وارد  لحاظنظريه بنگاه از اين 
  (Bessis,1998:173) .نقصان است داراي

پيشنهادي براي  سرفصلتوان با توجه به مباحث گذشته مي    
  :كردبحث نظريه بنگاه و بانك اسلامي را به صورت زير ارائه 

  مقدمه) الف
  نظريه بنگاه در بانكداري متعارف ) ب
بانك قرض الحسنه ) 1 ؛نظريه بنگاه در بانكداري اسلامي) ج
  )رقابت ناقص –انحصاري  -رقابتي (بانك جامع) 2
  هاظريه بازيرفتار بانك اسلامي با استفاده از ن) د
   انتقادات مربوط به اين ديدگاه) ه

  
  نظريه سبد دارايي و بانك اسلامي .3-3

بانك اسلامي به عنوان يك بنگاه در نظر  ،در قسمت قبل
به طور  ،ها بر مبناي نظريه بنگاه وگرفته شده بود و تحليل

. بود) I-O( 3بر مبناي مباحث سازماندهي صنعتي ،مشخص
رود هاي بحث قبل، عدم وتحليل ترين نقد و ضعفمهم

نظريه سبد دارايي كه  .)همان(ريسك به معادلات و روابط بود
 درمطرح شد، ريسك را  4ابتدا توسط توبين و ماركويتز

ويژگي  .(Markowitz,1959) وارد نمودهاي مالي تحليل
بارز نظام بانكداري و تأمين مالي اسلامي نيز عدم بازدهي و 

 ،بنابراين. صوص در عقود مشاركتي استخبه ،نرخ سود معين
. دانشجويان مي بايست با اين رويكرد كاربردي نيز آشنا شوند

 ،ترين مباحثي كه ذيل اين عنوان درسي مطرح مي شوندمهم
  :عبارتند از

  ؛الوكاله بانك در شرايط نا اطمينانيتحليل نرخ حق) الف
بد تحليل سهم بهينه عقود مبادله اي و مشاركتي در س) ب

  ؛دارايي بانك اسلامي
  :كنيمرا تحليل ميهر يك از اين موارد  اختصار،به ،اكنون

                                                         
3. Industrial Organization 

4. Tobin & Markowitz 

LL
D rC

C 
k





1
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الوكاله بانك اسلامي در شرايط تحليل نرخ حق .3-3-1

  ريسك
فرض مي كنيم تابع مطلوبيت انتظاري سود بانك اسلامي 

 .فرضي به صورت زير باشد

 (Freixas & Rochet,1997: 112-136) 

)1              (  2

2
1

πβ)(  uE  
 )(uEمطلوبيت انتظاري ناشي از سود انتظاري  

الوكالهقسود انتظاري ناشي از ح  
ضريب ريسك گريزي بانك  

2
π =واريانس مربوط به سود انتظاري  

درصد از سود ناشي از تخصيص وجوه  فرض كنيم بانك،
الوكاله دريافت اعم از مبادله اي با مشاركتي را به عنوان حق

  )همان: (سود انتظاري بانك برابر است با ،در اين صورت ؛كند
)2                ( LrEE L سود انتظاري  
نرخ حق الوكاله  

 LrEنرخ انتظاري سود تسهيلات  
Lحجم تسهيلات  

  :كنيمهمچنين فرض مي
 2

LN ,0 ~     LLLL rErE  ,  
  :ديگرداريم  سوياز 

)3  (2222  LrLπ  
جايگزين ) 1(را در رابطه )3(و ) 2(اگر رابطه  ،در اين صورت

  :كنيم داريم

)4(                        222
rLL L2

1
Lru ασβπ E  

مشتق  Lاز اين رابطه نسبت به ) 3(براي ماكزيمم كردن رابطه 
  .گيريممي

)5            (  2L rLLrE  α            
     0L22

1
r

u 2
rL

2
L 


  αβ

π

L

E  

  :جايگزين كنيم داريم) 2(را در رابطه ) 5(اگر رابطه 
)6              (  2

rL
22L α Eسود انتظاري  

   .دهدعوامل مؤثر در سود انتظاري بانك را نشان مي ،)6(رابطه 

  
تحليل سهم بهينه عقود مبادله اي و مشاركتي در  .3-3-2

  سبد دارايي بانك اسلامي
   دانشجو در اين قسمت با چگونگي سهم بهينه تسهيلات

آشنا اي و مشاركتي در سبد دارايي يك بانك اسلامي مبادله
  . شودمي
فرض مي كنيم يك بانك اسلامي فرصت تخصيص     

و تسهيلات مبادله اي به ميزان   Aتسهيلات مشاركتي به ميزان 
B  را با نرخ سود انتظاريRA  براي تسهيلات مشاركتي و

. براي تسهيلات مبادله اي در اختيار دارد BRنرخ سود معين 
به ) دارايي(ازدهي براي سبد تسهيلات نرخ ب ،در اين صورت

  . صورت زير محاسبه مي شوند
)7          (  BA RRR   1  

سهم  -1سهم تسهيلات مشاركتي ودر رابطه بالا
  .تسهيلات مبادله اي  در سبد دارايي بانك اسلامي است

   :صورت زير محاسبه مي شود به Rدر اين حالت واريانس 
(Bessis,1998:215-47) 

  RERVarR 2  
         BABA RRCovRVarRVar ,121 22  

 )8(     
    BABABA  ,

2222 121   
A,B )BAمي دانيم ضريب همبستگي  , ( به صورت زير

  ) همان: (محاسبه مي شود
 

BA

BA
BA

RRCov


 ,

, 
  

 از اين رابطه نسبت به ) 8(ابطه اكنون براي حداقل كردن ر
  :مشتق مي گيريم

)9(
  BABABBABABA  ,

2
,

22 2   
  :را حساب مي كنيم ) 3(از رابطه 

)10           ( 
 BABABA

ABABB





,

22
,

2


  

 -ميسهمي از تسهيلات مشاركتي را نشان   ،)10(در رابطه 
دهد كه ريسك سبد تسهيلات بانك اسلامي را حداقل مي 

  042122 ,,
22

2





BABABABABA
R 


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سهم بهينه عضو -1وبديهي است با استفاده از . كند
مي توان  را اي و مشاركتي در سبد دارايي با حل اسلاميمبادله

  .كردمحاسبه 
  بانكداري مركزي در اقتصاد اسلامي .3-4

وظيفه تنظيم مقررات  ،هاي اقتصاديدر تمام نظامامروزه 
طور كلي تنظيم مقررات به و، بانكي، كنترل حجم نقدينگي

در نظام اقتصاد . پولي كشور در بانك مركزي انجام مي پذيرد
هاي پولي، گذارياسلامي نيز بانك مركزي وظيفه سياست

. بانكي و مالي را در قالب اصول اسلامي بر عهده دارد
 ،دانشجويان با وظايف، ساختار وكه ضروري است  ،راينبناب
طور كلي ادبيات بانكداري مركزي در اقتصاد اسلامي آشنا به

  . شوند
در اين قسمت مي بايست با وظايف بانك  ،ابتدا ،دانشجويان

ترين وظايف بانك مهم .مركزي در نظام اسلامي آشنا شوند
  )92: 1386ن، موسويا( :مركزي در نظام اسلامي عبارتند از

 ؛تعيين نرخ سپرده قانوني) الف   

عمليات بازار باز از طريق اوراق بهادار غير ربوي به   )ب 
 ؛خصوص صكوك

سهيلات اعطايي در عقود    نظارت بر نرخ سود ت  )ج 
 مبادله اي؛

تسهيلات اعطايي در عقود  نظارت بر سهم سود  )د 
 مشاركتي؛

 ؛الحسنهنظارت بر نرخ كارمزد تسهيلات قرض  )ه 

كارگيري به لحاظ به ،الوكاله براي بانكرخ حقتعيين ن  )و 
 ؛گذاريهاي سرمايهسپرده

مبارزه با  برايهاي پولي و بانكي نظارت بر فعاليت  )ز 
بازي، حبس پول و هر فعاليت مالي و شويي، سفتهپول

 ؛بانكي كه با اصول اسلامي در تضاد است

و ) كفايت سرمايه(نظارت و تعيين حداقل سرمايه   )ح 
 ؛هابراي بانكنسبت اهرمي 

 .تعيين نرخ تنزيل مجدد اسناد مالي واقعي  )ط 

ترين ابزارهاي سياست دانشجو با مهم، در قسمت بعد    
البته مقالات . شودميپولي بانك مركزي در نظام اسلامي آشنا 

ابزارهاي سياست پولي در بانكداري اسلامي در باب متعددي 

بل ارائه و كه قا ،اندو مدل سازي كرده نظريه پردازيرا 
ترين به مهم ،در اين قسمت به اختصار ،اما ؛بررسي هستند

  . ابزارهاي سياست پولي در نظام اسلامي پرداخته مي شود
  :ترين ابزارها عبارتند ازمهم
 ؛عمليات بازار باز) الف

 ؛تغيير نرخ ذخيره قانوني) ب

 .تغيير نرخ تنزيل مجدد) ج

ها بر متغيرهاي  و اثر آنالبته تأثير تغيير هر يك از عوامل بالا
  . بايد بررسي شوداقتصادي در نظام اسلامي 

بحث  ،ترين مباحث در ادبيات بانك مركزييكي از مهم    
كه مقالات متعددي در اين است،  1استقلال بانك مركزي

در نظام اقتصاد اسلامي چگونه مي  .استحوزه نوشته شده 
در اقتصاد اسلامي ؟ كردتوان استقلال بانك مركزي را تحليل 

بانك مركزي جزئي از يك نظام واحد و به طور كلي بخشي 
بنابراين در اقتصاد اسلامي بانك مركزي همراه . از آن است

دولت اسلامي بوده و در نيل به رسيدن اهداف اقتصادي 
  .دولت نقش مهمي دارد

معمولاً  ،در ادبيات مربوط به بانك مركزي ،سو از ديگر    
 :لال براي بانك مركزي قابل طرح استسه نوع استق

(Goodhart,1990:189)  
بانك مركزي توانايي  ،در اين مورد .2استقلال هدف )الف    

هاي مربوط به سياست پولي، نرخ تورم، گذاريو اختيار هدف
در اين  ،به عبارت ديگر. حجم نقدينگي و نرخ ارز را دارد

گذاري به هدف ،مستقل از دولت ،مورد بانك مركزي مي تواند
به نظرمي رسد ) همان( .هاي پولي بپردازدگذاريو سياست

اين نوع استقلال با روح اقتصاد و نظام اسلامي در تناقض 
چرا كه بانك مركزي جزئي از يك نظام اقتصادي است  ؛است

و در صورت استقلال هدف بانك مركزي، ممكن است بين 
استقلال  ،راينبناب. سياست مالي و پولي تناقض ايجاد شود
 . هدف در اين نظام اسلامي جايگاهي ندارد

                                                         
1  .  Central Bank Independence 

2  .  Goal Independence 



              )باتاكيد بر بانكداري اسلامي(موضوعات پيشرفته در ماليه اسلامي                                                                            16 

بانك مركزي  ،در اين مورد .1استقلال عمل يا رويه )ب    
توانايي و اختيار انتخاب بهترين روش براي دستيابي به اهداف 

نظام اسلامي بانك  در .تعيين شده از سوي دولت را دارد
خاص تعيين  روشي را براي دستيابي به هدفي مركزي مي بايد

كند كه به مصلحت جامعه اسلامي، با كمترين هزينه و با 
 . هاي مالي باشدهماهنگي سياست

ترين نوع استقلال مهم ،اين استقلال .2استقلال مديريت )ج    
انواع استقلال پيش  ،به عبارت ديگر ؛در بانك مركزي است

 ،در نظام اسلامي) همان( .گفته در گروي اين استقلال است
به ديگر . انك مركزي در كنار دولت است نه در خدمت آنب

، متعالي بانك مركزي در رسيدن نظام اسلامي به اهداف ،بيان
  . به دولت كمك مي كند

كه ذيل عنوان بانك مركزي در نظام  موضوع ديگري    
گذاري در بانك مسئله هدفتحليل شود،  دباياسلامي مي

ترين مهم ،تعارفهاي اقتصادي مدر نظام. مركزي است
ملاحظه سياستي بانك مركزي، تحقق اهداف كلان اقتصادي 

ق نيل به نرخ ها از طريايجاد ثبات در قيمت ،در رأس آن ،و
 ،در ادبيات بانكداري مركزي. است شدهگذاريتورم هدف

- ميبه صورت زير مطرح  3براي بانك مركزي يك تابع زيان

 .شود

 (Klein,2003:205-218)                              
)11 ( **, xxLL    

نرخ تورم جاري  
*شدهگذارينرخ تورم هدف  
xتوليد جاري  
*xتوليد هدف گذاري شده  

ني بانك مركزي مي بايست تابع بالا را با توجه به قيد منح
( 4فيليپس  ex (مينيمم كند .  

در اين حالت نرخ تورم متناسب با سطح  ،به عبارت ديگر    
توليدي به دست مي آيد كه تابع زيان بانك مركزي كه از 

                                                         
1. Operational Independence 

2  .  Management Independence 

3  .  Loss Function 

4  .  Philips Curve 

اكنون . ترجيحات اجتماعي به دست آمده را مينيمم مي كند
با  نرخ بهره متناسب 5بانك مركزي با توجه به قاعده تيلور

  )همان. (شده را تعيين مي كندگذاريسطح تورم هدف
)12         (   *** xxr    

بانك (گذار پولي در اين حالت سياست ،به ديگر بيان    
  باتوجه به شكاف توليد و نرخ تورم  ،)مركزي
ي پرسشاكنون  .شده، نرخ بهره را تعيين مي كندگذاريهدف

كه آيا در نظام اسلامي اين روابط كه مطرح مي شود اين است 
گذاري بانك مركزي در نظام تحليل هدفشود؟ ميتأييد 

به تفاوت با نظام اسلامي شامل دو اصل مهم است كه منجر 
  :شودمتعارف مي

ترين اهداف نظام و اقتصاد اسلامي يكي از مهم )الف    
توزيع عادلانه ثروت، كاهش فاصله طبقاتي و جلوگيري از بي 

بانك مركزي مي بايست هدفي را  ،بنابراين. التي استعد
انتخاب كند تا ضمن اينكه تابع زيان حداقل شود، فاصله 

بنابراين به نظر مي رسد مي بايست . طبقاتي نيز كاهش يابد
  :اضافه شود) 11(قيدي  به رابطه 

)13         ( xuxZ )(2 

2)() 13(در رابطه      xZ  نشان دهنده مجذور تفاضل درآمد
دهك بالا و پايين ( فقيرترين و ثروتمندترين فرد جامعه

توجه شود كه . (بالاتر رود uاست كه نبايد از سطح ) درآمدي
z  وu تابعي از سطح توليد  هر دوx هستند(  

صرفاً نرخ بهره ابزار  ،در نظام بانكداري متعارف )ب    
-دستيابي به سطح تورم هدف زي برايسياستي بانك مرك

- اما در نظام اسلامي نرخ سود عقود مبادله ؛شده استگذاري

ها نيز در الوكاله بانكاي، سهم سود عقود مشاركتي و نرخ حق
 . گذاري تأثير دارنداين هدف

كه مطرح مي شود اين است كه آيا قيد  پرسشياكنون     
ر اقتصاد اسلامي منحني فيليپس و قاعده تيلور قابليت كاربرد د

د كه برخي از كربه اين سؤال بايد دقت  رسشرا دارد؟ براي پ
؛ در تمام شرايط صادقند واصول علم اقتصاد بديهي هستند 

رابطه بين حجم نقدينگي و تورم يك رابطه مشخص و  ،مثلاً

                                                         
5  .  Taylor Rule 
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 ؛هاي اقتصادي پذيرفته شده استمعيني است كه درتمامي نظام
عا كند كه در نظام اسلامي بين تواند ادكسي نمي ،بنابراين

در مورد رابطه منحني  .حجم پول و تورم رابطه وجود ندارد
اين رابطه نيز يك اصل . فيليپس نيز همين مسئله صادق است

تورم انتظاري، توليد جاري و  ذيرفته شده در مورد رابطه بينپ
نرخ تورم است كه از طريق رويكرد تجربي تبديل به يك 

رسد اين رابطه در به نظر مي ،بنابراين. استرابطه جبري شده 
در مورد رابطه تيلور اين . اقتصاد اسلامي نيز صادق باشد

چرا كه در اين رابطه نرخ  ؛برد كارتر بهتحليل را بايد محتاطانه
- به نظر مي. متغير كنترل است ،به عبارتي ،بهره عامل كليدي و

به  ،بايستمي رسد براي كاربرد اين رابطه در اقتصاد اسلامي
اي و از ميانگين موزون سود تسهيلات مبادله ،جاي نرخ بهره

بانك  ،طور كه ذكر شدد بنابراين همانكرمشاركتي استفاده 
هاي اسلامي با نظارت بر سود تسهيلات در بانك بايد مركزي

گذاري به سياست) مربوط به عقود مبادله اي و مشاركتي(
 . بپردازد

هاي پولي، مهم كه در ادبيات سياستاي هيكي از تحليل    
مطرح است مسئله ناسازگاري  ،خصوص بانكداري مركزيبه

اين مسئله ابتدا توسط كيدلند و  .)همان(است 1زماني
ها در مقاله خود به آن .مطرح شد 1977در سال  2پرسكات

ها قابليت اعتماد و تعهد بانك مركزي در اجراي سياست
است اگر عمل يا  3زگار زمانييك سياست، سا. پرداختند

شود، ريزي ميطرح +1t براي زمان tسياستي كه در زمان 
اما در حالتي كه  ؛براي اجرا بهينه باشد +1t همچنان در زمان

بهينه نباشد،  tمانند زمان  +1t زمان اين سياست يا عمل در
در موقعيت ناسازگاري  .اين سياست، ناسازگار زماني است

گذاران در ترجيح دارد و سياست 5ر قواعدب 4زماني، مصلحت
توجه به مصلحت  به تناسب موقعيت و با ،)بانك مركزي(
آنچه مسلم . ها را تغيير مي دهندسياست ،)اغلب سياسي(

. ناسازگاري زماني در نظام اسلامي جايگاهي ندارد ،است
 ،توجه به اهداف نظام اسلامي با ،بانك مركزي مي بايست

                                                         
1. Time Inconsistency 
2. Kydland and prescost 
3. Time Consistent 
4. Discretion 
5. Rules 

شفاف و  ،در نيل رسيدن به اين اهدافو  ندهدف گذاري ك
مي توان  ،بندي كليدر يك جمع. مستحكم گام بردارد

هاي مربوط به بانكداري مركزي در اقتصاد اسلامي را سرفصل
  : دكربه صورت زير ارائه 

  وظايف بانك مركزي در نظام اسلامي) الف
  استقلال بانك مركزي ) ب
ها و شباهت(ي گذاري بانك مركزي در نظام اسلامهدف) ج

  )ها با نظام بانكداري متعارفتفاوت
  ناسازگاري زماني در بانكداري مركزي) د
   
  هاي كارايي بانكداري اسلامي بررسي تكنيك .3-5

ترين كاركردهاي اقتصاددانان بانكي بررسي و يكي از مهم
اما سنجش كارايي . سنجش كارايي درصنعت بانكداري است

مشكلات خاص  تجاري متفاوت ودر يك بانك با يك بنگاه 
گيري سنجش و اندازه ،يكي از اين مشكلات. خود را دارد

ميزان ستانده در يك  ،به ديگر بيان. ستانده در يك بانك است
   . گيري نيستقابل اندازه ،بر حسب مقادير فيزيكي ،بانك
ترين معيارها و ابزارها جهت سنجش و اندازه گيري مهم

تعداد  ؛هاتعداد حساب :بارتند ازستانده در يك بانك ع
ميزان دارايي به ازاي هر  ؛هامتوسط ارزش حساب ؛6مبادلات
ميزان دارايي به ازاي  ؛متوسط كارمندان در هر شعبه ؛كارمند

ارزش درآمدي  ؛ها و تسهيلاتارزش كلي سپرده ؛هر شعبه
  (Allen & Rai,1996:655-672) .بانك
ي اسلامي از آن جهت هاي كارايي در بانكدارتكنيك    

. كه بحث كارايي در اقتصاد بسيار اهميت دارد دارداهميت 
آشنايي داشته ها بايست با اين تكنيكدانشجو مي ،بنابراين
مشكل  نبودن ،ذكر در اين قسمت مسئله مهم و درخور. باشد

بررسي كارايي در  برايهاي متعارف در استفاده از تكنيك
ها بسياري از اين تكنيك ،راينبناب. بانكداري اسلامي است

  .قابليت كاربرد در نظام بانكداري اسلامي را دارند

                                                         
6.Transactions 
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هاي سنجش كارايي در ترين تكنيكدر اين قسمت به مهم    
به . پردازيممي -  اعم از اسلامي يا غير اسلامي -بانكداري 
گروه كلي  دوهاي سنجش كارايي بانكي به روش ،طور كلي

        هاي مالي؛رويكرد نسبت )همان: (شوندزير تقسيم مي
 ؛بيني اقتصاد سنجي پيش

هاي سنجش كارايي از دو رويكرد تكنيك ،از منظري ديگر    
 گيري هستندقابل اندازه 2و ناپارامتريك 1پارامتريك

(Yue,1992:31) .نياز به تصريح و  ،در رويكرد پارامتريك
ها روش ترينمهم. استتعيين يك تابع براي سنجش كارايي 
و  3تحليل مرز تصادفي :در رويكرد پارامتريك عبارتند از

رويكرد ناپارامتريك به در  )همان( .4رويكرد توزيع آزاد
ترين روش در اين مهم. نياز نيستتصريح يك تابع معين 

 .است )DEA( 5هاتكنيك تحليل پوششي داده ،رويكرد
  )همان(

و آن اينكه  ذكر است درخورالبته يك مسئله در اينجا     
برخي از متغيرهاي قابل استفاده در تكنيك سنجش كارايي در 

هاي مربوط به بانكداري بانكداري متعارف بايد به متغير
ها در نظام در بحث انواع حساب ،مثلاً ؛اسلامي تبديل شوند
   .هايي اعمال شودو جايگزيني بايست تعديلبانكي متعارف مي

  
  و نتيجه گيري بحث.4

در قالب  را مباحث پيشرفته بانكداري اسلامي ،اين مقالهدر     
يك طرح درس موضوعات انتخابي بانكداري اسلامي پيشرفته 

هاي اين طرح نيازها و ضرورتدر ابتدا پيش. كرديمارائه 
يك  نبودنبا توجه به  دانستيم كهو  كرديمبررسي  رادرس 

ادي، منبع درسي بانكداري اسلامي پيشرفته با رويكرد اقتص
پنج  ،ديگر سوياز . تهيه و ارائه چنين منبعي ضروري است

عنوان پيشنهادي با عنوان ماهيت پول در اقتصاد اسلامي، 
بانكداري و نظريه بنگاه و بانك اسلامي، نظريه سبد دارايي 
هاي تكنيك اسلامي، بانكداري مركزي در اقتصاد اسلامي و

                                                         
1. Parametric 
2. Non – Parametric 
3. Stochastic Frontier Analysis 
4. Distribution free  Approach 
5. Data envelopment analysis 

 ،همچنين .شدسنجش كارايي در بانكداري اسلامي تحليل 
آشنايي دانشجو با مباحث  نيازمندگفته فراگيري مطالب پيش

  .بانكداري اسلامي در دو گام مقدماتي و ميانه است
يك راه جديد و بديع براي  آغازاين مقاله كه بديهي است      

همت همه دانشجويان،  ورسيدن به يك هدف والاتر است 
   دانشگاه رااساتيد و محققان اقتصادي اسلامي در حوزه و 
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