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  : چكيده
مقاله حاضر عوامل انتقال دهنده نوسانات قيمت نفت خام را به رشد بخش 

بدين . دهد  مورد بررسي قرار مي1389:4 -1367:1طي دوره زماني  و معدن،  صنعت
بعد از به دست آوردن سري زماني مربوط به همبستگي پوياي قيمت نفت منظور، 

، متغيرهاي كلان DCCخام و رشد بخش صنعت و معدن با استفاده از مدل 
ر اساس مدل اقتصادي توضيح دهنده همبستگي پوياي بين اين دو متغير ب

MSIXH(2)-ARX(0,0)نتايج حاكي از آن است .  مورد بررسي قرار گرفته است
كه برآيند اثرگذاري قيمت نفت خام از طريق متغيرهاي مورد مطالعه بر رشد بخش 

و با كنترل متغيرهاي واردات واقعي، مخارج مصرفي صنعت و معدن مثبت است 
توان از تغييرات قيمت نفت  يمت نفت، ميواقعي دولت، تورم، نرخ ارز مؤثر واقعي و ق

شود با افزايش  لذا پيشنهاد مي. در جهت رشد هرچه بيشتر بخش صنعت بهره برد
هاي ساختاري در جهت افزايش قدرت  اي به همراه سياست واردات كالاهاي واسطه

هاي توسعه صادرات غير نفتي، كاهش  رقابتي محصولات داخلي و اجراي سياست
هايي در جهت تثبيت سطح عمومي  دولت و همچنين اجراي سياستمخارج مصرفي 

 در جهت افزايش  ها و مخارج مصرفي دولت در مقابل تغييرات قيمت نفت، قيمت
  .رشد بيشتر بخش صنعت و معدن اقدام شود
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 مقدمه

هاي نفت در بازه كـوچكي    قيمت1970تا پيش از دهه .  اخير شاهد نوسانات متعددي بوده است بازار نفت طي چند دهه  
  و در پـي تحـريم نفتـي        1973پس از شـوك نفتـي سـال         . ]8[ رفت   دلار در هر بشكه فراتر نمي      2نوسان داشتند كه از مرز      

هـاي    تـرين نهـاده      نفت، انرژي به عنوان يكي از مهـم         كشورهاي غربي حامي اسرائيل از سوي كشورهاي عربي صادركننده        
ترين منبع انرژي در سطح       نفت خام نيز به عنوان مهم     . ]4[ توسعه و از عوامل اصلي توليد مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفت          

تواند تأثير فراواني بر متغيرهاي مالي و اقتصادي و تحولات اقتصاد جهاني داشـته                هاي اساسي توليد، مي     دنيا و يكي از نهاده    
  .هاي مختلفي بر متغيرهاي كلان اقتصادي اثرگذار باشد باشد و نوسانات آن از كانال

بسته به ساختار اقتصادي و شدت وابستگي كشورها به نفت، تأثير تغييرات قيمت نفت بر متغيرهاي كـلان اقتـصادي                      
 درصد ذخاير نفتي جهان و دومين توليدكننده بزرگ در بين كشورهاي عضو سازمان              11دارا بودن   . تواند متفاوت باشد    ز مي ني

 سالانه دولـت    درصد بودجه50 الي 40 درصد كل درآمد صادرات و       90 الي   80، همچنين تأمين    1 نفت  كشورهاي صادركننده 
بدين ترتيـب، اقتـصاد ايـران       . ]16[صاد ايران به درآمدهاي نفتي است       اقتاز محل درآمدهاي نفتي بيانگر وابستگي گسترده        

بنابراين، به منظور جلوگيري از بـروز  . المللي نفت نيز اثرگذار باشد تواند علاوه بر تأثيرپذيري از بازار نفت، بر بازارهاي بين   مي
ظ ثبات اقتصادي، بررسي اثرات دقيق تغييرات       حفهمچنين  هاي بالقوه بوجود آمده و        هاي اقتصادي، استفاده از فرصت      بحران

   .باشد هاي اقتصادي مناسب، ضروري مي قيمت جهاني نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي ايران و طراحي سياست
بخـش  . سپس، مدل تحقيق و تكنيك تخمين معرفي خواهد شد       . گردد  مقاله، در بخش دوم ادبيات موضوع ارائه مي         در ادامه 

  .شود گيري مباحث ارائه مي در نهايت، نتيجه. هاي تحقيق اختصاص يافته است  نتايج و تجزيه و تحليل يافته چهارم به ارائه

  ادبيات موضوع

سـپس رويكردهـاي مطـرح در ايـن         . گيـرد    ابتدا مباني نظري و تجربي موضوع مورد بررسي قـرار مـي            ،در اين بخش    
مطالعات متعددي ارتباط بين تغييـرات قيمـت        . گردد   ارائه مي  هاي مطالعات داخلي قبلي     پژوهش جهت تكميل و رفع كاستي     

هـاي مختلفـي      هاي اقتصادي، تغييرات قيمت نفت از كانال        بر اساس تئوري  . هاي اقتصادي را تأييد كرده است       نفت و فعاليت  
 كـه بـر اسـاس آن    ها، كانال تراز واقعي و سياست پـولي اسـت    يكي از اين كانال   . گذارد  متغيرهاي كلان اقتصادي اثر مي     بر

ها شده و كاهش تراز پولي واقعي نگهداري شـده توسـط خانوارهـا و                 قيمت نفت باعث افزايش سطح عمومي قيمت       افزايش
 نفـت بـه كـشورهاي        كانال ديگر بر انتقال درآمـد از كـشورهاي واردكننـده          . در نهايت تقاضاي كل را در پي دارد        ها و   بنگاه

 ميـزان   ،توان گفت با سرازير كـردن ايـن درآمـد در اقتـصاد              يمت نفت، تأكيد دارد كه مي     نفت، ناشي از افزايش ق     صادركننده
______________________________________________________________________________  

1) Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC)    
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ايـن امـر بـه مفهـوم افـزايش          . ها خواهد شـد     يابد كه منجر به افزايش سطح عمومي قيمت         اقتصاد افزايش مي   تقاضاي كل 
 قيمـت نفـت بـا افـزايش در           افـزايش در   ،از سوي ديگـر   ]. 3و2[هاي اقتصادي است      سوددهي توليدكنندگان برخي از بخش    

همچنين با سرازير شـدن   ]. 17[گذاران همراه خواهد بود       ها و در مقياس بزرگتر با كاهش سود توليدكنندگان و سرمايه            هزينه
اي،  اي و واسـطه  درآمد ناشي از افزايش قيمت نفت در صنايع مختلف، در صورت افـزايش سـطح واردات كالاهـاي سـرمايه                   

  ].7[بخش صنعت و معدن افزايش خواهد يافت    افزوده ميزان ارزش
تـرين   باشد، لـذا يكـي از مهـم     كشورهاي عضو اوپك مي ترين منابع تأمين مالي بودجه از آنجايي كه نفت يكي از مهم   
 سـاختار اقتـصاد ايـران نيـز بـه      ،همانگونه كه مطرح شـد . هاست   دولت  هاي اثرگذاري قيمت نفت بر اقتصاد نيز بودجه         كانال
هاي نفت، ارزش پول داخلي كشورهاي مـورد          با افزايش قيمت  ]. 2[اي است كه بشدت به درآمدهاي نفتي وابسته است           گونه

ايـن در حـالي اسـت كـه         . يابد  الملل كاهش مي    پذيري آنها در تجارت بين       توان رقابت  ،بررسي نيز افزايش يافته و به تبع آن       
شود و تأثيرپذيري     پذيري كشورها مي     حاكميت قانون، باعث بهبود رقابت     داشتن كيفيت نهادي بالاتر، از جمله كنترل فساد و        

همچنين در پي افزايش تقاضـاي واردات       ]. 5[كند    هاي نفت را كنترل و خنثي مي        نرخ واقعي ارز از تغييرات و نوسانات قيمت       
توانـد   در دوران رونق شديد مياين اثر .  ارز و كاهش ارزش اسمي ارز خواهيم بود حاصل از افزايش قيمت نفت، شاهد عرضه 

  ].  7[با اثرگذاري كمتر بر سطح واردات، در جهت رفع كسري بودجه دولت عمل كند 
 انتظـار  ، ارزي و با توجه به ساختار قانوني مربـوط بـه برداشـت و هزينـه از ايـن حـساب       پس از تشكيل حساب ذخيره    

 ولي بـه  ،هاي قبل كاسته شود    ي كلان اقتصادي نسبت به سال     رفت تا حدي از اثرگذاري نوسانات قيمت نفت بر متغيرها           مي
هاي اخير    در سال .  حاصل نشد   نتايج مورد انتظار از اين حساب      ،علت باز بودن دست دولت در برداشت و هزينه از اين حساب           

 اين   نامه   دقيق اساس  رود با اجراي     ارزي، انتظار مي    مندي از تجارب حساب ذخيره       ملي و با بهره     نيز با تشكيل صندوق توسعه    
 از صرف منابع آن در جهت رفع كسري بودجه دولت جلـوگيري بـه عمـل آيـد و        ،صندوق و مديريت مناسب بر اين صندوق      

  . شاهد رشد بيشتر در بخش صنعت و معدن باشيم،گيري از منابع صندوق بدين ترتيب، با بهره
ت بر متغيرهاي كلان اقتصادي متفاوت بـوده و مـستلزم           هاي اثرگذاري قيمت نف      كانال ،شود  همانگونه كه مشاهده مي     

 حاضـر، بـا      لذا در مطالعـه   . باشد  هاي اقتصاد در برابر تغييرات قيمت نفت مي         ها و واكنش    مطالعه بيشتر در زمينه برآيند كنش     
 رونـد   هاي اقتصادسنجي متناسب، اثرات نوسانات قيمت نفت بر رشد بخش صنعت و معـدن و چگـونگي                روشگيري از     بهره

  .گيرد در ايران مورد بررسي قرار مي) به صورت مستقيم يا غيرمستقيم(اين اثرات 

  هاي انجام شده مروري بر پژوهش

 اثرات افزايش قيمت نفت را بر درآمد واقعي امريكا و 1973از جمله اولين محققاني كه پس از اولين شوك نفتي سال 
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 1986با كاهش قيمت نفت در سال . بودند ]18[ 2هميلتون و ]13[ 1داربي كشورهاي توسعه يافته مورد مطالعه قرار دادند،
هاي اقتصادي، حجم مطالعات انجام شده در اين زمينه گسترش   بر فعاليت1973و اثرگذاري متفاوت از شوك افزايشي سال 

 مورد مطالعه قرار هاي قيمت نفت و متغيرهاي كلان اقتصادي توسط محققين مختلفي يافت و عدم تقارن در رابطه شوك
 تقارن را   فرضيه با برآورد مدلي]24 [4مورك معرفي شد و ]25[ 3تاتوم  وسيلهدر اين راستا، وجود اثرات نامتقارن به . گرفت

   .در امريكا آزمون كرد

نشان داده  ]9[ در مرجع از جمله،. هاي قيمت نفت، به وسيله مطالعات متعددي رد شده است فرض اثر مستقيم شوك
هاي افزايش قيمت نفت، سياست پولي انقباضي انجام شده به وسيله بانك مركزي چهار كشور مورد  كه طي سالشود  يم

نيز ] 10[ مرجع .هاي اقتصادي شده است منجر به كاهش بخشي از فعاليت) آلمان، ژاپن، انگليس و امريكا(مطالعه 
، اگر بانك مركزي امريكا، پس از يك شوك ]10[موجود در مرجع هاي  بر اساس نتايج يافته. دكن وي را تأييد ميهاي  يافته

نيز بيان ] 12[ مرجع  .نفتي، نرخ بهره را افزايش ندهد، ممكن است تا حد زيادي از ركود اقتصادي در امريكا جلوگيري شود
 نتايج . دارندهاي اقتصادي و هم بر شاخص قيمت مصرف كننده آثار چشمگيري هاي نفتي هم بر فعاليت كه شوك كند مي

 كشورهاي مورد مطالعه تغييرات قيمت نفت به طور مستقيم توليد  حاكي از اين است كه در همه، ]22[موجود در مرجع 
دهند، بلكه به صورت غير مستقيم و از طريق ساير متغيرهاي اقتصادي توليد ناخالص  ناخالص داخلي را تحت تأثير قرار نمي

هاي قيمت  كند كه نقش شوك گزيني ماركف بيان مي هاي غيرخطي راه  مدل به وسيله، ]11[ مرجع .كند داخلي را متأثر مي
 طي زمان كاهش يافته است كه آن را به بهبود كارايي انرژي، استفاده G7هاي اقتصادي كشورهاي  نفت در توضيح بحران

هاي پولي و مالي نسبت  يي سياستهاي عرضه و تقاضاي خارجي و افزايش كارا رفت از شوك هاي بهتر در برون از روش
و چند  5 تك متغيرهGARCHهاي  سازي پوياي نوسانات قيمت انرژي با استفاده از مدل به مدل ،]26[ مرجع .اند داده

. پويا توصيف شودتواند با استفاده از همبستگي   بين نفت خام و بازار محصول مي  كه رابطهشود پرداخته و بيان مي 6متغيره
  .هاي تك متغيره دارند هاي چند متغيره عملكرد بهتري نسبت به مدل مدلهمچنين 

  هاي مطالعات داخلي رويكردهايي جهت رفع ضعف: بندي مطالعات داخلي جمع

 ،با ايـن وجـود    . مطالعات متعددي پيرامون اثرات قيمت نفت و نوسانات آن بر رشد اقتصادي ايران صورت گرفته است                 
______________________________________________________________________________  

1) Darby  
2) Hamilton  
3) Tatom  
4) Mork  
5) Univariate 
6) Multivariate 
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هـا،    لذا در اين پژوهش سعي بر آن است كه علاوه بر رفع اين ضـعف              .  قابل مشاهده است   چند ضعف عمده در اين مطالعات     
  .هاي اقتصادسنجي مناسب استفاده گردد در جهت تكميل اين مطالعات، از روش

 خطي و مستقيم بين قيمت نفت و رشد اقتصادي و تـأثير نوسـانات و                 اغلب مطالعات داخلي به بررسي و تحليل رابطه         
سازي و بررسي تأثير مستقيم نااطميناني       در ميان مطالعات داخلي، مدل    . پردازند  هاي خطي مي    فتي در قالب مدل   هاي ن   شوك

بـا  . قيمت نفت بر رشد اقتصادي و چگونگي انتقال نوسانات از قيمت نفت بر متغيرها كمتر مورد مطالعـه قـرار گرفتـه اسـت           
 بـه   تنهـا توان اظهار داشت كه تغييرات قيمت نفت، نـه            رح شد، مي   و آنچه در مباني نظري مط      ]22[و  ] 13[مراجع  توجه به   

  .كند هاي اقتصادي را متأثر مي  به صورت غيرمستقيم و از طريق ساير متغيرهاي اقتصادي نيز فعاليت بلكهطور مستقيم
ر ضـمني    يا اشكال تعميم يافته آن استفاده شـده اسـت و بـه طـو               VARهاي    در بيشتر مطالعات انجام گرفته از مدل        

 بيشتر مـوارد ايـن فـرض صـادق          اند در حالي كه در      شود كه پارامترهاي اين مدل در طول دوره مورد بررسي ثابت            فرض مي 
هاي خطي برآورد شده را براي تصريح روابط بـين            همچنين نويسندگان متعددي در بسياري از مطالعات خارجي مدل        . نيست
 و ]23[ و همكـاران   2، لـي  ]24[، مـورك    ]21 [1داننـد از جملـه هـوكر         مـي  نندههاي اقتصادي گمراه ك      نفت و فعاليت   قيمت

هاي اقتصادي را اذعان داشته و معتقد به تـصريح غيرخطـي     در روابط خطي بين قيمت نفت و فعاليت ضعف ]20 [3هميلتون
روابـط غيرخطـي بـين     در مطالعات داخلي كمتر به تصريح ،با اين وجود.  بين قيمت نفت و متغيرهاي اقتصادي هستند    رابطه

ضعف عمده ديگر قابل مشاهده در اغلب مطالعات داخلي، بررسي جمعي اثرات قيمت نفت بر روي رشـد                   .اند  متغيرها پرداخته 
سازي گردد و روابط      تواند منجر به تورش جمعي      سازي بر روي متغيرهاي جمعي مي      با توجه به اينكه مدل    . باشد  اقتصادي مي 

، در ميـان مطالعـات   بعـلاوه . گيرد در اين پژوهش موضوع به صورت بخشي مورد مطالعه قرار مي    صحيح شناسايي نشود، لذا     
  .سازي نشده است داخلي انتقال نوسانات در طي زمان و به صورت پويا مدل

 حاضر، در جهت تكميل       مزيت تحقيق حاضر بر مطالعات قبلي از چند جنبه قابل توجه است؛ در مطالعه              ،با اين اوصاف    
بـا   5لامـزدين و پاپـل     با لحاظ يك شكست ساختاري و      4زيوت و اندروز  ريشه واحد   هاي    عات قبلي، پس از انجام آزمون     مطال

هـاي     و رشد بخش صـنعت و معـدن در ايـران بـا بكـارگيري مـدل                  خام لحاظ دو شكست ساختاري، رابطه بين قيمت نفت       
DCC6   سـپس بـراي بررسـي چگـونگي        . شود  سازي مي  ، مدل سازي پوياي همبستگي بين دو متغير را دارد        كه قابليت مدل

______________________________________________________________________________  
1) Hooker  
2) Lee  
3) Hamilton  
4) Zivot & Andrews Unit-Root test (ZA) 
5) Lumsdaine & Papell Unit-Root test (LP) 
6) Dynamic Conditional Correlation 
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اسـتفاده   1تبديل ماركف، از مدل غيرخطي ش صنعت و معدن، به طور غيرمستقيم انتقال نوسانات قيمت نفت خام به رشد بخ       
  .هاي دقيق اقتصادي مفيد واقع شود تواند در جهت سياستگذاري  نتايج حاصل مي كهتوان گفت لذا مي. شود مي

  يقشناسي تحق روش

  )DCC(هاي همبستگي شرطي پويا  مدل

 چگونگي  هاي زماني، به منظور بررسي همبستگي بين متغيرهاي اقتصادي و مشاهده در ادبيات اقتصادسنجي سري
 ناهمسان واريانس  هاي چند متغيره هايشان روي همديگر به صورت پويا، مدل اثرگذاري متقابل اين متغيرها و نااطميناني

  :گردد اين مدل به صورت زير تصريح مي. گيرد مورد استفاده قرار مي) DCC-MGARCH(شرطي پويا 
)1(                                          t t t tH D R D=  

)2(                                  1/2 1/2
11( ,..., )t t NNtD diag h h=  

  .شوند برآورد مي 2هاي ناهمسان واريانس شرطي تك متغيره  با استفاده از مدل hiit كه هر
)3(                      1/2 1/2 1 1/2 1/2 1

11 11( ,..., ) ( ,..., )t t NNt t t NNtR diag q q Q diag q q− −=  

  :گردد  است كه به صورت زير تصريح ميN×Nماتريس متقارن مثبت معين از مرتبه  Qt=(qijt)كه در آن 
)4(                            1 1 1(1 )t t t tQ Q u u Qα β α β− − −′= − − + +  

it/،)4(ي    در رابطه  it iitu hε= و α وβ هاي غيرمنفي قابل تخمـين مـدل        پارامترDCC    هـستند كـه بايـستي 
1α β+ اي از زمـان       در هـر نقطـه     DCCمـدل   . باشد  مي N×N از مرتبه    ut ماتريس واريانس غير شرطي      Q باشد و  >
  نمـايي بـا اسـتفاده از تـابع لگـاريتم       هـا از روش حـداكثر راسـت    مـدل اين . تواند ماتريس كوواريانس را مثبت معين كند  مي

  :شوند نمايي زير تخمين زده ميراست

                          
1

1

1 ( log(2 ) 2 log log )
2

T

t t t t t
t

L N D R Rπ ε ε−

=

′= − + + +∑
  

 گردد رابطه پوياي دو طرفه بين نرخ رشد بخش صنعت و معدن بـا              سعي مي  DCC با استفاده از مدل      ،در اين پژوهش  
مدل مورد تخمين اين تحقيق به صـورت زيـر تبيـين            .  سبك و سنگين ايران مورد تحليل قرار گيرد        متوسط قيمت نفت خام   

  :گردد مي
______________________________________________________________________________  

1) Markov Switching Models  
2) Univariate-GARCH Models 

)5( 
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1 1

2 2

t

t

GVA
POil

µ ε
µ ε

+⎧⎧
=⎨ ⎨ +⎩ ⎩  

 مقدار  2µو  1µ بخش صنعت و معدن و قيمت نفت خام و            افزوده   به ترتيب نرخ رشد ارزش     POil و   GVAكه در آن    
 داراي شـكلي    ،هاي مختلف خـود متغيرهاسـت و در واقـع           دهند كه تابعي از وقفه      را نشان مي  ) ميانگين(مورد انتظار متغيرها    
) 4(و  ) 3( و بر اساس روابط      2tε و 1tεهمبستگي پويا بين اين دو متغير، با استانداردسازي پسماندهاي        . خودرگرسيوني است 

  .گردد نمايي برآورد ميو حداكثرسازي تابع لگاريتم راست

  هاي تبديل ماركف مدل

آمريكا  تجاري ايالات متحده   چرخهبراي استخراج ]19 [1هميلتون توسطهاي تبديل ماركف براي اولين بار  مدل
امكان وجود يك تغيير دائمي يا چندين تغيير موقت وجود داشته و اين هاي تبديل ماركف اولاً،  در مدل. توسعه داده شد

هاي دقيق  زا زمان  در اين مدل به صورت درون،در عين حال. توانند به دفعات و براي مدت كوتاهي اتفاق بيفتند تغييرات مي
هاي اين  ند به عنوان يكي از ويژگيتوا ها نيز مي ثانياً، تفاوت واريانس ،]6 [شوند هاي ساختاري تعيين مي تغييرات و شكست

  ].1[نمايد   ثالثاً، اين مدل فروض كمتري بر توزيع متغيرهاي مدل تحميل مي و ها لحاظ شود مدل
باشد كه به مدل  مي) 7 ( هاي تبديل ماركف در بررسي ارتباط بين دو متغير به صورت رابطه ترين حالت مدل كلي

MSIAXH(k)-ARX(p,q)توان مدل را طوري تغيير داد كه فقط برخي از  رهاي تجربي ميدر كا.  معروف است
  . پارامترها به رژيم بستگي داشته باشند و ساير پارامترها با تغيير رژيم عوض نشوند

)7(                       ( ) ( ) ( ) ( )
p q

t t i t t i j t t j t ti j
y c s a s y b s x sε− −= + + +∑ ∑  

) ين صفر و واريانس ثابتجزء اخلال داراي توزيع مستقل و مشخص با ميانگ εt  متغير وابسته،yt، )7(در رابطه  )tsσ  وc 
 تابعي از متغير رژيم يا وضعيت) تمامي پارامترها و جزء اخلال(تمامي اجزاء تصادفي اين مدل . باشد عرض از مبدأ مدل مي

stباشند  مي .st  ييرات نهادي و است كه در طول زمان بر اثر تغ) غير قابل مشاهده(يك متغير تصادفي گسسته و نهفته
تابعي از  st   وضعيتي ماركف، متغير گسستهk  براساس زنجيره.  حالت به خود بگيردkتواند  كند و مي ساختاري تغيير مي

 ماركف در  زنجيره. زنجيره ماركف از نوع مرتبه اول استكه شود  براي سادگي فرض مي. باشد  خودش مي مقادير گذشته
  .بيان شده است) 8 ( رابطه

)8(        1 1 1
{1, 2,..., }, ( , ) ( ) , 1

k
t t t t t t i ij ijj

s k p s j s i p s j s i p pξ− − − =
∈ = = = = = = =∑  

______________________________________________________________________________  
1) Hamilton  

)6( 
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آيد كه هر عنصر  به دست مي) P(، ماتريس احتمال انتقالات k×kبا كنار هم قرار دادن اين احتمالات در يك ماتريس 
  .دهد  را نشان ميj به وضعيت iاحتمال انتقال از وضعيت ) pij(آن 

  هاي تجربي و تفسير نتايج يافته

 زماني  ل نوسانات قيمت نفت خام به رشد بخش صنعت و معدن در ايران براي بازههدف از مطالعه حاضر بررسي انتقا
از آنجايي كه شناخت چگونگي و . شود استفاده مي DCC حاضر از مدل   در مطالعه،از اين رو. باشد  مي1389:4 -1367:1

تواند براي  لف اقتصادي ميهاي مخت تأثيرگذاري نااطميناني قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي در وضعيت  نحوه
هاي اقتصادي مفيد باشد، لذا در اين مقاله بعد از به دست آوردن سري زماني مربوط به همبستگي پوياي  سياستگذاري

 قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و معدن، متغيرهاي كلان اقتصادي توضيح دهنده همبستگي پوياي بين اين دو متغير
 بين متغيرها و همبستگي پوياي بين قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و   رابطه،دين منظورب. گيرد مورد بررسي قرار مي

 حاضر، براي بررسي رشد بخش صنعت و معدن از  در مطالعه .شود سازي مي مدل هاي تبديل ماركف معدن با استفاده از مدل
 نفت خام سبك  توسط فصلي قيمت ماهانهاز م افزوده گروه صنعت و معدن، براي متغير قيمت نفت خام محاسبه رشد ارزش

و سنگين ايران، براي متغيرهاي واردات واقعي و مخارج مصرفي واقعي دولت از نسبت مقادير اسمي اين متغيرها به شاخص 
متغير تورم از تغييرات شاخص قيمت .  استفاده شده است و براي متغير نرخ ارز، از نرخ ارز مؤثر واقعيقيمت مصرف كننده

 زماني  آمار مربوط به متغيرهاي مورد مطالعه، به صورت سري زماني فصلي، براي دوره. كننده محاسبه شده است مصرف
المللي پول  هاي ملي بانك مركزي و لوح فشرده صندوق بين هاي زماني و حساب  از بانك اطلاعات سري1389:4 -1367:1

)IFS, 2011 (استخراج گرديده است.  

  بررسي مانايي متغيرها

  واندروز -از آزمون ريشه واحد زيوت ،KPSS2و  1 پرون-در پژوهش حاضر، علاوه بر آزمون مانايي فيليپس
 .ارائه شده است) 1(هاي ريشه واحد براي متغيرهاي مورد مطالعه در جدول  نتايج آزمون. پاپل استفاده شده است-لامزدين

 . ش شده، تمام متغيرهاي مورد استفاده در سطح مانا هستندهاي گزار شود كه طبق آزمون ، مشاهده مي)1(بر اساس جدول 

______________________________________________________________________________  
1) Phillips-Perron (PP) 
2) Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS)  
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  LP و PP ،KPSS ،ZAهاي ريشه واحد   محاسباتي در آزمون مقدار آماره) 1جدول 
PP KPSS ZA 

  متغير

H
0 :

حد 
ه وا

يش
 ر

H
0 :

ي 
اناي

 م

  نتيجه
بدون لحاظ 

سطح (شكست 
 %)99اطمينان 

ي 
گو
ال

A  

الگ
ي 

و
B  

ي 
گو
ال

C  

LP 

  نتيجه
هاي  آزمون

مانايي در 
 سطح

GVA   ***27/30-  08/0  I(0) 19/4-   *18/4-  17/4-   ***12/19-  I(0) 

POil  89/1-  ***30/0  I(1) 31/3-   *13/4-  12/4-  26/6-  I(0) 

MR ***11/4-   **16/0  I(0) 85/3-  22/2-  45/3-  23/4-  I(0) 

GR  ***96/7-  08/0  I(0) 76/2-  66/2-  72/3-  50/4-  I(0) 

REER  ***88/3-   *41/0  I(0)   ***16/6-   ***63/5-   ***59/5-   ***76/9-  I(0) 

P  ***86/6-  09/0  I(0) 95/3-  46/3-   *03/5-   **25/7-  I(0) 

COR 54/2-   ***22/0  I(1)  19/4-   *18/4-  17/4-  97/4-  I(0) 

 بيانگر تغيير در عرض از مبدأ و تغيير در شيب Cير در شيب و الگوي  بيانگر تغيB بيانگر تغيير در عرض از مبدأ، الگوي A الگوي ،ZAمحاسباتي    در آماره:تذكر
  .تابع روند است

، تورم )REER(، نرخ ارز مؤثر واقعي )GR(، مخارج مصرفي واقعي دولت )MR(، واردات واقعي )POil(، قيمت نفت خام )GVA(نرخ رشد بخش صنعت و معدن 
)P( همبستگي پوياي بين رشد بخش صنعت و معدن و قيمت نفت خام ،)COR(  

  .دهند را نشان مي% 10و % 5، %1داري در سطح احتمال  به ترتيب معني* و ** ،  ***

  )EViews 6.0افزاري  بسته نرم(محاسبات تحقيق : مأخذ

  DCCارائه و تفسير نتايج حاصل از برآورد مدل 

آورد مدل خودرگرسيو بهينه، همبستگي پوياي بين قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و  حاضر، بعد از بر در مطالعه
) 4( نمودار مربوط به ضرايب همبستگي پوياي بدست آمده از رابطه. دشو  برآورد ميDCCمعدن ايران با استفاده از مدل 

شود،  همانگونه كه مشاهده مي. گزارش شده است) 1( صنعت و معدن و قيمت نفت خام در نمودار  افزوده بين رشد ارزش
 همبستگي بين ، در حال تغيير بوده و با وجود نوسانات متعدد25/0 تا -06/0همبستگي بين دو متغير مورد مطالعه در بازه 

  . همواره مثبت بوده است1368-70 هاي نفتي،  جز در دوره دو متغير در طي زمان در اثر شوك
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  DCCخش صنعت و معدن و قيمت نفت خام محاسبه شده از مدل  همبستگي پويا بين رشد ب)1نمودار 

  سازي غيرخطي عوامل مؤثر بر همبستگي پويا مدل

. هاي كلان اقتصادي است هدف از اين مطالعه، بررسي تغييرات ممكن در همبستگي پويا ناشي از تغيير در شاخص
واردات واقعي، (قبل با متغيرهاي كلان اقتصادي  همبستگي پوياي برآوردي در مرحله  بدين منظور، در اين قسمت، رابطه

لذا با توجه به متغيرهاي توضيحي . گيرد مورد بررسي قرار مي) مخارج مصرفي واقعي دولت، نرخ ارز مؤثر واقعي و تورم
  :تواند به صورت زير تصريح گردد انتخاب شده، مدل برآوردي در اين پژوهش مي

)9(    1,2ts =         0 1 1, , 1 1, ,... ...s s s s
t t k k t k k t j j t tcor X X X Xβ β β β β ε+ += + + + + + + +  

 DCC سري همبستگي پوياي بين قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و معدن برآوردي از مدل cortكه در اين رابطه 
,همچنين متغيرهاي با پارامترهاي. است

s
l tβ متغيرهاي تغيير رژيمي و متغيرهاي با پارامترهاي ،,m tβ متغيرهاي غير ،

لزوم حضور متغير وضعيت . شود  تعيين ميAICدر تخمين اين مدل، نوع مدل بر اساس كمترين مقدار . رژيمي هستند
هاي انتخاب شده بر اساس   انواع مختلف مدل پس از مقايسه. گردد  بررسي ميLRنيز در مدل با استفاده از آزمون ) رژيمي(

 ثابت تخمين زده شده در  ، ارزش ميانگين يا جمله1نماييهاي ارزش تابع لگاريتم راست، بر مبناي معيارAICمقدار 
در . گردد هاي اقتصادي متفاوت و ارتباط بين احتمالات تغيير رژيم و اصول اقتصاد كلان، مدل بهينه انتخاب مي رژيم

______________________________________________________________________________  
1) Log-Likelihood Function  
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ت دارد و بر مبناي معيارهاي مطرح شده ، الگوي دو رژيمي بر الگوي سه رژيمي ارجحيAICمطالعه حاضر، بر اساس مقدار 
با توجه . گزارش شده است) 2(نتايج حاصل از برآورد اين مدل در جدول . شود  برآورد ميMSIXH(2)-ARX(0,0)مدل 

دار  معني% 99 ثابت در هر دو رژيم مدل برآوردي، در سطح اطمينان  شود كه ضرايب جمله به نتايج تخمين، مشاهده مي
  .پذير استسازي فرآيند همبستگي بين دو متغير با در نظر گرفتن تغييرات ساختاري امكان  مدل كهتوان گفت لذا مي. هستند

  MSIXH(2)-ARX(0,0) نتايج حاصل از تخمين مدل  )2جدول
  

  MSIXH(2)-ARX(0,0)  مدل
Log-likelihood 6869/190  AIC 9264/3-  

  داري سطح معني  χ2ي  آماره  ها آزمون
  LR(  ***175/97  0000/0(ن آزمون خطي بود

  Portmanteau(  2588/7  8400/0(آزمون عدم وجود خودهمبستگي 
  ARCH *2205/3  0768/0آزمون وجود اثر 

  2رژيم   1رژيم 
  انحراف معيار  ضريب  متغيرهاي رژيمي

  ( )tي  آماره
  انحراف معيار  ضريب

  ( )tي  آماره

  0112/0  0658/0  جمله ثابت
)***87/5(  1571/0  0136/0  

)***6/11(  

P 2485/0  0822/0  
)***02/3(  2182/0  2630/0  

)83/0(  

Poil 00066/0  00017/0  
)***82/3(  00171/0-  0008/0  

)**15/2-(  

REER 00052/0-  005 e-502/8  
)***12/6-(  00012/0-  005 e-27/6  

) *90/1-(  

  0029/0  0163/0  انحراف معيار
)***65/5-(  0375/0  0035/0  

)***7/10(  

  انحراف معيار  ضريب  رهاي بدون رژيممتغي
   ( )tي  آماره

MR 005e- 9968/1-  005 e-019/4  
)497/0(  

GR 00014/0-  005 e-161/3  
)***41/4-(  

  .دهند را نشان مي% 10و % 5، %1داري در سطح احتمال  به ترتيب معني* و ** ، : ***تذكر
  محاسبات تحقيق: مأخذ

 نتيجه آزمون كه فرضيه يبر مبنا.  بودن همبستگي پويا نيز ارائه شده است، آزمون بررسي حالت خطي)2(در جدول 
توان از مدل غير خطي تبديل ماركف   مي شود، رد مي% 99صفر مبني بر خطي بودن سري همبستگي پويا در سطح اطمينان 

تغيرهاي اقتصادي بر پيش از بررسي چگونگي اثرگذاري م. براي تصريح رابطه بين متغيرهاي مورد بررسي استفاده كرد
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با . شود ارائه مي) 2(همبستگي بين دو متغير قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و معدن، انتقال در دو رژيم، در نمودار 
 مربوط به همبستگي بالا بين دو متغير 2 مربوط به همبستگي پايين و رژيم 1 رژيم شود كه  مشاهده مي ،)2(توجه به نمودار 

  . بخش صنعت و معدن استقيمت نفت خام و رشد

  
  MSIXH(2)-ARX(0,0)احتمالات انتقال فيلتر شده و صاف شده در مدل ) 2نمودار 

، مشاهدات انتظاري، احتمالات انباشته و مدت MSIXH(2)-ARX(0,0)بر اساس نتايج بدست آمده از برآورد مدل 
با . شود گزارش مي) 4( به رژيم ديگر در جدول و ماتريس احتمالات انتقال از يك رژيم) 3(تداوم در هر رژيم در جدول 

 همبستگي 5222/0است به نحوي كه به احتمال ) همبستگي پايين (اولتوجه به نتايج اين دو جدول، رژيم غالب، رژيم 
تواند ناشي از اثرات  بين دو متغير قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت و معدن در فاز همبستگي پايين خواهد بود كه مي

 رژيم 4778/0وضعيت همبستگي بالا نيز با احتمال . قدرت رقابت صنايع ناشي از افزايش نرخ ارز مؤثر واقعي باشدكاهش 
 فصل، پايداري نسبي 47مدت تداوم وضعيت همبستگي پايين در دوره مورد مطالعه به مدت . دوم براي همبستگي است

 فصل 43نعت و معدن را نسبت به رژيم دوم به مدت رژيم اول در همبستگي پوياي بين قيمت نفت خام و رشد بخش ص
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. شود ، به طور نسبي، رژيم دوم زودگذر تلقي مييكديگرت زمان اين دو رژيم به به دليل نزديكي مددهد كه  نشان مي
  .تواند ناشي از بهبود كارايي نفت خام در صنعت باشد مي) همبستگي پايين(پايداري رژيم اول 

  MSIXH(2)-ARX(0,0)انتظاري، احتمالات انباشته و مدت تداوم هر رژيم در مدل تعداد مشاهدات ) 3جدول 

  مدت تداوم  احتمالات انباشته  تعداد مشاهدات انتظاري  
  67/15  5222/0  47  اولرژيم 

  33/14  4778/0  43  مرژيم دو
  MSIXH(2)-ARX(0,0)ماتريس احتمالات انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر در مدل )  ٤جدول 

t  
t+1 

  2رژيم   1رژيم 

  0696/0  9525/0  اولرژيم 
  9304/0  0475/0  دومرژيم 

  محاسبات تحقيق: مأخذ

كند و حاكي از آن  را تأييد مي) 3( نيز نتايج جدول   گزارش شده است  ) 4(نتايج ماتريس احتمالات انتقال كه در جدول          
مقدار احتمالات انباشته نيز مؤيد اين مطلـب  . ن استاست كه احتمال انتقال همبستگي از يك وضعيت به وضعيت ديگر پايي 

 گذشـته در چـه        زماني مورد مطالعه، صـرف نظـر از اينكـه در دوره             است كه فراواني نسبي حادث شدن هر دو رژيم در دوره          
  . رژيمي بوده است، نسبتاً يكسان و به هم نزديك است

تغير تورم در هر دو رژيم داراي اثر مثبت بوده ولي در حالت              م  شود كه   ، مشاهده مي  )2(طبق نتايج ارائه شده در جدول         
توانـد باعـث افـزايش همبـستگي بـين دو             فقط در حالت همبستگي پايين مي      ، به عبارتي   و دار ندارد   همبستگي بالا اثر معني   

ت نفـت، بـا افـزايش       در واقع، افزايش قيم   . شود  متغير شود و با افزايش همبستگي بين دو متغير از اثرگذاري تورم كاسته مي             
 اين افـزايش، نـرخ    هدر نتيج. شود  داخلي مي رشد بخش صنعت و معدن و واردات كالاهاي مصرفي، منجر به افزايش عرضه    

يابـد كـه    هـا افـزايش مـي     قيمت نسبي كالاهاي صنعتي نسبت به سـطح عمـومي قيمـت   ،تورم كاهش يافته و بدين ترتيب 
از سـوي ديگـر، بـا افـزايش سـطح عمـومي       . يابـد  ين تقاضاي داخلي افزايش مـي ي توليد بخش صنعت نيز براي تأم  انگيزه
هـا    افزايش قيمت نفت و درآمدهاي نفتي، قيمت نسبي كالاهاي صنعتي نسبت به سـطح عمـومي قيمـت                 ها در نتيجه    قيمت

 هر دو رژيم داراي اثـر     نرخ ارز مؤثر واقعي نيز در     . يابد   توليد بخش صنعت و معدن نيز كاهش مي        ،شود و در نتيجه     كاسته مي 
پـذيري تجـاري صـنايع     با افزايش نرخ ارز مؤثر واقعي در نتيجه افزايش ناگهاني قيمت نفـت، قـدرت رقابـت      . باشد  منفي مي 

همچنين در اثر افزايش قيمـت نفـت و در          . يابد كه منجر به كاهش رشد بخش صنعت و معدن خواهد شد             داخلي كاهش مي  
در صـورت   .  يابد كه باعث كاهش رشد بخش صنعت خواهد شـد           مصرفي دولت افزايش مي    درآمدهاي نفتي، مخارج     ،نتيجه

ها، در پي فشار تقاضاي ناشي از افزايش درآمدهاي نفتي، دولـت بـراي مقابلـه بـا تـورم،                   افزايش شديد سطح عمومي قيمت    
  .شود منجر به افزايش توليد در بخش صنعت مياين امر نيز دهد كه  مخاج مصرفي خود را كاهش مي
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 و  يند اثرگذاري قيمت نفت از طريق متغيرهاي مورد مطالعه بر رشد بخش صنعت و معدن مثبت است                ابه طور كلي، بر     
توانند به عنوان متغيرهاي      متغيرهاي واردات واقعي، مخارج مصرفي واقعي دولت، تورم، نرخ ارز مؤثر واقعي و قيمت نفت مي               

  .ه رشد بخش صنعت و معدن در نظر گرفته شوندهاي نفتي ب  نوسانات و شوك انتقال دهنده

  نتيجه گيري

هـاي مختلـف    در وضـعيت اهميت بررسي دقيق اثرگذاري تغييرات قيمت انرژي و بويژه نفت بر متغيرهـاي اقتـصادي             
 نوسـانات    پژوهش حاضر نيز عوامل انتقـال دهنـده       . ، منجر به گسترش روزافزون مطالعات در اين زمينه شده است          اقتصادي

بـدين  .  مورد بررسـي قـرار داده اسـت        1389:4 -1367:1طي دوره زماني      مت نفت خام را به رشد بخش صنعت و معدن،           قي
در اين مقاله بعد از به دست آوردن سري زماني مربوط به همبستگي پوياي قيمت نفت خام و رشد بخـش صـنعت و        منظور،  

 همبستگي پوياي بين اين دو متغير مـورد بررسـي    ح دهنده، متغيرهاي كلان اقتصادي توضي    DCCمعدن با استفاده از مدل      
دهد كه نوسانات قيمـت نفـت رشـد بخـش       نتايج حاصل از برآورد مدل همبستگي پوياي شرطي نشان مي     .قرار گرفته است  

 بـا وجـود      همچنـين . باشد  دهد و عاملي براي نوسانات رشد بخش صنعت و معدن مي            الشعاع قرار مي    صنعت و معدن را تحت    
 همـواره مثبـت بـوده       1368-70هاي نفتي،  جـز در دوره         همبستگي بين دو متغير در طي زمان در اثر شوك          ،وسانات متعدد ن

) st( حالت يا رژيـم       شود كه سري همبستگي پويا تحت تأثير متغير تصادفي غيرقابل مشاهده            در اين مطالعه فرض مي    . است
، AIC در مطالعـه حاضـر، بـر اسـاس مقـدار             .شوند  هاي توضيحي تعيين مي   ها بر مبناي اثرات متغير      اين رژيم . گيرد  قرار مي 

 به طوري كه در     ، شد  انتخاب و برآورد   MSIXH(2)-ARX(0,0)نمايي و بر مبناي ادبيات تحقيق، مدل        مقدار تابع راست  
 همبـستگي    وضـعيت  موضعيت همبستگي پايين و رژيم دو     اول  اين مدل، بر اساس احتمالات صاف شده و فيلتر شده، رژيم            

نتايج حاصل از برآورد مدل فوق، حاكي از آن است كه با تغيير در متغيرهاي واردات واقعـي، مخـارج                    . كنند  بالا را تسخير مي   
مصرفي واقعي دولت، تورم، نرخ ارز مؤثر واقعي و قيمت نفت، متأثر از تغييرات قيمت نفت خـام، همبـستگي بـين دو متغيـر                         

بـه  . كند  و معدن، بسته به اينكه در وضعيت همبستگي بالا قرار دارد يا پايين، تغيير مي              قيمت نفت خام و رشد بخش صنعت        
تواننـد بـه    متغيرهاي واردات واقعي، مخارج مصرفي واقعي دولت، تورم، نرخ ارز مؤثر واقعي و قيمت نفـت مـي                   عبارت ديگر،   

 بـا   ،در نتيجـه  . ت و معدن در نظر گرفته شوند      هاي نفتي به رشد بخش صنع        نوسانات و شوك    عنوان متغيرهاي انتقال دهنده   
 با افـزايش  ،بنابراين. توان اثرگذاري قيمت نفت بر رشد بخش صنعت و معدن را نيز كنترل نمود      كنترل متغيرهاي انتقالي مي   

هاي ساختاري در جهت افزايش قـدرت رقـابتي محـصولات داخلـي و اجـراي                  اي به همراه سياست     واردات كالاهاي واسطه  
هايي در جهت تثبيت سـطح         صادرات غير نفتي، كاهش مخارج مصرفي دولت و همچنين اجراي سياست            هاي توسعه   سياست

توان درآمدهاي نفتـي را درجهـت افـزايش رشـد       مي ها و مخارج مصرفي دولت در مقابل تغييرات قيمت نفت،   عمومي قيمت 
ايگزيني تدريجي درآمدهاي مالياتي، بيـشتر در جهـت         دولت با ج  كه  شود    لذا پيشنهاد مي  . بخش صنعت و معدن كنترل نمود     

 و  1389 ملـي از سـال        همچنين با توجه به تشكيل صندوق توسعه      . كاهش وابستگي به درآمد صادرات نفت خام اقدام نمايد        
ين و هاي آتي، با توجه بـه اعمـال و اجـراي قـوان              رود در سال     ارزي، انتظار مي    مندي از تجارب حاصل از صندوق ذخيره        بهره
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مقررات متناسب جهت برداشت و هزينه از صندوق ذخيره درآمدهاي نفتـي و مـديريت مناسـب بـر ايـن صـندوق از منـابع                          
گذاري در صنايع مختلف بهره برده و نوسانات قيمت نفت تثبيت شود و منجر بـه رشـد هرچـه بيـشتر                        صندوق براي سرمايه  

هـاي نـسبي در       منابع صندوق با در نظر گـرفتن مزيـت        ود كه   ش  پيشنهاد مي . ه بخش صنعت گردد   هاي مختلف و بويژ     بخش
همچنـين از   . و به ترتيب اهميـت در رشـد كـشور تخـصيص يابـد             ) كشاورزي و صنايع مختلف   (هاي توليدي مختلف      بخش

بعلاوه، داشتن كيفيت   . تخصيص منابع اين صندوق جهت رفع كسري بودجه دولت و يا مخارج جاري جلوگيري به عمل آيد                
و تأثيرپذيري نرخ واقعـي ارز از  شود   پذيري صنايع كشور مي     الاتر و كنترل فساد و حاكميت قانون باعث بهبود رقابت         نهادي ب 

هـاي نـسبي اقتـصاد        رويكرد توسعه صادرات و توجه به مزيت      . كند  هاي نفت را كنترل و خنثي مي        تغييرات و نوسانات قيمت   
  .جهت نيل به اقتصادي پويا و فعال مفيد واقع شودتواند در  هاي توليدي مختلف نيز مي كشور در بخش

داري متغيـر واردات      باشد، عـدم معنـي      با توجه به اينكه واردات يكي از متغيرهاي اثرگذار و تأثيرپذير از قيمت نفت مي                
 بررسـي    بـراي   در مطالعـات آتـي،    كـه   شـود     لذا پيشنهاد مـي   . تواند ناشي از كاربرد جمعي آن باشد        واقعي از لحاظ آماري مي    

همچنـين بـه چگـونگي      . اي به تفكيك مورد مطالعه قرار گيرد        اي و سرمايه    تر، اثرات واردات كالاهاي مصرفي، واسطه       دقيق
  . شودپرداختههاي اقتصادي نيز  انتقال نوسانات قيمت نفت به ساير بخش

  

  نابعم

  
ني احتمال وقوع بحـران نقـدينگي در كـشورهاي          بي  ، الگوي چرخشي ماركف و پيش     )1387. (عرفاني، عليرضا . ابونوري، اسماعيل  ] 1[

 .174 -153 اقتصادي، شماره سوم،  عضو اوپك، پژوهشنامه

، )شـواهدي از كـشورهاي عـضو اوپـك        (هاي قيمت نفـت و رشـد اقتـصادي             تكانه ،)1390). (ميلا(زهرا   علمي،   .جهادي، محبوبه  ] 2[
 .30 -11، 1390هار هاي رشد و توسعه اقتصادي، سال اول، شماره دوم، ب فصلنامه پژوهش

، نهمين همايش   تأثير نوسانات قيمت نفت بر رشد بخش صنعت و معدن در ايران           ،  )1391. (بابائي بالدرلو، سحرناز  . حيدري، حسن  ] 3[
 .المللي انرژي ايران، تهران بين

امه پژوهـشها و    هـاي نفتـي در ايـران، فـصلن          هايي بر آزادسازي قيمـت فـرآورده        ، دلالت )1390. (سعيدپور، لسيان . حيدري، حسن  ] 4[
 .5 -30، 1390، بهار 57سياستهاي اقتصادي، سال هجدهم، شماره 

: ، نقش كيفيت نهادي در رابطه نرخ واقعي ارز با قيمت نفت مطالعه موردي             )1390. (پور  سياب، ممي . بهبودي، داود . سلماني، بهزاد  ] 5[
 .103 -122، 1390، تابستان 4سازي اقتصادي، شماره  اقتصادهاي نفتي، فصلنامه تحقيقات مدل

هـاي     و مصرف انرژي در ايران بـا اسـتفاده از مـدل            GDP رابطه عليت بين     ،)1389. (و هاشمي ديزج، عبدالرحيم   فلاحي، فيروز    ] 6[
 .152 -131، 26اد انرژي، سال هفتم، شماره نامه مطالعات اقتص ماركف سوئيچينگ، فصل

هاي نفت خـام بـر روي اقتـصاد ايـران در              ت نامتقارن شوك   تشخيص اثرا  ،)1390. (رسولي، احمد .  خضري، محسن  .قنبري، علي  ] 7[
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