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  چكيده

هاي كوتاه مدت تراز تجاري را با تغييرات بلند مدت تفاده از يك الگوي مناسب، پويايياين مقاله با اس

ركاي ترين ش دوجانبه بين ايران و مهم جي به آزمون پديده منحنيواسطه آن ه نموده تا بآن تركيب 

 دوره جمعي و الگوي تصحيح خطا طي ها در همدر اين راستا از آزمون كرانه. بپردازدتجاري آسيايي آن 

نتايج . شودكوتاه مدت تراز تجاري استفاده مي براي تخمين رابطه بلند مدت و 1386)2( -1370)1(

 هم. شودتنها براي چين و ژاپن تاييد مي منحني جيحاكي از آن است كه در كوتاه مدت شاخه نزولي 
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  مقدمه .1

جهت و ميزان اثر گذاري نرخ ارز بر تراز تجاري از موضوعات و مسايل با اهميتي است كه      

شناسايي زيرا  ؛شودنيز مطالعات كاربردي به آن پرداخته ميدر بسياري از مطالعات دانشگاهي و 

هاي كلان اقتصادي را براي نيل اين ارتباط و تاثير و تاثر ميان آنها، نحوه اتخاذ و تدوين سياست

و  تغييرات نرخ ارز درك رابطه بيني تبه عبار. نمايدتر ميبه تعادل در بخش خارجي شفاف

ترين سوالات اقتصاد بين  يكي از مهم هاي تجاري است وتراز تجاري كليد موفقيت سياست

شود؟ مي الملل اين است كه آيا كاهش ارزش پول ملي منجر به كاهش كسري حساب جاري

زيرا اگر تغيير نرخ ارز باعث تعديل . اي برخوردار استجواب به اين سوال از اهميت ويژه

براي بهبود وضعيت حساب جاري گذاران بايد به ابزار ديگري  حساب جاري نشود سياست

كند كه واكنش كوتاه مدت و بلند مدت واقعيت را مطرح مي اين )1973(1مگي. متوسل شوند

تشديد  بررسي علت وي به دنبال .تراز تجاري به تغييرات نرخ ارز متفاوت از يكديگر هستند

پديده ، 1972پس از انخاذ سياست كاهش ارزش پول در سال كسري تراز تجاري آمريكا 

صورت  كند دراين تئوري بيان مي. كندمنحني جي يا تئوري تعديلات كوتاه مدت را معرفي مي

برقراري شرط مارشال لرنر بهبود تراز تجاري در اثر كاهش ارزش پول ملي اغلب يك پديده 

دليل الگوي رفتاري عاملين اقتصادي و تاخير در تعديلات ه بلند مدت است و در كوتاه مدت ب

اي معكوس بر تراز تجاري تجاري ممكن است سياست كاهش ارزش پول ملي نتيجه تراز

واكنش تراز تجاري را به صورت پويا مورد بررسي  منحني جيبه عبارتي فرضيه . داشته باشد

كند كه يا تئوري تعديلات كوتاه مدت تراز تجاري عنوان مي منحني جيپديده . دهدقرار مي

 ،شوداز يك دوره كوتاه مدت كه باعث بدتر شدن تراز تجاري ميافزايش نرخ ارز واقعي پس 

  . شداز تجاري يك كشور منجر خواهد در بلند مدت به بهبود تر

 در روابط تجاري دوجانبه بين ايران و مهم منحني جيهدف از اين مطالعه آزمون پديده      

: هاي زير استامل بخشمطابق الگوي تحقيق، اين مقاله ش. باشداش ميترين شركاي آسيايي

 .،ادبيات تحقيق، روش شناسي ، تخمين مدل و تجزيه وتحليل آن و در پايان نتيجه گيري مقدمه

  

  

                                                           
1- Magee 

 



  

  

  

  

  )83- 103، صفحات 1391 تابستان، »18پياپي « 2شماره  ، مششسال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي 

 

 

 

  

  موضوع ادبيات .2
  مباني نظري 1-2

سمت تقاضا  و ازسياست كاهش ارزش پول ملي از سمت عرضه شامل رويكرد هزينه      

. باشدمي) رويكرد كلان( جذبي و پوليهاي نظريهو  )رويكرد خرد( هاشامل نظريه كشش

كه  يابدكند با كاهش ارزش پول ملي قيمت عوامل وارداتي افزايش ميرويكرد هزينه بيان مي

) تورم ركودي(ها در نتيجه كاهش توليد و افزايش قيمت، باعث كاهش واردات عوامل توليد

ت است و اقتصاد در ها ثابشود نرخ بهره و سطح قيمتدر نظريه جذب فرض مي. شودمي

شود برابري قدرت خريد و آزادي در نظريه پولي فرض مي. شرايط اشتغال ناقص قرار دارد

در . باشدجاري وجود دارد و توابع تقاضاي پول با ثبات مي حساب كامل حساب سرمايه و

شود صادرات و واردات مستقل از يكديگر هستند و سطح توليد و ها فرض مينظريه كشش

هاي ملي ها و ظرفيت توليدي ثابت است و عرضه و تقاضاي واردات تنها به قيمتيمتسطح ق

 )153، 1384،پور مقيم. (شودبستگي دارد و اثرات متقاطع قيمتي بين بازارها ناديده گرفته مي

به منظور بررسي بيشتر، مطابق با ديدگاه تقاضاي مارشالي تابع تقاضاي واردات در حالت دو 

  :شودرت زير در نظر گرفته ميكشوري، به صو

D� � D��Y , P�	         و        D�
 � D�
 �Y
 , P�
 	 )1(                                                        

                                      

Dm : حجم تقاضا براي كالاهاي وارداتي توسط كشور داخلي .Y :درآمد كشور داخلي .Y* :

  خارجي درآمد كشور

Pm :؛قيمت نسبي كالاهاي وارداتي به كالاهاي توليد شده داخلي بر اساس واحد پول داخلي  

P*
m :؛قيمت نسبي كالاهاي وارداتي به كالاهاي توليد شده داخلي بر اساس واحد پول خارجي  

  .دهدهاي قيمتي و درآمدي به ترتيب منفي و مثبت را نشان مياين معادله، كشش

  :داريمدر سمت عرضه 

  S� � S��P�	              و                S�
 � S�
�P�
	  )2(                                                             

                                       

Sx :عرضه قابل صدور كشور داخلي .Px:  قيمت نسبي كالاهاي قابل صدور داخلي به سطح

  ؛قيمت پول رايج داخلي



  

  

  

  

  )83- 103، صفحات 1391 تابستان، »18پياپي « 2شماره  ، مششسال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي 

 

 

 

Sx
*

P. عرضه قابل صدور كشور خارجي: 
*
x : نسبت قيمت كالاهاي قابل صدور كشور خارجي

 .به سطح قيمت پول رايج كشور خارجي

  :قيمت نسبي داخلي كالاهاي وارداتي برابر است با 

P� � E. P�
 P⁄ � �E. P
 P⁄ 	. �P�
 P
⁄ 	 � q. P�
  )3(                                                            

                                                
E:  قيمت پول خارجي به پول داخلي(نرخ ارز اسمي .(: q بطور مشابه براي  .نرخ ارز واقعي

*p(قيمت نسبي كالاهاي وادراتي در كشور خارجي 
m( داريم         :                  P*

m= Px / q                                                     

سيله دو شرط تعادلي هاي نسبي كالاهاي صادر شده در هر كشور بومقادير مبادله شده و قيمت

  :شودزير تامين مي

D� � S�

�D           و           � S� )4(                                                                                   

                                    

برابر است با مقدار خالص صادرات بر اساس پول B  مقادير واقعي تراز تجاري كشور داخلي،

  : Pرايج داخلي تقسيم بر 

B � P�. D�
 � q. P�
D� � B � B�q, Y, Y
	 )5(                                                                  

 

اثر كاهش نرخ ارز واقعي روي تراز تجاري . گويندله فوق را فرم تعديل شده جزئي ميمعاد     

اين اثر مثبت است، اگر شرط  . دارد qنسبت به  Bواقعي بستگي به علامت مشتق جزئي 

در حالتي كه كشش  .2)863، 1975، دورنبوش(برقرار باشد  1 �متزلر -روبينسون - بيكرديك�

توان  شرط مارشال لرنر را مي )BRM(عرضه نامحدود باشد، از مدل فوق و برقراري شرط

  .بدست آورد

�� �� � ��
 . �� ��1 �  	. τ
 !τ
 �  "# $ � �. ����
# �%1 � τ&.  
 !τ� ε

"# $ ' 0  )6(   

   

     )  ,ε)*)  ,*ε(  را در كشور داخليبه ترتيب كشش قيمتي تقاضا و عرضه)نشان ) خارجي

رخ ارز باعث بهبود تراز باشد، شرط مارشال لرنر برقرار است و افزايش ن (+ (*<0اگر . دهدمي

به صورت تركيبي از مشتق منفي در كوتاه مدت و  جي در اين ميان منحني. شودتجاري مي

                                                           
1- Bickerdike–Robinson–Metzler(RMB)  

2- Dornbusch 
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شود كه به اين صورت اجرا ميي جي سناريوي منحن. شودميمشتق مثبت در بلند مدت تعريف 

زيرا قيمت  ،اثر اوليه كاهش ارزش پول ملي، افزايش قيمت داخلي كالاهاي وارداتي است

) نرخ ارز واقعي ( q ،بنابراين. باشندكالاهاي صادراتي در قراردادهاي فروش چسبنده مي

*Pو  Px كهيابد در حاليافزايش مي
x فقط يك اثر كوچك و جزيي بر مقدار . مانندثابت مي

*Dو  Dm ،به عبارتي( .جريان تجاري در كوتاه مدت وجود دارد
m  در نتيجه ). تغيير كمي دارند

كه ارزش واردات اساسا به خاطر افزايش در  يابد در حاليارزش صادرات اندكي افزايش مي

بنابراين تراز تجاري در . يابدايش ميخاطر تغيير در مقدار واردات، افزه هزينه واردات و نه ب

اين بحث مبتني بر فرض بزرگ بودن كشش عرضه صادرات و . شودكوتاه مدت بدتر مي

با گذشت زمان افزايش قيمت . كوچك بودن كشش تقاضاي واردات در كوتاه مدت است

  شود و نيز مقدار و حجم صادرات افزايشواردات، نهايتا منجر به كاهش حجم واردات مي

. تر از كوتاه مدت است زيرا كشش قيمتي تقاضاي واردات خارجي در بلند مدت بزرگ ،يابدمي

گرچه كاهش ارزش پول يك اثر منفي اوليه روي تراز تجاري واقعي دارد، اما در طول  ،بنابراين

به عبارتي واكنش تراز . شود و نهايتا داراي يك اثر مثبت خواهد شدزمان اثرش عكس مي

  .ز در كوتاه مدت گمراه كننده استافزايش نرخ ار تجاري به

ها، دو اثر خواهيم يابد، در قالب روش كششهنگامي كه ارزش پول يك كشور كاهش مي     

تر شدن كالاهاي  اثر مقداري به اين معني است كه با ارزان .اثر مقداري و اثر قيمتي: داشت

تر شدن كالاهاي وارداتي، حجم گرانيابد و با توليد داخل، تقاضاي صادرات افزايش مي

اثر قيمتي به اين مفهوم  .شودواردات كمتر و در نتيجه اثر مقدار موجب بهبود حساب جاري مي

تر و كالاي  است كه با كاهش ارزش پول ملي، كالاي صادراتي بر حسب پول خارجي ارزان

شدن حساب جاري  لذا اثر قيمت موجب بدتر. شودتر مي وارداتي بر حسب پول ملي گران

شود و در نهايت اثر خالص كاهش ارزش پول ملي وابسته به اين است كه كشور مورد نظر مي

در كل اين اعتقاد وجود دارد كه در عملكرد . كدام يك از اين دو اثر بر تراز تجاري مسلط است

مارشال لرنر با فرض اينكه شرط غلبه دارد و در بلند مدت مقداري كوتاه مدت اثر قيمتي بر اثر 

  .)49 ،1386 ،معماريان و جلالي نائيني( برقرار است، اثر مقداري بر اثر قيمتي غلبه دارد
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را با سه مفهوم قراردادهاي جاري قبل از وقوع كاهش ارزش  منحني جيمگي توجيه اثر       

شود و گذاري ميپول، قراردادهاي بعد از وقوع كاهش ارزش پول كه به دوره انتقال نيز نام

  .كندتعديل مقداري كند، تحليل مي

اي تحليل قراردادهاي جاري مربوط به دوره: 1قراردادهاي قبل از وقوع كاهش ارزش پول) الف

در قراردادهاي ) افزايش ارزش پول(كوتاه مدت است كه بلافاصله به دنبال كاهش ارزش پول 

هاي اقتصادي انتظارات خود بنگاه .آيدوجود ميه ب ،منعقد شده، قبل از وقوع تغييرات مقداري

دهند تا سود احتمالي آتي را در مورد تغييرات آتي نرخ ارز را به دقت مورد توجه قرار مي

دهد يك صادركننده ترجيح مي. كسب نموده و از ضررهاي احتمالي جلوگيري به عمل آورند

حالي كه يك واردكننده در. ها به پول رايجي كه انتظار دارد تقويت شود، صورت بگيردپرداخت

در . ها در پول رايجي كه انتظار دارد تضعيف شود، صورت گيرددهد پرداختترجيح مي

شود و ت براي واردات در نظر گرفته ميدو حالت براي صادرات و دو حالقراردادهاي تجاري 

ش پول تا تغييرات تراز تجاري به دنبال كاهش ارز آيدميدست  به ها چهار حالت با تركيب آن

  :شودصورت زير تفسير ه داخلي ب

گاه به دنبال كاهش  اگر قراردادهاي صادرات و واردات هردو به پول داخلي باشد، آن     

اگر قراردادها به پول . ارزش پول داخلي، تراز تجاري به واحد پول داخلي تغييري نخواهد كرد

اگر تراز تجاري در (ن دارد خارجي منعقد شود، وضعيت تراز تجاري بستگي به حالت اوليه آ

يابد، اگر تراز بهبود ميتراز تجاري حالت اوليه كسري داشته باشد به دنبال كاهش ارزش پول، 

تجارت درحال  شود و اگردچار كسري ميتراز تجاري تجاري در حالت اوليه مازاد داشته باشد 

رجي و واردات به پول اگر صادرات به پول خا). كندتغييري نمي تراز تجاري ،موازنه باشد

اگر قراردادهاي صادرات به پول . يابدطور حتم بهبود ميه داخلي منعقد شود، تراز تجاري ب

توان  طور كلي ميه و ب. داخلي و واردات به پول خارجي باشد، تراز تجاري بدتر خواهد شد

 شود اينشرط لازم براي يك كاهش اوليه در تراز تجاري كه به پول داخلي محاسبه مي گفت،

حال اگر انتظارات هر دو گروه از . ست كه قراردادهاي واردات به پول خارجي منعقد شوندا

شود بستگي به قدرت تغييرات نرخ ارز يكسان باشد، پول رايجي كه در قراردادها معين مي

از آنجايي كه كشورها تمايل بيشتري به . دارد )وارد كننده –كننده  صادر(طرفين بازاري 

                                                           
1- Currency-contracts signed to devaluation 
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ممكن است قدرت بازاري در  ،خصوصي سازي در بخش صادرات نسبت به واردات دارند، لذا

تراز تجاري به دنبال كاهش ارزش  ،بنابراين. بازارهاي صادرات بيشتر از بازارهاي واردات باشد

  :اهد شد اگر پول در قراردادهاي جاري بدتر خو

∑%S+,C+
,d+X+

0 � S+1C+
1d+M+

0& 3 0                                                        (7) 

  

SJ
X سهم كشورJ ؛از واردات كشور داخلي CJ

X  سهم قراردادهايي كه به پول رايج كشورJ  

dJ داخلي؛ كشور اند براي صادرات بهبسته شده
X  افزايش نسبي ارزش دلاري پول رايج كشور

J؛ SJ
M  سهم كشورJ ؛از صادرات كشور داخلي SJ

M  به پول رايج كشور سهم قراردادهايي كه

اگر سهم قراردادهاي واردات نسبت به . اند براي واردات از كشور داخليداخلي بسته شده

CJبه اين معني كه  ده به پول خارجي بيشتر باشد،قراردادهاي صادرات تعيين ش
M>  CJ

X  ،باشد

  .شودفوق با احتمال بيشتري برقرار مي شرط

دوره گذر يا زمان عبور نرخ ارز درجه انتقال كاهش ارزش اسمي پول : 1دوره گذر يا انتقال) ب

به اين معني كه با يك دوره انتقال موفق، تغييرات  .دهدنشان ميرا به كاهش واقعي ارزش پول 

تمركز ديدگاه دوره گذر بر روي روابط پيچيده  ،در واقع. حتمي خواهد بود هاي نسبيقيمت

چنين بسط تغييرات نرخ  بين تغييرات نرخ ارز و قيمت كالاهاي تجاري بين المللي است و هم

قراردادهاي جاري   در دوره. شودميارز كه نهايتا در قيمت داخلي كالاهاي تجاري منعكس 

هاي قيمت  اما در دوره گذر.  اسخي به تغييرات نرخ ارز داشته باشندتوانند پقيمت و مقدار نمي

ق به اين معني يك دوره گذر موف. دهنده تغييرات نرخ ارز واكنش نشان ميصادرات و واردات ب

 انتقال. گيردباشد و با سرعت بيشتري صورت ميهاي نسبي حتمي مياست كه تغيير قيمت

هاي قيمتي صادرات و واردات هاي داخلي بستگي به كششتغييرات نرخ ارز اسمي به قيمت

اي برخوردار است اين است كه در زمان بسيار كوتاه مدت مقادير آنچه كه از اهميت ويژه. دارد

 ،    ابت بودن مقادير يا به عبارتيث. صادرات و واردات، زمان كافي براي تعديل شدن ندارند

عرضه  )1: دليل است كه  دو بسيار كوتاه به اينكشش بودن صادرات و واردات در زمان بي

توانند به سرعت توليد خود را براي زيرا صادر كنندگان نمي ؛كشش باشد بيممكن است كاملاٌ

زيرا وارد كننده  ؛كشش باشدتقاضا نيز ممكن است كاملا بي) 2. فروش به خارجيان تغيير دهند

                                                           
1- Pass-through 
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اگر عرضه . باشدكالاها و تغيير در سفارشات خود مينيازمند زمان لازم براي جانشيني بين 

كشش باشند، تراز تجاري در طول دوره انتقال صادرات و واردات هر دو در كوتاه مدت بي

ماند و قيمت قيمت صادرات ثابت باقي مي ،هاي تقاضا صفر باشدحساسيتيابد و اگر بهبود مي

در تحليل جريانات ). مقادير ثابت(شود در نتيجه تراز تجاري بدتر مي ،يابدواردات افزايش مي

فرض كه كشش قيمتي عرضه نامحدود  اينطور معمول طرف عرضه واردات با ه تجاري، ب

زا درنظر  هاي واردات بروندر هر كشور قيمت ،به عبارت ديگر. شوداست، ناديده گرفته مي

  .  شودگرفته مي

ر يا انتقال ل مقداري بستگي به نتيجه دوره گذمسير تعادلي در دوره تعدي:  1تعديل مقداري) ج

كشش بودن دارد، كاهش ارزش پول از آنجايي كه منحني تقاضاي كوتاه مدت تمايل به بي. دارد

در بلند مدت . شودمنجر به سقوط ارزش داخلي صادرات و افزايش ارزش داخلي واردات مي

اند و مل اقتصادي در اين زمان تغييرات در بازار را تشخيص دادهيابند و عواها افزايش ميكشش

لرنر تراز  –دهند و با تحقق شرط مارشال هاي نسبي واكنش نشان مينسبت به تغييرات قيمت

به اثرات  گذرزمان  و قراردادهاي جاري مدتهاي كوتاه دوره ،بنابراين. يابدتجاري بهبود مي

 ،مگي(تجاري، قبل از شروع واكنش مقداري، اشاره دارد قيمتي كاهش ارزش پول بر تراز 

1973، 318.(  

 توسط منحني جيبه دنبال ارائه تئوري تعديلات كوتاه مدت تراز تجاري يا همان پديده      

در تحقيقات خود به معرفي چندين عامل در ايجاد ) 1973( 2، جونز و روامبرگ)1973(مگي 

 كنندگان و توليدكنندگان به هنگام وقوع كاهش ارزش پولوقفه زماني در تعديل رفتار مصرف 

وقفه . گيري، وقفه توزيع، وقفه جايگزيني و وقفه توليداز جمله وقفه تشخيص، وقفه تصميم

تشخيص مربوط به مدت زماني است كه عوامل بازار براي تشخيص تغيير ايجاد شده در نرخ 

به زمان مورد نياز براي برقراري ارتباطات  گيريوقفه تصميم. ارز و شرايط بازار نياز دارند

وقفه توزيع مربوط به زمان لازم براي توزيع سفارشات پس از عقد . شودجديد مربوط مي

انبارها و وقفه جايگزيني شامل زمان لازم براي جايگزيني موجودي . باشدقراردادهاي جديد مي

ز براي تغيير ظرفيت توليد و الگوهاي باشد و وقفه توليد به زمان مورد نياتجهيزات فرسوده مي

    ).128 ،1385 ،اخباري و خوشبخت(عرضه ارتباط دارد 

                                                           
1-  Quantity adjustment 

2-  Junz & Rhomberg 
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  پيشينه تحقيق 2-2

مطالعات . بسيار گسترده است منحني جيتحقيقات تجربي صورت گرفته در زمينه پديده      

هاي دوره جمعي براي داده با استفاده از روش هم )1380(ابريشمي: داخلي در اين زمينه شامل

مهرآرا و عبدي . وجود ندارد منحني جيبه اين نتيجه رسيد كه در ايران پديده  1376-1350

نرخ ارز موثر اسمي در تبيين نوسانات تجاري، مقايسه  توانايي نرخ ارز بازار موازي و )1386(

تراز تجاري، دهد با در نظر گرفتن متغير نرخ ارز موثر رسمي حقيقي در نتايج نشان مي. اندكرده

در مقابل با استفاده از نرخ ارز بازار . شودفرضيه رابطه تعادلي بلند مدت بين متغيرها رد مي

هاي درآمدي و قيمتي بلند مدت تراز تجاري علامت مورد انتظار را داشته و با كشش موازي،

اه مدت اثر كاهش ارزش پول بر تراز تجاري در كوت. شوددقت بالايي مخالف صفر برآورد مي

 معماريان و جلالي نائيني .در ايران است جي مثبت برآورد شده كه به معني رد فرضيه منحني

رابطه بلند مدت بين علاوه بر تاييد  ،با استفاده از يك الگوي تصحيح خطاي برداري )1386(

 مورد تاييد قرار را منحني جيدر كوتاه مدت نيز فرضيه  ،نرخ ارز واقعي موثر و تراز تجاري

ي و نرخ ارز مستقيم بلند مدت بين تراز تجار رابطه) 1387(شقاقي و عاقلي ،نجارزاده .دهندمي

و هرگونه عدم تعادل  ،كنندكنند و در روابط كوتاه مدت نيز بيان ميمي  يد را تاي واقعي كشور

در  اي كهتنها مطالعه .شوددر معادله به سرعت برطرف مي انحراف از سطح تعادلي بلند مدت

باشد مي) 1385( اخباري و خوشبخت كند مربوط به مطالعهاستفاده مي تحليل دو جانبهاز  ايران

 منحني جيفرضيه وجود  2و تجزيه واريانس 1ايكه با استفاده از تكنيك عكس العمل تكانه

  .كنندرا رد ميدر روابط تجاري ايران و آلمان شكل 

بهمني  .شودآغاز مي) 1973(مگيطور كه ذكر شد با مطالعه  همان مطالعات خارجي نيز     

كند و شواهدي تراز تجاري را به عنوان مازاد صادرات بر واردات معرفي مي )1985(اسكويي 

با  )2005( 3مورا و داسيلوا .دهدنشان ميدر مصر، هند و كره  منحني جيمبني بر وجود پديده 

شرط مارشال  گرچه تصحيح خطاي برداري و مدلاستفاده از الگوي خود رگرسيون برداري 

 منحني جياما شواهدي مبني بر اثبات فرضيه  كند،را تاييد ميتراز تجاري برزيل در معادل لرنر 

                                                           
1- Impulse response functions  

2- Variance decomposition  

3-  Moura & Da Silva 
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 2بهمني اسكويي و ونگ براي آمريكا و شش شريك تجاري،) 1985( 1رز و يلن .كنديافت نمي

 بين چين ورابطه  )2008( 3ويي تزهاو و ،اششريك بزرگ تجاري 13 وچين براي  )2006(

 5بهمني اسكويي و هانافيا و تجاريشريك  13تركيه و  براي )2008( 4هاليسي اقلو ،مالزي

در آزمون منحني جي دوجانبه به نتايج مشابهي  شريك بزرگ تجاري 14مالزي و براي  )2010(

منحني جي يافت نكردند فرضيه  آنها  جز در چند مورد، شواهدي مبني بر اثبات .دست يافتند

دار  اكه در اكثر موارد اثر بلند مدت كاهش ارزش پول بر تراز تجاري را مثبت و معن در حالي

  .ارزيابي كردند

-شود زيرا تحليلمي استفادههاي دوجانبه تحليلدر اين مطالعه نيز براي آزمون منحني جي از 

نخست، اين روش نيازي به ايجاد متغير  .هستندسودمندتر  دليل عمدهدو هاي دوجانبه به 

به اين معني . كاهددوم اين روش از بروز تورش تجميع مي ؛جانشين براي درآمد بقيه دنيا ندارد

. وقوع پيوستن تحركات واقعي تراز تجاري شودتواند مانع از به هاي كل ميداده استفاده از كه

تواند بهبود يابد در حالي كه در تراز تجاري يك كشور با يك شريك تجاري مي ،به عبارتي

تواند صادق همين واقعيت درباره نرخ ارز نيز مي. همان زمان با ديگر شريك تجاري بدتر شود

  .)58 ،1985رز و يلن، (باشد 

  روش شناسي. 3

  تصريح مدل تحقيق 1-3

، بهمني اسكويي و 6)1996(ماروا و كلينبه پيروي از مدل تراز تجاري دوجانبه      

به ) 2006(، بهمني اسكويي و ونگ 8)2003(، بهمني اسكويي و گوسوامي7)1999(بروكس

  .گرددارائه ميصورت زير 

log TB89,: � a0 � a< log Y8,: � a= log Y9,:
 �a> log RER89,: �@:  )8                            (
                                    

                                                           
2- Rose & Yellen  

3- Bahmani-Oskooee & Wang 

4- Tze-Haw & Chee- Wooi 

5-  Halicioglu 

6-  Hanafiah & Bahmani-oskooee 

7-  Marwah & Klein 

8-  Bahmani-oskooee & Brooks 

 9 -  Bahmani-oskooee & Goswami.  
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  .شودنسبت داده مي) 1989(تئوريكي فرم تعديل شده به رز و يلن  منشا

TBij, t  تراز تجاري دوجانبه است كه به صورت نسبت صادرات اسمي ايران به شريك تجاريJ 

Yi,t , Yj,t  ؛شودبر واردات اسمي ايران از همان شريك تجاري تعريف مي
به ترتيب در آمد  *

نرخ ارز واقعي دوجانبه بين  RERij,t   ؛باشدمي Jواقعي ايران و درآمد واقعي شريك تجاري 

  . باشدمي  Jايران و شريك تجاري

توانند برخلاف ها مياما علامت. مثبت باشد a2منفي و   a1رود تخمين اغلب انتظار مي     

اگر افزايش در درآمد ايران بخاطر افزايش توليد كالاهاي جانشين  ،به عبارتي ؛انتظار نيز باشند

نيز وجود  a2همين تحليل براي علامت . تواند مثبت باشدمي  a1واردات باشد آنگاه علامت 

مثبت  a3اگر . تواند مثبت يا منفي باشدمي a2و  a1به عبارتي مقدار تخمين زده شده براي  . دارد

معادله فوق . باشد به معني اثرگذاري مثبت كاهش ارزش پول بر تراز تجاري در بلند مدت است

منوط بر   منحني جياز آنجايي كه تحقق فرضيه . دهدرابطه بلند مدت بين متغيرها را نشان مي

ه كوتاهاي بايد مدلي انتخاب شود كه پويايي لذا در كوتاه مدت منفي باشد،  a3اين است كه 

ها به همجمعي كه توسط از رهيافت آزمون كرانه ،در اين راستا. مدت را به بلند پيوند دهد

مزيت . شودمعرفي شده است و مدل تصحيح خطا استفاده مي )2001( 1پسران و همكاران

هاي جمعي متغيرها، تخمين ها در اين است كه صرف نظر از درجه همرويكرد آزمون كرانه

به عبارتي صرف نظر از اينكه همه . دهداز مدل مورد بررسي ارائه ميدرست و كارايي را 

گرنجر و يوهانس -هاي انگلدر حالي كه در روش. باشند قابل اجرا است I)1(يا  I)0(متغيرها 

مدل ) 1987( 2مطابق با روش انگل گرنجر. همجمع بودن متغيرها از يك درجه ضروري است

  :شودكوتاه مدت تراز تجاري به صورت زير ارائه ميهاي تصحيح خطا براي بررسي پويايي

  
∆ log B� � C<  �  ∑ C=∆ log B�DE,FGH I

HJ< � ∑ C>∆ log KD,FGH I
HJ0 �

∑ CL∆ log KE,FGH

  I

HJ0 � ∑ CM∆ log NONDE,FGH � POQFG< � RF  I
HJ0 )9  (              

                                                                   

                                                           
4-  Pesaran et al. 

1-  Engle & Granger  
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-ضعف) 2001(پسران و همكاران . سرعت تعديل به سمت تعادل بلند مدت است Pكه در آن 

  ECt-1گذاري متغيرهاي سطح بايك وقفه به جاي  را با جاي) 1987(هاي مدل انگل گرنجر

  .اندبرطرف نموده
∆ log B� � C<  �  ∑ C=∆ log B�DE,FGH I

HJ< � ∑ C>∆ log KD,FGH I
HJ0 �

∑ CL∆ log KE,FGH

I

HJ0 � ∑ CM∆ logNONDE,FGH � I
HJ0 S< log B�DE,FG< �

S= log KD,FG< � S>logKE,FG<

 � SL log NONDE,FG< � TF )10(                                 

جمعي،  آزمون فرضيه صفر مبني بر عدم وجود هم ،هاآزمون كرانهگام اول در      

H0 : β< � β= � β> � βL � >H< : βجمعي،  ، در برابر فرضيه مقابل وجود هم 0 X β= X
β> X βL X يك توزيع نامتقارن  Fاز آنجايي كه توزيع . باشد، تحت عنوان آزمون والد مي 0

. در دو مرحله تخمين زدند  Fمقادير بحراني را براي آماره )  2001(پسران و همكاران  است،

 I)1(و بار ديگر با اين فرض كه همه متغيرها  هستند I)0(نخست، با اين فرض كه همه متغيرها 

 I)1(و كرانه بالا براي رگرسورهاي  I)0(بدين ترتيب آنها كرانه پايين براي رگرسورهاي  باشند،

تر از مقدار كرانه بالا باشد  بدست آمده از آزمون والد بزرگ Fاگر آماره . كنندتعريف ميرا 

در . شودپذيرفته مي H0تر از كرانه پايين باشد فرضيه  شود و اگر كوچكرد مي H0فرضيه 

ر مرحله بعد به تخمين سرعت د. نتيجه استصورتي كه بين دو كرانه قرار بگيرد آزمون بي

ها   α4علامت و معني داري ضرايب . پردازيمضرايب كوتاه مدت و بلند مدت مدل مي تعديل و

شود به ترتيب اثر كوتاه مدت و بلند مدت كاهش ارزش پول نرماليزه مي β1كه در ضريب   β4و 

ها كه   α4نمايان شدن مقادير منفي براي اولين مقادير. دهدملي بر تراز تجاري را نشان مي

سرانجام با . كندرا اثبات مي منحني جيمثبت دنبال خواهد شد، وجود اثر   بوسيله مقادير

مورد  CUSUMSQو   CUSUMهايآزمون از با استفاده ضرايبتخمين ضرايب بلند مدت ثبات 

  .گيردبررسي قرار مي
  

  داده ها و اطلاعات آماري 2-3

اش در تراز تجاري دوجانبه بين ايران و پنج شريك بزرگ تجاري جي آزمون پديده منحني     

صورت  1386 - 1370صورت فصلي طي دوره ه ي زماني بهاي سرداده با استفاده ازدر آسيا، 

ترين شركاي تجاري در آن بر اساس حجم تجارت رتبه  مهم كه )1(مطابق با جدول  .گيردمي

 2/24517اولين شريك تجاري ايران، امارات متحده عربي با حجم تجارت  اند،بندي شده

قابل ذكر است كه حجم عظم صادرات اين كشور به ايران صادرات مجدد . باشدميليون دلار مي
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چنين  هم .شودميترين شركاي تجاري ايران حذف  از ليست مهم لذا در اين مطالعه .باشدمي

اند، طي چند و پنجمين شريك تجاري ايران نشان داده شده چين و عراق كه به عنوان دومين

نشان ) 1(طور كه جدول  و همان اندسال اخير در بازه مهمترين شركاي تجاري ايران قرار گرفته

تواند ناشي از تمايل اين امر مي. ي مثبت، مربوط به كشور عراق استدهد، تنها تراز تجارمي

دليل ه ب .هاي آسيايي به ويژه كشورهاي منطقه باشدكشورايران به گسترش روابط تجاري با 

هاي مربوطه در دوره زماني مذكور براي كشور عراق، از بررسي رابطه تجاري آن با فقدان داده

  .شودميايران صرف نظر 

براي متغير درآمد حقيقي از توليد . عرفي شده شامل چهار متغير استمدل تراز تجاري م

چنين نرخ ارز دوجانبه حقيقي برابر است با  هم. استفاده شده استناخالص داخلي حقيقي 

هاي بر شاخص قيمت Jهاي كشور ضرب نرخ ارز دوجانبه اسمي در شاخص قيمت حاصل

كه به نوبه خود نرخ ارز دوجانبه اسمي برابر با تعداد واحدهاي ريال ايران در برابر يك  ايران،

ها از شاخص قيمت مصرف كننده در هر شاخص قيمتبراي . باشدمي Jواحد پول رايج كشور 

جمع از  اند و همگي همها به صورت لگاريتمي استفاده شدههمه داده. كشور استفاده شده است

دليل بحران ه ها بچنين براي شكست ساختاري ايجاد شده در داده هم. درجه صفر و يك هستند

: اندها از منابع زير استخراج شدهداده .شودميتعريف   Dآسيا، متغير دامي شرق  1997مالي 

، توليد ناخالص داخلي  1هاي تجاري صندوق بين المللي پولتراز تجاري دوجانبه از پايگاه داده

و بانك مركزي گرفته شده   2هاي مالي صندوق بين المللي پولو نرخ ارز دوجانبه از پايگاه داده

  .  است

  ميليون دلار بر حسب 1389شريك مهم تجاري در سال 13تراز تجاري دوجانبه ايران با :  1جدول 

  تراز تجاري  حجم  مبادلات تجاري  واردات  صادرات  كشور

 - 0/17846  2/24517  6/21181  5/3335  متحده عربيامارات 

  -9/1232  8/10374  9/5803  9/4570  چين

  -9/2939  6/5051  7/3995  8/1055  تركيه 

  -5/4243  7/4935  1/4590  6/346  آلمان

  2/4492  1/4585  477/46  6/4538  عراق

  -7/3069  4/4222  0/3646  3/576  كره

                                                           
1-  Direction of trade statistic(DOTS)-IMF  

1-  International monetary statistic(IFS)- IMF  
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  -1/3749  7/3794  9/3771  788/22  سوئيس

  -7/524  6/3118  9/1296  7/1821  هند

  -2/1983  2/2101  2/2042  989/58  فرانسه

  -7/1408  5/2082  6/1745  8/336  ايتاليا

  -7/1124  1/2011  9/1567  1/443  ژاپن

  -5/836  7/1497  1/1167  5/330  روسيه

  -5/683  8/780  1/732  679/48  انگلستان

  سايت گمرك جمهوري اسلامي ايران: منبع
  

  مدل برآورد. 4

ابتدا وقفه بهينه براي تفاضل مرتبه اول هريك ) 2003(مطابق با بهمني اسكويي و گوسوامي      

زيرا نتايج آزمون والد به شدت به ؛ شودمشخص مي AIC(1(بر اساس معيار از متغيرهاي مدل 

   تعداد) 2(در جدول . دهدهاي تحميل شده به اين متغيرها حساسيت نشان ميتعداد وقفه

هاي بهينه براي تفاضل مرتبه اول هريك از متغيرهاي مدل و نيز نتايج حاصل از آزمون وقفه

 2بدست آمده با مقادير بحراني گزارش شده توسط نارايان F آماره. والد نشان داده شده است

با  Fباشد لذا آماره مي 80-30از آنجايي كه تعداد مشاهدات در بازه ( ؛شودمقايسه مي) 2004(

شود زيرا مقادير بحراني كه توسط پسران و همكاران مقادير بحراني جدول نارايان مقايسه مي

 شركايبراي تمام  كندبيان مينتايج  .)باشدهاي با حجم بالا ميگزارش شده براي داده) 2001(

به عبارتي رابطه همجمعي بين متغيرهاي مدل . بزرگتر از كرانه بالا است Fتجاري ايران آماره 

  .تراز تجاري براي هر پنج شريك تجاري ايران برقرار است
   

  .شودانتخاب مي AICنتايج آزمون والد هنگامي كه وقفه بهينه بر اساس معيار :  2جدول 

FV –test  FIV –test  FIII –test  Optimal lag   
  چين  )5،3،5،5(  31/7*  83/5*  89/6*
 هند  )3،0،0،4(  57/0  85/4*  58/5*

 ژاپن  )4،2،3،1(  50/4*  37/7*  21/9*

 كره  )0،3،4،2(  34/7*  9/8*  49/7*

 تركيه  )،0،0،0،0(  48/17*  78/13*  53/16*

                                                           
2- Akaike information criterion 

3- Narayan  
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مقايسه شده ) 2004(دهد كه با مقادير بحراني گزارش شده توسط ناراياننشان مي %5را در سطح  Fداري آماره  امعن *: توجه

دهد كه به ترتيب از چپ هاي مدل را نشان ميبه تفاضل مرتبه اول هريك از متغير اعداد داخل پرانتز وقفه تحميل شده. است

  .باشدمي *LTB  ،∆LRER  ،∆LY  ،∆LY∆. به راست
  

از حصول اطمينان از وجود رابطه بلند مدت بين متغيرها، ضرايب كوتاه  بدين ترتيب پس     

جي  از آنجا كه هدف، آزمون منحني. شودمدت و بلند مدت متغيرهاي مدل تخمين زده مي

نتايج مربوط به تخمين ضرايب كوتاه مدت مربوط به متغير باشد، جهت خلاصه نويسي فقط مي

ضرايب تخمين زده شده مذكور به همراه ) 3(در جدول . شودنرخ ارز دوجانبه گزارش مي

مطابق با رز و يلن . ها نشان داده شده استبراي هريك از مدل ECt-1ضريب تخمين زده شده 

هاي متغير تفاضل ب منفي براي اولين وقفهنمايان شدن ضراي(، اثرات منفي كوتاه مدت )1989(

نمايان شدن ضرايب مثبت (مدت وسيله اثرات مثبت بلنده كه ب )مرتبه اول نرخ ارز دوجانبه

 همان .كندرا اثبات مي منحني جيدنبال خواهد شد، وجود اثر ) براي متغير نرخ ارز در سطح

در تراز تجاري دوجانبه بين ايران و  منحني جيدهد، اثر نشان مي 4و  3جداول نتايج طور كه 

  .چين و ژاپن وجود دارد شريك تجاري 2

  

  

  

  

  
  

   ECMt-1و ضريب   logREXij,tهاي متغير ضرايب تخمين زده شده وقفه:  3جدول 

ECM  V  IV  III  II  I  0    
*62/0 -  

)26/6-(  

-  

-  

-  

-  

*32/1 -  

)6/3-(  

*01/2 - 

)9/4-(  

73/0 -  

)7/1-(  

54/0 -  

)3/1-(  
  چين

*84/0 - 

)01/9-(  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

*70/1 

)91/1(  
 هند

*0.91- 

)7.53-(  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

*72/0 

)02/2(  

*82/0 -  

)08/2-(  

64/0 - 

)83/1-(  
 ژاپن

*69/0 -  

)28/7-(  

-  

-  

- 

-  

*78/0 -  

)18/2-(  

*24/1 -  

)12/3-(  

*16/1 -  

)68/2-(  

37/0  

)08/1(  
 كره
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: منبع .دهدرا نشان مي tاعداد داخل پرانتز آماره . دهدنشان مي% 5داري ضرايب تخمين زده شده را در سطح امعن*

  هاي محققيافته

  

. نرخ ارز واقعي دوجانبه براي همه شركاي تجاري، داراي اثر مثبت بر تراز تجاري است     

تنها در مورد كشور تركيه داراي علامت مثبت بوده و به لحاظ  ضريب درآمد حقيقي ايران نيز

درمورد مابقي كشورها اين متغير داراي علامت منفي . باشددار ميمعني %5آماري در سطح 

ضريب درآمد حقيقي كشور . باشددار نميااست كه براي چين و هند به لحاظ آماري معن

در . باشددار ميمعني %5ه بطور آماري درسطح خارجي نيز تنها براي تركيه و كره منفي است ك

 .دار است ارابطه با سه كشور ديگر گرچه مثبت است اما تنها در مورد هند به لحاظ آماري معن

  .باشددار ميمعني %5متغيرهاي دامي تعريف شده نيز براي ژاپن و كره درسطح 

  

  نتايج تخمين ضرايب بلند مدت :  4 جدول

Const  Trend  D LY*  LY  LRER   
*94/6 -  

)01/4-(  

-  

-  

- 

-  

60/1 

)07/1(  

82/1 - 

)60/0-(  

*37/0 

)46/2(  
  چين

*4/156- 

)13/16 -(  

*82/0 -  

)13/8-(  

- 

-  

*0/38 

)8/12(  

99/1 - 

)23/1-(  

*58/1 

)34/3(  
 هند

*26/47  

)99/1(  

*10/0  

)36/17(  

*47/0 -  

)39/5-(  

36/0 

)16/0(  

*07/5 -  

)22/5-(  

*66/0  

)79/2(  
 ژاپن

*2/185  

)68/2(  

*25/0  

)14/3(  

*40/1  

)39/3-( 

*31/10-  

)53/2-( 

*72/6 -  

)89/2-(  

*29/2  

)46/4(  
 كره

*6/24 -  

)31/4-(  

-  

-  

- 

-  

*31/2 -  

)35/2-(  

*82/2  

)31/3(  

*21/1  

)91/2(  
 تركيه

  .دهدرا نشان مي tاعداد داخل پرانتز آماره . دهدنشان مي% 5داري ضرايب تخمين زده شده را در سطح  امعن*

    هاي محققيافته: منبع
  

  CUSUMSQ  و  CUSUMآزمون پايداري متغيرها براساس آزمون هاي  :  5جدول 

*60/0 -  

)50/8-(  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

17/0 

)63/0(  
 تركيه

CUSUMSQ CUSUM كشور  
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  هاي محققيافته: منبع

 

  گيري نتيجه .5

تغييرات نرخ ارز واقعي بر تراز تجاري دوجانبه  حاضر با هدف بررسي و تحليل اثر مطالعه     

اين مطالعه بر آزمون پديده . اش در آسيا انجام گرفته استبين ايران و پنج شريك بزرگ تجاري

نتايج تجربي حاكي از آن است كه رابطه تعادلي بلند مدت بين . تمركز دارد منحني جي

در تراز تجاري دو  منحني جيو پديده  برقرار استتغيرهاي الگوي تراز تجاري دوجانبه م

و در بقيه موارد واكنش تراز  شودنمايان ميجانبه بين ايران و دو شريك تجاري چين و ژاپن 

تجاري دوجانبه ايران به كاهش ارزش واقعي ريال از الگوي مشخصي در كوتاه مدت پيروي 

مطابق با نتايج مطالعات صورت گرفته، از قبيل ابريشمي، خوشبخت و اخباري، رز كند، كه نمي

دهد كه شواهد نشان مي. باشدو يلن، مورا وداسيلوا، بهمني اسكويي و ونگ، هاليسي اقلو مي

دار ااما مثبت و معن ،ضريب بلند مدت نرخ ارز دوجانبه براي همه كشورها گرچه كوچك است

. اش برقرار استر در تراز تجاري دوجانبه ايران و شركاي تجارياست و شرط مارشال لرن

داراي اثر منفي بر تراز  هاي تجاري بغير از تركيه،براي همه شريك همچنين توليد واقعي داخلي

اي چين و هند به لحاظ كه در اين بين اين ضريب بر باشدتجاري است كه مطابق با تئوري مي

ت بودن اين ضريب در رابطه با كشور تركيه گرچه بر خلاف تئوري مثب .باشددار نمياآماري معن

-ن امر قابل توجيه است و به سياستاست اما مطابق با ديگر مطالعات صورت گرفته است و اي

 .طور مشابه براي درآمد كشور خارجي صادق استه همين امر ب. هاي تجاري بستگي دارد

اتخاذ سياست كاهش ارزش پول به منظور بهبود تراز تجاري رويكردي است كه همواره مورد 

اما نبايد از نظر دور داشت كه كاهش ارزش پول . گذاران اقتصادي بوده است توجه سياست

از ديگر ابزارهاي  كارگيري آن بدون استفادهه يكي از ابزارهاي سياست تثبيت است اما ب

يت فقط نتيجه تورمي بر اقتصاد خواهد داشت و باعث بهبود حساب تثبسياست تعديل و 

  . شودها نميجاري تراز پرداخت

Stable 

stable 

stable 

stable 

stable 

 

Stable 

stable 

stable 

stable 

stable 

 

 چين

  هند

 ژاپن

 كره

  تركيه
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