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  مقدمه. 1

 ـي. دشواعمال  »1يضد ادوار«صورت  به ديبا يدر پاسخ به ادوار تجار ياست ماليس  يعن
جـاد  يمازاد بودجه اد يبارونق،  دورهاد و در يد زيبودجه با يدر طول دوران ركود، كسر

طـور معمـول    بـه است ين سيتوسعه، ا در حال يدر كشورها است كه ين در حاليا. شود
 ياست مالين كشورها، سيگر در ايعبارت د به. شود ياعمال م »2يموافق ادوار«صورت  به

صـورت   بـه ، يركـود اقتصـاد   در دورةو  يصـورت انبسـاط   بـه  يرونق اقتصاد در دوره
  . شود يماعمال  يانقباض
ب وارد كنـد،  يتوانـد بـه رفـاه جامعـه آس ـ     يم ـ يموافق ادوار تجـار  ياست مالياعمال س 

اعمـال  . شـود  يواقع ـ يگذار هيكاهش سرماش دهد و باعث يرا افزا ينوسانات كلان اقتصاد
 يش كسـر يد و منجر به افـزا يرا كند نما يتواند رشد اقتصاد ين ميها همچن استيگونه س نيا

  ).4، ص2006 4ماناسه،( 3دولت شود يها يبودجه و بده
از  يناش ـ ين است كه چرا با وجود آثـار منف ـ يشود ا ينجا مطرح ميكه در ا يسؤال مهم  

توسـعه    در حـال  يخصوص كشـورها  ، باز هم كشورها بهيموافق ادوار ياست مالياعمال س
و  ياسـت مـال  يس يت فهـم رفتـار ادوار  ياهم رغم بهند؟ ينما يرا اعمال م ييها استين سيچن

ن سؤال نپرداختـه و  يدر داخل كشور به ا يا ن مسئله، مطالعهيبه ا ياد محققان خارجيتوجه ز
 ـپژوهش موجود در اتنها . امده استيجواب برن يدر جستجو و  ينـه، مطالعـه صـمد   ين زمي

ز ماننـد  يران نيدر ا ياست مالياند كه رفتار س ن محققان نشان دادهيا. است) 1390(مهر  ياوج
. بـوده اسـت   ي، موافـق ادوار تجـار  1386- 1353دورة  يتوسـعه ط ـ  در حال ير كشورهايسا

ران ي ـدر ا ياست مـال يس يعوامل مؤثر بر رفتار موافق ادوار ين مطالعه بررسين هدف ايبنابرا
  . است
 ـ يمدنظر قرار دادن تلاطم ق ياز طرف   يسـر  ياز الگـو  يري ـگ ن بهـره يمت نفـت و همچن
 ق حاضـر، ي ـرو تحق نياز ا. است يگر مطالعات خارجين مطالعه با ديز اي، از وجوه تما5يزمان

  .شده است، انجام يقاتين شكاف تحقيدر جهت پر كردن ا
                                                           

1. Counter- Cyclical.     2. Pro-Cyclical. 

 Fiscal Policy( ياسـت مـال  يو تلاطـم س ) Fiscal Cyclicality, FC( ياست مـال يس يز رفتار ادواريد به وجه تمايبا. 3

Volatility, FPV ( كـه اگـر رفتـار     يشـود؛ درحـال   يم يباعث كاهش رشد اقتصاد ياست ماليرا تلاطم سيز. كردتوجه
 يمنجر به بهبود رشد اقتصـاد  يكنندة اقتصاد تيك تثبياعمال شود، مانند  يصورت ضد ادوار به ياست ماليس يادوار

  .Woo, 2011:ك.شتر ريمطالعه ب يبرا. شود يم
4. Manasse. 

  .اند نموده يرا بررس ياست ماليس ي، عوامل مؤثر بر رفتار ادواريپانل يها با استفاده از داده يمطالعات خارج يتمام. 5
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  پژوهش يتجربسابقه . 2

ن يوي ـگ«. اسـت  ياز مطالعات خارج ياريموضوع بس ياست ماليس يرفتار ادوار يبررس
بودنـد كـه    ين محققانيخستاز جمله ن) 1999( »2ن و همكارانياست«و ) 1997( »1يو پرت

ن مشـاهده  يلات ـ يكايآمر يرا در كشورها ياست ماليس يجهت و موافق ادوار رفتار هم
در دوره  OECDعضو  كشور 22در  ياست ماليرفتار س يچگونگ) 2003(» 3نيل« .دكردن
مـورد مطالعـه،    ين كشـورها يج نشان داد كه از بينتا. كرد يرا بررس 1998-1960 يزمان

و در دو كشـور   ين رفتار ضد ادواريشتريكا بيس و آمريدر دو كشور انگل ياست ماليس
 ـ. را داشته اسـت  يادوارن رفتار موافق يشتريرلند و پرتغال بيا ن حركـت موافـق   يهمچن

، ياس ـيس يهـا  تيدولـت، محـدود   د، بزرگتر شـدن انـدازه  يتول ش تلاطميبا افزا يادوار
  .دشو يد ميد سرانه، تشديو كاهش تول يربودن تجاباز

ا ي ـكشـور دن  87در  ياسـت مـال  يس يرفتار ادوار يز با بررسين) 2005( »4ينينا و تابليالس«
 يدر كشـورها  ياسـت مـال  يبـودن س  يد ضـد ادوار يي ـضمن تأ ،1960- 1999 يها سال يط

OECDقـا از لحـاظ   يآفر ين و صـحرا يلات يكايآمر يافتند كه كشورهايجه دست ين نتي، به ا
  . اند ر كشورها داشتهيت را نسبت به ساين وضعيبدتر يرفتار موافق ادوار

- 1980 يدر دوره زمـان  OECDكشور عضـو   28 يها با استفاده از داده) 2008(» 5شليم«
اسـت  يبالا، بـه اعمـال س   GDPبه  يبا نسبت بده يل كشورهاية تمايد فرضييضمن تأ 2005

 ـ، بـه ا )اسـت  ياعتبـار  يها تيكه حاصل محدود( يموافق ادوار يمال د كـه  يجـه رس ـ ين نتي
  . ف برخوردارنديضع ييشود كه از نهادها ياعمال م ييشتر در كشورهايها ب استيگونه س نيا

 ـن) 2008(» 6تـرنتن «توسـط   ييقـا يكشور آفر 37در  ياست ماليس يرفتار موافق ادوار ز ي
، يچــون ســطح فســاد، درجــة دموكراســ ير عــواملين تــأثيهمچنــ وي. د شــده اســتييــتأ

اسـت  يس يان بـر رفتـار ادوار  يخارج يها ان كمكيع درآمد و جري، توزيمال يها تيمحدود
دهـد كـه رفتـار موافـق      يج نشـان م ـ ينتـا . است كرده يرا بررس ييقايآفر يدر كشورها يمال

دارد كـه ضـمن داشـتن فسـاد      يشـتر يقا شدت بياز آفر ييدر كشورها ياست ماليس يادوار
 يهـا  تيسـهولت بتواننـد محـدود    ان دارند تا بـه يخارج يها به كمك يشتريب يكمتر، دلگرم

در كشـورها،   يدرآمـد  يو نـابرابر  يش دموكراسيبا افزا ياز طرف. خود را كاهش دهند يمال
                                                           

1. Gavin and perotti.    2. Stein et al. 

3. Lane.     4. Alesina and Tabellini.  

5. Michal.     6. Thornton. 
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  .شود يده ميكمتر د يجهت با ادوار تجار رفتار هم
 - 1989، در فاصـلة  ييقـا يكشـور آفر  47در  ياست مـال يبا مطالعة رفتار س) 2009(» 1الويد«

جه دست ين نتيبه ا (SYS-GMM) 2افتهي ميتعم يگشتاورها يستميو با استفاده از روش س 2002
  .شده است يضد ادوار ياست ماليبه اعمال س ك، منجريدموكرات يافت كه وجود نهادهاي

 ــ) 2009(» 3وو« ــروه بزرگ ــه گ ــا مطالع ــورها  يب ــورها(از كش ــو  يكش ، در OECDعض
ن نكته اشاره كـرد كـه در   يبه ا) ييقايآفر ين و كشورهايلات يكايا، آمريتوسعه، غرب آس  حال

 OECDروه شرفته و بـا درآمـد بـالا مثـل گ ـ    يپ ي، كشورها2003- 1960 يها ن ساليفاصلة ب
موافـق ادوار   ياست ماليل به اعمال سيتوسعه، تما  در حال ين كمتر از كشورهايانگيطور م به

 ـ   ين در حـال يا. اند داشته يتجار  يتوسـعه، كشـورها   در حـال  ين كشـورها ياسـت كـه از ب
ش يافـزا  يو. انـد  هـا را اجـرا كـرده    اسـت يگونه س نير كشورها ايشتر از ساين بيلات يكايآمر

در  ياست مـال يس يمؤثر بر رفتار موافق ادوار يرا از عوامل اصل يو آموزش يدرآمد ينابرابر
 ـاز ا يا ، خلاصـه 1در جـدول شـماره    .4توسعه دانسته است  در حال يكشورها ن مطالعـات  ي

  .آورده شده است
 ياست ماليس يعوامل مؤثر بر رفتار ادوار مطالعات درباره يبرخ: 1جدول 

  منطقه     

  مطالعه
OECD ييقايآفر  نيلات يكايآمر  

 ير كشورهايسا

  در حال توسعه
  )ثرمؤعوامل (الگو  يرهايمتغ

  ياسيت سيد سرانه، محدودي، توليبودن تجار دولت، باز ةانداز  -  -  -  يضد ادوار  )2003(ن يل

 ينينا و تابليالس

)2005(  
  -  يموافق ادوار  يموافق ادوار  يضد ادوار

 ةد سراني، توليدموكراس، ينگيت نقدي، محدودياسيفساد س

  هياول

  انيخارج يها ، كمكيدرآمد ي، فساد، نابرابريدموكراس  -  يموافق ادوار  -  -  )2008(ترنتن 

  -  -  -  يضد ادوار  )2008(شل يم

د يتول(، سطح توسعه يفساد، سن دموكراس ،يت نهاديفيك

 ،يبودن تجار ، بازيدرآمد ي، نابرابرياسيت سي، محدود)سرانه

  بودجه يدولت و كسر يبده

  يموافق ادوار  -  يموافق ادوار  يضد ادوار  )2009(وو   
ه، ياول سرانةدولت، درآمد اندازة ، يو آموزش يدرآمد ينابرابر

  ي، باز بودن تجارياسيعدم ثبات س

  -  يموافق ادوار  -  -  )2009(الو يد
ر ي، متغياسي، رقابت س5و اصلاح ينرخ مبادلات، بازرس ةتكان

  يبودن تجار ، بازياست جمهوريانتخابات ر يمجاز

  قيتحق يها افتهي: مأخذ   

                                                           

1. Diallo.     2. System Generalized Method-of-Moments.   

3. Woo. 

رفتـار   يهستند كه فقط بـه بررس ـ  يگروه اول مطالعات: كرد يبررس يتوان در دو دسته كل ينه را مين زميمطالعات در ا. 4
، عوامل مـؤثر بـر   ين جهت حركت ادوارييهستند كه ضمن تع ياند و گروه دوم مطالعات پرداخته ياست ماليس يادوار

جهت . در پژوهش حاضر فقط مطالعات گروه دوم مدنظر بوده است. اند كرده يز بررسيرا ن ياست ماليس يرفتار ادوار
  .دييمراجعه نما) 1390( مهر يو اوج ياله صمدج مطالعات مربوط به گروه اول، به مقياطلاع از نتا

5. checks and balances. 



      33              ...ست مالي با تأكيد بر تلاطم قيمت نفتمل مؤثر بر رفتار موافق ادواري سيابررسي عوا

 

 

  قيتحق ينظر يمبان. 3

  و الگو ها هينظر. 3-1

 ـ، دولـت با )1979(» 2بارو« 1اتيمال يهموارساز ةياساس نظربر گـرفتن در   د بـا قـرض  ي
به طـور  را  يات و مخارج دولتيمال يها دوران ركود و پرداخت آن در دوران رونق، نرخ

 ـبـا ا  يخـوب  شرفته بـه يپ يدست آمده از كشورها شواهد به. كندم و هموار يملا كامل ن ي
توسـعه   در حـال  ين مسئله در كشورهايكه ا است ين در حاليا. 3مطابقت دارد ينيب شيپ

 ـيعبارت د به .برعكس است به طور كامل شـدت   ن كشـورها بـه  ي ـدر ا يگر مخارج دولت
  ).4ص ،2008 5،و كوت ينيباتاگل( 4كند يمحركت  يجهت با ادوار تجار هم

 ـپد اين حيتوض يبرا ياديز يها تاكنون اقتصاددانان تلاش ن و يوي ـگ«. انـد  ده انجـام داده ي
 ـ يبه بازارهـا  يدسترس يها تيمحدو) 1997(» 6يترُپِ ل حركـت  ي ـه را دليسـرما  يالملل ـ نيب

و  يبد اقتصـاد ط يدر شرا. دانند يمن يلات يكايآمر يدر كشورها ياست ماليس يموافق ادوار
ا ي ـدر قرض گرفتن دارند  يكم ييتوسعه، توانا در حال ياز كشورها ياريركود، بس در دوران

بودجـه   يتوانند كسر يمن رو آنها نياز ا .كنندار بالا قرض يبس بهرة يها خنكه مجبورند با نريا
 يبـه آسـان  ز كه يدر دوران رونق ن. دهند يكاهش مرا  ين مخارج دولتيرا كاهش دهند و بنابرا

 ـآنها فـراهم اسـت بـا انجـام ا     يط قرض گرفتن برايشرا ش ين كـار، مخـارج خـود را افـزا    ي
ش يب مخارج دولت در دوران ركـود، كـاهش و در دوران رونـق، افـزا    ين ترتيبه ا. دهند يم
 ـ. كند يمحركت  يجهت با ادوار تجار هم ياست ماليس يعني؛ ديبا يم جـا دو سـؤال   نيا در اام

  : دشو يمطرح م ياساس
ننـد تـا در دوران   ك يم ـره ني، منابع خود را ذخين كشورها در زمان رونق اقتصاديچرا ا - 

 ند؟شومواجه ن يمال يها تيركود با محدود

 يسخت نكه بهيا ايكنند  ينم ين ماليها را تأم ن دولتيدهندگان در دوران ركود، ا چرا قرض - 
  )2، ص2005، ينينا و تابليلسآ(ند؟ ينما يمن عمل يبهره بالا، اقدام به ا يها افت نرخيو با در

                                                           

1. Tax- Smoothing.    2. Barro. 

 ـ)Talvi and Vegh, 2000(و وق  يج مطالعـات تـالو  ينتـا . 3  Alesina and( ينينا و تـابل ي، الس ـ)Lane, 2003(ن ي، ل
Tabellini, 2005(شل ي، م)Michal, 2008 ( و وو)Woo, 2009 (ين مسـئله فقـط در كشـورها   ي ـدهد كـه ا  ينشان م 

طور معمول به دو صـورت   را به ياست مالين كشورها، سيگذاران ا استيگر، سيعبارت د به. افتد يافته اتفاق مي توسعه
  .كنند ياعمال م) A-cyclical(ها  ا مستقل از چرخهي يضد ادوار

از جملـه  ) Abdih, 2010(ح يو ابد) Lozano, 2010(لوزانو  ،)Ardanaz & et al, 2010(رداناز و همكاران آمطالعات . 4
  .دارندن ادعا يبر ا ياست كه گواه يمطالعات

5. Battaglini and Coate.   6. Gavin and perotti. 
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اسـت  يس ةد وارد عرصيسؤالات بان يابه  ييگو منظور پاسخ معتقدند كه به ينينا و تابليلسآ
 ـا ين پاسخ اصلمحققا نيا. شد مـورد   يدر كشـورها  ياس ـين دو سـؤال را وجـود فسـاد س   ي

 يهـا  ت منـابع و ثـروت  يريمـد  يفاسد برا يها مردم به دولت طور معمول به. دانند يممطالعه 
شـتر  يب ةاسـتفاد  يخود را بـرا  ين در دوران رونق، تقاضايبنابرا. كشورشان اعتماد ندارند يمل

دهنـد و دولـت را مجبـور بـه اعمـال       يمش يات كمتر، افزايو پرداخت مال يدولت ياز كالاها
اسـت كـه   ن ي ـت از نظـر محققـان ا  يالبته نكته حائز اهم. كنند يم يموافق ادوار ياست ماليس
وگرنـه   ؛ك باشـند ي ـدارد كه دموكرات يرفتار موافق ادوار يفاسد يها در دولت ياست ماليس

ن در يبنـابرا . ستنديعمال دولت نبر اَ يگذار ريفاسد، مردم قادر به تأث يتاتوركيد يها در دولت
اد، ممكن اسـت رفتـار موافـق    يبا وجود فساد ز ي، حتيكتاتوريد يها با حكومت ييكشورها

 يهـا  تـوان گفـت كـه دولـت     يمز يدر پاسخ به سؤال دوم ن. ده نشوديد ياست ماليس يادوار
ش از تـوان  يب ـخـود   يهـا  يش بـده يل فشار مـردم مجبـور بـه افـزا    يدل ك فاسد، بهيدموكرات

 ـ يم اعتبار خود را در بازارهـا ك ب كميترت نيشان هستند؛ بد پرداخت باز از دسـت   يالملل ـ نيب
ر يتـأث  هدربـار  دگاه متفـاوت يدو د )2009( الوياما د .رنديتوانند وام بگ يم يسخت دهند و به يم

  :دارد ياست ماليس يك بر حركت موافق ادواريدموكرات ينهادها
 يموافـق ادوار  ياست ماليل ممكن است سيك به دو دليدموكرات ينهادها :دگاه اوليد - 

همـراه   ياس ـي، وجود فسـاد س )2005( ينينا و تابليلسآدگاه ياساس د ل اول بريدل .اعمال كنند
 ـاز ا يناش ياسيس يل دوم، ادوار تجاريك است و دليدموكرات يبا نهادها بـه  . ن نهادهاسـت ي

 يهـا  اسـت يمنظور جذب آرا و انتخاب مجـدد، س  ها قبل از انتخابات به ن صورت كه دولتيا
 ده كه بـه ين پديا .كنند يماجرا  يانقباض يها استيو پس از انتخابات س يانبساط يو مال يپول
 .دشو يم ياست ماليس يمعروف است باعث رفتار موافق ادوار »1ياثر حرص و آزمند«

 ـ ييطور بالقوه توانا ك بهيدموكرات ينهادها :دگاه دوميد -  جـاد  ين بـردن دو عامـل ا  ياز ب
در . را دارنـد  يو اثـر حـرص و آزمنـد    ياعتبـار  يهـا  تيمحـدود  يعني يرفتار موافق ادوار
 هـا  گو بودن آن در قبال مردم، فشار بر دولت بودن دولت و پاسخ يت و قانونيصورت مشروع

 ين توسعة انسـان ييبا وجود فقر، سطح پا يحت يش مخارج دولتيمنظور افزا در دوران رونق به
از منابع، جهـت   يره قسمتيابد تا دولت مجال ذخيتواند كاهش  يف، ميضع يها رساختيو ز

ت و يالبته لازم بـه ذكـر اسـت كـه مشـروع     . ديايان ركود را بدر دور ياست انبساطياعمال س
و بـا انتخابـات آزاد و عادلانـه     ياسيس يها ق رقابتيطور معمول از طر بودن دولت به يقانون

                                                           

1. voracity effect.        
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ن يو اصـلاح تضـم   يبازرس ـ يز توسـط نهادهـا  ي ـگو بودن دولـت ن  شود و پاسخ يحاصل م
و اصـلاح دو دسـتاورد مهـم     يو بازرس ـ ياس ـياسـت كـه رقابـت س    ين در حـال يا. شود يم

 . است يدموكراس

 ياجتمـاع  يبنـد  قطـب «كـه تحـت آن،    كـرده را مطـرح   يديجد ةيز فرضين) 2009( وو
 يو. جهان اسـت  يدر كشورها ياست ماليس يحركت موافق ادوار يد اصليكل »1حاتيترج

 حات در نظـر يترج ياجتماع يبند سنجش قطب يبرا ياريرا مع يآموزشو  يدرآمد ينابرابر
بـر رفتـار    مؤثررا از عوامل  يدرآمد يبرابرز ناين) 2008(و ترنتن ) 2008(شل يم. گرفته است

  .اند برشمرده ياست ماليس يادوار
 ـتـوان د  ي، م ـ)2009( 2ه شده توسط وويارا ياساس الگوبر  يبنـد  قطـب ش يد كـه افـزا  ي
 ههرچه درج ـرا يد، زشو يم ياست ماليس يموافق ادوارش حركت يمنجر به افزا) �(ياجتماع
از . دشـو  يم ـ يشتر مخارج دولتيش بياعث افزاب ياتيش درآمد ماليشتر باشد، افزايب يبند قطب

ش محصـول و  ين در دوران رونق با افزاياز محصول است، بنابرا يتابع ياتيآنجا كه درآمد مال
 ـا .ابـد ي يش م ـيافزا يشتريزان بيبه م يدولتزان مخارج ي، مياتيش درآمد ماليجه افزايدر نت ن ي

  .ح دهدياز كشورها توض ياريرا در بس ياست ماليس يتواند حركت موافق ادوار يجه مينت
  

  ياست ماليس يثر بر رفتار موافق ادوارعوامل مؤ. 3-2

 هتـوان بـه دو گـروه عمـد     يم ـرا  ياسـت مـال  يس يعوامل مؤثر بر حركت موافـق ادوار 
 شـامل انـدازه   ياقتصـاد  يرهـا يمتغ. كـرد م يتقس ينهاد يرهايو متغ ياقتصاد يرهايمتغ

 ينـابرابر  ( ياجتمـاع  يبنـد  مت نفت، شـاخص قطـب  ي، تلاطم قيتجاربودن  دولت، باز
 ـ، تلاطـم تول يمـال  يهـا  تي، محدود)يو آموزش يدرآمد شـامل   ينهـاد  يرهـا يد و متغي

و  ياس ـيس يها تي، شاخص محدودياسيس يثبات يشاخص ب، ي، دموكراسيت نهاديفيك
  :شود يح داده ميتوض آنهاك از يدر ادامه هر. استفساد 

  
  
  

                                                           

1. Social Polarization of  Preferences. 
  .آورده شده است اين مقاله وستيدر پ. 2
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  دولت اندازه - 
آثـار  منظـور كنتـرل    ، بـه  GDP(1دولـت بـه    ينسبت مخارج عمـوم (ر اندازه دولت يمتغ
  .شود ياندازه دولت بر محصول وارد الگو م يكنندگ تيتثب
خودكـار و انـدازه    يها كننده تيبه ارتباط تثب) 2001(» 3هوفيفاتاس و م«و ) 1994(» 2يگال« 

 يدر ادوار تجـار  يتر، تلاطم كمتر بزرگ يها ن صورت كه دولتياند؛ به ا دولت اشاره داشته
توانـد ضـد    يكننـده خودكـار م ـ   تي ـعنوان تثب به ياست مالياز آنجا كه عملكرد س. خود دارند

ر يتـأث  يمـال است يس يزان رفتار موافق ادواريرود كه اندازة دولت بر م يباشد، انتظار م يادوار
دهنـده قـدرت بـالقوة     واقع انـدازه دولـت نشـان    در ). 855، ص2009وو، (داشته باشد  يمنف

 ـ(اسـت   ياست ماليبر س يرگذاريدولت در تأث ش ين بـا افـزا  يبنـابرا ). 2667، ص2003ن، يل
از انـدازه  . كاسـته شـود   ياسـت مـال  يس يرود كه از رفتار موافق ادوار ياندازه دولت، انتظار م

 ـ  ياست ماليس ير مؤثر بر جهت حركت ادواريعنوان متغ دولت به ، )2003( نيدر مطالعـات ل
  .ز استفاده شده استين) 2009(و وو ) 2008(شل يم

  
  يبودن تجارباز - 

. شـود  يم ـ يخـارج  يها رتر شدن اقتصاد كشور در مقابل تكانهيپذ بيباعث آس يبازبودن تجار
، يضـد ادوار  ياسـت مـال  يكنند تا با اعمال س يكه اقتصاد باز دارند تلاش م يين كشورهايبنابرا
رسـد بـا    ينظر م ن بهيبنابرا). 2667ص ،2003ن، يل (ند يمصرف را فراهم نما يط هموارسازيشرا
  .ابديكاهش  ياست ماليس ي، رفتار موافق ادواريبودن تجار زان بازيش ميافزا

نسـبت مجمـوع صـادرات و واردات بـه     (معتقد است كه بازبودن اقتصاد ) 2008(شل يم
GDP(گـذارد؛ در   ياثـر م ـ  ياسـت مـال  يس يق دو سازوكار مخالف هم بر رفتار ادواري، از طر

 ـهيد كشور به سرمايشد يل وابستگيدل شتر باز، بهيب ياقتصادها هـا  ، دولـت يالملل ـنيگذاران ب
ن يبنـابرا . ف خود اقـدام كننـد  يوظا يبه اجرا يجهان ياستانداردهال دارند تا هماهنگ با يتما
با اقتصـاد   يگر، كشورهاياز طرف د. ندينما ياعمال م يصورت ضد ادوار را به ياست ماليس

                                                           

گيري اندازه دولت وجود دارد؛ اما در مطالعات تجربي در ايران مانند كميجاني  هاي زيادي براي اندازه هرچند شاخص. 1
ايـن محققـان   . بهترين شاخص براي اندازه دولت معرفي شده اسـت  ، GDP، نسبت مخارج كل به ) 1388(و نظري 

ويژه نفت در كسـري بودجـه    دليل انعكاس مستقيم نوسانات درآمدهاي دولت به را به  GDPشاخص كسري بودجه به
هـاي مناسـبي    دليل ناچيز بودن سهم ماليات از كل درآمدهاي دولت، شـاخص  را بهGDP  و شاخص نسبت ماليات به

  .كنند براي اندازه دولت در ايران ارزيابي نمي
2. Gali.     3. Fatas and Mihov.  
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ن ممكـن اسـت   يه از كشـور مواجـه هسـتند؛ بنـابرا    يباز در دوران ركود با خطر خروج سرما
  .داشته باشند يارموافق ادو يها استيبه اعمال س يشتريل بيتما

  
  مت نفتيتلاطم ق - 
 دهـد  يم ـكننده نفت نشان  ديتول يدر كشورها ياست ماليبا مطالعه س) 2005(» 1ينيبالد«

 ـمثبت و قو يو تلاطم درآمد، همبستگ ين تلاطم مخارج دولتيكه ب وجـود   ياً معنـادار ي
تلاطم درآمد دولـت، تلاطـم مخـارج حـدود      يك درصديش يكه با افزا يا گونه ؛ بهدارد

شـتر درآمـد   يبرا كه درصـد   ينفت يكشورها يتلاطم درآمد. ابدي يمش يدرصد افزا 1/1
 ـاز ظرف يناش ،آورند يمدست  خود را با فروش نفت به  ـمتغ يهـا  تي  يد، تقاضـا ي ـر تولي

 ياس ـيس ياي ـط جغرافيل شرايدل گذاران در بخش نفت به هيت سرماينامطمئن نفت و فعال
 ـيب شيقابل پريو غ يمتيل تلاطم قيدل ، بهين وجود درآمد نفتيبنابرا. ددان يم بـودن آن،   ين

  .كند يمتر   دهيچيرا پ ياست مالياعمال س يچگونگ درباره يريگ ميتصم
، ينفت ـ ياد اقتصـاد بـه درآمـدها   ي ـز يل وابستگيدل ز بهيران نيا مانند يزيخ در كشور نفت

در الگـو خواهـد    يرواقع ـيج غيمت نفت، منجر به نتـا ياز تلاطم ق يپوش رسد چشم ينظر م به
اسـت  يس يد رفتـار موافـق ادوار  يمت نفت منجر به تشديش تلاطم قيرود افزا يانتظار م. شد
  .شود يمال

  
  يمال يها تيمحدود - 

 ـيوي ـشده توسط گ مطرح يمال يها تيمحدود ةينظر قـدرت  ، هنـوز از  )1997( ين و پرت
 ـاز مطالعات مورد تأ ياريآن در بس ييگو شيرا پيز برخوردار است؛ ييبالا يحيتوض د يي

 ـ . قرار گرفته اسـت   ـاز تقر يمطالعـات تجرب  ا درجـه ي ـشـدت   يبـرا  يمختلف ـ يهـا  بي
 3يپـر [ 2يتـوازن مـال   :عبارتند از يبيتقر يرهاين متغيا. اند كردهاستفاده  يت ماليمحدود

ــ، ذخ)] 2006(، وو )2002( ــده رهي ــ، جر]OECD) 2003[(دولــت  يب  يهــا ان كمــكي
 يبـه بازارهـا   يدسترس ـ يبرا يزانيعنوان م به يتجار يو آزاد)] 2008(ترنتن [ان يخارج
   .)14ص ،2008شل، يم)] ( 2006(و وو ) 2003(ن يل[ يماله يسرما

                                                           

1. Baldini.     2. Fiscal Balance. 

3. Perry. 



 1391پاييز و زمستان /  18ش/  9س/ جستارهاي اقتصادي ايران                                          38 

  

  ديتلاطم تول - 
 ـ)2000(و وق  ي، تـالو )1999( »ن و همكـاران ياست« ، )2005( ينيو بالـد ) 2003(ن ي، ل

بـا   كـه  و معتقدنـد  دانند يم ياست ماليس يد را از عوامل مؤثر بر رفتار ادواريم تولتلاط
 ـز. د خواهد شـد يز تشدين ياست ماليس يد، رفتار موافق ادواريش تلاطم توليافزا را بـا  ي
ز ضـمن  ي ـر نيكشور فق. ابدي يمش يكاهش و فقر افزا يد رشد اقتصاديش تلاطم توليافزا

، )3، ص2002، يپـر ( بـه اعتبـارات دارد    يكمتـر  يكمتـر، دسترس ـ  يهـا  ييداشتن دارا
عمـال  بـه ا  يشـتر يل بيپس تما. شدمواجه خواهد  يدتريشد يت مالين با محدوديبنابرا

  .دهد يمنشان  ياست موافق ادواريس
  
  1يت نهاديفيك - 

ك كشـور،  يدر  ياست ماليس ي، رفتار ضد ادواريت نهاديفيرود كه با بهبود ك يمانتظار 
 ـآزمـون ا  منظـور  بـه ) 2008(شل يم. شودت يتقو  يهـا  شـاخه رياز ز يك ـين مسـئله، از  ي

» 3ن مربوط به اعتبارات، كـار و تجـارت  يقوان«شاخص  يعني »2ياقتصاد يآزاد«شاخص 
ده يجـه رس ـ ين نتي ـخود بـه ا  مطالعهدر  يو. 4استفاده نموده است يت نهاديفيعنوان ك به

  . كند يم يباز ياست ماليس يدر رفتار ضد ادوار يدينقش كل رين متغيااست كه 
 ـا. كنـد  را منتشر مي ياقتصاد يطور سالانه شاخص آزاد ز بهين 5جيتياد هريبن ن شـاخص  ي

 ـ  ن شاخصيك از اي است كه هر يا گانه ده يها مشتمل بر شاخص  يها به چند شـاخص جزئ
گانـه   ده يهـا  شاخصن ياز ا يكيت يحقوق مالك). 86، ص1387برومند، (م شده است يتقس

ك كشـور  ي ـ يت نهاديفياز ك ي، نماد بهتر6ها ر شاخصيسا رسد نسبت به ينظر م است كه به
  . توسعه باشد در حال

ار ي ـكار و كالاها و خدمات در اخت يروياست كه افراد نسبت به ن يت حقوقيحقوق مالك

                                                           

1. Institutional Quality.   2. Economic Freedom of The World. 

3. Regulation of Credit, Labor and Business. 

 ـا. است كردهاستفاده ) Gwarttney and Lawson, 2005(» و لاوسون يوارتن يج« ياقتصاد ياز شاخص آزاد يو. 4 ن ي
 يهـا  ر مؤلفـه يشل ساياز نظر م. ن آنهاستين مربوط به اعتبارات، كار و تجارت، پنجميدارد كه قوان مؤلفه 5شاخص 

 ـفيعنـوان ك  به يمناسب يرهايا اندازه دولت متغيبه پول سالم  ين شاخص مثل دسترسيا  يهـا  داده .سـتند ين يت نهـاد ي
  .است يقابل دسترس www.freetheworld.com يق تارنماياز طر 2000مربوط به شاخص مذكور از سال 

5. Heritage. 
ن و يمـت و دسـتمزد، قـوان   ي، قيخـارج  يگـذار  هي، دخالت دولت، سـرما ياست تجاريس :ها عبارتند از ر شاخصيسا. 6

  .اهيو اقتصاد و بازار س ي، بانكدارياست پوليات، سيمقررات، مال
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، اجـرا،  ينسـازما  يهـا  ، شـكل ياز قواعد حقوق ين حقوق تابعيكسب ا. كنند يخود كسب م
حفـظ،   يهرگونه تلاش بـرا . است يك كلام، تابع چارچوب نهاديو در  يرفتار يهنجارها
 يدر راسـتا  يير بنـا ي ـز يگام يا سازماني يفرد يو معنو يت ماديو احترام به مالك ينگهدار

گـر ضـعف   يعبـارت د  به). 105، ص1387برومند، (شود  يجوامع محسوب م يثبات اقتصاد
  .شود يم ياقتصاد يش ناامنيافزات باعث يحقوق مالك
 ـير زمي ـز حجم اقتصاد زين ياقتصاد يامن بر اثر نا در  يگـذار  هيزان سـرما ي ـش و ميافـزا  ين

 ـمال يها هيده بر پاين پديا. ابدي ياقتصاد كاهش م گـذارد و باعـث    يم ـ يدولـت اثـر منف ـ   ياتي
 يگـر تبعـات منف ـ  ياز د. شود يدولت م يجه كاهش درآمدهايو در نت ياتيمال يها هيكاهش پا

 ـ، كاهش قدرت دولت در حماياتيكاهش درآمد مال  يهـا  اسـت يهـا و س  يزي ـر ت از برنامـه ي
رسد بهبـود   ينظر م ن بهيبنابرا). 75، ص1387برومند، (است  يشده در عرصه اقتصاد مل اعلام

  . ش دهديافزا ياست ضد ادواريها را در اعمال س ت توان دولتيحقوق مالك
و  يرنـان «از  يرويت به پيت حفاظت از حقوق مالكيوضع يزمان يرمنظور محاسبه س به  

 ـ)1389(» همكاران و 1996(» 1و و همكـاران ي ـكلاگ«شـده توسـط    يمعرف ـ  ي، از شاخص كم
 ـ، شاخص پول تقوآنها. استفاده شده است) 1999 CIM (كننـده قراردادهـا    تي

 را از رابطـه ) 2
2

2

( )M C
CIM

M

پــول ) C( ع پــول،يف وســيــتعر) 2M(كــه در آن  انــد كــردهمحاســبه  =−
CM( نيهـا و بنـابرا   شده در خارج از بانـك  ينگهدار −2

 ـپـول غ )   ـا. اسـت  3ير نقـد ي ن ي
 ـقراردادها و بازتـاب   ييت اجراياز قابل ينيع ياريشاخص مع  ـا معي  ـ  ياري  ياز نـوع حكمران

نسـبت  . نكه علت آن عملكـرد باشـد  يا يجا به ،بخشد يرا بهبود م ياست كه عملكرد اقتصاد
 ـي ـن شاخص بـه ا يتر ا بزرگ  ـقراردادهـا و نهـاد حقـوق مالك    ياسـت كـه اجـرا    ين معن ت ي

  ).207، ص1389و همكاران،  يرنان(تر است  مطلوب
  

  ياسيس يثبات يو شاخص ب) يدموكراس( ياسيس يادوار تجار - 
علـل حركـت    يشتر مطالعات مربوط بـه بررس ـ يمهم در ب يرهاياز جمله متغ يدموكراس

 ـ يها تم تعداد ساليلگار )2008(شل يم. است ياست ماليس يادوار و  ين سـال جـار  يب
معتقـد اسـت    يو. ده اسـت ينام 4يرا شاخص طول عمر دموكراس ين سال دموكراسياول

ن انتظـار  يبنابرا. تر در كشور است يقو يوجود نهادها دهنده نشان يشتر دموكراسيسن ب
                                                           

1. Clague & et al.    2. Contract Intensive Money. 

3. Non- Currency Money.   4. Age of Democracy. 
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داشـته   يشتر رفتـار ضـد ادوار  يب ياست مالي، سيشتر بودن سن دموكراسيرود كه با ب يم
 و اصـلاح  يو شـاخص بازرس ـ  ياسيز از دو شاخص انتخابات سين) 2009(الو يد. باشد

 ـيتقر يها ريعنوان متغ به  يجـاد ادوار تجـار  يا يو. اسـت  كـرده ، اسـتفاده  يدموكراس ـ يب
 ـداند و معتقد اسـت كـه ا   يمك يدموكرات ياز وجود نهادها يرا ناش ياسيس ن ادوار بـا  ي
 ياسـت مـال  يس ير موافـق ادوار د رفتـا ي، منجـر بـه تشـد   يحرص و آزمند دهيجاد پديا
 ياست جمهوريانتخابات ر يها الس ير مجازيه، از متغيآزمون فرض يبرا ديالو. دشو يم

  .است كردهاستفاده  ياسيس يار تجارعنوان شاخص ادو به
. ك كشور اسـت يدر  ياسيس يثبات ي، بياست ماليس يبر رفتار ادوار مؤثرگر عوامل ياز د

 ياسـت مـال  يس ي، رفتـار موافـق ادوار  ياسيس يثبات يش بيمعتقد است كه با افزا) 2008(وو 
  . دشو يمد يتشد

  
  ياسيس يها تيدمحدو - 
) 2000( 1سيكه توسـط هن ـ  يمطالعات خود از شاخصدر ) 2008(شل يو م) 2003(ن يل

 يصورت تـابع  ن شاخص بهيا. اند كردهاستفاده  ساخته شده، ياسيس يها تيدمحدو يبرا
درجـه  . شده است في، تعرياسيس فرايندمخالف مستقل مؤثر در  يها ياز تعداد حق رأ

كـه   ييكشورها. است اتخاذ شده استير سييتر تغ فياحتمال ضع يمعنا بالاتر شاخص به
بـه  اسـت خـود را   ياز دارند كـه س يكنند، ن يماعمال  يديشد يموافق ادوار يها استيس

ت يآنهـا مقـدار شـاخص محـدود     يرود كـه بـرا   يم ـن انتظار يبنابرا تكرار عوض كنند؛
  .كم باشد ياسيس
  
  فساد - 

 )2008(و تـرنتن  ) 2008(شل ي، م)2005( ينينا و تابليز در مطالعات السير فساد نياز متغ
شـتر  يب يشتر منجر به حركت موافـق ادوار يرود كه فساد ب يماستفاده شده است و انتظار 

  .دشو ياست ماليس
  
  

                                                           

1. Henisz. 
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  ياست ماليس يو رفتار موافق ادوار يساز يخصوص. 3-3

 ـاز  يعنـوان بخش ـ  بـه  يساز ياست خصوصيس ل سـاختار  يتعـد  اسـت گسـترده  يك سي
اجرا شـد و   يكشور صنعت يتعداد محدودز طرف ا يلاديم 1980ل دههيدر اوا ياقتصاد

. ت كـرد يدر حال گـذار سـرا   ياز جمله اقتصادها ها ر كشورها و اقتصاديسرعت به سا به
ش يشـكل افـزا   طور معمول بـه  به يساز يدهد كه آثار مثبت خصوص يمنشان  ها پژوهش

 شيدولـت، افـزا   كاهش اندازه ،يمال يدولت، گسترش بازارها ي، بهبود وضع مالييكارا
 ،1383پتـانلار،   يم ـيكر(شـود   يم ـظاهر  ع درآمد و ثروت در جامعهيبود توزد و بهيتول

ر يتـأث  يسـاز  يرسـد كـه خصوص ـ   يم ـنظر  گفته به شيپ يبا توجه به مبان). 106-107ص
بـا   يسـاز  يخصوص ـ يرا اجرايز. گذارد يم ياست ماليس يبر رفتار موافق ادوار يمبهم

بـر   يرگذاريثدولت در تأ زان قدرت بالقوهياز م طور مسلم بهدولت،  ش اندازههدف كاه
، رفتار موافـق  يساز يرود كه با بهبود خصوص يمرو انتظار  نياز ا كاهد؛ يم ياست ماليس

ــ. ابــديش يافــزا ياســت مــاليس يادوار گــر بــا توجــه بــه نقــش مــؤثر يا از طــرف دام
و بهبود وضـع   يمال يرهاع درآمد و ثروت، گسترش بازايدر بهبود توز يساز يخصوص

دولت در اعمـال   يي، توانايساز يح خصوصيصح يتوان گفت كه با اجرا يم دولت يمال
  .ابديش يافزا يضد ادوار ياست ماليس
  
  دگاه قرآنياز د ياست ماليس .3-4

روند رشـد   يو پول ياست ماليس يبا استفاده از ابزارها كنند تا يمتلاش  ها دولتامروزه 
 يريجلوگ يد در جهت مثبت و منفيو از نوسانات شد كننددار يرا با ثبات و پا ياقتصاد

اجـرا   ياجتمـاع  و يعنوان اهـداف اقتصـاد   به ياست ماليقالب س در ها چه دولتآن. كنند
 ـنـرخ مال  .تر آمـده اسـت   يق و انسانيار دقيشكل بس كنند، در قرآن به يم ات در اقتصـاد  ي

شـود و   يمت اقتصاد يار باعث تثبصورت خودك ن شده است كه بهييتع يا گونه به ياسلام
ثابـت   يات اسـلام ي ـگذشته از انـدك نوسـانات، نـرخ مال   . كند يم يرياز نوسانات جلوگ

؛ نرخ زكات بر محصـولات  استانداز سالانه  درصد از پس 20 كهنرخ خمس  مثل. است
و  استدرصد  10 يميدرصد و در د 5 يجو، خرما و كشمش آب گندم، مانند يكشاورز

را دارد كـه بـا    يژگ ـين وي ـكنواخت و با نرخ ثابت ايات يمال. درصد 2/ 5بر طلا و نقره 
 ـيابد؛ ي يمش و با كاهش درآمد، كاهش يافزا ش درآمد،يافزا كـه اقتصـاد بـه     يزمـان  يعن
اسـت  يكـه بـه س   يش و زمانيزان خمس و زكات افزاياز دارد، مين يانقباض ياست ماليس
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همـراه   يات اسـلام يب، مالين ترتيبد. ابدي يمات كاهش يمالاج است، ياحت يمال يانبساط
 رغـم  بـه  نيبنابرا .شود يموارد عمل  ياقتصاد يها دارد كه در بحران يكنندگ تيخود تثب
ــنــرخ مال يپنــدار ثابــت ق از ثروتمنــدان و يــدق يا ، اگــر براســاس برنامــهيلامات اســي

و بـه فقـرا و    دريافـت ... ه، خراج وي، جز)عهينظر شاز (كنندگان، زكات، خمس انداز پس
ن بدهكاران و يد يبردگان، ادا يو در راه آزادساز سرپرستان ي، بها هماند ، در راهها هچاريب

كند و به رشد  يمن يرا تأم ينه شود، عدالت اجتماعيهز يو اجتماع ييربنايز يها تيفعال
 يرتر و بلنـدا يدلپـذ بخـش و   نـده را لـذت  يآ يو دورنمـا  انجامـد  مي يو توسعه اقتصاد

  .كند مير يرپذيخسعادت و كمال را تس
توانـد در   يكه م ـ ستا  يا گونه به يمال يها استيقرآن به اهداف و ابزار س ينگرش اصول

از اصـول جـامع،    يروي ـشونده جوامع باشد، چنانكـه بـا پ   نو يازهاين يگو اعصار پاسخ ةهم
ابـد و چرخـه اقتصـاد    ين درجه خود تنـزل  يه آن، رابطه فقر و غنا به كمتريو همه سو يمترق

جـه كمـك بـه    يش درآمـد و در نت يو افـزا  يرا در جهت بهبود مسائل اقتصـاد  يو مردم يمل
  .)290- 291، ص1388، يكرمان ينور( به حركت وادارد يتحقق اهداف انسان

  
  ياقتصادسنج يالگو. 3-5

ران ي ـدر ا ياست ماليس يعوامل مؤثر بر رفتار موافق ادوار يمقاله بررسن يا يهدف اصل
ل و از آن اسـتفاده  يتعـد ) 2009(وو  يشنهاديپ يالگو ،ن هدفيدن به ايرس يبرا. است

  :نوشت) 1(صورت رابطه  توان به يم  را يكل يالگو. شده است
  )1(رابطه شماره 

مؤثر بـر جهـت    يكنترل يرهاياز متغ يبردار � ،ياجتماع يبند شاخص قطب � كه در آن
. جمله خطا اسـت  � و يدهنده رفتار موافق ادوار تجار شاخص نشان �، ياست ماليس يادوار
، يو آموزش ـ يدرآمـد  ينابرابر يرهايمربوط به متغ يبيترك يها با استفاده از داده) 2009(وو 

) 1( ة، رابط ـيت نهاديفيو ك يبودن تجار باز ،ياسيس يثبات يه، بياندازه دولت، درآمد سرانه اول
 ـبودن الگـو، درآمـد سـرانه اول    يزمان يل سريدل مقاله به اين در. ده استكررا برآورد  ه از آن ي

د و ي ـمـت نفـت، تلاطـم تول   يتلاطـم ق  يرهايعلاوه متغ رها بهير متغياما سا. حذف شده است
، بـه الگـو اضـافه شـده     )2- 3(شـده در قسـمت    مطـرح  ي، بر اساس مبانيشاخص دموكراس

εφχθααγ +++= 10ˆ
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  :2ذيل استشرح  ن مقاله بهيا يمورد استفاده در الگو يرهايمتغ. 1است
γ ؛ياسـت مـال  يس يزان رفتار موافـق ادوار يشاخص مgini  ؛يدرآمـد  ين ـيب جيضـر
egini ؛3يآموزشــ ينــيب جيضــرgdpvol ؛4ديــتلاطــم تولsstradeopene  بــاز بــودن

 ـپـول تقو ( يت نهـاد يفيك cim؛5مت نفتيتلاطم ق oilvol؛يتجار ؛ )قراردادهـا  كننـده  تي
pinstab ؛)جنـگ و انقـلاب   يهـا  سـال  يبـرا  ير مجـاز يمتغ( ياسيس يثبات يبgovsize 

، بـا اسـتفاده از   )2009(الو ياز د يرويبه پ( يشاخص دموكراس democracy ؛دولتاندازه 
 ير شـاخص ادوار تجـار  يتـوان تـأث   يم ـ، ياست جمهـور يانتخابات ر يها سال ير مجازيمتغ
 يرا بررس ـ ياسـت مـال  يس يزان رفتار موافـق ادوار يبر م يگر دموكراسيعبارت د ا بهي ياسيس

  ).6كرد
 يزان رفتـار موافـق ادوار  ي ـشاخص م يعنير وابسته الگو يد متغيالگو، ابتدا با برآورد يبرا

 ـ محققان از جمله ين شاخص، برخيبرآورد ا براي .محاسبه شود 7ياست ماليس ، )2003(ن يل
دولـت را بـر    ي، نرخ رشد مخارج مصرف)2008( ، وو)2008( ، ترنتن)2005( ينينا و تابليالس

را  γبيو سـپس ضـر   كـرده رگرس ) 2(مانند رابطه  يواقع يد ناخالص داخلينرخ رشد تول
  .8اند دست آورده به

                                                           

  .اند استفاده نشده يت آماريل محدوديدل به و فساد ياسيت سي، محدوديت ماليمحدو يرهايمتغ .1
 يه از بانك مركـز ياول يها ر دادهيو سا  U.S. Energy information Administrationت يمت نفت از سايق يها داده. 2

  . اند ا محاسبه شدهي يآور جمع
  .محاسبه شده است) Tomul, 2011(گيري از روش ارايه شده توسط تومول  سري زماني ضريب جيني آموزشي با بهره. 3
 ـ  به. شود ياستفاده م يمتعدد يها د از روشيمنظور برآورد تلاطم تول به .4 كـه از   ين كشـور يطور معمول در مطالعـات ب

 ـير تقري ـعنوان متغ ، بهGDPشود، از انحراف استاندارد نرخ رشد  ياستفاده م يپانل يها داده د اسـتفاده  ي ـتلاطـم تول  يب
.  انـد  ن دسـته ياز ا) 2005( ينيو بالد) 2003(ن ي، ل)2000(و وق  ي، تالو)1999(ن و همكاران ياست مطالعات .شود يم
 اسـت كـه  ) GARCH( يعمـوم  يونيخودرگرس يانس شرطيوار يد، الگويبرآورد تلاطم تول يها گر از روشيد يكي

 ياز الگـو  يري ـگ ز بـا بهـره  ي ـدر مقالـه حاضـر ن  . شـود  ياسـتفاده م ـ  يزمان يها يطور معمول در برآورد تلاطم سر به
)GARCH(د محاسبه شده استيالگوهاست، تلاطم تول ريتر نسبت به سا يتر و كاربرد جامع يي، كه الگو.  

  .برآورد شده است GARCH يد با استفاده از الگويز مانند تلاطم توليمت نفت نيتلاطم ق. 5
 ياست جمهوريانتخابات ر يها ره ساليمتغ 3 ير مجازياز متغ) 1384(و مراد حاصل ينياز مز يرويمقاله به پاين در  .6

كسـال بعـد از   ي يبـرا ) -1( كسال قبل از انتخابـات،  ي يبرا+) 1( ير مجازيكه متغ بين ترتيبه ا. استفاده شده است
  .شده استاستفاده  0ر مقاطع يسا يانتخابات و برا

7. Measure of Pro-Cyclicality of Fiscal Policy. 

رشـد   و نـرخ ) ياسـت مـال  يس يعنوان شاخص حركت ادوار به(دولت  ياز محققان، نرخ رشد مخارج مصرف يگروه .8
ن ين ايب يب همبستگيرا در نظر گرفته و با برآورد ضر) يعنوان شاخص ادوار تجار به( يواقع يد ناخالص داخليتول

ن يـي را تع ياسـت مـال  يس يشده آنهـا، جهـت حركـت ادوار    ييروند زدا يها ن دادهيب يب همبستگيا ضرير يدو متغ
است يك به صفر باشد، رفتار سيا نزدي ير مثبت، منفيمتغن دو ين ايب يب همبستگيصورت كه اگر ضر نيبد. اند نموده

و  يصـمد : ك.شـتر ر يات بي ـجزئ يبـرا . ها خواهد بود و مستقل از چرخه ي، ضد ادواريب موافق ادواريترت ، بهيمال
  ).1390(مهر  ياوج
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tt                              )2(رابطه  
c
t GDPG εγα +∆+=∆ loglog  

كـه   يا گونـه  كند؛ به يم يريگ را اندازه ياست ماليس يجهت حركت رفتار ادوار γبيضر
و  يو مقـدار منف ـ  ياسـت مـال  يس يدهنده حركت موافق ادوار مقدار مثبت و معنادار آن نشان

 ـ. خواهـد بـود   ياست ماليس يدهنده حركت ضد ادوار معنادار آن نشان  γ چـه  ن هـر يهمچن
وو، ( تـر خواهـد بـود     بـزرگ  ياست مـال يس يزان رفتار موافق ادواريتر باشد، م مثبت، بزرگ

مسـتقل   ياست مـال يك به صفر باشد، سيا نزدي يمعن يب γ بيچنانچه ضر). 854، ص2009
مطالعات موجـود كـه از روش بـالا     يالبته لازم به ذكر است كه تمام. ها خواهد بود از چرخه

بـه   مربـوط  يهـا  انـد، از داده  پرداختـه  ياسـت مـال  يس يزان رفتار ادواريبه برآورد شاخص م
) 2(طور جداگانـه، رابطـه    هر كشور به ين مطالعات برايا. اند كردهمختلف استفاده  يكشورها

 ـ. انـد  ر وابسته استفاده نمـوده يعنوان متغ دست آمده به به يها γرا برآورد نموده و از ن يدر چن
 ـاما بـه پ . دست آورد به γيبرا يتوان مقدار واحد يفقط م) 2(با كمك رابطه  يصورت  يروي

بـودن   يعنـوان شـاخص موافـق ادوار    بـه  يتوان از شكاف مخارج دولت ي، م)2009( الوياز د
مطالعـه   ايـن  در. ز استفاده كردين يزمان يسر يها در مطالعات با استفاده از داده ياست ماليس

 ـ   ن شـاخص يا. استفاده شده است ياز شكاف مخارج دولت از مقـدار   يتفاضـل مخـارج دولت
  . ز شده استين نرماليانگياست كه به مقدار م يدوره مورد بررس ين آن طيانگيم

  
  يج تجربينتا. 4

در  ياست مـال يس يعوامل مؤثر بر رفتار موافق ادوار) 1( ن قسمت با برآورد رابطهيدر ا
ز از ي ـمنظـور پره  قبل از بـرآورد الگـو، بـه   . شود ين مييتع 1386 -1353دوره  يط رانيا

فـولر و   يك ـيالگو، با استفاده از آزمـون د  يرهايمتغ ييا ناماناي يي، مانا1ون كاذبيرگرس
، يدرآمـد  ين ـيب جيدهـد ضـر   يم ـج نشـان  ينتا. شود يم يشده بررس ليفولر تعد يكيد

 ـ   ياس ـيس يثبات ي، بيآموزش ينيب جيضر  ـ، بعـد از  2يو شـكاف مخـارج دولت بـار   كي
  . اند رها در سطح مانا بودهير متغيا سا، اماند مانا شده يريگ تفاضل

 ـترت نيبـد . ك هستنديرها جمع بسته از مرتبه صفر و يدهد متغ ينشان م ييآزمون مانا ب ي

                                                           

  ).1388( يصمد: ك.شتر ريمطالعه ب يبرا. 1
عنوان   ، بهيواقع يد ناخالص داخليدولت به نرخ رشد تول يها از نسبت نرخ رشد مخارج مصرف ن شاخصيافزون بر ا2. 

نبـودن   از مناسـب  يحاكج برآوردها ياستفاده شد، اما نتا ياست ماليس يزان رفتار موافق ادواريشاخص م يزمان يسر
  .بود ياست ماليبودن س يعنوان شاخص موافق ادوار ر بهيمتغاين 
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 يرهـا ين روش آن است كـه متغ يا تيمز .1، استفاده نمودARDL يجمع ل هميتوان از تحل يم
بـا اسـتفاده   . گر قرار داديكديدر كنار  يتوان بدون نگرانيرا م كيجمع بسته از مرتبه صفر و 

 ـمتغ مدت و درازمدتكوتاه يايزمان رفتار پو هم ين روش امكان بررسياز ا سـر  ير وابسـته م ي
ح يتصـر  يخـوب  هـا بـه  ن روش، اگر وقفـه ياند كه در انشان داده» 2ديگرانپسران و «. شوديم

 يهـا حجـم نمونـه   يبـرا  ع نرمال خواهد داشت ويزننده حداقل مربعات، توز نيشوند، تخم
  .برخوردار خواهد بود يشتريب ييب كمتر و كارآيكوچك، از ار

  
  مدت كوتاه يبرآورد الگو

درج  2 شـماره  در جـدول  يعيتـوز  يهابا وقفه يح برداريخودتوض يج برآورد الگوينتا
ن در انتخـاب وقفـه   يزي ـز بتار شـوار يل كوچك بودن حجم نمونه از معيدل به .است شده

ج بـرآورد  ينتـا  .از دسـت رود  يكمتـر  يدرجـه آزاد  الگو استفاده شـده اسـت تـا    هنيبه
دولـت،   ك وقفـه، انـدازه  ي ـب شكاف مخارج دولت با يدهد كه ضر يممدت نشان  كوتاه
 ـفي، كيدرآمـد  ين ـيب جيمت نفت با دو وقفه، ضري، تلاطم قيآموزش ينيب جيضر ت ي
اسـت  يس يبـر رفتـار موافـق ادوار    ير مثبتيمعنادار بوده و تأث ياسيو عدم ثبات س ينهاد
 ـياسـت؛  و معنادار  يك وقفه، منفيدولت با  ب اندازهين ضريهمچن. دارند يمال اثـر   يعن
 يدر الگو يعنادارر ميثتأد ياما تلاطم تول. دارد ياست ماليبودن س يبر موافق ادوار يمنف

، ياجتمـاع  يبند ه قطبمدت، درج كه دركوتاهدهند  يمج نشان ين نتايا. مدت ندارد كوتاه
 يرفتـار موافـق ادوار   هكنندديتشـد از عوامـل مهـم    ت نهادهـا يفيمت نفت و كيتلاطم ق

) 2009(ه وو ي ـد نظري ـمدت مؤ ج در كوتاهينتا نيبنابرا .3باشند يمران يدر ا ياست ماليس
مثبـت  . است ياست ماليس يد رفتار موافق ادواريبر تشد يبند ش قطبير افزايدرباره تأث
از . اسـت ) 2-3(ذكر شده در قسمت  يز همسو با مبانير تلاطم نفت نيمتغب يبودن ضر

 ـن ياست ماليس يت نهادها بر رفتار موافق ادواريفير مثبت كيتأث يطرف دگاه ي ـد دي ـز مؤي
  .است ياست ماليك بر رفتار سيدموكرات ير نهادهايتأث در مورد نحوه) 2009( الوياول د
 يت همـراه بـا بـرآورد الگـو    ي ـكروفيافـزار ما  كـه در نـرم   يص ـيتشخ يهـا ج آزمـون ينتا

دو آمـاره   يدهد كه سطح معنـادار  يز نشان ميشود ن يه ميارا يعيتوز يهابا وقفه حيخودتوض
                                                           

  .)291-306ص  ،1388( يو پهلوان يصمد. ك.شتر ريمطالعه ب يبرا. 1
2. Pesaran & et al. 

  .برآوردها از الگو حذف شدند  ل معنادار نبودن دريدل به يبودن تجار و باز ير دموكراسيدو متغ . 3
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LM  وF ـ يفرض يعنيشتر بوده است؛ يها ب ن آزمونيه ايدر كل% 5 ياز سطح خطا   يه صـفر مبن
نرمال جملات اخـتلال و  ع يح، توزيصح يجملات اخلال، شكل تابع يبر نبود خودهمبستگ

  .رفته شده استيپذ% 95نان يجملات اختلال در سطح اطم يانس همسانيوار
  ARDL)1و1و0و2و0( يعيتوز يهاح با وقفهيخودتوض يج برآورد الگوينتا :2جدول 

 γر وابسته يمتغ

  يحير توضيمتغ  بيضر  اريانحراف مع tآماره]يسطح معنادار[

]000/0[7/10 07/0 78/0   (-1) γ 

]043/0[14/2 4/2  1/5  govsize 

]002/0[41/3-  9/1  8/6- govsize(-1) 

]001/0[85/3 15/0  6/0  egini 

]997/0[003/0 62/0  002/0  oilvol 
]348/0[95/0  74/0  71/0  )1-(oilvol  

]021/0[46/2  54/0  3/1  oilvol (-2) 
]568/0[57/0 1/5  9/2  gdpvol 

]001/0[77/3  6/1  1/6  gini 

]043/0[14/2 01/0  02/0  cim 
]040/0[17/2  08/0  18/0  pinstab 

 يآمار يها آزمون F  53/1=DW  99/0 =2R)10و23=(36/301]000/0[

  قيتحق جينتا: مأخذ   

  درازمدت يبرآورد الگو
 ينان از وجود رابطه تعـادل يب درازمدت الگو بدون حصول اطميجا كه برآورد ضرااز آن

) 2001( پسـران و همكـاران   1ست، از آزمـون كرانـه  ير نيپذ رها امكانين متغيدرازمدت ب
. الگو، استفاده شـده اسـت   يرهاين متغيدرازمدت ب يوجود رابطه تعادل يمنظور بررس به

 آمـاره  ييدسـت آمـده اسـت كـه از حـد بـالا       به 066/4در آزمون كرانه برابر با  Fآماره 
ه صـفر  ين فرض ـيبنـابرا . تـر اسـت  بزرگ% 1 يپسران و همكاران، در سطح خطا يبحران

رد شـده  % 99نان يالگو در سطح اطم يرهاين متغيدرازمدت ب ينبود رابطه تعادلبر  يمبن
  .شوديرفته ميپذ) درازمدت يوجود رابطه تعادل(ه مقابل يو فرض

ج ينتـا . درازمـدت بـرآورد شـده اسـت     يدرازمدت، الگو يبا توجه به وجود رابطه تعادل
،  ARDL )1و1و0و2و0( يعيتـوز  يهاح با وقفهيخود توض يب درازمدت الگويبرآورد ضرا

 ـ ينشان م ـ 3طوركه جدول شماره  همان. گزارش شده است 3جدول شماره  در ن يدهـد، از ب
                                                           

1. Bounds Test. 



      47              ...ست مالي با تأكيد بر تلاطم قيمت نفتمل مؤثر بر رفتار موافق ادواري سيابررسي عوا

 

 

% 95نـان  يدر سـطح اطم  يت نهاديفيو ك يدرآمد يني، جيآموزش ينيب جيضرا رها تنهايمتغ
 ـا .دارنـد  ياسـت مـال  يس ير مثبت بر رفتار موافق ادواريمعنادار هستند و تأث ج نشـان  ين نتـا ي

از عوامـل مهـم    ت نهادهـا ي ـفيو ك ياجتمـاع  يبنـد  در بلندمـدت، درجـه قطـب    دهند كه يم
   .ران هستنديدر ا ياست ماليس يدكننده رفتار موافق ادواريتشد
مربـوط بـه مـدل     ياصلاح خطا يها، الگو رين متغيپس از برآورد رابطه بلندمدت ب 
 ـبـا   يمع ـج ون هـم يمربوط به رگرس ـ يجمله خطا يعني. شود ين زده ميتخم ك وقفـه  ي
رهـا قـرار گرفتـه و    ير متغيدر كنار تفاضل مرتبـه اول سـا   يحير توضيعنوان متغ به يزمان

ب جملـه  يضـر . شـود  يب الگو برآورد م ـي، ضرايسپس با روش حداقل مربعات معمول
ن ي ـدر واقـع ا . دهـد  يسمت تعادل درازمدت را نشـان م ـ  ل بهياصلاح خطا، سرعت تعد

ل و ير وابسـته، تعـد  ي ـدوره چند درصد از عـدم تعـادل متغ  دهد در هر يب نشان ميضر
  .شوديك ميسمت تعادل درازمدت نزد به

بـرآورد شـده اسـت     - 21/0ب جمله اصلاح خطا برابر با يضر 3براساس جدول شماره  
درازمـدت اصـلاح    يك پنجم انحراف از رابطـه تعـادل  يدهد در هر دوره حدود يكه نشان م

ب يدهد كـه ضـر  يز نشان ميك درصد ني يآن با سطح خطا يمعنادارسه سطح يمقا. شود يم
  .معنادار است% 99نان ياصلاح خطا در سطح اطم

- ران، از آزمـون ي ـدر ا ياست ماليبودن س يموافق ادوار يالگو يثبات ساختار يبررسبراي 

مربعات جملات  يو مجموع تجمع) CUSUM( يجملات پسماند بازگشت يمجموع تجمع يها
، يج حاصل از آزمـون ثبـات سـاختار   ينتا. ، استفاده شده است)CUSUMSQ( يازگشتپسماند ب

مربعـات جمـلات پسـماند     يرا مجمـوع تجمع ـ ي ـز. ب برآورد شده استياز ثبات ضرا يحاك
  .قرار دارد% 5 ين شده در سطح معنادارييتع يهادر محدوده كرانه يبازگشت

  خطا ب اصلاحيب درازمدت و ضريج برآورد ضراينتا.  3جدول

  γر وابسته يمتغ

  يحير توضيمتغ  بيضر  اريانحراف مع tآماره]يسطح معنادار[

]468/0[7/0- 5/10  8/7 -  govsize  

]000/0[28/5  53/0  8/2  egini 

]129/0[57/1 1/6  7/9  oilvol 

]570/0[57/0  02/24  8/13  gdpvol 

]002/0[52/3 1/8  5/28  gini 

]028/0[34/2  04/0  11/0  cim 

]141/0[52/1 56/0  86/0  pinstab 

]008/0[90/2-  07/0  21/0-  )1(−ECM  

  قيتحق جينتا: مأخذ
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  شنهادهايو پ يندب جمع. 5

در  ياسـت ضـد ادوار  يعمـال س مجـال ا  يمنظـور بررس ـ  به )2010(» و همكاران حيابد«
 ـ، از تركيمركـز  يايقا و آس ـيانه، شمال آفريخاورم يكشورها  يب سـه شـاخص بـده   ي

تـر،   اقتصاد بسـته  يچه كشورهر. اند كردهو نظام نرخ ارز استفاده  يدولت، بازبودن تجار
 ياسـت ضـد ادوار  يداشـته باشـد، امكـان اعمـال س     يكمتر ينظام نرخ ارز ثابت و بده

 ـي، امطالعه اين براساس .خواهد داشت يشتريب لعـه از  مـورد مطا  ين كشـورها يران در ب
 ـا. را داراسـت  ياسـت ضـد ادوار  يو مجال اعمال س برخوردار يرتبه خوب  ين در حـال ي

ان ري ـدر ا ياسـت مـال  يدهد كه س يم، نشان )1390(مهر  يو اوج يصمد است كه مطالعه
بـا توجـه بـه آثـار     . اعمال شده اسـت  يجهت با ادوار تجار ، هم1386-1353ه دور يط
اسـت  يدر اقتصاد و امكان وجـود مجـال اعمـال س    ياست موافق ادواريبار اعمال س انيز

. اسـت ران ي ـدر ا ياست مـال يگونه س نيعمال اافتن علت اي مقاله اين هدف، يضد ادوار
ح ياز روش خودتوض ـ يريگ و با بهره) 2009(وو  يشنهاديپ يل الگويمنظور با تعد نيبد

بـر   يو اقتصـاد  ياز عوامل نهـاد  يا مجموعهر ي، تأث)ARDL(يعيتوز يهابا وقفه يبردار
 يبنـد  معتقد است قطب) 2009( وو. شدآزمون  ياست ماليس ير رفتار موافق ادواريمتغ

 يمؤثر بر رفتار موافـق ادوار ن عوامل يتر از مهم) يو آموزش يدرآمد ينابرابر( ياجتماع
 يب نابرابريدهد كه ضرا يمنشان  جينتا. توسعه است درحال يكشورهادر  ياست ماليس

ش ياسـت و باعـث افـزا    معنادار يخوب مدت بهمدت و دراز در كوتاه يو آموزش يدرآمد
 يران ط ـي ـوو در ا هيب فرض ـي ـن ترتيبـد . دشو يم ياست ماليس يرفتار هم جهت ادوار

مـت نفـت بـا دو    ير مثبت تلاطـم ق ي، تأثجينتا گرياز د. شود يمد يي، تأيمورد بررس دوره
 ـدل رسـد بـه   يم ـنظر  به. مدت است در كوتاه ياست ماليس يوقفه بر رفتار موافق ادوار ل ي

و  دار نفـت يخر يكشورها يش نفت از سووجوه حاصل از فرو يها ر در پرداختيتأخ
اسـت  يمت نفت بر رفتـار س ير تلاطم قي، تأثيارز رهيعملكرد صندوق ذخ هوين شيهمچن

  .ر باشديپذ هيبعد از دو وقفه توج يمال
مـدت   ، هم در كوتـاه يو آموزش يدرآمد ينابرابر يرهايز مانند متغين يت نهاديفير كيمتغ

در  يت نهـاد ي ـفيش كيبـا افـزا   يعنيب مثبت است؛ يضر يو هم در درازمدت معنادار و دارا
 ـا. شود يد ميتشد ياست ماليس يرفتار موافق ادوارمدت و درازمدت،  كوتاه د ي ـن مسـئله مؤ ي

 ياسـت مـال  يك بـر رفتـار س  يدموكرات ير نهادهايدر مورد نحوه تأث) 2009(الو يدگاه اول ديد
 ياز ادوار تجـار  يناش ـ يمعتقد است كه در صورت وجود اثـر حـرص و آزمنـد    وي. است
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د يك منجـر بـه تشـد   ي ـدموكرات يا، ممكن است وجـود نهاده ـ ياسيا وجود فساد سي ياسيس
 يمطالعـات اصـغرپور و نصـرالله    ماننـد  يمطالعـات داخل ـ  يبرخ ـ. شود يرفتار موافق ادوار

  . اند كردهد ييرا تأ ياسيس يوجود ادوار تجار )1386(و همكاران  يپوركاظم و) 1384(
اسـت  يس يش رفتـار موافـق ادوار  يمدت منجر به افـزا  ز در كوتاهيش اندازه دولت نيافزا  

 ـ يك وقفـه، همسـو بـا نتـا    ي ـشود؛ اما بعد از گذشت  يم يمال و وو ) 2003(ن يج مطالعـات ل
ج حاصـل از بـرآورد   ينتـا . را كاهش دهد ياست ماليس يتواند رفتار موافق ادوار ي، م)2009(

از  ياس ـيشده، عدم ثبات س هيارا ينظر يدهد كه مطابق با مبان يز نشان ميمدت ن الگو در كوتاه
بـر اسـاس   . ران بـوده اسـت  ي ـدر ا ياست مـال يس يجهت ادوار دكننده رفتار هميعوامل تشد

  :شود يه ميارا ذيل يشنهادهايج، پينتا
 ـين ضـر يتـر  ، بـزرگ يدرآمـد  ين ـيب جينكه ضـر يبا توجه به ا )الف ر ين سـا يب را در ب

موضـوع  شـتر بـه   يرسـد توجـه ب   ينظـر م ـ  مدت و درازمدت دارد، به الگو در كوتاه يرهايمتغ
از آنجـا  . برخوردار باشد يت خاصياز اهم يجهت كاهش رفتار موافق ادوار يدرآمد يبرابر
همــواره مــورد توجــه  ياقتصــاد اســلام يســاز ادهيــاســت، پ ياســلام يران كشــوريــكــه ا

نگـرش   ياقتصـاد اسـلام   ياساس ـ يهـا  يژگ ـياز و يكي. بوده است يگذاران اقتصاد استيس
 ـتنهـا بـه روابـط تول    نه يدر اقتصاد اسلام ن معنا كهيبه ا. آن است يعيتوز  يهـا  وهيو ش ـ يدي
 ـبـه نحـوه توز   ين، توجه اصليشود؛ بلكه افزون بر ا يش آن پرداخته ميد ثروت و افزايتول ع ي

 ـتوتونچ(ابـد  يان ي ـجر يحير صـح يثروت و درآمد است تـا در مس ـ  ، 1379وضـلو،  يان و عي
ن يتـر  ي، محـور يعـدالت اجتمـاع  م، يقـرآن كـر   ينيب گر، براساس جهانيبه سخن د). 98ص
 ـن يهـادو (شـود   يدولـت معرف ـ  يعنوان فلسفه وجـود  تواند به ياست كه م يامر  ،1386ا، ي

كـه   يا ده شده است؛ دهـه يشرفت و عدالت ناميرو دهه چهارم انقلاب، دهه پ نياز ا). 27ص
 يبـرا  ييك و الگـو ي ـشرفت عادلانه نزديپ ياسلام يها به شاخص يد كشور تا حد فراوانيبا

 ).35، ص1388ان، يجهان (جهان اسلام شود 

مـدت   در كوتـاه  -  يآموزش يب نابرابري، معنادار بودن ضريدرآمد يافزون بر نابرابر )ب
تواند گـام   يم يآموزش يدهد كه تلاش دولت در جهت كاهش نابرابر ينشان م - و درازمدت

 يه انسـان يالبته توسعه سـرما . باشد ياست ماليس يدر جهت كاهش رفتار موافق ادوار يمؤثر
كـار   يروي ـل، كسـب مهـارت و آمـوزش ن   يفقـط بـه تحص ـ   ياسـلام  يهـا  براساس آمـوزه 

انسـان را   يو معنـو  يگونـاگون مـاد   يهـا و اسـتعدادها   لتيفض ييشد، بلكه شكوفاياند ينم
را  يور نه بهـره ي، زمزمان همطور  به يه انسانين سرمايچن يريگ شكل. دهد يمورد توجه قرار م

، 1386، يآقـانظر (دهـد   يبرخاسته از فقر را كـاهش م ـ  ياجتماع يها انيفراهم و سرانجام، ز



 1391پاييز و زمستان /  18ش/  9س/ جستارهاي اقتصادي ايران                                          50 

  

 .)67ص

ش رفتـار  يمت نفت بعـد از دو وقفـه باعـث افـزا    يج، تلاطم قياز آنجا كه براساس نتا )ج
ا ي ـرسد بـا كـاهش سـهم صـادرات نفـت       ينظر م مدت شده است، به در كوتاه يموافق ادوار

مـت نفـت در   يتلاطـم ق  ير منف ـيتنهـا از تـأث   حاصل از آن، بتوان نـه  يدرآمدهات بهتر يريمد
اسـت  يدر جهـت اعمـال س   يعنـوان ابـزار   به ينفت يكرد؛ بلكه از درآمدها يريگ شياقتصاد پ

 . استفاده نمود يضد ادوار تجار يمال

در  ياسـت مـال  يس ير مثبـت انـدازه دولـت بـر رفتـار موافـق ادوار      يبا توجـه بـه تـأث    )د
ح يصـح  يژه اجـرا ي ـو ، بـه يقـانون اساس ـ  44اصـل   يرسـد بـا اجـرا    ينظر م ـ مدت، به اهكوت

كـم بتـوان از رفتـار موافـق      جه آن كاهش اندازه دولـت اسـت، دسـت   يكه نت يساز يخصوص
  .مدت كاست دولت در دوره كوتاه يادوار

منظور مجـزا كـردن    به يرخطيغ يك الگويدر چارچوب  ياست ماليرفتار س يبررس )هـ
 يسـاز  ير خصوصيتأث يابي، ارزياز ضد ادوار يا موافق ادواري ينزيك رياز غ ينزيك يها دوره

 ـي ـدر ا ياست مـال يس يبر رفتار موافق ادوار در  ياسـت مـال  يرفتـار س  ين بررس ـيران، همچن
  .شود يشنهاد مينده پيقات آيتحق ياست كه برا يز از موضوعاتيصادركننده نفت ن يكشورها
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  وستيپ

 منظور مطالعـه  به يو .آورده شده است )2009(وو  ياز الگو يا ن قسمت، خلاصهيدر ا
 يك الگـو ي ياجتماع يبند و قطب ياست ماليس ين حركت موافق ادواريب رابطه ينظر

و  1(وجود دارند  2و  1 يگذار مال استين الگو، دو سيدر ا. ه كرده استيارا يا دو دوره
2 =i (هستند ياقتصاد ويمختلف اجتماع يها از گروه يندگانيكه نما.  

2ات يشامل مال ياست ماليس
1

{ }
t t

T =
2يو مخارج دولت 

1
{ }

t t
G =

 ـ . اسـت    ـن يمخـارج دولت ز ي
2يعموم يشامل دو نوع مختلف از كالاها

1
{ , }

t t t
g f =

گـذار بـه درآمـد     استيهر دو س. است 
 يبـرا . مواجـه هسـتند   يمشـابه  يدولت ت بودجهيبا محدود آنها يعنيدارند،  يدسترس ياتيمال

برابـر بـا    ياتي ـن درآمد ماليبنابرا. شود يمثابت فرض  Yو محصول،  τات ينرخ مال يسادگ

t
T Yτ= شود يم.  

 يص كالايتخص يزان مخارج برايگذار اول در مورد م استيس
t

g گـذار دوم   اسـت يو س
يص كـالا يتخص ـ يمخارج بـرا زان يدر مورد م

t
f  ممكـن اسـت    آنهـا . رنـد يگ يم ـم يتصـم

  .داشته باشند يعموم يدو كالا يبرا يحات متفاوتيترج
 يدولت ـ ت بودجـه يكند تابع هدف خود را نسبت بـه محـدود   يمگذار اول تلاش  استيس

2با انتخاب 
1

{ }
t t

g گذار دوم ممكن است هر مقـدار   استيفرض كه س نيد، با ايحداكثر نما =
2ممكن از 

1
{ }

t t
f . كنـد  مـي ب عمـل  ي ـن ترتيز بـه هم ـ ي ـگذار دوم ن استيس. را انتخاب كند =

  :كنند مير را حل يز يسازحداكثر مسئلةگذاران  استيك از سين هريبنابرا
   )1(  

 : مشروط به

1 1t t t t t
b b rb g f T− −− = + + ,1ر يمقاد يبرا ،− 2T =،  

دولت و  يبده b. است 1و  0ن يب يل و عددينرخ تنز βكه در آن 
i

α كننـده   منعكس
). است يعموم يكالا يگذار برا استيحات هر سيترج )υ ط ياست كـه شـرا    يتابع مقعر �

ر يدر مورد مقاد. سازد يمرا برآورده  1نادايا
i

α ر برقرار استيفروض ز :  
  )2(      

                                                           

1. Inada Condition. 

( ) ( ) ( )
2

1

1

1i t
i t i t

t

MaxJ g fβ α υ α υ−

=

 = + −
 ∑

2 1

0 1

1,2

1

2

i

i

α

α α

=

≺ ≺

≺ ≺
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 يگـذار اول از كـالا   استيت سيتوان گفت مطلوب يمن فروض يبا توجه به ا
t

g  ،  دسـت
 يكالا به اندازه كم

t
f گذار دوم،  استيطور مشابه س و به است

t
f    ةرا حـداقل بـه انـدازtg 

  .دوست دارد
) θحـات يترج يبنـد  درجه قطب(گذار استيحات دو سيتوان اختلاف در ترج يمحال   
  : كردف ير تعريصورت ز را به
)3(                                                [ ]1 2

0,1θ α α= − ∈  
1θ 0θو  يعمـوم  يب دو كـالا ي ـگذار در ترك استيمخالفت كامل دو س يمعنا به = = 

 ـا رنـده يگدربر) �( يبنـد  شاخص قطب. موافقت كامل است يمعنا به ن نكتـه اسـت كـه در    ي
  . بالاتر است ) �(، شاخص شتريب يبا نابرابر جوامع
ر ي ـصورت ز را به ياست ماليس يبر حركت ادوار ) �( يبند ر شاخص قطبيتوان تأث يم
منـابع   مانـده ياز باق يمسـاو  يگـذار سـهم   استيدوم، هر س د در دورهيفرض كن .كرد يبررس
0bو ) دولت پرداخت شد يكه بدهنيالبته بعد از ا(به خود اختصاص دهد  يدولت . اسـت  =

  :ر نوشتيصورت ز توان به يتابع هدف را م
                 

)4( 

                
  مشروط به 

( )
1 1 1

1
2 2

1

2

b g f T

T r b
g f

= + −

− +
= =

  

1دنبال انتخاب گذار اول به استيس
g  2و

gد بـه  ي ـو مق) 4( ، با حداكثر كردن تابع شماره
 ـير بهيتـوان مقـاد   يمه ن مسئليبا حل ا. بودجه است يها تيمحدود ةن

1
g و ∗

2
g دسـت   را بـه ∗

  . آورد
منـابع   مانـده ياز باق يگـذار سـهم مسـاو    استيدوم، هر س مشتمل بر دوره يباز ذيلدر   
 ـاول،  افتـه دوره ي ليتقل يباز 1شن تعادل نيبنابرا. كند يافت ميدررا  يدولت ك تعـادل كامـل   ي

حـل شـرط مرتبـه اول     گـذار دوم و  اسـت يس يبـرا  بالابا نوشتن تابع هدف . است ير بازيز

                                                           

بودن  را با مفروضش يت انتظاريكن، مطلوبياست كه در آن، هر انتخاب باز يك زوج استراتژيدهنده  تعادل نش نشان .1
  .كند يگر، حداكثر ميد  كنيباز ياستراتژ

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
{ }

1 1 1 1 1 2 1 2

1 2

1 1

,

iMaxJ g f g f

g g

α υ α υ β α υ α υ   = + − + + −
   
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ةنير بهيتوان مقاد يم يحداكثرساز
1

f و ∗
2

f حـال كـل مخـارج دولـت در      .دسـت آورد  را به ∗
  : ر نوشتيصورت ز توان به يرا م) 1G( اول، دوره

         )5(  
  

1 اگر

1 r
β =

+
ر حاصـل  ي ـمشتق گرفته شـود، عبـارت ز   Tنسبت به  بالا باشد و از رابطه 

  ):852- 853ص ،2009وو، (د شو يم
        )6(  

  

  
 

  
 

  
  
  

( )( )
( ) ( )1 1 1

1 2

1 1

r
G g f T

r

θ
β θ

∗ ∗ + +
= + =

 + + + 

( )
( ) ( )

( ) ( ) ( )1 1 1 2
, 1

1 1 1

dG dG r
r

dT rd Y

θ
θ

θτ
++ +

= = = ≥
 + + + 

ℓ



   


