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 بانکداری از موضوعاتی است که امروزه هم نظر کارشناسان و اندیشمندان و هم سیاستمداران را به خود ثبات صنعت

ها در نظر گرفته ترین منابع ریسک بانکعنوان یکی از اصلی  مطالبات معوق به،در این مقاله. جلب نموده است
منظور بررسی نحوه این ارتباط از  به. ری استاز جمله موارد مؤثر بر مطالبات معوق رقابت در صنعت بانکدا. شود می

نتایج نشان  .شوداستفاده می) 1384-1390 ( بانک فعال در تمام دوره18های تابلویی متشکل از یک مدل داده
 همچنین نسبت وام به ،دهد که میان رقابت در صنعت بانکداری و مطالبات معوق یک ارتباط معکوس وجود دارد می

  .هی به دارایی، کل دارایی و آزادی اقتصادی نیز تأثیر مستقیم و معناداری بر این مطالبات دارنددارایی، نسبت سودد
  

  .های تابلوییثبات بانکی، مطالبات معوق، رقابت بانکی، درجه تمرکز، داده : کلیدیهای هواژ
  

  مقدمه. 1
ت بسیاری را به خود ها از جمله موضوعاتی است که امروزه در ادبیات علم اقتصاد توجهاثبات بانک

های مالی یکی دو دهه اخیر برای اندیشمندان و سیاستمداران در درسی که بحران. جلب نموده است
 دلیل ها بهبانک. هاست ویژه بانک تر نسبت به ثبات مؤسسات مالی و بهپی داشت مراقبت بیشتر و دقیق

ای هم  اقتصاد دارند از جایگاه ویژههایارتباطات بسیار عمیقی که هم با یکدیگر و هم با سایر بخش
هر بحران در یک بانک قابلیت آن را . یافته و هم در حال توسعه برخوردارند در اقتصادهای توسعه

تواند و ورشکستگی یک بانک می) اثر سرایت(ها نیز سرایت کند سرعت به سایر بانک دارد که به
  ).ر دومینواث(سایرین را نیز در معرض خظر ورشکستگی قرار دهد 

ها با ای پذیرفته شده است که مطالبات معوق بانک گستردهصورت امروزه این مسئله به
 وجود بسیاری شواهد ،عنوان مثال به. های مالی مرتبط است بحرانهمچنینها و ورشکستگی بانک

د آمده ها پدیدنبال افزایش مطالبات معوق بانک های بانکی و مالی آسیای شرقی بهدارد که بحران
 که شروع آن از ایالات متحده آمریکا نیز بحران مالی چند سال پیش .)2010خراج و پاشاه، ( است

  .های رهنی آغاز شدبود با سرعت گرفتن نرخ نکول وام
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شود تأثیر ساختار بازار و میزان رقابت موجود ترین مباحثی که در این حوزه مطرح مییکی از عمده
ها در این حوزه  برخی رقابت را باعث بهبود عملکرد بانک.هاستق بانکدر بازار بر مطالبات معو

  .کنند تر ارزیابی میهای با قدرت بازاری بیشتر را در این عرصه موفقدانند، اما برخی دیگر بنگاه می
 های کشور در دوره هدف اساسی این مقاله بررسی وضعیت مطالبات معوق بانک، اساساینبر 

 .باشدپذیری این مطالبات از ساختار بازار صنعت بانکداری می چنین نحوه تأثیر و هم)1390-1384(
در قالب یک ) 1384-1390 ( بانک فعال در صنعت بانکداری ایران در تمام دوره18 ، منظوراینبه 

  .گردندهای تابلویی بررسی میمدل داده
 پس از مقدمه تبیین مبانی نظری در بخش دوم و. این تحقیق از هفت قسمت تشکیل شده است

سپس در بخش . پس از آن در بخش سوم مروری بر پیشینه پژوهش صورت گرفته است. شده است
 بخش پنجم به تجزیه و تحلیل. چهارم اندکی پیرامون ساختار صنعت بانکداری ایران پرداخته شده است

گیری حث و نتیجه در دو بخش انتهایی به برآورد الگو و ب،در نهایت. پردازدالگوی تحقیق می
  .اختصاص داده شده است

  

  مبانی نظری. 2
های غیرعملیاتی یا  از حدود یک دهه پیش مطالعاتی در ادبیات علم اقتصاد آغاز شده است که وام

این موقعیت ممکن است . کنندپذیری مالی را بررسی می همان مطالعات معوق عوامل مؤثر بر آسیب
پذیری مالی ایفا  دیده یک نقش کلیدی در آسیب های آسیبیبه این واقعیت بیافزاید که دارای

های مالی و بانکی آرژانتین، ارتباط عمیقی میان مطالبات معوق و بحرانعنوان مثال  که به  چرا،کند می
  . وجود داشت1990آسیای شرقی و کشورهای آفریقایی در طول دهه 

های متعددی مطرح شده ها دیدگاهکدر زمینه رقابت در صنعت بانکداری بر مطالبات معوق بان
است که برخی رقابت را باعث افزایش مطالبات معوق و برخی دیگر کاهنده مطالبات معوق 

 که رقابت را فزاینده مطالبات معوق کسانی .در این زمینه توجیهاتی نیز ارائه شده است. دانند می
  :کنند مطرح میدانند می

ها  بانک1ها باعث کاهش ارزش مجوزبازاری بانکافزایش میزان رقابت و کاهش قدرت  -
در . باشدارزش مجوز در واقع ارزشی است که بانک ورای ارزش دفتریش در بازار دارا می. شود می
 ارزش مجوز ارزش فعلی درآمدهایی است که بانک تنها در صورت ادامه فعالیت خود در ،واقع

                                                            
1. Franchise Value or Charter Value 



7 ها مطالبات معوق بانک تأثیر رقابت در صنعت بانکداری بر

 ورشکستگی نزد کاهش ارزش مجوز هزینه فرصتدر این صورت، با . دست آورد تواند به  میبازار
 .کند پذیری بیشتر تشویق می ها به ریسک یابد که این مسئله بانک  کاهش می راها بانک

های  ها نظارت تعدد بانک. شود ها افزوده می با حرکت به سمت افزایش رقابت بر تعداد بانک -
پذیری  مدی نظارت ضریب ریسکااراحتمالاً با کاهش ک. سازد ها را مشکل می بیرونی بر بانک

 .ها افزایش خواهد یافت  بانک

ها با شناخت بیشتر مشتریان بانک. تری دارندسابقه های بزرگتر معمولاً مشتریان با بانک -
 .تری بپردازندهای کم ریسک فائق آمده و وام1توانند بر مشکل اطلاعات نامتقارن و انتخاب بد می

 ، مثالعنوانبه . دانند نیز دلایل خود را دارندبود آمارها در این مسئله میآنان که رقابت را باعث به
  :کنند آنها مطرح می

این پارادایم بر مخاطرات .  است2ترین دلیل در این حوزه پارادایم انتقال ریسک و مهم نخستین-
 اخلاقی و های مخاطرات تأثیر رقابت را بر انگیزه،در واقع.  و انتخاب بد متمرکز است3اخلاقی

  .کند گیرندگان بررسی می انتخاب بد وام
. شود از پرداختن به این پارادایم دو مفهوم مخاطرات اخلاقی و انتخاب بد توضیح داده میپیش

د که یک فرد در شرایطی که تمام ریسک پروژه متوجه خود نآیمخاطرات اخلاقی زمانی پدید می
این فرد . ت دو رفتار متفاوت از خود نشان دهداوست و شرایط دیگری که از ریسک پروژه جداس

 دیگری است احتیاط کمتری به خرج شخص عهدهکه ریسک یک پروژه بر  تمایل دارد در حالتی
. دهدگیرندگان را افزایش می در بانکداری مشکلات مخاطرات اخلاقی ریسک نکول وام. دهد

صورت متقارن توزیع نشده  عامله بهآید که اطلاعات در دو طرف مانتخاب بد نیز زمانی پدید می
هایشان ریسکی را در بر دارند شوند که پروژهها با مشتریانی مواجه میدر چنین شرایطی بانک. باشد

  .که بیش از ریسک مورد انتظار بانک برای آن پروژه است
 نشان آنها. نمودندمبنای تئوریک برای پارادایم انتقال ریسک فراهم ) 1981 (4استیگلیتز و ویز

 از ناحیه کاهش رقابت در بازار وگیرند ها در نظر میها برای وامهای بیشتری که بانک دهند نرخ می
وجود آمده است ممکن است ریسک سبد وام را از ناحیه مشکلات مخاطرات اخلاقی و انتخاب  به

 وام کاهش ی اتخاذتر را برا ریسک های تأمین مالی انگیزه مشتریان کم افزایش هزینه. بد افزایش دهد
بتوانند تری را برگزینند تا  رسند که پروژه پرریسک دهد و سایر مشتریان نیز به این نتیجه می می

                                                            
1. Adverse Selection 
2. Risk Shifting 
3. Moral Hazard 
4. Stiglitz & Weiss 
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یابد و این موقعیت منجر به افزایش  احتمال نکول وام افزایش می،از این رو. بازدهی بیشتری کسب کنند
 .مطالبات معوق بانک خواهد شد

دهد که با  ها این اجازه را می مهمتر از آنکه ورشکست شوند به بانک و بزرگتر بسیارهای سیاست -
ها صرف ها ممکن است دقت کمتری در پرداخت وامبانک. ها بپردازندآسودگی بیشتری به اتخاذ ریسک

 .پردازند ها از بیم وقوع بحران در کشور به حمایت آنها میکه در صورت بروز هر مشکلی دولت کنند، چرا

ها  ها را باعث صعوبت نظارت بانک که تعدد بانکگذشتهخلاف دیدگاه  کنند که بر رح میآنها مط -
آنها را مشکل  که نظارت بر هایی برخوردارند های متمرکزتر و بزرگتر ذاتاً از پیچیدگیدانند، بانک می

  .هد شدگرفته در زمینه این ارتباط اشاره خوا  به تعدادی از مطالعات صورت،در ادامه .خواهد کرد
  

  پیشینه پژوهش. 3
کننده  های تابلویی عوامل تعیین کمک یک مدل دادهاتلاش نمودند تا ب) 2010(خمراج و پاشا 

الملل  نتایج مطالعات آنها منطبق با مبانی نظری و شواهد بین. دنمطالبات معوق کشور غنا را تعیین نمای
عناداری بر مطالبات معوق دارد؛ رشد  نرخ ارز مؤثر حقیقی تأثیر مثبت و م که شرح استاین  به
های بیشتری دریافت  که نرخ هایی یافتند بانک  در آنهاسازد؛ مطالبات معوق را متأثر می معکوس صورت به
  .کنند مطالبات معوق بیشتری را نیز تجربه خواهند کرد پرداخت میبیشتریهای کنند و وام می

های  ها دریافت که میان شاخصو ثبات بانکدر بررسی ارتباط میان رقابت ) 2009(کوکابای 
. عنوان یکی از نمایندگان ثبات بانک ارتباطی معکوس وجود دارد تمرکز و مطالبات معوق بانکی به

 ،مورد بررسی قرار داد) 1990-2008 ( در این تحقیق سیستم بانکداری ترکیه را در دورهوی
دست  قیق استفاده شده است که نتایج بههای دیگری نیز برای ثبات در این تحهمچنین از شاخص

  .رسدنظر می آمده تا حدی متناقض به
یافته یافتند که افزایش قدرت   کشور توسعه23 بانک 8235در بررسی ) 2008(برگر و همکاران 

ها در نالبته آ. کاهدها را میها کیفیت سبد وام آنها را بهبود بخشیده و مطالبات معوق آنبازاری بانک
 شده ها افزوده درست است که با افزایش رقابت ریسک نکول وامنمودندای خود مطرح هبررسی

آنها دلیل این امر را افزایش ذخایر . ها در مجموع از ثبات بهتری برخوردارنداست، اما این بانک
  .های تعدیل ریسک دانستندها و استفاده از تکنیکبانک

انی نظری موجود در زمینه ارتباط رقابت و پس از طرح مفصل مب) 2007 (جیمنز و همکاران
شده را  های مطرح از دیدگاهیککند مدلی را ارائه نمایند تا به کمک آن صحت هر ثبات تلاش می

های متعددی برای نمایندگی ثبات معرفی آنها شاخص. در سیستم بانکداری کشور اسپانیا آزمون نمایند
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 مؤید یک ارتباط مستقیم آنهاهای نتایج برآمده از مدل. هاستکنمودند که از جمله آنها مطالبات معوق بان
  .باشدمیان رقابت در صنعت بانکداری و این مطالبات می

کننده مطالبات معوق صنعت بانکداری  منظور تبیین عوامل تعیین به) 1390(آبادی  کردبچه و پردل نوش
. استفاده نمودند) 1381-1387 (در طول دوره بانک کشور 12های تابلویی متشکل از ایران از یک مدل داده

ها متغیرهای دهد که کارایی عملیاتی، رفتار احتیاطی و نوع مالکیت بانکنتایج این مطالعه نشان می
 نشان دادند آنهاهمچنین . باشند  بانکی ایران میکننده و معنادار در توضیح رفتار مطالبات معوق در نظام تعیین

  . نیز بر این مورد تأثیرگذار استکه وضعیت کلان اقتصادی
  

  ساختار صنعت بانکداری ایران. 4
 بود که 70   دههاواخر.  دچار تحولات ساختاری اساسی شده است80  صنعت بانکداری ایران در دهه

توانستند پس از اتخاذ مجوزهای های خصوصی نیز میقانونی به تصویب رسید که بر اساس آن بانک
های  ابتدا چند مؤسسه پولی و مالی و پس از آن بانک، اساساینبر . لیت کنندلازم در این عرصه فعا

  .خصوصی فعالیت خود را آغاز نمودند
 قانون اساسی و 44های کلی اصل  اتفاق بسیار مهم دیگری که در این دوره رخ داد ابلاغ سیاست

مجموع . باشد ای دولتی میهسازی تعدادی از بانک  قانون برنامه چهارم توسعه مبنی بر خصوصیهمچنین
های زیر وضعیت  نمودار .تدریج ساختار این صنعت را دستخوش تحولات اساسی نمود این موارد به

  .گذارند به نمایش می) 1384-1390 (ساختار این صنعت را طی دوره
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )HHIL(و وام ) HHID( هرفیندال در بازارهای سپرده -های هیرشمن شاخصوضعیت. 1 نمودار
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تدریج از درجه تمرکز کاسته شده و این صنعت به سمت  شود طی این دوره بههمانطور که ملاحظه می
  .تر شدن در حرکت است رقابتی

ها در واقع  های پرداختی بانک نسبت این مطالبات به کل وام. استها  مسئله بعد مطالبات معوق بانک
نکداری ایران در طول دوره مورد بررسی همانطور در صنعت با. دهد ها را نشان می ریسک سبد وام بانک

 خصوصی ،های دولتی  دو سال ابتدایی این نسبت چه در بانکبجزکه در نمودار زیر نیز قابل مشاهده است 
  .ها در حال کاهش بوده است و چه در کل بانک

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . تحقیقنتایج و 1391 ،امیدی نژاد: أخذم           
  

  ها طالبات معوق به کل وامنسبت م. 2نمودار 
  

 میان تمرکز در این صنعت و نسبت مطالبات معوق قابل انتظار یبر اساس مشاهدات فوق، ارتباط مستقیم
  .تحلیل مدل تحقیق پرداخته خواهد شد و تر در بخش بعد به تجزیههای دقیقمنظور بررسی به. است

  

  تجزیه و تحلیل الگو. 5
های تابلویی نحوه تأثیرگذاری ساختار بازار بر مطالبات معوق بانکی از یک مدل دادهمنظور بررسی  در این تحقیق به

های مورد نیاز  داده. شوداستفاده می) 1384-1390 ( بانک فعال در صنعت بانکداری ایران در دوره18متشکل از 
های  شود از صورتهای خاص بانک استفاده میهای رقابت، ثبات و ویژگیمنظور محاسبه شاخص تحقیق که به
 اوراق بهادار فراهم شده است و آن دسته  وها و سایت سازمان بورسهای خود بانکها و همچنین سایتمالی بانک
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های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار از اطلاعات مربوط به محیط کلان اقتصاد کشور از سایت
  .گردآوری گردیده است... ایران، بانک جهانی و 

چند ویژگی این تحقیق به دنبال آن است که تأثیر رقابت در صنعت بانکداری چند شاخص کلان اقتصادی و 
افزار قدرتمند آماری وسیله نرم های آماری لازم بهبرآورد. ها بررسی نماید بانکها را بر مطالبات معوقخاص بانک

Rآورده شده است1390وع مالکیتشان تا انتهای سال ها و همچنین ندر جدول ذیل اسامی این بانک. شود انجام می .  
  

  ها و نوع مالکیت آنها  اسامی بانک.1جدول

 نوع مالکیت نام بانک نوع مالکیت نام بانک

 دولتی سپه  خصوصی اقتصاد نوین

 دولتی رفاه خصوصی پارسیان

 خصوصی صادرات خصوصی پاسارگاد

 دولتی صنعت و معدن  دولتی پست بانک

 خصوصی کارآفرین یخصوص تجارت

 دولتی کشاورزی دولتی توسعه صادرات

 دولتی مسکن خصوصی سامان

  خصوصی ملت خصوصی سینا
 دولتی ملی خصوصی سرمایه

  .سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران: أخذم   
  

منظور بررسی این ارتباط بر اساس مدل استفاده شده توسط برگر و همکاران  فرمت کلی مدل به
  :گردد صورت زیر ارائه می به) 2008(

مطالبات  =f)بازار ساختار،ساختار بازار 2 ، بانکمتغیرهای کنترل در سطح،متغیرهای کنترل محیط کلان اقتصادی (
  ها معوق بانک

  

عنوان تابعی از ساختار بازار، متغیرهای کنترل در سطح بانک و متغیرهای کنترل   بانکی بهلبات معوقمطا
  .است ی در نظر گرفته شدهیها  شاخصیکدر سطح محیط کلان اقتصادی منظور شده و برای هر 

و ساختار باشد  می) NPL(های بانک  متغیر وابسته مدل نسبت مطالبات معوق بانک به کل وام
 ای کنترل در سطح بانک عبارتند ازمتغیره .شود گیری می  اندازه1هرفیندال - با شاخص هیرشمنبازار

                                                            
1. Herfindahl-Hirschman Index  
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باشد و نسبت سود  های بانک می  که کل دارایی، اندازه بانک ی ینسبت وام به دارا

رشد تولید متغیرهای نرخ . کند  که سوددهی بانک را بیان میقبل از کسر مالیات به دارایی 
عنوان متغیرهای   نیز به و نرخ تورم ، شاخص آزادی اقتصادی ناخالص داخلی 

منظور کنترل   به همچنین از یک متغیر مجازی.اند کننده محیط کلان اقتصادی منظور شده مشخص
 به این ترتیب مدل ،اده شده استهای دولتی و خصوصی استف گونه تمایز احتمالی میان بانک هر

  :شود  صورت زیر تصریح می مذکور به
  

  
  

  . گردد های مذکور ارائه می برخی از شاخصخصوص توضیحاتی در ،در ادامه
NPL :هایی است که پرداخت نمودندها به کل وامنسبت مطالبات معوق بانک.  
HHI :باشد ایجترین شاخص در زمینه محاسبه تمرکز در بازار می هرفیندال ر-شاخص هیرشمن .

های ساختاری این است که اولاً این شاخص سهم تمام  مزیت این شاخص نسبت به دیگر  شاخص
های با سهم بیشتر وزن بیشتری اختصاص  گیرد و ثانیاً این شاخص به بانک ها را در نظر می بنگاه
  : آن نیز به شرح زیر استنحوه محاسبه). 2009کوکابای، (دهد  می

  

   
 

دهد   را یک بار در بازار وام و یک بار در بازار سپرده نشان میiسهم بازاری بنگاه  در این رابطه نیز 
  عملکرد- رفتار-های ساختاری بر اساس پارادایم ساختارشاخص. های موجود در بازار است بیانگر تعداد کل بنگاهNو 
شود که ساختار رفتار را متأثر  در این الگو مطرح می. توانند تا حد زیادی میزان رقابت در آن بازار را به تصویر کشند می
رفتار (گذارد عملکرد تأثیر می و رفتار بر) شود ها منجر می تر بانک به این صورت که تمرکز کمتر به رفتار رقابتی( کند  می

در پژوهشی که دهقان و ). 2009کوکابای، ) (شودکمتر، سود کمتر و کارایی بیشتر میرقابتی منجر به قدرت بازاری 
 و نتایج تحقیق نمودند بررسی 1390انجام دادند صدق این الگو را در صنعت بانکداری ایران برای دهه ) 1390(همکاران 

ر مورد دیگر بحرینی و  همچنین د، عملکرد در این حوزه است- رفتار-مذکور حاکی از تأیید الگوی ساختار
های دولتی در ایران را مؤثر در سازی بانکهای خصوصی و همچنین خصوصی حضور بانک) 1387(همکاران 

  .عنوان نمایندگان رقابت شناخت های تمرکز را بهتوان شاخص می، اساساینبر . دانستندها بهبود کارایی این بانک

)1( 

)2( 
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EF:ست که همه ساله مؤسسه فریزر برای تمام کشورها  شاخص آزادی اقتصادی نیز شاخص ترکیبی ا
  .کند محاسبه و منتشر می

  

  برآورد الگوی تحقیق. 6
پیش از برآورد . های تابلویی است نظر این تحقیق مدلی خطی از داده همانطور که پیشتر ذکر شد، مدل مورد

که در این زمینه   آزمونیننخستی. مدل اصلی نیاز است که تعدادی آزمون مقدماتی بر روی مدل انجام گیرد
. شود  انتخاب می3 و اثر تصادفی2وسیله آن میان روش ثابت  است که به1بررسی شود هاسمن بایست می

اگر فرضیه صفر رد .  آزمون عبارتست از اثرات فردی مدل مستقل از متغیرهای توضیحی مدلفرضیه صفر این
  . از روش اثر ثابت استفاده شودبایست یمشود نتیجه آن است که روش اثر تصادفی مناسب نیست و 

توان با استفاده از آزمون اثر که به کمک آزمون هاسمن مدل با اثرات تصادفی مجاز شد آنگاه می زمانی
 ساده کدام بهتر است؟ OLSپی برد که بین رگرسیون اثرات تصادفی و یک رگرسیون ) LMآزمون (تصادفی 

تواند برای حالتی که  آزمون میاین. خصوص مقاطع درون مدل هستنداین آزمون برای زمانی است که اثرات م
  .اند نیز در نظر گرفته شود اثرات زمان درون مدل
 پاگان آزمون دیگری است که در چارچوب الگوی اثرات تصادفی بیان شده و از نوع -آزمون بروش
  .باشد فه یا دو طرفه بودن مدل می طر پاگان برای بررسی یک- آزمون بروش،در واقع. باشدضریب لاگرانژ می

  .گرددهای فوق مشاهده می خلاصه نتایج آزموندر جدول زیر
  

  )HHID(شده در بازار سپرده   محاسبهHHIهای تشخیصی مدل با  نتایج آزمون.2جدول
 P-Value  نام آزمون

 9028/0  آزمون هاسمن

  0318/0   برای مقاطعLMآزمون 
  0545/0  ها برای زمانLMآزمون 

  000/0   پاگان برای مقاطع-آزمون بروش
 000/0  هاآزمون بروش پاگان برای زمان

  . تحقیقنتایج: أخذم
  

 بزرگتر است فرضیه صفر مبنی بر مستقل بودن اثرات فردی 05/0 مدل از P-Valueدر آزمون هاسمن از آنجا که 
  .دل از روش اثرات تصادفی استفاده شود در برآورد مبایست بنابراین میشود،  مدل از متغیرهای توضیحی رد نمی

                                                            
1. Hausman Test 
2. Fixed Effect  
3. Random Effect 
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صورت مجزا انجام  ها به برای مقاطع و زمان)  LM(های اثر تصادفی  پس از این مرحله نیاز است که آزمون
 مسئله مشخص شود که آیا اثر تابلویی وجود دارد؟ این آزمون یک بار برای بررسی اثر مقاطع و  تا به اینگیرد

به این کند  نتایج این آزمون برای مقاطع، فرضیه صفر را رد می. شودن استفاده مییک بار برای بررسی اثر زما
ها  برای زمان. دهد تفاوت معناداری در سراسر واحدها وجود داردواریانس مقاطع صفر نیست که نشان میکه   معنا
 و نیستدرصد قابل قبول  90، اما در سطح اطمینان نمودتوان فرضیه صفر را رد   درصد نمی5چه در سطح خطای  گر

به . باشند ها در مدل می  بیانگر وجود هر دو اثر مقاطع و زمانLMهای  نتایج آزمون. شود فرضیه مقابل پذیرفته می
 پاگان - مبنی بر یک طرفه یا دو طرفه بودن مدل از آزمون بروشLMجهت کسب اطمینان بیشتر از نتایج آزمون 

 هر دو اثر فردی مقطع و زمان بایست که می به این معناشوند   فروض صفر رد میدر این آزمون نیز. شود استفاده می
دهد که های مقدماتی فوق نشان می یند نتایج آزمونابر .دهد نتایج دو طرفه بودن مدل را نشان می. در نظر گرفته شود

ها برآورد مقاطع و زمان با روش اثرات تصادفی و در نظر گرفتن همزمان هر دو اثر بایست میمدل رگرسیونی را 
  . شده استارئه نتایج تخمین مدل ، اساساینبر . نمود

  

  )HHID(ه  هرفیندال بازار سپرد- برآورد پارامترهای مدل با استفاده از هیرشمن.3جدول
 t  P-valueآماره   ضریب  نام متغیرها
  -64/26  أعرض از مبد

)64/31(  
8421/0- 4014/0 

Log(HHID)  71/5 
)023/3(  

8913/1  0618/0  

Log(HHID)*Log(HHID)  29/1 
)703/0(  

8424/1 0734/0 

Log(loa)  14/1  
)296/0(  

8593/3 0001/0 

Log(roa)  104/0 
)064/0(  

6202/1  1008/0  

inf  02/0- 
)025/0(  

8196/0-  4141/0 

Log(size)  108/0 
)069/0(  

5703/1 1157/0 

Log(EF)  61/16 
)659/8(  

9183/1 0575/0 

GR  049/0 
)079/0(  

6272/0 5317/0 

dummy  474/0-  
)273/0(  

7302/1- 0862/0 

  .باشد عبارات داخل پرانتز مقادیر انحراف معیار می
  . تحقیقنتایج: أخذم
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 HHID با )NPL(نسبت مطالبات معوق به کل وام   کهشود نتایج ذیل از جدول فوق استنباط می
 ارتباطی ، کل دارایی و آزادی اقتصادی نسبت سوددهی به دارایینسبت وام به دارایی،مربع آن، 

 درصدی شاخص شاست که با افزایبه این صورت نحوه ارتباط آنها نیز . مستقیم و معناداری دارد
همچنین . یابد درصد افزایش می 29/1 و 71/5ترتیب   بهNPL شاخص  هرفیندال و مربع آن-هیرشمن

ی نسبت سوددهی به دارایی، کل دارایی و دهی به دارای  نسبت وام درصد افزایش دریکبه ازای هر 
 61/16 و 108/0 ، 104/0 ، 14/1ترتیب  ، نسبت مطالبات معوق به کل وام بانک بهآزادی اقتصادی

   .یابد افزایش میدرصد 
منفی و معنادار بودن ضریب متغیر مجازی نوع مالکیت نیز نشان از وجود تفاوت میان این دو نوع 

 با متغیر متغیرهای تورم و رشد اقتصادیست که ارتباط مشاهده شده میان  لازم به ذکر ا.بانک دارد
 هرفیندال -در مرحله بعد، مدل فوق با شاخص هیرشمن .ضعیف و غیرمعنادار استقل مدل مست

 اغلبشود   نیز مشاهده می)5 (و) 4 (همانطور که در جداول. شود شده در بازار وام تکرار می محاسبه
  .رسد مینتایج فوق به تأیید 

  
  )HHIL( محاسبه شده در بازار وام HHIهای تشخیصی مدل  نتایج آزمون.4جدول 

 P-Value  نام آزمون
 9033/0  آزمون هاسمن

 0318/0   برای مقاطعLMآزمون 

 05433/0  ها برای زمانLMآزمون 

 000/0   پاگان برای مقاطع-آزمون بروش

 000/0  ها پاگان برای زمان-آزمون بروش

  . تحقیقنتایج :أخذم
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    )HHIL( هرفیندال بازار وام - برآورد پارامترهای مدل با استفاده از هیرشمن.5جدول
 t  P-Valueآماره   ضریب  نام متغیرها

  019/28  أعرض از مبد
)60/148(  1886/0 8507/0 

Log(HHIL)  984/12 
)053/8(  6123/1 0991/0 

Log(HHIL)*Log(HHIL)  767/5 
)139/3(  8374/1 0745/0 

Log(loa)  143/1 
)296/0(  8601/3 0001/0 

Log(roa)  104/0 
)066/0(  5634/1 1107/0 

inf  021/0- 
)024/0(  8698/0- 3862/0 

Log(size)  108/0 
)069/0(  5581/1 1149/0 

Log(EF)  896/15 
)215/9(  7250/1 0871/0 

GR  054/0- 
)082/0(  6649/0- 5074/0 

dummy  474/0- 
)273/0(  7315/1- 0860/0 

  .باشد عبارات داخل پرانتز مقادیر انحراف معیار می
  . تحقیقنتایج: أخذم

  

 و مربع آنHHIL همانطور که از جدول فوق نیز قابل درک است هر یک درصد افزایش 
ش  درصد افزاییک همچنین به ازای ،یابد درصد افزایش می 76/5 و 98/12 ترتیب به NPLشاخص 

  متغیر وابسته مدل نسبت وام به دارایی نسبت سوددهی به دارایی، دارایی کل و آزادی اقتصادی،در
 ضریب منفی و معنادار متغیر مجازی نوع .یابد درصد افزایش می89/15 و 1/0 ، 1/0 ، 14/1ترتیب  به

های  ه بانک معنا کبه این ،مالکیت نشان وجود تمایز در مطالبات معوق این دو نوع بانک دارد
 همچنین ضرایب نرخ تورم ،هایشان دارند خصوصی به نسبت مطالبات معوق بیشتری نسبت به کل وام

  .و نرخ رشد اقتصادی ضعیف و غیرمعنادار هستند
  

  گیری نتیجه. 7
دلیل ارتباط عمیقی که با بخش حقیقی اقتصاد دارد و نقش مهمـی کـه در تـأمین مـالی               بخش مالی به  

نماید دارای اهمیت بسیار زیادی است تا آنجا که وقوع هـر بحـران در ایـن بخـش                    این بخش ایفا می   
 امروزه مباحث مربوط به ثبـات مـالی در          ، اساس اینبر  . ها را دارد   قابلیت سرایت سریع به سایر بخش     
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عنـوان هـسته اصـلی       هـا بـه    از آنجا که بانـک    . صدر مباحثات پیرامون بازارهای مالی قرار گرفته است       
هـا   شوند عمده مباحث بر ثبـات بانـک         در کشورهای در حال توسعه شناخته می       ویژه   مالی به  -یحوزه پول 

  .با آنهاستکند مطالبات معوق  ها را تهدید می یکی از منابع ریسکی که ثبات بانک.متمرکز شده است
. ها بود  بانکان رقابت در صنعت بانکداری و مطالبات معوقهدف این مقاله بررسی ارتباط می

شده در این زمینه مدلی طراحی شد تا به کمک آن بتوان نحوه  منظور آزمون فرضیات مطرح به
ارتباط میان یک شاخص ساختاری رقابت، چند متغیر کنترل در سطح بانک و چند متغیر کنترل 

  .ها ارزیابی نماییم  بانک به محیط کلان اقتصادی را با مطالبات معوقمربوط
تدریج از میزان مطالبات  ر صنعت بانکداری بهاد که با افزایش رقابت دنتایج برآورد مدل نشان د

 بهبود بایست می علاوه بر تمام فواید رقابت در این صنعت بنابراین ،شودها کاسته می بانکمعوق
زاینده  مثبت و معنادار بودن ضریب مربع شاخص تمرکز بیانگر ف.کیفیت سبد وام را نیز بر آن افزود

صورت   بهاین معنا که با افزایش تمرکز مطالبات معوق به ، استتمرکز و مطالبات معوقبودن ارتباط 
صورت کاهنده   به کاهش تمرکز و افزایش رقابت این مطالباتیابد و بالعکس بافزاینده افزایش می

کاهد که این مسئله تا حدی   بانک را میافزایش نسبت وام به دارایی مطالبات معوق. یابدکاهش می
ها را نیز ها احتمالاً نسبت مطالبات معوق به دارایی افزایش سهم وام در دارایی بانک.نمایددیهی میب

. ها صورت گرفته استعلاوه احتمالاً مراقبت کمتری هم در پرداخت این وام  به،خواهد افزود
که سود   چرا،ها بیافزاید بانکتواند بر مطالبات معوقدهی به کل دارایی نیز میافزایش نسبت سود

دست آمده است که ریسک جزء لاینفک این  گذاری بیشتر بهبیشتر احتمالاً از ناحیه وام و سرمایه
 یکی از .تواند مطالبات معوق آن بانک را بیافزایدهای یک بانک می افزایش دارایی.هاستدارایی

 .های بزرگ است بانک دشواری کنترل و مدیریتنموددلایلی که شاید بتوان برای این مسئله ذکر 
 را در مطالبات معوق بیشتریچه شاخص آزادی اقتصادی عدد بزرگتری را نشان دهد احتمالاً  هر

ها نیاز دارند به نظارت و کنترل این مسئله با این توضیح که بانک. ها شاهد خواهید بود بانک
های   قوانین و نظارت،اقعدر و. شودتری را انجام دهند قابل درک می ریسک همیشگی تا اقدامات کم

اینها مواردی است که آزادی اقتصادی را . قابل اجتناب است مؤثر برای حفظ ثبات سیستم بانکی غیر
  .گذاردها بر جای میرشد اقتصادی تأثیر مثبتی بر سطح ثبات بانک. دهدکاهش می
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