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ادامه  امحدودا براي مدت نر خودهاي فعاليت واحد تجاريفرض تداوم فعاليت بيانگر اين است كه 
ليكن تدوام فعاليت واحد تجاري ممكن است به دلايلي همچون جريان نقد منفي حاصل از داد،  خواهد

ارائه واحد تجاري  تدوام فعاليتارزيابي براي متعددي  يهاتاكنون مدلعمليات با ترديد مواجه گردد. 
گانه حاصل از تجاري باكمك متغيرهاي سه دتحقيق حاضر نيز تداوم فعاليت واح كه دراست ده ش

 تامين مالي) گذاري وسرمايه هاي عملياتي،فعاليت از ارقام حاصلشامل ( صورت جريان وجوه نقد
شركت  51( شركت102 هايداده ر اساس شرايط درنظر گرفته شده براي انتخاب نمونه،ب ارزيابي گرديد.

 .است داده ليتشك 1388 تا 1380 هايطي سال رايق تحق يآمار نمونه ،)فعالشركت  51 و شده حذف
 دهد كه مينشان در دو مرحله با كمك روش آماري اينتر و گام به گام پيشرو  هاتحليل داده

 هاي تامين مالي بافعاليت حاصل از نقدوجوه هاي عملياتي وفعاليت حاصل از نقدوجوهدو متغير  صرفا
 فرضافزايش اين دو متغير  در نتيجه بارابطه مثبت دارد. تجاري واحد  "تداوم فعاليت"متغير وابسته 

 د.گيرمي قوتها تداوم فعاليت شركت
 هاي نقد تامين مالي،انيگذاري، جرهاي نقد سرمايهانيجر هاي نقد عملياتي،انيجر :كليدي واژگان

  تداوم فعاليت،  ورشكستگي
  C12, G33, M41 كد طبقه بندي موضوعي :

                                                           
 )moradzadehfard@kiau.ac.ir(كرج واحد ياسلام آزاد دانشگاهحسابداري  ارياستاد *

 )mr_sayyadi_m@yahoo.com()ي(نويسنده مسئولحسابدار ارشد كارشناس **
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 مقدمه
 همواره شركت كي سهامداران و اندسكه كي يرو دو يورشكستگ و تيفعال متداو

 اگر كه يطوره ب ;كننديم برآورد احتمال دو نيا از كدام هر ريتاث تحت را سهام متيق
 و گرددمي مواجه كاهش با آن سهام متيق  ،داشته باشد قرار يورشكستگ معرض در شركت

  .ابدييم شيافزا آن سهام متيق ،دوشديده  آن تيفعال تداوم يبرا ييهانشانه كه يصورت در
 دسترس در يمتضاد شواهد كه يصورت در ،)2007( گرانيد و ولك فيتعر طبق

 نامحدود طوره ب را خود يهاتيفعال شركت كه است نيا انگريب تيفعال تداوم فرض ،نباشد
شرايط  اساس بر سهام صاحبان وحقوق هاييدارا ارزش گزارش ،جهينت در .داد خواهد ادامه

 تيفعال احوال و اوضاع چه اگر .است يهيبد فرض نيا با ريمغا شركت انحلال عادي در زمان
 با را خود است قادر يانتفاع واحد هر كه شوديم فرض اما كنديم رييتغ دائما ياقتصاد يها
 يبرا  هاييادار از اجرا، را موجود يهابرنامه و ها طرح كه دهد وفق ينحو به طيشرا رييتغ

 چنانچه نيبنابرا. كند فايا موقعه ب را خود  تعهدات و  استفاده اندشده ليتحص كه يمقاصد
 در يانتفاع واحد كي تيفعال از ياعمده بخش اي تمام توقف ينيبشيپ يبرا معتبر يشواهد
 انجام يانتفاع يواحدها تيفعال تداوم فرض با  يمال يگزارشگر و يحسابدار ،نباشد دست

طبق استانداردهاي حسابداري  .)40:1383(مباني نظري حسابداري و گزارشگري مالي، شوديم
هاي مالي، بايد توان ادامه فعاليت واحد تجاري را ارزيابي ايران، مديريت در زمان تهيه صورت

). از طرفي از آنجا كه فرض 1380:18، استانداردهاي حسابداري ايران، 1، شماره20كند (بند 
فعاليت، يك اصل بنيادي در تهيه صورت هاي مالي است، حسابرس نيز در جريان  تداوم
ريزي و اجراي روش هاي حسابرسي و ارزيابي نتايج حاصل از آن بايد مناسب بودن برنامه

، 2و1استفاده مديريت را از فرض تداوم فعاليت در تهيه صورت هاي مالي بررسي كند (بند
 ).1386:285ايران، ،  ، استانداردهاي حسابرسي57بخش 

 متعددي يهاروش تاكنونبه سبب اهميت موضوع ارزيابي تداوم فعاليت واحد تجاري، 
 برآورد در يسع ي مربوط به خودرهايمتغ و هايهفرض به توجه با مدل هر كه است شده يمعرف

تهيه صورت هاي مالي بر مبناي  .ردداواحد تجاري  يورشكستگ و تيفعال تداوم احتمال
گيري به اطلاعات مربوط به كننده براي تصميمگيرد؛ ليكن استفادهبداري تعهدي انجام ميحسا

شود با كمك صورت جريان وجوه حسابداري نقدي نيازمند است. در اين تحقيق فرض مي
 بيني نمايد.تواند ورشكستگي يا تداوم فعاليت واحد تجاري را پيشكننده مينقد، استفاده
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بيني اين صورت مالي جهت برآورد احتمال تداوم توان پيش اضرح قيتحق بنابراين 
 آزمون اگر دهد. بر اين اساسفعاليت يا ورشكستگي واحد تجاري را مورد بررسي قرار مي

 تداوم و نقد وجوه انيجر صورت متغيرهاي حاصل از نيب كه دهند نشان قيتحق هاييهفرض
 تداوم ينيبشيپ جهت در قيتحق نيا يهاافتهي از توانيم دارد، وجود يمعنادار رابطه تيفعال
 .نمود استفاده هاشركت يورشكستگ و تيفعال

 پژوهش نهيشيپ
بيني ورشكستگي ارائه گرديده است با پيشرفت فناوري اطلاعات، الگوهاي جديد براي پيش

(Jayanthi, Suresh & Article,2011;Martin, Manjula &Venkatesan 2011). 
بيني ورشكستگي و يا ها نوع و يا جنبه خاصي از متغيرهاي مالي را جهت پيشدلهريك از اين م

) در تحقيق خود به اين نتيجه 1388نيا و ديگران (اند. طالبتداوم فعاليت مورد استفاده قرار داده
ها موثرند. پورزماني و بيني بحران مالي شركترسيدند كه متغيرهاي مالي و اقتصادي در پيش

بيني بحران مالي هاي مالي، متغيرهاي اقتصادي را نيز جهت پيش) علاوه بر نسبت1388ديگران (
كار گرفتند و با استفاده از روش آماري لاجيت به اين نتيجه رسيدند كه متغيرهاي اقتصادي  به

كنند. براي ارزيابي ورشكستگي در بيني بحران مالي نمياضافه شده كمكي به افزايش توان پيش
تصادي يونان، تحليل لاجيت و تحليل مميزي مورد استفاده قرار گرفت و متغيرهاي به محيط اق

  .)(Kosmidis et al,2011,250اند كار رفته در تحقيق را در اين امر موثر دانسته
نتايج حاصل از به كارگيري  )1388(جوري مرانو خاني علي، رودپشتيرهنمايدر تحقيق 

تفاوت  ها حاكي از آن است كهبيني ورشكستگي شركتپيشهاي آلتمن و فالمر جهت مدل
بيني مدل آلتمن در پيشآنان دريافتند كه داري بين نتايج دو مدل وجود دارد. همچنين معني

 كند.از مدل فالمر عمل مي تركارانهورشكستگي محافظه

از نسبت ) با به كارگيري يك رويكرد مبتني بر حسابداري كه2012لين، آنسل و اندريوا (
بندي ريسك كند به معرفي چندين مدل رتبهبيني ورشكستگي استفاده ميهاي مالي براي پيش

اند و در مجموع با ارائه تعاريف مختلف براي واحدهاي تجاري كوچك در انگلستان پرداخته
ها بيني عدم توان بازپرداخت بدهي (نكول) اين شركتاز درماندگي مالي اقدام به پيش

 ند.ا نموده
-تعيين كارايي مدل آلتمن و مدل اسپرين) در تحقيقي به 1388( ينوفرستو محمدزاده 
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-رغم تاييد كارآيي هر دو مدل به استفادهپرداخته و علي بيني ورشكستگيگيت براي پيش

هاي پذيرفته شده در بورس بيني ورشكستگي شركتبراي پيش اندكردهتوصيه كنندگان 
 دل آلتمن استفاده كنند.اوراق بهادار تهران از م

اي به عنوان ) با ارائه مدلي تحت عنوان تحليل چندقاعده2012اندرس، لانداجو و لوركا (
هاي مالي در محيط اقتصادي اسپانيا به اين نتيجه رسيدند كه مدل معرفي جايگزيني براي نسبت

بيني پيشبه  )1389(شريفي و  بختنيككند.  تري را فراهم ميبيني صحيحشده آن ها پيش
هاي عصبي هاي بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از شبكهورشكستگي مالي شركت

 (تحليل مميزي) MDA  نشان دادند كه تفاوت معناداري بين پرداختند و مصنوعي
 وجود دارد.هاي هوش مصنوعي) (شبكهANN و 

 نس به دست آمددر تحقيق كوكي و الخالدي مشابه اين نتيجه در محيط اقتصادي تو
 )Kouki and Elkhaldi, 2011, 26(.  

بيني ورشكستگي در محيط اقتصادي پاكستان نيز مويد اين است كه روش تحليل پيش
متغير مورد استفاده به  24بيني صحيح ورشكستگي را با كمك درصد پيش 76.9مميزي با 

 . Abdul Rashid and Qaiser, 2011)درستي تشخيص داده است (

 پژوهش هايهفرضي
 هاي زير تدوين شده است:با توجه به تحقيقات انجام شده فرضيه

هاي عملياتي و تداوم فعاليت واحد تجاري رابطه هاي نقد ناشي از فعاليتبين جريان .1
 وجود دارد.دار معني

گذاري و تداوم فعاليت واحد تجاري هاي سرمايههاي نقد ناشي از فعاليتبين جريان .2
 وجود دارد. ردامعنيرابطه 
هاي تامين مالي و تداوم فعاليت واحد تجاري رابطه هاي نقد ناشي از فعاليتبين جريان .3
 وجود دارد. دارمعني
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 پژوهش روش
 روش با كه است قيتحق يهاداده نيز و ينظر يمبان شامل شده يگردآور اطلاعات

  spss 15 افزار نرم باكمك هاداده يگردآور از پس. ه استديگرد يآورجمع ياكتابخانه
 در و ديگرد ها آزمونهيفرض ي،آمار فرض آزمون كمك باآن ها اقدام و  ليتحل نسبت به

 .آمد دسته ب يكل يريگجهينت تينها
 رندهيبرگ دري نيز آمار جامعه .باشديم 1388 تا 1380 يها سال نيب پژوهش يزمان قلمرو

 باشند:هاي زير ميكه داراي ويژگي هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار استشركت
 باشند. كرده ارائه بورس به را خود يمال گزارش 1388-1380 يها سال يط-1
 شامل اول گروه كه باشنديم گروه دو شامل يآمار نمونه ق،يتحق نوع به توجه با-2
 از و بوده تجارت قانون 141 ماده مشمول يمتوال سال 2 حداقل كه است ناموفق يهاشركت

 حذف بورس از و بوده فعال كه است ييهاشركت شامل دوم نمونه .اندشده حذف ورسب
 .است اولانتخاب شده گروه  تعداد يمساو زين گروه نيا تعداد كه اندنشده

 عنوان به منظم يتصادف يريگنمونه روش قيطر از فعال يهاشركت از يانتخاب نمونه -3
 .شده است انتخاب شاهد گروه

باشد، چراكه در هاي شركت اصلي(مادر) ميتحقيق فقط در برگيرنده داده هايداده -4
تواند شونده ميهاي نقد مثبت يك عضو تلفيقهاي مالي تلفيقي به طور مثال جريانصورت
هاي نقد مجموعه تلفيقي را هاي نقد تلفيقي منفي عضو ديگر را از يك طرف و جريانجريان

 در مجموع خنثي يا تغيير دهد.
 شركت51تعداد شده، حذف شركت115 مجموع از فوق يهاتيمحدود اعمال به اتوجهب

 كه شده شناخته طيشرا زيحا نمونه  عنوان به فعال يهاشركت انيم از زين تعداد نيهم به و
 اند.داده ليتشك را يآمار نمونه ،)فعال و شده حذف( شركت102 نمونه كل تعداد جمعا

ها به اضافي مستقيما از صورت جريان وجوه نقد شركتمتغيرهاي تحقيق بدون پردازش 
تواند تداوم كننده با كمك اين متغيرها ميدست آمده است. فرض بر اين است كه استفاده

بيني نمايد. طبق استانداردهاي حسابداري ايران صورت جريان وجوه فعاليت شركت را پيش
مورد  زير مستقل هايريمتغها ن فرضيهطبقه، جهت آزمو 5طبقه است. از بين اين  5نقد داراي 

 استفاده قرار گرفته است:
  ياتيعمل يهاتيفعال از يناش نقد هووج ارقام جمع .1
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  يگذارهيسرما يهاتيفعال از يناش نقد هووج ارقام جمع .2

  يمال نيتام يهاتيفعال از يناش نقد هووج ارقام جمع .3
 و يمال نيتام بابت يپرداخت سود و هايگذارهيسرما بازده ارقام جمع كه است ذكر به لازم

) رونديم شماره ب نقدوجوه انيجر صورت گانه 5 ارقام كه جزو( درآمد بر اتيمال مبلغ جمع
 فوق گانه 3 يهاتيفعال ريتاث تحت ارقام نيا چراكه است امدهين مستقل يرهايمتغ فهرست در
 .دابييم رييتغ

 يط در مستقل يرهايمتغ ليتحل قيطر از كه دباشيم "تيفعال تداوم" قيتحق وابسته ريمتغ
 شده حذف يهاشركت فهرست در كه يشركت مثال طور هب. گرديده است برآورد سال چند
 آن ياتيعمل و يگذارهيسرما ،ياتيعمل يها تيفعال ارقام جمع كه شوديم فرض ،دارد قرار
 و تيفعال تداوم عدم ينامع به مختلف يها سال نيب يكاهش رييتغ يعبارت به اي و ي استكاهش

 .است آن يورشكستگ كاهش و تيفعال تداوم در شيافزا يمعن به ارقام جمع در يشيافزا رييتغ
 احتمال يعني وابسته ريمتغ توانيم مستقل يرهايمتغ نيا كمك با كه است نيا بر فرض نيبنابرا
 :  كه يطوره ب ؛نمود نييتع را ها شركت يورشكستگ اي و تيفعال تداوم

 تيفعال تداوم احتمال=    1- يورشكستگ حتمالا

 به مركزي هايشاخص و پراكندگي هايشاخص از استفاده با ابتدا هابه منظور تحليل داده
 : مي باشد زير شرح به به كار گرفته شده آماري هايروش .است شده پرداخته هاداده توصيف

 بر تكي صورت به متغيرها ثيرتا بررسي براي مستقل نمونه دو براي t آزمون روش: الف
 .هاشركت وضعيت

 گام به گام روش همچنين و)  Enter( اينتر روش از استفاده با لجستيك رگرسيون :ب 
 .هاشركت وضعيت در مستقل متغيرهاي تاثيرگذاري بررسي براي  )Forward( پيشرو

 جامان سالانه تفكيك به چندگانه و تكي صورت به لجستيك رگرسيون روش همچنين
  .است شده

 هرگاه .است آمده دسته ب معناداري سطح اساس بر هاهيفرض آزمون مورد در استنباط
 1/0 از كمتر اگر و درصد 95 سطح در صفر فرض باشد 05/0 از كمتر معناداري سطح مقدار
 . گرددنمي رد صفر فرض صورتاين غير در و شودمي رد درصد 90 اطمينان سطح در باشد

 رگرسيون زيرا بود؛ن متغيرها بودن نرمال به نيازي ،تحقيق اين هايمونآز بررسي در
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 احتمالي توزيع هم مستقل متغيرهاي و است بوده حالتي دو صورت به وابسته متغير لجستيك
 . شتندندا

 هاها و تحليل دادهآزمون فرضيه
 :(فعال و غيرفعال)هاشركت از گروه دو براي متغيرها ميانگين مقايسه بررسي

  ياتيعمل يها تيفعال ارقام جمع ريمتغ
 معناداري سطح مقدار. شودمي استفاده مستقل گروه دو ميانگين مقايسه براي t آزمون از
 است كوچكتر 05/0 مقدار از مقدار اين كه است 000/0 با برابر واريانس همساني آزمون براي

-واريانسرو و از اين گرددمي رد درصد 95 اطمينان با هاواريانس همساني صفر فرض بنابراين

 ناهمساني تحت. دارد معناداري تفاوت فعال هايشركت با ورشكسته هايشركت براي ها
 .دارد قرار صفر فرض رد ناحيه در مقدار اين كه است -06/9 با برابر  t آماره مقدار واريانس

 ميانگين قدارم و گرددمي رد درصد 95 اطمينان با ميانگين برابري صفر فرض بنابراين
 براي و 418582765 با برابر ورشكسته هاي شركت براي ياتيعمل يها تيفعال ارقام جمع ريمتغ

 هايشركت براي ميانگين مقدار بنابراين است 45527538756 با برابر فعال هاي شركت
 .است فعال هايشركت از كوچكتر دارييمعن صورت به ورشكسته

  يگذارهيماسر يهاتيفعال ارقام جمع ريمتغ
 از مقدار اين كه است 000/0 با برابر واريانس همساني آزمون براي معناداري سطح مقدار

 .گرددمي رد درصد 95 اطمينان با هاواريانس همساني صفر فرض و است كوچكتر 05/0 مقدار
. دارد دارييمعن تفاوت فعال هايشركت با ورشكسته هايشركت براي هاواريانس بنابراين

 فرض رد ناحيه در مقدار اين كه است 7/7 با برابر  t آماره مقدار واريانس ناهمساني تتح
 .دارد قرار صفر

 ميانگين ومقدار گرددمي رد درصد 95 اطمينان با ميانگين برابري صفر فرض بنابراين 
 -5495290511 با برابر ورشكسته هايشركت براي يگذارهيسرما يهاتيفعال ارقام جمع ريمتغ
-شركت براي ميانگين مقدار بنابراين .است -31089961835 با برابر فعال هايشركت براي و

 .است ورشكسته هايشركت از بزرگتر دارييمعن صورت به فعال هاي
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  يمال نيتام يها تيفعال ارقام جمع ريمتغ
 از رمقدا اين كه است 000/0 با برابر واريانس همساني آزمون براي معناداري سطح مقدار

-مي رد درصد 95 اطمينان با ها واريانس همساني صفر فرض و است كوچكتر 05/0 مقدار

 دارييمعن تفاوت فعال هايشركت با ورشكسته هايشركت براي ها واريانس بنابراين .گردد
 رد ناحيه در مقدار اين كه است -8/3 با برابر  t آماره مقدار واريانس ناهمساني تحت. دارد
 .دارد ارقر صفر فرض

 ريمتغ ميانگين مقدار. گرددمي رد درصد 95 اطمينان با ميانگين برابري صفر فرض بنابراين
 براي و 16048764175 با برابر ورشكسته هايشركت براي ياتيعمل يهاتيفعال ارقام جمع

 به فعال هايشركت براي ميانگين مقدار بنابراين است 52185670503 با برابر فعال هايشركت
 .است ورشكسته هايشركت از بزرگتر معناداري ورتص

 :لجستيك رگرسيون با ها شركت فعاليت وضعيت بر مستقل متغيرهاي تاثير ميزان بررسي 

 )متغيرها تمام(  اينتر روش
 فعال و ورشكسته بر مستقل متغيرهاي تاثير ميزان بررسي براي لجستيك رگرسيون روش

  :شودمي بنديمدل شرحاين  به هاشركت بودن
 :است زير شرح به مقابل فرض و صفر فرض

ندارد وجود معناداري  مدل
:
:

1

0

H
H

 دارد وجود معناداري مدل

81/72مقدار جدول
دست  به 6/158 با برابر ،دو – كاي آماره و مقدار 95/0,3

به تعبيري ديگر (  دارد جودو دارييمعن مدل يعني شودمي رد صفر فرض بنابراين آمده است.
 ).است موثر هاشركت فعاليت وضعيت در متغيرها از يكي حداقل

 تفسيري شاخص اين. است آمده دسته ب 21/0 با برابرنيز  اسنل س كاكس R2 مقدار
 وابسته متغير تغييرات تبيين قدرت يعني ؛دارد معمولي رگرسيون در تعيين ضريب همانند

 .دهدمي نشان يكنترل و مستقل متغيرهاي توسط را) فعاليت وضعيت(
 اگر كه معنا اين به است،درصد  71 حدود در مدل از استفاده با درست تشخيص ميزان
 شود داده تشخيص درست آن فعاليت وضعيت مدل اين از استفاده با و اشدب ورشكسته شركت

 .است درصد 71 كلي حدود طور به) عكسرب و( 
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 :شودمي نوشته زير صورت به ضرايب آزمون مورد در فرض
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 با آزمون اين .است شده محاسبه متغيرها ضرايب آزمون براي داريمعني سطح مقادير
 بخش يا مبدا از رضع براي داري معني سطح مقادير .است شده انجام والد آماره از استفاده
جريان هاي  براي ،000/0 با برابر ،جريان هاي نقد عملياتي براي و 000/0 با برابر ثابت

 000/0 با برابر جريان هاي نقد تامين ماليبراي  و 09/0 با برابر گذاري نقد سرمايه
 .رنددايمعن درصد 95 اطمينان سطح در هاي نقد عملياتي و تامين ماليجريان بنابراين .است
 است 05/0 از كمتر شده ذكر متغيرهاي و ثابت مقدار براي معناداري سطح مقادير چون

 مثبت متغير دو هر رابطه جهتاز طرفي . گرددمي رد بودن معنيبي يعني صفر فرض بنابراين
 ها آن بودن ورشكسته به نسبت هاشركت بودن فعال احتمال متغيرها اين افزايش با يعني .است

 . يابدمي افزايش
 Forward Stepwise (Wald) گام به گام روش
 با تنها مناسب مدل انتخاب به پيشرو گام به گام روش از استفاده با و بخش اين در

 مدل وارد دارييمعن ترتيب به متغيرها پيشرو روش در .است شده پرداخته دارمعني متغيرهاي
 وارد با و گام دو در مدل انتخاب رآيندف شودمي ديده )1نگاره ( در كه گونههمان. گردندمي

 اين در. است شده انجام مدل در دارمعني متغير دومين به رسيدن تا متغير دارترينمعني شدن
 دو – كاي مقدار. يابدمي ادامه دو – كاي ميزان داريمعن افزايش هنگام تا متغيرها ورود روش
 مدل يعني .است بزرگتر 99/5 بحراني مقدار از كه آمده دسته ب  7/155 با برابر نهايي مدل در

 وجود معناداريل مد يعني شودمي رد صفر فرض بنابراين. دارد وجود متغير دو با دارمعني
 .دارد

 ): آزمون مختلط ضرايب مدل1نگاره(

 Chi-Square Df sig 

 1مرحله 
 

 بلوك  مرحله
 مدل

102.275 1 .000  

102.275 1 .000  
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 ): آزمون مختلط ضرايب مدل1نگاره(

 Chi-Square Df sig 

102.275 1 0.000 

 2مرحله 
 

 مرحله
 بلوك
 مدل

53.440 1 0.000 

155.715 2 0.000 

155.715 2 0.000 

 تبيين ميزان كه است 14/0 با برابرنيز در اين مرحله  اسنل س كاكس تعيين ضريب ميزان
 به نسبت مدل اين در شاخص اين مقدار. دهدمي نشان را متغير 2 توسط وابسته متغير تغييرات

بيني با به دست آمدن مدل جديد وضعيت پيش .است نداشته محسوسي رتغيي كامل مدل
بيني صحيح تغيير محسوسي آيد. يعني، درصد پيش) در مي2ها به صورت نگاره (شركت

  نسبت به حالت قبل ندارد.

 ها بيني شركت): وضعيت پيش2نگاره(
 مع كلج بيني شركتهاي فعالپيش بيني شركتهاي غيرفعالپيش وضعيت فعاليت

 به درصد تعداد تعداد 1مرحله 

 86.4 48 305 غيرفعال

 53.0 177 157 فعال

بيني صحيح با درصدكل پيش
 توجه به متغيرهاي وارد شده

- - 70.2 

 به درصد تعداد تعداد 2مرحله 

 85.0 53 300 غيرفعال

 55.1 184 150 فعال

بيني صحيح با درصدكل پيش
 توجه به مدل جديد

- - 70.5 
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واقعيت كه در مدل نهايي، در نهايت متغيرهاي تاثيرگذار  با توجه به آزمون ضرايب  و اين
 به برآوردي مدل )است ،Debtنقد تامين مالي()و وجوهOperationalنقد عملياتي(،وجوه
 :شودارائه مي زير شكل

DebtlOperationa
p

p

i

i 1111 1047/11074/270/0
1

log
 

 به مرحله هر در متغير هر ورود هواسط به دو - كاي بهبود ميزان )3نگاره ( در همچنين
دار معني متغير اولين( هاي نقد عملياتيجريان متغيردر مورد  .است شده محاسبه ،مدل
 دار دوم  يعنيمعني متغيربا ورود  و 3/102  با برابر دو ي كاي قدارم )مدل به شده وارد

  .است دهرسي ) 4/53 ميزان به(يعني  155.7اين مقدار به حدود هاي نقد تامين ماليجريان
 ): خلاصه مراحل ورود متغيرها به مدل3نگاره(

 مرحله
 

 
متغيرهاي وارد 

 شده

 مدل مقدار تغيير
بندي طبقه

صحيح(به درصد)
Chi-

square 
 

DfSig. 
Chi-

square 
 

DfSig. 

 70.2 0.000 1 102.27 0.000 1 102.275 وجوه عملياتي 1

2 
وجوه تامين 

 مالي
53.440 1 0.000 155.71 2 0.000 70.5 

  و پيشنهادات گيرينتيجه
در تحقيقات پيشين رابطه عواملي مانند نسبت هاي نقدينگي سنتي، نسبت هاي قيمت به 

ها مورد بررسي قرار گرفته است. در محيط سود و غيره در ارزيابي تداوم فعاليت شركت
)، 1389( سليماني) 1390(زاده باغ سياهياسماعيل و شورورزي، زنده دل اقتصادي ايران

و خاني علي، رودپشتيرهنماي )1388نيا و ديگران ()، طالب1388پورزماني و ديگران (
هاي نقدينگي) و هاي خود متغيرهاي مالي (از جمله نسبت) در بررسي1388(جوري مران

اين اند. ها موثر شناختهبيني بحران مالي شركتاقتصادي (از جمله نرخ تورم) را در پيش
بيني ورشكستگي موثرند هاي مالي در پيشطور مشخص نسبتنتيجه كه متغيرهاي مالي و به

)،در محيط اقتصادي اسپانيا اندرس، 2011را محققين ديگري چون كازميديس و ديگران(
) در انگلستان 2011)، كوكي و الخالدي در محيط اقتصادي تونس (2012لانداجو و لوركا (
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) به 2011) و نيز عبدالرشيدو قيصر در محيط اقتصادي پاكستان (2012( لين، آنسل و اندريوا
 . انددست آورده

گيري آنچه در ادامه تحقيقات پيشين در اين تحقيق مورد آزمون قرار گرفته است، بهره
هااست از متغيرهاي حاصل از صورت جريان وجوه نقد براي ارزيابي تداوم فعاليت شركت

كند. كننده تداوم فعاليت را شناسايي ميبينيديگر، متغيرهاي پيش كه به نوعي از ديدگاهي
كه تفاوت بين اي انجام و پس از اينبررسي آماري اين تحقيق در يك فرآيند چند مرحله

هاي فعال و غير فعال براي هرسه متغير به اثبات رسيد اقدام به هاي دو گروه شركتميانگين
 رگرسيوناستفاده از  با ها شركت فعاليت وضعيت بر قلمست متغيرهاي تاثير ميزان بررسي

) گرديد. روش اينتر در پيشرو گام به گام (در دو مرحله يعني روش اينتر و روش لجستيك
ها به ورشكسته و غير ورشكسته را بندي شركترگرسيون لجستيك متغيرهاي موثر در طبقه

ارقام حاصل  هاي عملياتي و فعاليت زارقام حاصل اشناسايي نمود كه در اين رابطه دو متغير 
در رگرسيون  پيشرو گام به گام روشدار تشخيص داده شد. معني هاي تامين مالي فعاليت از

لجستيك جهت برآورد مدل به ترتيب، موثرترين متغيرها را وارد مدل كرد و مدل را با 
دو با -ار آماره كاياستفاده از آن ها برآورد نمود كه در اين رابطه ملاحظه گرديد كه مقد

دو ورود اولين متغير -نسبت به كاي 4/53 ورود متغير دوم يعني ارقام تامين مالي به ميزان 
 . آمد دسته ب  7/155 با برابر نهايي مدل در دو – كاي مقدارافزايش و  3/102يعني 

 از ارقام حاصل هايمتغير متغير مورد بررسي،بين سه  كه از نشان داد نتايج تحقيق حاضر
متغير وابسته تداوم فعاليت  هاي تامين مالي با فعاليت ارقام حاصل از هاي عملياتي و فعاليت

افزايش اين دو متغير احتمال تداوم  ودر نتيجه بااست مثبت داراي رابطه واحد تجاري 
اين نتيجه را بايد با توجه  يابد.ها افزايش مي ها نسبت به ورشكسته بودن آن فعاليت شركت

ها هاي انجام تحقيق در نظر گرفت. به طور مثال چنانچه دوره تحقيق (دادهحدوديتبه م
متناسب با استانداردهاي جديد حسابداري ايران و مشخصا صورت جريان وجوه نقد قبل از 

يافت امكان تاثير روي هاي بيشتري تعميم ميبه تفكيك مشخص نبود) به دوره1380سال 
قانون تجارت در اين  141هاي مشمول ماده ز بين تمام شركتنتايج وجود داشت. از طرفي ا

هاي مالي آن ها در هايي مورد استفاده قرار گرفت كه صورتهاي شركتتحقيق فقط داده
هاي تمام دوره تحقيق در دسترس بود و در غير اين صورت اين محدوديت در تعداد شركت

 اشت.دوارد در تحقيق، احتمال تغيير نتايج را در پي مي
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با توجه به آشكار شدن عناصر تاثيرگذار صورت جريان وجوه نقد بر تداوم فعاليت 
گيري منجر به كاهش تواند با ارائه الگوي تصميمواحدهاي تجاري نتايج اين تحقيق مي

گذار شود. از طرفي تاثير هرچه بيشتر و مفيدبودن گيري و انتخاب سرمايهريسك در تصميم
شود نيز به واسطه اين بررسي آشكار گرديد.در نتيجه پيشنهاد مي صورت جريان وجوه نقد

 كنندگان ارقام صورت جريان وجوه نقد را به طور مستقيم مورد استفاده قرار دهند. استفاده

 منابع
هاي كلان اقتصادي در بررسي كارايي شاخص«). 1388پورزماني و ديگران.( .1

دي ايران (الگوهاي مورد مطالعه: تافلر و بيني بحران مالي در محيط اقتصاالگوهاي پيش
، شماره دوم، تابستان ،  فصلنامه پژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، » ديكن)
 102-87صص
بررسي «). 1388.( جوري مهديمرانو  خاني راضيهعلي ،رودپشتي فريدونرهنماي .2

در بورس  فته شدههاي پذيربيني ورشكستگي آلتمن و فالمر در شركتهاي پيشكاربرد مدل
-19، صص 55شماره ،بهار ،حسابرسي هاي حسابداري وبررسيمجله ، »اوراق بهادار تهران

34 

بيني بحران مالي براي ارزيابي كارايي الگوهاي پيش«) 1389( رضاسليماني غلام .3
،ص  2فصلنامه دانش حسابداري، سال اول، شماره، دانش حسابداري، »هاي ايرانيشركت

139-158 

 ).1390.(زاده باغ سياهي مهدي اسماعيل ورزي محمدرضا ، زنده دل احمد شورو .4
فصلنامه ، »بيني ورشكستگيمقايسه اظهارنظر حسابرسان مستقل و متغيرهاي مالي در پيش«

 63ص  ،، پاييز65سال هجدهم، شماره  ،هاي حسابداري و حسابرسيبررسي
هاي مالي و متغيرهاي اقتصادي ارزيابي كارايي متغير«). 1388طالب نيا و ديگران .( .5

در پيش بيني بحران مالي شركت ها (مورد مطالعه شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق 
 .84-67، بهار، صص 55، شماره هاي حسابداري و حسابرسيمجله بررسي، » بهادار تهران

 ).1388.(نصيرزاده فرزانه و پور فرد محمدمسعودقديري مقدم ابوالفضل، غلام .6
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