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  چکیذُ
زض ا٭٠ سحَٮٌ، ٝطث٤ط ث٤زٟ اعلافبر حؿبثساض٫ سبض٭ر٬ زض ظٝٮ٦٢ سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ثب اؾشيبز٥ 

قطّز دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض  100ٝشقٌٚ ث٦  1389سب  1383 ٧ب٫ ٧ب٫ سبض٭ر٬ ؾبٗ اظ زاز٥

س٨طاٟ ثطضؾ٬ قس٥ اؾز. ث٦ ا٭٠ ٢ٝؾ٤ض، ١ح٥٤ اططٕصاض٫ قف ٝشنٮط حؿبثساض٫ قبٝ٘ ؾ٤زآ٣ض٫، ضقس 

ؾ٤زآ٣ض٫، زضآٝس، ضقس زضآٝس، ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ٣ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ، ثط سهٞٮٞبر 

 اؾز. سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ آظ٤ٟٝ ٕطز٭س٥

ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ ٤ٝضز ثطضؾ٬، زض سهٞٮٞبر ز٧س ٦ّ ثرف فٞس٥  ٧ب٫ سحَٮٌ ١كبٟ ٬ٝ ٭بىش٦

ضؾس ؾ٤زآ٣ض٫  ١ؾط ٬ٝ آ٭٢س. ث٦ ٧ب٫ ا٭طا٬١، اعلافبر ٝطث٤ع٬ ث٦ حؿبة ٬ٝ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز

 ٕٮطاٟ زض ظٝبٟ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ آٟ سط٭٠ ٝشنٮط حؿبثساض٫ ٤ٝضز ثطضؾ٬ اؾز ٦ّ سهٞٮٜ ٧ب، ٨ٜٝ قطّز

ا٫، ٝجٚل زضآٝس ىط٣ـ ٣ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠  ٧ب٫ سطاظ١ب٦ٝ س٤ػ٦ زاض١س. ٣ضقٮز ١َس٭٬ٖ٢ عجٌ زاز٥

 ٧ب٫ ثقس٫ ٍطاض زاض١س. ٝب٬ٙ ث٦ ٙحبػ اططٕصاض٫ ثط سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ زض ضز٥

 سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ، اعلافبر حؿبثساض٫، ٝطث٤ط ث٤زٟ ّبی کلیذی: ٍاصُ
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 هِهقذ
ٝبٟ ثطضؾ٬ ١ؾط٫ ٣ اطجبر ض٭بض٬ سأطٮط ؾبذشبض ( اظ ػ٦ٚٞ دٮكٖب٤ٝ1985ز٭ٚٮب٬١ ٣ ٝٮٚط )

مٮط ٝطسجظ ث٤زٟ "ثبق٢س ٦ّ ثب ىطو ثبظاض ؾطٝب٭٦ ّبٝ٘، ث٦ ١ؾط٭٦  ؾطٝب٭٦ ثط اضظـ قطّز ٬ٝ

ا٫  (؛ ث٦ ا٭٠ ٝق٬٢ ٦ّ ؾبذشبض ؾطٝب٭Eriotis, et al, 2007٦زؾز ٭بىش٢س ) "ؾبذشبض ؾطٝب٭٦

٢ّس ثط اضظـ آٟ سأطٮط٫ ١ساضز. ثقس اظ سحَٮٌ ٝعث٤ض، ٝحََٮ٠ ز٭ٖط )٣  ا١شربة ٦ّ٬ٝ قطّز 

١ٮع ٤ٝز٭ٚٮب٬١ ٣ ٝٮٚط( اططار ٝيط٣ضبر ز٭ٖط ٦ّ ّٞشط ٝحس٣ز٢٢ّس٥ ث٤ز١س، ضا ثط ضاثغ٦ ثٮ٠ 

ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ٣ اضظـ قطّز ٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض زاز١س. ثطا٫ ٝظبٗ، ٤ٝز٭ٚٮب٬١ ٣ ٝٮٚط 

٧ب ؾذط ٝبٙٮبس٬  ٝبٙٮبر، ث٦ ا٭٠ ١شٮؼ٦ ضؾٮس١س ٦ّ ثس٬٧ ثطا٫ قطّز( ثب زض١ؾط ٕطىش٠ 1963)

٧ب ثب٭س اظ اؾشَطاو ثٮكشط٫ اؾشيبز٥ ٢٢ّس سب اضظـ قطّز اىعا٭ف  ٢ّس ٣ قطّز ا٭ؼبز ٬ٝ

٧ب٫ قره٬ دطزاذش٢س.  ٝحََٮ٠ ٧ٞچ٢ٮ٠ ث٦ سؼع٭٦ ٣ سحٚٮ٘ ٝبٙٮبر (.Ross, et al, 2002) ٭بثس

قس٥ زض ٍب٤١ٟ ٝبٙٮبس٬ آٝط٭ْب ٦ّ سقٮٮ٠ ٢٢ّس٥ ّ٘ اضظـ  (، ؾ٦ ١طخ ٝبٙٮبس٬ سه٤٭ت1977ٝٮٚط )

٧ب فجبضس٢س اظ ١طخ ٝبٙٮبر قطّش٬، ١طخ ٝبٙٮبر ثط  ثبقس ضا ٝكرم ٤ٞ١ز. ا٭٠ ١طخقطّز ٬ٝ

زضآٝس حبن٘ اظ ؾ٤ز ؾ٨بٛ ٣ ١طخ ٝبٙٮبر ثط زضآٝس حبن٘ اظ ث٨ط٥. عجٌ ١ؾط ٝٮٚط، اضظـ 

١طخ ز٭ٖط ثؿش٬ٖ زاضز. ٧ٞچ٢ٮ٠ ٝٮٚط قطّز ث٦ َٝساض ١ؿج٬ ٧ط ١طخ ٝبٙٮبس٬ ١ؿجز ث٦ ز٣ 

٦ّ ٢ّس ٦ّ ٝعا٭ب٫ ٝبٙٮبس٬ ثس٬٧، ثٮف اظ حس ثعضٓ ػ٥٤ٚ زاز٥ قس٥ اؾز، چطااؾشسلاٗ ٬ٝ

ق٤ز ٦ّ ث٦ ٝبٙٮبر ثط زضآٝس قطّز ػسا اظ ٝبٙٮبر ثط زضآٝس اقربل اؾز. ٫٣ ٭بزآ٣ض ٬ٝ

بٙٮبر زاض١سٕبٟ زٙٮ٘ ّٞشط ث٤زٟ ١طخ ٝؤطط ٝبٙٮبر قره٬ ؾ٨بٝساضاٟ ١ؿجز ث٦ ١طخ ٝؤطط ٝ

٢٢ّس  ع٤ض ّبٝ٘ اؾشيبز٥ ٬ٞ١ ٧ب اظ ٝعا٭ب٫ ؾذط ٝبٙٮبس٬ ث٦ ٧ب٫ آٝط٭ْب٭٬، قطّز ا٣ضاً ٍطض٦

(Ross,1977.) 

سط٭٠  ثب ٕصقز ظٝبٟ ٣ س٤ؾق٦ ز١ٮب٫ ّؿت ٣ ّبض، سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ ٭٬ْ اظ ٨ٜٝ

٦ّ ا١شربة ظٝب٬١ قْ٘ ٕطىز  "١ؾط٭٦ س٤اظ٫ ا٭ؿشب"٧ب سجس٭٘ قس.  سهٞٮٞبر ٝس٭طاٟ قطّز

ا٫ ٝغطح ٕطز٭س. ٢ٝغٌ ا٭٠ ١ؾط٭٦ ثط ا٭٠ ٝج٢بؾز ٤١ؿ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز ث٦ ن٤ضر ٕؿشطز٥

 دص٭طز ٧ب ٝق٤ٞلاً اظ عط٭ٌ ١ؿجش٬ اظ ثس٬٧ ٣ ؾ٨بٛ ن٤ضر ٬ٝ ٦ّ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز

 (Mat Kila, et al, 2008حبٗ اظ آ١ؼب .)ػ٤٭٬ ٦ّ دطزاذز ث٨ط٩ ثس٬٧ ٢ٝؼط ث٦ نطى٦

حَٮَز، ز٣ٙز ثبقس. زضٝٮ٠ ٝب٬ٙ اظ عط٭ٌ ثس٬٧ ١ؿجز ث٦ ؾ٨بٛ، اضظا١شط ٬ٕٝطزز، سأٝبٙٮبس٬ ٬ٝ

١ٞب٭س ٣ ث٦ ا٭٠ سطسٮت، ٭ِ ؾذط ٝبٙٮبس٬ ثرك٬ اظ ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٝشحٞ٘ قس٥ ضا دطزاذز ٬ٝ

٧ب٫ ١َس ثقس اظ ٝبٙٮبر  ق٤ز ٣ ثب اضبى٦ قسٟ ثس٬٧ ث٦ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ قطّز، ػط٭بٟ ا٭ؼبز ٬ٝ



 1931 تابستان، 4َای تجزبی حسابذاری، سال ايل، ضمارِ  پژيَص
 3  

 

 

(. ثطاؾبؼ ١ؾط٭٦ س٤اظ٫ ا٭ؿشب، ٝعا٭ب٫ Brounen, 2001 & Eichholtz ٭بثس )اىعا٭ف ٬ٝ

٧ب٫ ٣ضقْؿش٬ٖ ٣ ػ٤٭٬ ٝبٙٮبس٬ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ اظ عط٭ٌ ثس٬٧ ثب٭س ثب ٧ع٭٦٢حبن٘ اظ نطى٦

ا٭٠، (. ث٢بثطMyers, 1984ض٣ز ٤ٝاظ٦١ ق٤ز )٧ب٫ ٝب٬ٙ ٦ّ ثب اىعا٭ف ثس٬٧، ثبلا ٬ٝٝحس٣ز٭ز

٧ب٭٬ ضا ث٦ سقبزٗ ٢ٝبىـ ٝبٙٮبس٬ ثس٬٧ ٣ ٧ع٭٦٢  ثب٭س ىقبٙٮزقطّش٨ب ث٦ ٢ٝؾ٤ض حساّظطؾبظ٫ اضظـ، 

 ٣ضقْؿش٬ٖ ٝب٬ٙ قطّز اذشهبل ز٢٧س.

٧ب زض سأٝٮ٠ ٢ٝبثـ ٝب٬ٙ ٤ٝضز ١ٮبظ، ؾٚؿ٦ٚ  ، قطّز"١ؾط٭٦ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاسج٬"زض َٝبث٘، عجٌ 

ٕٮط٫ ا٭٠ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاست، دٮبٝس فسٛ سَبضٟ اعلافبر اؾز.  ٢٢ّس. قْ٘ ٝطاست ٝقٮ٬٢ ضا ع٬ ٬ٝ

ؾبظٝب٬١، فسٛ سَبضٟ اعلافبس٬ ٣ػ٤ز زاقش٦  ٕصاضاٟ ثط٣ٟ اضز٫ ٦ّ ثٮ٠ ٝس٭طاٟ ٣ ؾطٝب٭٦زض ٤ٝ

٧ب( ضا سطػٮح  ثبقس، ٝس٭طاٟ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ اظ ٝح٘ ٢ٝبثـ زاذ٘ قطّز )ٝظ٘ ؾ٤ز ا١جبقش٦ ٭ب ا١س٣ذش٦

ا٫ ٣ػ٤ز  ز٢٧س. زض ا٭٠ ١ؾط٭٦، ٧ٮچ سطّٮت ثس٬٧ ث٦ ح٤ًَ نبحجبٟ اظ ٍج٘ سقط٭و قس٥ ٬ٝ

 (.2003ظاز٥، ١ساضز )ثبٍط

٧ب زض سحَٮَبر سؼطث٬  دؽ اظ ا٭٦ْ٢ سأطٮط سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ثط ض٭ؿِ ٣ ثبظز٥ قطّز

سأ٭ٮس قس، ا٭٠ ؾؤاٗ ٝغطح قس ٦ّ چ٦ ف٤ا٬ٚٝ ثط ا١شربة ض٣ـ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٝؤطط١س؟ سحَٮَبر 

ٝشقسز٫ زضذه٤ل ف٤اٝ٘ اططٕصاض )حؿبثساض٫ ٣ مٮطحؿبثساض٫( ثط ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ا١ؼبٛ 

 س٤اٟ ث٦ قطح ظ٭ط ذلان٦ ّطز: ٧ب٫ حؿبثساض٫ ضا ٬ٝ ف٤اٝ٘ اططٕصاض ٝجش٬٢ ثط زاز٥ قس٥ اؾز.

٧ب زض ٦ٚ٧٣ ا٣ٗ اظ  ثطاؾبؼ ١ؾط٭٦ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاسج٬، قطّز سَدآٍری ٍ رضذ سَدآٍری:

٧ب٭٬ ٦ّ ؾ٤زآ٣ضسط ٧ؿش٢س )٣  ض٣ز قطّز ٢٢ّس. ث٢بثطا٭٠ ا١شؾبض ٬ٝ ٢ٝبثـ زاذ٬ٚ ذ٤ز اؾشيبز٥ ٬ٝ

٢٢ّس( ٕطا٭ف ّٞشط٫ ث٦ ؾٞز ا٧ط٬ٝ قسٟ زاقش٦  ثٮكشط٫ ا٭ؼبز ٬ٝزض ١شٮؼ٦ ٢ٝبثـ زاذ٬ٚ 

(. فلا٥٣ ثط ٝجٚل ؾ٤ز، ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ ١ٮع Sunder & Myers,1999؛  Wald,1999ثبق٢س )

س٤اٟ اؾشسلاٗ ّطز  زض سقٮٮ٠ زضػ٦ ا٧ط٬ٝ ث٤زٟ حبئع ا٧ٞٮز اؾز. عجٌ ١ؾط٭٦ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاسج٬ ٬ٝ

بٝؿبفس ٣ فسٛ اعٞٮ٢بٟ ٧ٞطا٥ اؾز، ّٞشط اظ ٧ب٭٬ ٦ّ ؾ٤زآ٣ض٫ آ٨١ب ثب ٤١ؾبٟ ١ ٦ّ قطّز

 (.٢٢ّRoss, et al, 2002س ) اؾشَطاو اؾشيبز٥ ٬ٝ

٧ب، زضآٝس ىط٣ـ قطّز  ا١ساظ٥ قطّز )٦ّ زض ثؿٮبض٫ اظ ٤١قش٦ درآهذ فزٍش:

. ٧ب٫ ٣ضقْؿش٬ٖ ٣ ض٭ؿِ اضسجبط ١عز٭٬ْ زاضزٕٮط٫ آٟ اؾز( ثب ٧ع٭٦٢ قبذه٬ ثطا٫ ا١ساظ٥

٧ب٫ ١َس٫ دب٭ساضسط ٣ زض ١شٮؼ٦ ض٭ؿِ ٣ضقْؿش٬ٖ ّٞشط٫  ، ػط٭ب٧ٟب٫ ثعضٕشط ٝق٤ٞلاً قطّز

٣ احشٞبٗ فسٛ دطزاذز ثس٬٧ زض آ٨١ب ّٞشط اؾز. اظ ؾ٫٤  (Chen,2005 &Strangeزاض١س )
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٧ب٫ ثعضٕشط ٣اٛ ز٢٧س. ث٢بثطا٭٠  ٧ب ثٮكشط سٞب٭٘ زاض١س ٦ّ ٣ػ٧٤كبٟ ضا ث٦ قطّز ز٭ٖط ثب١ِ

 .ط٬ٝ، ضاثغ٦ ٝظجز زاقش٦ ثبقسض٣ز ٦ّ زضآٝس ىط٣ـ ثب زضػ٦ ا٧ا١شؾبض ٬ٝ

٧ب٫ ضقس ث٦ حؿبة  ضقس زضآٝس ىط٣ـ )٦ّ قبذه٬ ثطا٫ ىطنز رضذ درآهذ فزٍش:

دص٭ط٫ ثٮكشط اضظـ قطّز، امٚت ث٦ ف٤٢اٟ ٕطزز. ٤١ؾبٟآ٭س( ثبفض سنٮٮط اضظـ قطّز ٬ٝ ٬ٝ

 ف٤٢ا٧ٟب٫ ضقس ٍبث٘ س٤ػ٦ ث٦ ق٤ز. ث٦ ٧ٞٮ٠ زٙٮ٘ ٭ِ قطّز ثب ىطنزض٭ؿِ ثٮكشط س٬َٚ ٬ٝ

ق٤ز ٣ ثطا٫ سأٝٮ٠ ؾطٝب٭٦ اظ ٝح٘ ثس٬٧ ثب قطا٭ظ قطّش٬ ثب ض٭ؿِ ظ٭بز زض ١ؾط ٕطىش٦ ٬ٝ

ز٢٧سٕبٟ سَبضب٫ ثبظز٥ ثٮكشط٫ ضا زاض١س ٦ّ ٣اٛ ٕطزز، ظ٭طاض٣ ٬ٝ، ثب ٝكْلاس٬ ض٣ث٦ٝغ٤ٚة

٧ب٭٬  ض٣ز قطّز ق٤ز اؾشيبز٥ اظ ثس٬٧ ث٦ ٧ع٭٦٢ ثبلا٭٬ ٢ٝؼط ٕطزز. ث٢بثطا٭٠ ا١شؾبض ٬ٝثبفض ٬ٝ

 ٦ دشب١ؿٮ٘ ضقس ثٮكشط٫ زاض١س ث٦ ؾٞز زاقش٠ ا٧طٛ ٝب٬ٙ ّٞشط ٕطا٭ف زاقش٦ ثبق٢سّ

(Myers,1977 عجٌ ١ؾط٭٦ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاست ١ٮع ن٢ب٭ق٬ ٦ّ اظ ضقس ثبلاسط ثطذ٤ضزاض١س، ّٞشط اظ .)

 (. ٢٢ّ1383س )ثط٭٬ٚ ٣ ٝب٭طظ،  اؾشَطاو اؾشيبز٥ ٬ٝ

ذ٤ضزاض ثبقس، ا١شؾبض ٧ط چ٦ قطّز اظ ٣ضقٮز ١َس٭٬ٖ٢ ث٨شط٫ ثط ًقذیٌگی ضزکت:

ض٣ز ٦ّ ٢ٝبثـ ٤ٝضز ١ٮبظ ضا اظ ٝح٘ فٞٚٮبر ذ٤ز سأٝٮ٠ ٢ّس ٣ اظ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ذبضػ٬ ّٞشط  ٬ٝ

ض٣ز ثٮ٠ ٣ضقٮز ١َس٭٬ٖ٢ قطّز ٣ زضػ٦ ا٧ط٬ٝ آٟ ضاثغ٦  اؾشيبز٥ ٢ّس. ث٢بثطا٭٠، ا١شؾبض ٬ٝ

 (.٢ٝEriotis, et al, 2007ي٬ ٣ػ٤ز زاقش٦ ثبقس )

-، احشٞبٗ ٤ْ١ٗ ثس٬٧ ضا اىعا٭ف ٬ٝاىعا٭ف ثس٬٧ ی:تَاى پَضص ّشیٌِ تأهیي هبل

ٕٮط٫ احشٞبٗ ٤ْ١ٗ ثب ىطو ا٭٦ْ٢ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ، ٝقٮبض٫ ثطا٫ ا١ساظ٥ ز٧س.

ظ٭طا قطّش٨ب٭٬ ٦ّ  .ز٧سسط٫ ضا ١كبٟ ٬ٝس٤اٟ د٤قف ثبلاسط، ١ؿجز ثس٬٧ دب٭ٮ٠ ثس٬٧ ثبقس،

س٤ٙٮس ؾ٤ز ١ؿجشبً ثبلا٭٬ ضا زاقش٦ ٣ زض ١شٮؼ٦ ثطا٫ ثبق٢س، س٤ا١ب٭٬  زاضا٫ س٤اٟ د٤قف ثبلا٭٬ ٬ٝ

(. ث٢بثطا٭٠ ا١شؾبض Harris,1990 &Raviv ١ٞب٭٢س )سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ فٞٚٮبر اظ ؾ٤ز ذ٤ز اؾشيبز٥ ٬ٝ

 ٣ زضػ٦ ا٧ط٬ٝ، ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ثطٍطاض ثبقس.ض٣ز ثٮ٠ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز ٬ٝ

سط٭٠ ف٤اٝ٘ ث٦  ثطا٫ سسا٣ٛ ىقبٙٮز اظ ٨ٜٝ ٧ب٫ اٍشهبز٫ ٝب٬ٙ زض ث٢ٖب٥ سأٝٮ٠ سهٞٮٞبر

س٤ا١س س٢ٖ٢ب٧ب٫ ٝب٬ٙ  ض٣ز. ٭ِ سهٞٮٜ ١بزضؾز زض ح٤ظ٥ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٬ٝ قٞبض ٬ٝ

٧ب ضا سب ٝطظ ٣ضقْؿش٬ٖ ٣ ١بث٤ز٫  ٧ب ث٦ ز١جبٗ زاقش٦ ثبقس ٣ آٟ ١بدص٭ط٫ ضا ثطا٫ ث٢ٖب٥ ػجطاٟ

 دٮف ثجطز. 

ذ٤ز ضا ث٦ ١ح٫٤ اسربش ٢٢ّس ٦ّ  ٧ب سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز ٝس٭طاٟض٣ز  ا١شؾبض ٬ٝ

٧ب زض فٞ٘ ض٠ٞ زض١ؾط زاقش٠ دٮبٝس٧ب٫ سهٞٮٞبر  ضا ث٦ حساّظط ثطؾب٢١س. آٟ  اضظـ قطّز
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٢٢ّس. ٭٬ْ اظ  ذ٤ز، ثطا٫ زؾشٮبث٬ ث٦ ٧سه ٝعث٤ض، زضػ٦ ا٧ط٬ٝ ٝشيب٣س٬ ضا ا١شربة ٬ٝ

ٟ ض٭ؿِ ٝب٬ٙ سط٭٠ ٝلاحؾبس٬ ٦ّ ثب٭س زض ظٝبٟ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٤ٝضز س٤ػ٦ ٍطاض ٕٮطز، ٝٮعا ٨ٜٝ

٢٢ّسٕبٟ ٢ٝبثـ  دص٭طىش٦ قس٥ زض اطط ض٣ـ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ا١شربة قس٥ اؾز. اظ عطه ز٭ٖط، فطض٦

 ٝب٬ٙ ١ٮع ثب٭س ث٦ ا٭٠ ١ْش٦ س٤ػ٦ ٣٭ػ٥ زاقش٦ ثبق٢س.

٧ب٫ اؾشرطاع قس٥ اظ  دٮف ض٣ ا٭٠ اؾز ٦ّ ثب سؼع٭٦ ٣ سحٚٮ٘ زاز٥ سحَٮ٧ٌسه ان٬ٚ 

٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ ث٦ ثطضؾ٬ ا٭٠ ٤ٝض٤ؿ ٧ب٫ دص٭طىش٦ قس٥ زض ث ٧ب٫ ٝب٬ٙ قطّز ن٤ضر

٧ب٫  ٧ب ث٦ زاز٥ ٢٢ّسٕبٟ ٢ٝبثـ ٝب٬ٙ زض ظٝبٟ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٢ٖب٥ ثذطزاظز ٦ّ آ٭ب ٝشَبضٮبٟ ٣ فطض٦

٧ب٫ حؿبثساض٫ س٤ػ٦ زاض١س؟ ث٦ فجبضر ز٭ٖط، آ٭ب ٝشنٮط٧ب٫ ٝجش٬٢ ثط  س٤ٙٮس قس٥ س٤ؾظ ؾبٝب٦١

ثٮ٬٢  أٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٝطث٤ط س٬َٚ ق١٤س ٣ ثطا٫ دٮفس٤ا٢١س زض سهٞٮٞبر س ٧ب٫ حؿبثساض٫ ٬ٝ زاز٥

٧ب٫ ٨ٜٝ، ٝطث٤ط  زضػ٦ ا٧ط٬ٝ قسٟ ٤ٝضز اؾشيبز٥ ٍطاض ٕٮط١س؟ ثطا٫ ٭بىش٠ دبؾد ا٭٠ دطؾف

ث٤زٟ چ٢س ٝشنٮط دطّبضثطز حؿبثساض٫ )ؾ٤زآ٣ض٫، ضقس ؾ٤زآ٣ض٫، زضآٝس، ضقس زضآٝس، 

٧ب٫  ا٧ط٬ٝ قطّزؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ٣ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ( زض سقٮٮ٠ ٣ضقٮز 

 دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ ٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض ٕطىش٦ اؾز.

 پیطیٌِ پضٍّص
إطچ٦ سب٤٢ّٟ سحَٮ٬َ زضذه٤ل ٝطث٤ط ث٤زٟ ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ 

ٝب٬ٙ ٢ٝشكط ١كس٥ اؾز، اٝب زض ظٝٮ٦٢ ضاثغ٦ ٝشنٮط٧ب٫ ٝرشٚو )حؿبثساض٫ ٣ مٮطحؿبثساض٫( ثب 

سط٭٠ سحَٮَبر ثٮط٣ٟ  ٧ب٭٬ ا١ؼبٛ قس٥ اؾز ٦ّ زض ازا٦ٝ ث٦ ثطذ٬ اظ ٨ٜٝ ؾطٝب٭٦ دػ٧٣ف ؾبذشبض

 ق٤ز.  ٣ زض٣ٟ ا٭طاٟ اقبض٥ ٬ٝ

ا٫ ثط ( سأطٮط ا١ساظ٥، ض٭ؿِ، ضقس، ١طخ ٝبٙٮبس٬ ٣ اضظـ ٣طٮParlak,2010٦َدبضلاُ )

٦ ضا قطّز س٤ٙٮس٫ دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ٬ٚٝ سطّٮ 145ض٫٣ ١ؿجز ا٧ط٬ٝ 

٧ب سٞب٭٘ زاض١س ثطا٫ سأٝٮ٠  ٧ب٫ ا٣ حب٬ّ اظ ا٭٠ اؾز ٦ّ قطّز٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض زاز. ٭بىش٦

٧ب٭كبٟ زض ٦ٚ٧٣ ا٣ٗ اظ ٣ػ٥٤ زاذ٬ٚ اؾشيبز٥ ٢٢ّس. ٧ٞچ٢ٮ٠ زض ز٣ضاٟ ثحطاٟ ٦ّ  ٝب٬ٙ ىقبٙٮز

ٕطزز، زض ن٤ضر فسٛ ٣ػ٤ز ٣ػ٥٤ زاذ٬ٚ، ؾ٨بٛ فبز٫ ّٞشط اظ ٣اٍـ اضظقٖصاض٫ ٬ٝ

٢٢ّس ٣  قبٟ ث٦ قسر ث٦ سؿ٨ٮلار ثب٬ْ١ اسْب ١٬ٝؾط اظ ؾبذشبض ض٭ؿِ ٣ ا١ساظ٧٥ب نطه قطّز

٧ب ّٜ اؾز، اؾشَطاو  ٧ب٭٬ ٦ّ ض٭ؿِ فٞٚٮبس٬ آٟ زض ز٣ضاٟ س٤ؾق٦ اٍشهبز٫، قطّز

 ز٢٧س.ٝسر ضا سطػٮح ٤ّ٬ٝسب٥
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قطّز دص٭طىش٦ قس٥ زض  129(، ثب ثطضؾ٬ Eriotis, et al, 2007اض٭٤سٮؽ ٣ ٧ْٞبضاٟ )

زض٭بىش٢س ٦ّ اظ ٭ِ ؾ٤ ٝٮبٟ ا١ساظ٥  2001سب  ٧1997ب٫ ث٨بزاض ٭١٤بٟ ع٬ ؾبٗ ث٤ضؼ ا٣ضاً

زاض ٣ اظ ؾ٫٤ ز٭ٖط ٝٮبٟ ضقس، س٤اٟ د٤قف قطّز ٣ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ آٟ، ضاثغ٦ ٝظجز ٣ ٝق٬٢

زاض ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٣ ١ؿجز آ٬١ )١َس٭٬ٖ٢( قطّز ٣ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ آٟ ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ٣ ٝق٬٢

٢٢ّس ثب ٧ب٭٬ ٦ّ اظ ثس٬٧ ثٮكشط٫ اؾشيبز٥ ٬ٝ ٠ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ قطّز٣ػ٤ز زاضز. ٧ٞچ٢ٮ٠ ثٮ

   .زاض٫ ٣ػ٤ز زاضز ٧ب سيب٣ر ٝق٬٢ ز٭ٖط قطّز

٧ب٫  ف٤اٝ٘ ٝؤطط ثط ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ قطّز (Chen,2005 &Strangeچ٠ ٣ اؾشطا١ٔ )

١شٮؼ٦ ٧ب٫ ٣ ق٢عٟ چٮ٠ ضا ثطضؾ٬ ٤ٞ١ز١س ٣ ث٦ ا٭٠  دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض قب١ٔ

 زاض زاضز.  ضؾٮس١س ٦ّ ؾ٤زآ٣ض٫ ثب ١ؿجز ثس٬٧ ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ٝق٬٢

٧ب٫ ٢ٝشرت اظ ٧يز ّك٤ض  ( ثب ثطضؾ٬ قطّزChen & Hammes,2004چ٠ ٣ ٧ٞؽ )

آٝط٭ْب، ّب١بزا، ا١ٖٚٮؽ، آٙٞبٟ، ا٭شبٙٮب، ؾ٤ئس ٣ زا١ٞبضُ زض٭بىش٢س ٦ّ ا١ساظ٥ ثب ا٧طٛ ضاثغ٦ 

 ضز.ٝؿشَٮٜ ٣ ؾ٤زآ٣ض٫ ثب ا٧طٛ ضاثغ٦ ٢ٝي٬ زا

 10( ث٦ ثطضؾ٬ ف٤اٝ٘ ٝؤطط ثط ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ Booth, et al, 2001ث٤ص ٣ ٧ْٞبضاٟ )

ّك٤ض زض حبٗ س٤ؾق٦ دطزاذش٢س ٣ ث٦ ا٭٠ ١شٮؼ٦ زؾز ٭بىش٢س ٦ّ سهٞٮٞبر ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ 

٧ب٭٬ ٦ّ  ّك٤ض٧ب٫ ٝعث٤ض سحز سأطٮط ٝشنٮط٧ب٫ ٝكبث٦ ّك٤ض٧ب٫ س٤ؾق٦ ٭بىش٦ اؾز ٣ قطّز

 ، ١ؿجز ثس٬٧ ّٞشط٫ زاض١س. ؾ٤زآ٣ض٫ ثبلاسط٫ زاض١س

٧ب٫ قطّز ثط ض٫٣ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦  ( ث٦ ثطضؾ٬ سأطٮط ٣٭ػ1390٬ٕؾؼبز٫ ٣ ٧ْٞبضاٟ )

دطزاذش٢س  1387سب  ٧1383ب٫  قطّز دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ ع٬ ؾبٗ 112

ز ثب ٣ ث٦ ا٭٠ ١شٮؼ٦ زؾز ٭بىش٢س ٦ّ ١ؿجز آ٬١، س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٣ ضقس قطّ

 زاض زاضز. ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ٣ ٝق٬٢

قطّز س٤ٙٮس٫ دص٭طىش٦ قس٥  68( ثب ثطضؾ٬ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ 1388ٍبٙٮجبه ان٘ ٣ ا٭عز٫ )

ث٦ ا٭٠ ١شٮؼ٦ زؾز ٭بىش٢س ٦ّ ا١ساظ٥،  1385سب   ٧1376ب٫  زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ ع٬ ؾبٗ

٧ب٫ زاض زاض١س، ٙٮ٠ْ ثٮ٠ زاضا٭٬ ٬ ٣ ٝق٬٢آ٣ض٫ ٣ ١َس٭٬ٖ٢ ثب ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ضاثغ٦ ٢ٝي ؾ٤ز

 زاض ٣ػ٤ز ١ساضز.  ٍبث٘ ٣طٮ٦َ ٣ ض٭ؿِ سؼبض٫ ثب ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ضاثغ٦ ٝق٬٢

٧ب٫  (، ث٦ ثطضؾ٬ سأطٮط ن٢قز ٣ ا١ساظ٥ ثط ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ قطّز1386د٤ض ٣ ؾٚٮ٬ٞ )احٞس

ذش٢س. آ٨١ب زض٭بىش٢س دطزا 1381سب  ٧1372ب٫  دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ ع٬ ؾبٗ

٧ب٫ ٤ٝػ٤ز زض ٧ط ن٢قز، سيب٣ر چ٢سا٬١ ثب ٧ٜ ١ساقش٦ ٣ ث٦ فجبضس٬  ٦ّ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ قطّز
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٧ب٫ ثعضٓ ٣ ٤ّچِ زض ٧ط ن٢قز، ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ٭ْؿب٬١ زاض١س. ٧ٞچ٢ٮ٠، ١شب٭غ  قطّز

-ب٭٦ ٬ٝزاض ٝٮبٟ ا١ساظ٥ ٣ ؾبذشبض ؾطٝز٢٧س٥ ١ج٤ز ضاثغ٦ ٝق٬٢ثسؾز آٝس٥ اظ سحَٮٌ آ٨١ب ١كبٟ

 ثبقس.

٧ب٫ ٝك٤٨ز ثط ( سأطٮط ا١ساظ٥، ؾ٤زآ٣ض٫، ىطنز ضقس ٣ زاضا٭1384٬ؾٮ٢ب٭٬ ٣ ضضبئٮبٟ )

ٕٮط٫ آ٨١ب حب٬ّ اظ آٟ ث٤ز ٦ّ زض ١شٮؼ٦ .٧ب ضا ٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض زاز١س ا٧طٛ ٝب٬ٙ قطّز

٧ب٫ قطّز زض ٝكبضّز ثب ؾب٭ط ف٤اٝ٘ زض٣ٟ ٣ ثط٣ٟ ؾبظٝب٬١  ى٤ان٘ ظٝب٬١ ٝشيب٣ر، ٣٭ػ٬ٕ

 ثبق٢س.ز ؾبذشبض ٝبْٙٮز ذبن٬ زاضا٫ اطط ٝشيب٣س٬ ٣٬ٝ سح

 158 ٦٭ؾطٝب ؾبذشبض، ف٤اٝ٘ ٝؤطط ثط ٦٭ؾطٝب ؾبذشبض ٫ا٤ٖٙ ٠ٮٮسج٢ٝؾ٤ض (، ث1382٦ظاز٥ )ثبٍط

ضا ٤ٝضز  1381سب  1377قطّز س٤ٙٮس٫ دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ، ع٬ ؾب٨ٙب٫ 

٧ب٭٬ ١ؾٮط ، سبثـ ٝشنٮط٦٭ؾطٝب ؾبذشبضز٧س ا٫٤ٖٙ ثطضؾ٬ ٍطاض زاز. ١شب٭غ سحَٮٌ ٫٣ ١كبٟ ٬ٝ

آ٣ض٫ (، ا١ساظ٥ ٣ ؾ٤زثبق٢سا٫ ٧٬ٝب٭٬ ٦ّ زاضا٫ اضظـ ٣طٮ٦َزاضا٭٧٬ب٫ طبثز )ٝٮعاٟ زاضا٭٬

 ثبقس.  قطّز ٬ٝ

 ّبی پضٍّص فزظیِ

 ثبقس: ٧ب٫ ا٭٠ سحَٮٌ ث٦ قطح ظ٭ط ٬ٝ ثب س٤ػ٦ ث٦ ٝجب٬١ ١ؾط٫، ىطضٮ٦

 آ٭س. ّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝٝٮعاٟ ؾ٤زآ٣ض٫ قط :1فزظیِ 

 آ٭س. ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ قطّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝ :2فزظیِ 

 آ٭س. ٝٮعاٟ زضآٝس ىط٣ـ قطّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝ: 3فزظیِ

 آ٭س. ٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝضقس زضآٝس ىط٣ـ قطّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع :4فزظیِ 

 آ٭س. ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ قطّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝ :5فزظیِ 

س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز، ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦  :6فزظیِ 

 آ٭س. قٞبض ٬ٝ

 رٍش پضٍّصًَع ٍ

ض٣٭ساز٫ )ثب اؾشيبز٥  ق٢بؾ٬ سحَٮٌ ١ٮع اظ ٤١ؿ دؽ ض٣ـ ثبقس. ٬ٝ ٧ٞجؿش٬ٖض٣ـ سحَٮٌ، 

 اظ اعلافبر ٕصقش٦( اؾز.
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زض سحَٮَبس٬ ٦ّ سب٤٢ّٟ زضذه٤ل ف٤اٝ٘ ٝؤطط ثط ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ا١ؼبٛ قس٥ اؾز، فٞسسبً 

ضاثغ٦ ١ؿجز ثس٬٧ ٧ط ؾبٗ )ث٦ ف٤٢اٟ قبذم ؾبذشبض ؾطٝب٭٦( ثب ا١ساظ٥ ٝشنٮط٧ب٫ ٝرشٚو زض 

ٗ ضٕطؾٮ٤ٟ ٤ٝضز آظ٤ٟٝ ٍطاض ٕطىش٦ اؾز. زض ا٭٠ سحَٮٌ ث٦ ٢ٝؾ٤ض ٝس ٧ٞبٟ ؾبٗ زض ٍبٙت ٭ِ

ثٮ٬٢ ٣ ٝطث٤ط ث٤زٟ اعلافبر حؿبثساض٫ زض ظٝٮ٦٢ سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ،  سقٮٮ٠ ٍسضر دٮف

٧ب ثب ٭ِ ىبن٦ٚ ظٝب٬١ ١ؿجز ث٦ ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫  ؾق٬ قس٥ اؾز سب زضػ٦ ا٧ط٬ٝ قطّز

ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ ثط سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ  ٣اضز ٝسٗ ق٤ز. ثب اسربش ا٭٠ ض٣٭ْطز، سأطٮط

 ق٤ز. سط ٝكرم ٬ٝ ا٫ زٍٮٌ ٦١٤ٕ ث٦

 ٧ب٫ ا٭٠ سحَٮٌ اظ ٝسٗ ضٕطؾٮ٤ٟ ظ٭ط اؾشيبز٥ قس٥ اؾز: ثطا٫ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦

itititititititti INCOVWCGrowthSSGrowthEELEV εβββββββ +++++++=+ 65432101,

 

 LEVi,t+1 :ز٧س ٦ّ اظ عط٭ٌ ١ؿجز ثس٬٧ ث٦ ح٤ًَ  زضػ٦ ا٧ط٬ٝ ث٤زٟ قطّز ضا ١كبٟ ٬ٝ

   ٕٮط٫ قس٥ اؾز. ا١ساظ٥  t+1 زض دب٭بٟ ؾبٗ  نبحجبٟ ؾ٨بٛ قطّز

Eit : ٗؾ٤ز ذبٙم ٍج٘ اظ اٍلاٛ مٮطٝشطٍج٦ قطّز زض ؾبt َٜٝٮبؾ٬، ثط  اؾز ٦ّ ث٦ ٢ٝؾ٤ض ٧

 اضظـ زىشط٫ اثشسا٫ ز٣ض٥ ّ٘ زاضا٭٬ ٧ب سَؿٮٜ قس٥ اؾز.

Growth-Eit : ٗضقس ؾ٤ز ذبٙم ٍج٘ اظ اٍلاٛ مٮطٝشطٍج٦ قطّز زض ؾبt  .اؾز 

 Sit :عجٮق٬ زضآٝس ىط٣ـ قطّز زض ؾبٗ ٖٙبض٭ش ٜt  .اؾز 

Growth-Sit : ٗضقس زضآٝس ىط٣ـ قطّز زض ؾبt  .اؾز 

WCit :٧ب٫ ػبض٫ آٟ زض دب٭بٟ ؾبٗ  ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ قطّز ث٦ ػٞـ ثس٬٧t .اؾز 

INCOVit:  س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز اؾز ٦ّ اظ عط٭ٌ سَؿٮٜ ؾ٤ز ذبٙم ٍج٘ اظ

 .آ٭س ثسؾز ٬ٝ ٧tب٫ ٝب٬ٙ قطّز زض ؾبٗ  ٮبر ثط ٧ع٭٧٦٢ب٫ ٝب٬ٙ ٣ ٝبٙ ٧ع٭٦٢

 جبهعِ ٍ ًوًَِ آهبری پضٍّص

٧ب٫ دص٭طىش٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ اؾز.  سحَٮٌ، قطّز ا٭٠ػبٝق٦ آٝبض٫ 

٧ب٫ فض٤  ثطا٫ ا١شربة ٦١٤ٞ١ آٝبض٫، قطا٭ظ ظ٭ط زض١ؾط ٕطىش٦ قس٥ اؾز ٣ آٟ زؾش٦ اظ قطّز

 ا١س: ا١س ٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض ٕطىش٦ ا٭ظ ظ٭ط ث٤ز٥ػبٝق٦ آٝبض٫ ٦ّ زاضا٫ قط

٧ب٫ دص٭طىش٦ قس٥ زض  زض ى٨طؾز قطّز ٧1382ب٭٬ ٦ّ ١بٝكبٟ زض دب٭بٟ ؾبٗ  قطّز -1

 7ٍٚٞط٣ ظٝب٬١  حصه ١كس٥ ثبق٢س. 1389ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض س٨طاٟ زضع قس٥ ٣ سب دب٭بٟ ؾبٗ 
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٧ب  ر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّزس٤ا١س ٭ِ ز٣ض٥ ١ؿجشبً ع٤لا٬١ ٝسر ثطا٫ اضظ٭بث٬ سهٞٮٞب ؾب٦ٙ ٬ٝ

 ثبقس.

 اعلافبر ٝب٬ٙ قطّز ثطا٫ ز٣ض٥ ظٝب٬١ سحَٮٌ ٤ٝػ٤ز ثبقس. -2

 ؾبٗ ٝب٬ٙ آ٨١ب ٢ٝش٬٨ ث٦ دب٭بٟ اؾي٢س ٝب٥ ثبقس. -3

 ٕط٫ ٝب٬ٙ ١جبقس. ٕصاض٫ ٭ب ٣اؾغ٦ قطّز ؾطٝب٭٦ -4

قطّز حب٫٣ قطا٭ظ ى٤ً ث٦ ف٤٢اٟ  130قطّز اظ  100ٝعث٤ض، سقساز  ٝقٮبض٧ب٫ثب س٤ػ٦ ث٦ 

٧ب٫ ٝب٬ٙ  ٧ب٫ ٤ٝضز ١ٮبظ اظ اعلافبر ٢ٝسضع زض ن٤ضر سحَٮٌ ا١شربة قس ٣ زاز٥ ٦١٤ٞ١ آٝبض٫

اؾشيبز٥ قس٥  SPSSاىعاض  ٧ب اظ ١طٛ ٧ب اؾشرطاع قس٥ اؾز. ثطا٫ سرٞٮ٠ ٝسٗ ؾبلا٦١ قطّز

 اؾز.

 ّبی پضٍّص ارائِ ٍ تجشیِ ٍ تحلیل یبفتِ
 آهبر تَصیفی

افٜ اظ ٝشنٮط٧ب٫ ٝؿشَ٘ ٣ ٣اثؿش٦  ٧ب٫ ٝطث٤ط ث٦ ٝشنٮط٧ب٫ ٤ٝضز اؾشيبز٥ زض سحَٮٌ ٣٭ػ٬ٕ

( اضائ٦ قس٥ اؾز. ١ْش٦ ػبٙت س٤ػ٦ ا٭٠ اؾز ٦ّ ٝٮب١ٖٮ٠ ٣ ٝٮب٦١ ا٧طٛ )ثس٬٧ ث٦ 1زض ١ٖبض٥)

 ٣8/1  ٧3/2ب٫ ٦١٤ٞ١ ع٬ ز٣ض٥ ٤ٝضز ثطضؾ٬ ث٦ سطسٮت حس٣ز  ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ( زض قطّز

 ز٧س. ضا د٤قف ٬ٝ 7/9سب  1/0ث٤ز٥ ٣ زا٦٢ٝ سنٮٮطار آٟ ١ٮع ١ؿجشبً ٕؿشطز٥ اؾز ٣ اظ 

 (: آهبر تَصیفی1ًگبرُ)

 حساّظط حساٍ٘ چ٬ٖٙ٤ ا١حطاه ٝقٮبض ٝٮب٦١ ٝٮب١ٖٮ٠ ٝشنٮط٧ب٫ سحَٮٌ

 26/2 79/1 73/1 94/1 11/0 68/9 (Levا٧طٛ )

سقس٭٘  -(Eؾ٤ز ٍج٘ اظ اٍلاٛ مٮطٝشطٍج٦ )

 ٧ب قس٥ ثب اضظـ زىشط٫ اثشسا٫ ز٣ض٥ زاضا٭٬
16/0 13/0 12/0 16/1 02/0 59/0 

 17/0 07/0 58/0 70/1 82/0- 59/2 (Growth-Eؾ٤ز ٍج٘ اظ اٍلاٛ مٮطٝشطٍج٦)ضقس 

 13/0 12/0 01/0 92/0 10/0 18/0 (Sٖٙبض٭شٜ عجٮق٬ زضآٝس ىط٣ـ )

 03/0 02/0 01/0 44/15 01/0- 30/0 (Growth-Sضقس زضآٝس ىط٣ـ )

 19/0 15/0 37/0 53/0 71/0- 45/1 (٧WCب٫ ػبض٫ ) ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ث٦ ثس٬٧

 24/0 05/0 89/0 31/7 02/0- 43/9 (INCOVس٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ )
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 تحلیل ّوجستگی

ض٣ز. زض ا٭٠ سحَٮٌ قسر  ّبض ٬ٝ ز٣ ٝشنٮط ث٦ ٝقٮبض٫ اؾز ٦ّ ثطا٫ سقٮٮ٠ ضاثغ٦ ٧ٞجؿش٬ٖ

٧ب٫ حؿبثساض٫  ثٮ٠ ا٧طٛ )١ؿجز ثس٬٧ ث٦ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ( ٣ ٝشنٮط٧ب٫ ٝجش٬٢ ثط زاز٥ضاثغ٦ 

١كبٟ زاز٥ قس٥ اؾز. افساز٫ ٦ّ ثب ٭ِ  2طا٭ت ٧ٞجؿش٬ٖ ثٮ٠ ٝشنٮط٧ب زض ١ٖبض٥ ض٣ؾ٢ؼٮس٥ 

زاض اؾز ٣ ٝبث٬َ  ز٧س ٦ّ ٧ٞجؿش٬ٖ زض ؾغح ٭ِ زضنس ٝق٬٢ ؾشبض٥ ٝكرم قس٥ ١كبٟ ٬ٝ

 زاض٫ ١ٮؿش٢س. زاضا٫ ضاثغ٦ ٧ٞجؿش٬ٖ ٝق٬٢

٣  ؾ٤زآ٣ض٫، ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ٣ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ثب ا٧طٛ ٧ٞجؿش٬ٖ ٢ٝي٬

ٝق٢بزاض زاض١س ٦ّ زض ٝٮبٟ ا٭٠ ؾ٦ ٝشنٮط، قسر ٧ٞجؿش٬ٖ ؾ٤زآ٣ض٫ ثب ا٧طٛ اظ ثَٮ٦ ٝشنٮط٧ب ثٮكشط 

اؾز ٣ ّٞشط٭٠ ٧ٞجؿش٬ٖ ضا س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ زاضز. زضآٝس ىط٣ـ ثب ا٧طٛ 

زاض زاضز، اٝب ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ ٣ ضقس زضآٝس ىط٣ـ ثب ا٧طٛ ٧ٞجؿش٬ٖ  ٧ٞجؿش٬ٖ ٝظجز ٣ ٝق٬٢

 ١ساضز.زاض  ٝق٬٢

 (: ّوجستگی2ًگبرُ)

 Lev E Growth-E S Growth-S WC INCOV قطح

Lev 1       

E 346/0-  * 1      

Growth-E 009/0- 282/0 * 1     

S 184/0 * 014/0 60/0 1    

Growth-S 045/0 089/0 * 154/0 * 261/0 * 1   

WC 32/0- * 224/0 * 052/0 253/0 * 025/0- 1  

INCOV 165/0- * 219/0 * 024/0 036/0- 023/0- 51/0- 1 

 ّب تحلیل رگزسیَى ٍ آسهَى فزظیِ

  ٧ب٫ ٝشنٮط ٣اثؿش٦ سحَٮٌ ١طٝبٗ ث٤ز٥ اؾٞٮط٤١ه، زاز٥  ˚ّٖٚٞط٣ه  ثط اؾبؼ ١شٮؼ٦ آظ٤ٟٝ

 آٝس٥ اؾز.  3(. ١شٮؼ٦ ثطاظـ ٝسٗ ضٕطؾٮ٤ٟ زض ١ٖبض٥ ٣sig=0/000  k-s;899/3اؾز )

ٝق٢بزاض٫ ٬ّٚ ٝسٗ ضٕطؾٮ٤ٟ ثطاظـ قس٥ زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ ث٦ زؾز آٝس٥، ثٮب١ٖط  Fآٝبض٥ 

 زضنس اؾز.  99

زضنس ثٮ٠ ؾ٤زآ٣ض٫  1زاض زض ؾغح ذغب٫  ثٮب١ٖط ٣ػ٤ز ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ٝق٬٢ -93/3ضط٭ت 

٧ط ؾبٗ ٣ ٝٮعاٟ ا٧طٛ ؾبٗ آ٭٢س٥ اؾز. ث٦ فجبضر ز٭ٖط، ضٍٜ ؾ٤ز ذبٙم ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض 
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چ٦ ٝجٚل آٟ ثٮكشط ثبقس، ٝس٭طاٟ اظ اؾشَطاو آ٭س ٣ ٧ط  سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ حؿبة ٬ٝ

٢٢ّس ٦ّ ا٭٠ ١شٮؼ٦ ثب ١ؾط٭٦ ؾٚؿ٦ٚ ٝطاسج٬ اضائ٦ قس٥ زض ثرف ٝجب٬١ ١ؾط٫  ّٞشط اؾشيبز٥ ٬ٝ

چ٠ ٧ب٫ سحَٮٌ  ق٤ز ٦ّ ا٭٠ ١شٮؼ٦ ثب ٭بىش٦ سحَٮٌ ؾبظٕبض اؾز. ٙصا ىطضٮ٦ ا٣ٗ سحَٮٌ سأ٭ٮس ٬ٝ

 ( ؾبظٕبض اؾز.2001) بضاٟث٤ص ٣ ٣ْٞ٧ ( 2004چ٠ ٣ ٧ٞؽ )(، 2005) ٣ اؾشطا١ٔ

زضنس، ثٮ٠ ٝجٚل زضآٝس ىط٣ـ  1اظ ا٭٠ اؾز ٦ّ زض ؾغح ذغب٫  حب٬ّ 177/14ضط٭ت 

زاض ٣ػ٤ز زاضز. ث٦ فجبضر ز٭ٖط، ضٍٜ زضآٝس  ٧ط ؾبٗ ٣ ٝٮعاٟ ا٧طٛ ؾبٗ آ٭٢س٥ ضاثغ٦ ٝظجز ٝق٬٢

زضآٝس آ٭س ٣ ٧ط چ٦ ٝجٚل  ىط٣ـ ٧ط ؾبٗ ٝشنٮط ٝطث٤ع٬ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ قٞبض ٬ٝ

سط قسٟ قطّز ٕطا٭ف دٮسا ذ٤ا٢٧س ّطز. ا٭٠  ىط٣ـ اىعا٭ف ٭بثس، ٝس٭طاٟ ث٦ ؾٞز ا٧ط٬ٝ

ؾبظٕبض اؾز. ( 2004چ٠ ٣ ٧ٞؽ )( ٣ 2007)اض٭٤سٮؽ ٣ ٧ْٞبضاٟ ٧ب٫ سحَٮٌ  ١شٮؼ٦ ثب ٭بىش٦

٢٢ّسٕبٟ ث٦  سط ثبقس. سأٝٮ٠ ٢٢ّس٥ ٢ٝبثـ ٝب٬ٙ ٢ٝغ٬َ ٕٮط٫ اظ عطه سأٝٮ٠ قب٭س س٤ػٮ٦ ا٭٠ ١شٮؼ٦

ٕٮط٫ ثب اؾشسلاٗ  ز٢٧س. ا٭٠ ١شٮؼ٦ سط ٣اٛ ٬ٝ ٧ب٭٬ ٦ّ ٝجٚل ىط٣ـ ثبلاسط٫ زاض١س ضاحز قطّز

 ق٤ز. اضائ٦ قس٥ زض ثرف ٝجب٬١ ١ؾط٫ ؾبظٕبض اؾز ٣ ث٢بثطا٭٠ ىطضٮ٦ ؾ٤ٛ سحَٮٌ ١ٮع سأ٭ٮس ٬ٝ

زاض ثٮ٠ ٝجٚل ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ٧ط ؾبٗ ٣  ٣ػ٤ز ضاثغ٦ ٢ٝي٬ ٝق٬٢ ثٮب١ٖط -096/1ضط٭ت 

ثبقس ٦ّ ثب اؾشسلاٗ اضائ٦ قس٥ زض  زضنس ٬ٝ 1ض ؾبٗ آ٭٢س٥ زض ؾغح ذغب٫ ض١٣س ا٧ط٬ٝ قسٟ ز

ثرف ٝجب٬١ ١ؾط٫ ؾبظٕبض اؾز. ث٢بثطا٭٠ ١َس٭٬ٖ٢ قطّز ٭ِ ٝشنٮط ٝطث٤ط زض سهٞٮٞبر 

اض٭٤سٮؽ ٣ ق٤ز ٦ّ ثب ٭بىش٦ سحَٮٌ  آ٭س ٣ ىطضٮ٦ د٢ؼٜ سحَٮٌ سأ٭ٮس ٬ٝ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ حؿبة ٬ٝ

 ( ؾبظٕبض اؾز.2007)٧ْٞبضاٟ 

 (: خلاصِ ًتبیج تحلیل رگزسیَى3برُ)ًگ

 ٝشنٮط ٣اثؿش٦: ا٧طٛ )ثس٬٧ ث٦ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ(

itititititititti INCOVWCGrowthSSGrowthEELEV εβββββββ +++++++=+ 65432101,

 

 t p-valueآٝبض٥  ضط٭ت ٝشنٮط س٤ضٮح٬

E 930/3- * 686/6- 000/0 

Growth-E 202/0- 726/1- 085/0 

S 177/14 * 929/2 004/0 

Growth-S 325/3 834/0 405/0 

WC 096/1- * 943/5- 000/0 

INCOV 223/0- * 035/3- 003/0 
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 (: خلاصِ ًتبیج تحلیل رگزسیَى3برُ)ًگ

 ٝشنٮط ٣اثؿش٦: ا٧طٛ )ثس٬٧ ث٦ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ(

itititititititti INCOVWCGrowthSSGrowthEELEV εβββββββ +++++++=+ 65432101,

 

 789/1 آٝبض٥ ز٣ضثٮ٠ ٣اسؿ٤ٟ F 287/24 آٝبض٥

sig 000/0 195/0 ضط٭ت سقٮٮ٠ سقس٭٘ قس٥ 

 زاض اؾز. زضنس ٝق٬٢ 1* زض ؾغح 

٢ٝي٬ ٝق٢بزاض ثٮ٠ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ثطاؾبؼ آذط٭٠  ضاثغ٦، -223/0ضط٭ت 

ز٧س.  ٣ ٕطا٭ف ث٦ ؾٞز ا٧ط٬ٝ قسٟ زض آ٭٢س٥ ضا ١كبٟ ٬ٝ ٧ب٫ ٝب٬ٙ ٢ٝشكط قس٥ ن٤ضر

ثبق٢س، س٤ا١ب٭٬ ٧ب٭٬ ٦ّ زاضا٫ س٤اٟ د٤قف ثبلا٭٬ ٬ٝ قطّزسط ٕيش٦ قس،  ع٤ض ٦ّ دٮف ٧ٞبٟ

س٤ٙٮس ؾ٤ز ١ؿجشبً ثبلا٭٬ ضا زاقش٦ ٣ زض ١شٮؼ٦ ثطا٫ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ فٞٚٮبر اظ ؾ٤ز ذ٤ز اؾشيبز٥ 

 1ضػ٬ ٕطا٭ف زاض١س. ث٢بثطا٭٠، زض ؾغح ذغب٫ ١ٞب٭٢س ٣ ّٞشط ث٦ ؾٞز سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ذب ٬ٝ

٧ب٫ س٨ٮ٦  ٕٮط٫ ّطز ٦ّ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٦ّ ثطاؾبؼ زاز٥ س٤اٟ ١شٮؼ٦ زضنس ٬ٝ

ق٤ز، ٝشنٮط ٝطث٤ط زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٍٚٞساز  قس٥ س٤ؾظ ؾبٝب٦١ حؿبثساض٫ ٝحبؾج٦ ٬ٝ

 ( ؾبظٕبض اؾز.2007)ضاٟ اض٭٤سٮؽ ٣ ٧ْٞبٕٮط٫ ثب ٭بىش٦ سحَٮٌ  ا٭٠ ١شٮؼ٦ ق٤ز. ٬ٝ

زضآٝس ىط٣ـ اظ ػ٦ٚٞ ٝشنٮط٧ب٫  زض ٨١ب٭ز، ثطذلاه سه٤ض ا٣ٙٮ٦، ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ ٣ ضقس

ٕٮط١س ٣ ٝس٭طاٟ  حؿبثساض٫ ٧ؿش٢س ٦ّ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ چ٢ساٟ ٤ٝضز س٤ػ٦ ٍطاض ٬ٞ١

 ثٮكشط ث٦ ٝجٚل ؾ٤ز ٣ زضآٝس س٤ػ٦ زاض١س. 

شنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ ٤ٝضز ثطضؾ٬ زض ا٭٠ ز٧س ٦ّ ٝ آٝس٥ ١كبٟ ٬ٝ ث٦ زؾزضط٭ت سقٮٮ٠ 

 ٢٢ّس. زضنس سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ضا سجٮٮ٠ ٬ٝ 20دػ٧٣ف، حس٣ز 

 گیزی ٍ پیطٌْبدات ًتیجِ

ز٧س ٦ّ ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ قبٝ٘ اضٍبٛ ؾ٤ز ٣ ظ٭بٟ ٣  ٧ب٫ ا٭٠ دػ٧٣ف ١كبٟ ٬ٝ ٭بىش٦

٠ ٝب٬ٙ( زض سطاظ١ب٦ٝ )ؾ٤ز ذبٙم، زضآٝس، ؾطٝب٭٦ زض ٕطزـ ٣ س٤اٟ د٤قف ٧ع٭٦٢ سأٝٮ

آ٭٢س. سحَٮَبر  ٧ب٫ ا٭طا٬١ اعلافبر ٝطث٤ع٬ ث٦ حؿبة ٬ٝ سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز

ٕصقش٦ ضاثغ٦ ثٮ٠ ثطذ٬ ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ ٣ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦ ضا سأ٭ٮس ّطز١س ٣ زض ا٭٠ سحَٮٌ 

ث٦ ٝطث٤ط ث٤زٟ ا٭٠ ٝشنٮط٧ب٫ حؿبثساض٫ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ دطزاذشٮٜ. ث٦ فجبضر ز٭ٖط، 
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ٕٮطاٟ ثب زض اذشٮبض زاقش٠ آذط٭٠ اعلافبر حؿبثساض٫ حؿبثطؾ٬  ا٭٢ؼب ىطو ّطز٭ٜ سهٞٮٜ زض

 ٧ب حْب٭ز اظ سأطٮط ا٭٠ ٝشنٮط٧ب ثط سهٞٮٞبر ٝعث٤ض زاضز.  ٕٮط١س ٦ّ ٭بىش٦ قس٥ چ٦١٤ٖ سهٞٮٜ ٬ٝ

ٕٮطاٟ زض ظٝبٟ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز ث٦  سط٭٠ ٝشنٮط٫ اؾز ٦ّ سهٞٮٜ ٨ٜٝ قطّزؾ٤زآ٣ض٫ 

ا٫، ٝجٚل زضآٝس ىط٣ـ ٣ س٤اٟ د٤قف  ٧ب٫ سطاظ١ب٦ٝ ٣ضقٮز ١َس٭٬ٖ٢ عجٌ زاز٥ آٟ س٤ػ٦ زاض١س.

 ٧ب٫ ثقس٫ ٍطاض زاض١س. ٧ع٭٦٢ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ث٦ ٙحبػ اططٕصاض٫ ثط سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ زض ضز٥

ز٧س ٦ّ ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ ٣ ضقس زضآٝس ىط٣ـ زض سهٞٮٞبر  ٧ب٫ ا٭٠ سحَٮٌ ١كبٟ ٬ٝ ٭بىش٦

ٕٮط١س ٣ ٝس٭طاٟ ثٮكشط ث٦ ٝجٚل ؾ٤ز ٣  ٢ساٟ ٤ٝضز س٤ػ٦ ٍطاض ٧٬ٞ١ب٫ ا٭طا٬١ چ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ قطّز

زضآٝس س٤ػ٦ زاض١س. ث٦ زٙٮ٘ سأطٮط ا١شربة ٭ِ ض٣ـ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ثط ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ آس٬ ٣ زض 

١شٮؼ٦ ض٭ؿِ قطّز، ٝس٭طاٟ ث٦ ٢ٝؾ٤ض دبؾر٤ٖ٭٬ ث٦ ا١شؾبضار ؾ٨بٝساضاٟ ٣ ؾب٭ط ش٭٢يقبٟ ثب٭س 

٦ ثبق٢س. ث٦ فجبضر ز٭ٖط، آ٨١ب ثب٭س ث٦ ا٭٠ ؾؤاٗ اؾبؾ٬ ث٦ ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ ٧ٜ س٤ػ٦ ٣٭ػ٥ زاقش

دبؾد ز٢٧س ٦ّ سأطٮط ض٣ـ سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ا١شربة قس٥ ثط ض١٣س ضقس ؾ٤زآ٣ض٫ قطّز زض آ٭٢س٥  

)٣ زض ١شٮؼ٦ ض٭ؿِ قطّز( چ٦١٤ٖ ذ٤ا٧س ث٤ز؟ س٤ػ٦ ث٦ ضقس زضآٝس ٧ٜ اظ ػ٨ز ٨ٜٝ اؾز 

٣ س٤اٟ ثب٥٤َٙ قطّز ثطا٫ ا٭يب٫  ٧ب٫ آ٭٢س٥ ٦ّ ا٭٠ قبذم، ثطآ٣ضز٫ اظ ٝجٚل زضآٝس ؾبٗ

س٤ا١س ٤ٝػت  ز٧س ٦ّ فسٛ س٤ػ٦ ث٦ آٟ ٣ س٤ػ٦ نطه ث٦ ٝجٚل زضآٝس ٬ٝ سق٨سار ضا ثبظسبة ٬ٝ

 ٕٞطا٬٧ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ق٤ز.

٧ب٭٬ ١ٮع ٧ٞطا٥ ث٤ز٥ اؾز. ثطا٫ ٝظبٗ، زض ا٭٢ؼب ىطو قس٥  ا١ؼبٛ ا٭٠ سحَٮٌ ثب ٝحس٣ز٭ز

٧ب٫ ٝب٬ٙ حؿبثطؾ٬ قس٥ سهٞٮٞبر ذ٤ز ضا اسربش  راؾز ٦ّ ٝس٭طاٟ ثطاؾبؼ آذط٭٠ ن٤ض

٢٢ّس، زض ن٤ضس٬ ٦ّ ٠ْٞٝ اؾز زض ض٣ظ٧ب٫ ثقس اظ دب٭بٟ ؾبٗ ٝب٬ٙ )٣ سبض٭د اسربش  ٬ٝ

٧ب٫ ٝب٬ٙ  ٝب٬ٙ ٣ ؾ٤زآ٣ض٫ قطّز ١ؿجز ث٦ آذط٭٠ ن٤ضر ٣ضقٮزسهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ( 

 ٮؿز.دص٭ط ١ سنٮٮطاس٬ زاقش٦ ثبقس ٦ّ زؾشطؾ٬ ث٦ ا٭٦١٤ٖ٢ اعلافبر اْٝبٟ

ٕصاض١س. ثطا٫ ٝظبٗ، ٣ضقٮز ٬ّٚ ثبظاض  ظا ١ٮع ثط ١شب٭غ سحَٮٌ سأطٮط ٬ٝ ٧ٞچ٢ٮ٠ ف٤اٝ٘ ثط٣ٟ

ؾطٝب٭٦ زض ظٝبٟ اسربش سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ، اظ ػ٦ٚٞ ف٤ا٬ٚٝ اؾز ٦ّ ا١شربة اظ ثٮ٠ ز٣ ٕع٭٦٢ 

سحز ثبظاض ؾطٝب٭٦ ٣ ثبظاض د٤ٗ ث٦ ٢ٝؾ٤ض سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ )٣ زض ١شٮؼ٦ زضػ٦ ا٧ط٬ٝ قسٟ قطّز( ضا 

 ز٧س. سأطٮط ٍطاض ٬ٝ

٧ب٫ ٤ّچِ ٣ ٝش٤ؾظ ا١ؼبٛ ق٤ز ٣ ٝكرم  ق٤ز سحَٮٌ حبضط ثطا٫ قطّز دٮك٨٢بز ٬ٝ

٧ب، اعلافبر حؿبثساض٫ زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٣ سقٮٮ٠  ق٤ز ٦ّ آ٭ب زض ا٭٦١٤ٖ٢ قطّز
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٧ب٫ ن٤ضر  ق٤ز ١َف زاز٥ ق١٤س ٭ب ذٮط. ٧ٞچ٢ٮ٠ دٮك٨٢بز ٬ٝ ؾبذشبض ؾطٝب٭٦، ٝطث٤ط س٬َٚ ٬ٝ

 بٟ ٣ػ٥٤ ١َس زض سهٞٮٞبر سأٝٮ٠ ٝب٬ٙ ٤ٝضز ثطضؾ٬ ٍطاض ٕٮطز.ػط٭
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