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 هؾٖ خطهذٗزُ ٍ عبٗز عَاهل هٌتخب بز  تأث٘ز تزک٘ب ّ٘ئت

 ؽذُ در بَرط اٍراق بْبدار تْزاى ّبٕ پذٗزفتِ تقغ٘ن عَد ؽزکت
 

 ∗∗سّزا اٍلادحغ٘ي، ∗دارَٗػ فزٍغٖ

 

 29/2/9991 تبرٔخ درٔبفت:

 99/7/9991 ٔخ تصًٔب:تبر

 چى٘ذُ
ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٦ٌ٧ اُ ١ٞٗٞػبس٦ إز ٠ً اُ ى٧َثبُ ٍٗٞى سٞػ٠ د١َِْٝٚاٙ ٗب٦ٓ ٝ كٖبثيا٥ٍ 

إز. ثَا٥ دَىاهز ًَىٙ ٧ب ٌَٛىِٙ ٕٞى ٛوي٥ ىلا٧ْ ٧ُبى٥ ٝػٞى ىاٍى. ًٚق ٝ  ثٞىٟ
ٞى. اُ ا٧ٚ ١ب ٗل٨ي ٝاهغ ٙ سٞاٛي ثَا٥ ٗي٧َاٙ ٝ ٢ٕبٗياٍاٙ ًَٙز ػٞاْٗ ٦ٗ ٜٙبٕب٦٧ ىه٨ن ا٧ٚ

١ب٥  ٍٝ، ١يف د١ْٝ٘ كب١َ ػ٤١َ ٦َِٙٛ ػي٧ي ٖٛجز ث٠ ا٨٘١ز، ٨ً٘ز ٝ ٨ًل٨ز ٨ٕبٕز
١ب، ػ٧َبٙ ٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ،  ٗي٧َٟ، ثبُىٟ ىاٍا٦٧ سو٨ٖٖ ٕٞى إز. ١٘ـ٨ٜٚ، سأط٨َ س٨ًَت ٨١ئز

١ب٥ ٍٙي ٝ ٦ٕق ثي٦١ ثَ ٖٛجز ٕٞى  ١ب، ٧ٍٖي سؼب٥ٍ، اٛيا٣ُ ًَٙز، كَٝز ٕبهشبٍىاٍا٦٧
ًَٙز  101د١ْٝ٘ ٙبْٗ   ٝ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ث٦ٍَٕ هٞا١ي ٙي. ٤ٛٞ٘ٛسو٦٘٨ٖ 

١ب٥ آٗب٥ٍ  إز. ٍٝٗ 1388سب  ١1383ب٥  ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ، ىٍ ٕبّ د٧ٌَكش٠
١ب٥ ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز، ث٠ ٍٝٗ ىاىٟ ٙبْٗ ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز ٝ ٍٗٞى إشلبىٟ ٨ِٛ

١ٝ٘ ث٨بَِٛ ا٧ٚ إز ٠ً اُ ث٨ٚ ػٞاْٗ ٍٗٞى ٛظَ، اٛيا٣ُ س٨ًَج٦ إز. ٛشب٧غ كبْٝ اُ دْ
١ب٥ ٍٙي ٝ ٦ٕق ثي٦١، ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٝ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥  ًَٙز، كَٝز

سأط٨َ ٗؼٜبىا٥ٍ ىاٍى ٝ ٕب٧َ ٗشـ١َ٨ب ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٝ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ سأط٨َ 
 ٗؼٜبىا٥ٍ ٛياٍٛي. 

                                                      
 (d_foroghi@hotmail. com؛ ؤًسىدِ مسئًل )أران ٔبر حسببدارْ داوشگبٌ اصفُبن،استبد ∗
 (zahraoladhosein@yahoo. com)کبرشىبس ارشد حسببدارْ داوشگبٌ اصفُبن، أران  ∗∗
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ًَٙش٦،  ٗي٧َٟ، ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى، ٛظبٕ ٍا١ج٥َ ٞظق ٨١ئزاػ٢ب٥ ؿ٨َّٗبٕ ول٘ذٕ:  ٍاصُ
 ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز، ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز.

 JEL: G32ثٌذٕ  وذ طجمِ

 

 هِهمذّ

٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞى اُ ا١ِٞٓب٥ ٛظ٥َ ُٞٛب٦ُٛٞ  ىٍ اىث٨بر ٗب٦ٓ، ثَا٥ س٨١ٞق ٝ سج٨٨ٚ ه٤

 ث٨بٙ ٗجبكض ٗب٦ٓ إز،ٍٕب٦ٛ ٠ً ٦ٌ٧ اُ ا١ِٞٓب٥ ٦َٗف ىٍ  . ا٥ِٞٓ د٨بٕإشلبىٟ ٙيٟ إز

ا٥لاػبر ٝػ٠ ٛوي آس٦ ١ب٥  ػ٧َبٙ ثب٣ٍىٍ ،ٕبُٗب٦ٛ ًٜي ٠ً ٗي٧َاٙ ٖٛجز ث٠ ٕب٧َ اكَاى ثَٝٙ ٦ٗ

 لإُ ٣ا٨ِِٛىاٍا٥ ًٜٜيُبٙ ا٥لاػبر ٗب٦ٓ  ا٧ٚ ا٥لاػبر ث٠ إشلبىٟ ٣ثَا٥ ٗوبثَ ٝث٨ٚش٥َ ىاٍٛي 

ًب١٘ ػيٕ سوبٍٙ  ثَا٥ٍ٥ اثِا ٤ِٜٓٗ ٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞى، ث٠ ٜٗشظَٟ ىٍ ه٤سـ٨٨َار ؿ١َ٨ٖشٜي. 

 . )Gogler, 2003, pp.1297-1321(ٙٞى  ٦ٗ ا٥لاػبس٦ ث٨ٚ ٗي٧َاٙ ٝ ٗبٌٓبٙ إشلبىٟ

٦ٚٗ  اُ ه٤ ،ىٍ ا٧ٚ ٛظ٠٧َ. إز د٧ٌَ ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٨ِٛ ثلض ٤سو٨ٖٖ ٕٞى، اُ ٜٗظَ ٛظ٧َ ٤ٗوٞٓ

. ٙٞى ٦ٗ ٙ ٜٗبكغ ٗي٧َاٙ ٝ ٢ٕبٗياٍاٙ إشلبىًَٟىػ٢ز  اثِا٥ٍ ثَا٥ ١ٖ ٤ِٜٓٗ سو٨ٖٖ ٕٞى ث٠

١ب٥ ٛوي آُاى ٝ اٌٗبٙ  ػ٧َبٙاُ ٧ي ٕٞ، ؿَا٠ً ثب دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ث٠ ٢ٕبٗياٍاٙ، 

ٗي٧َاٙ  اُ ٥ٕٞ ى٧َِ، ٝ ٧بثي ٦ٗ ٌُا٥ٍ ؿ٨َث٠ٜ٨٢ ًب١٘١ب٥ َٕٗب٠٧ٌُا٥ٍ ىٍ دَّٟٝ َٕٗب٠٧

٦ٚٗ سو٨ٖٖ  ه٤ٙٞى اُ  ٦ٗ ،اُ ا٧ٚ ٨ٍَُٝٛي.   ٦ٗ ثبُاٍ َٕٗب٠٧ هَاٍٍ ىٍ ٗؼَٟ ٛظبٍر ٌَّٗ

-Al-Najjar, 2009, p.4(ًَى  ٦ٌ٧ اُ ٕبًُٝب١ٍب٥ سو٨ْٔ س٢بى ٛ٘ب٧ٜي٦ُ إشلبىٟ ٗظبث٤ ٕٞى ث٠

19(. 

١ب٦٧ ثَا٥ سو٨ْٔ س٢بى ٕبًُٝبٍ ٤ِٜٓٗ ٕبهشبٍ ٛظبٕ ٍا١ج٥َ ًَٙش٦ ٨ِٛ ث٠ اُ ٥ٕٞ ى٧َِ،

٦ٌ٧ اُ اٛٞاع . ٙٞى ٦ٗ ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٦َٗف ٥َ٨ُ ٍاث٤٦ ٛب٦ٙ اُ ١ٌْٙب٥  ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٝ ٠ٜ٧ِ١

ك٢ٍٞ ٗي٧َاٙ . إز ٗي٧َٟ ٨١ئزطَ ثَ ٛظبٕ ٍا١ج٥َ ًَٙز، ؤ٦َٓ ١ٗب٥ ًٜشٕبًُٝبٍ

اكَاى٥ ٖٗشوْ،  آ٢ٛب ىٍ ٗوبٕ ١ب ٝ ػٌَ٘ٔى ٛظبٍس٦ًَٙز ٗي٣َ٧ ٨١ئزق ىٍ س٨ًَت ؿ٨َٗٞظّ

 ،ىٍ ٛش٨ؼ٠ٝ ثبػض اكِا٧٘ ٨ًل٨ز ٛظبٍر ثَ ػٌَ٘ٔى ٗي٧َ٧ز ٝ ًب١٘ ػيٕ سوبٍٙ ا٥لاػبس٦ 

ق ٗي٧َاٙ ؿ٨َٗٞظّ سؼياى ثٜبثَا٧ٚ،. ٙٞىاٙ ٦ًٗب١٘ س٢بى ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ث٨ٚ ٢ٕبٗياٍاٙ ٝ ٗي٧َ

 . ًٜٜي ٦ٗ ػب٨ٚٛٚ ػ١ْ٘ب٥  ٍٝٗ ٤ِٜٓٗ سو٨ٖٖ ٕٞى ث١٠ب٥  ٝ ٨ٕبٕز ٗي٧َٟ ٨١ئز
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٠ً  ١ب إز ثبُىٟ ىاٍا٦٧ ٌُاٍى، ٦ٗ اطَ ٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞى ثَ ه٤ى٥َِ٧ ٠ً  بْٗ ٢ٖٗػ

٦ٚٗ سو٨ٖٖ  ه٤ٕب٦ٛ ٍ بٕد٨ ٛظ٥٤٧َجن . ٙٞى ٦ٗ سٞاٛب٦٧ ًَٙز ثَا٥ ا٧ؼبى ٕٞى سؼ٧َق ٗظبث٤ ث٠

 ا٧ٚ ػبْْٗ ٧َُا ؛ٕٞى آٍٝ ث٠ دَىاهز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ث٨ٚش٥َ س٘ب٧ْ ىاٍٛي١ب٥  ٕٞى، ًَٙز

ى١ٜي٣  ٛٚبٙػ٧َبٙ ٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ إز ٠ً  ػبْٗ ى٧َِْآ٢ٛبٕز.  ث٨بَِٛ ػٌَ٘ٔى ٗب٦ٓ هٞة

 ن. ٥جيار هٞى ٍا اىا ًٜيسؼ٢ّ سٞاٛي ٦ًَٗٙز ١َ ٠ً إز ١ٝؼ٨ز ٛوي٦ِٜ٧ ًَٙز ٝ ٨ِٗا٦ٛ 

ٖٛجز ث٠ ًَٙز ١ب٦٧ ٠ً ٝػ٠ ٛوي  ،١ب٦٧ ٠ً ٛوي٦ِٜ٧ ثبلاس٥َ ىاٍٛي ًَٙز ٍٕب٦ٛ، د٨بٕ ٛظ٤٧َ

ثَ  ى٥َِ٧ ٠ً بْٗ. ػًٜٜي ٦ٗ ًبك٦ ىٍ اهش٨بٍ ٛياٍٛي، ٕٞى ث٨ٚش٥َ ث٠ ٢ٕبٗياٍاٙ دَىاهز

١ِٜب٦ٗ ٠ً ثو٘ ث٨ٚش٥َ اُ . ٕز١ب ٕبهشبٍ ىاٍا٦٧ ٌُاٍى، اطَ ٦ٚٗ٦ٗ سو٨ٖٖ ٕٞى  ه٤

ٗير ً٘ش٥َ  ١ب٥ ًٞسبٟ ، ىاٍا٦٧إز طبثز ٢ٚٗٞى١ب٥  ث٠ ٍٝٞر ىاٍا٦٧ًَٙز ١ب٥  ىاٍا٦٧

ٗب٦ٓ ثَ ١ب٥  ٗليٝى٧ز ،ثٜبثَا٧ٚ. هَٟ ى١ٜيآ٢ٛب  هَاٍ ىاٍى سب ىٍ ٗوبث١ْب  ىٍ ىٕشَٓ ثبٛي

  .)ibid( ًٜٜي ٦ٗ ٕٞى ٛوي٥ ً٘ش٥َ دَىاهزآ٢ٛب ٙٞى ٝ  ٦ٗ سل١ْ٨٘ب  ػ٨ٔ٘بر ًَٙز

ًَٙز ث٨ٚشَ  ٌٍٖٝٙش٠ ٙيٙاكش٘بّ  ،ثبٙيؿ٠ ٧ٍٖي سؼب٥ٍ ًَٙز ثبلاسَ ١٘ـ٨ٜٚ، ١َ

٦ٚٗ سو٨ٖٖ  ه٤ػبْٗ ى٥َِ٧ ٠ً ثَ . ٧بثي ٦ٗ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ًب١٘ ؛ ث٠ ٨٘١ٚ ى٨ْٓإز

سٞاٙ  ،ًٞؿي١ب٥  ثٍٍِ ٖٛجز ث٠ ًَٙز١ب٥  ًَٙز. ًَٙز إز ٣اٛياُ سأط٨َ ىاٍى،ٕٞى 

ٍٙي ١ب٥  ٝزؿ٠ كَ. ١ٍَٙي إز١ب٥  كَٝز ػبْٗ ٢ٖٗ ى٧َِْ. دَىاهز ٕٞى ث٨ٚش٥َ ىاٍٛي

. ًٜي ٦ٗ ٕٞى ً٘ش٥َ دَىاهز ،ثٜبثَا٧ٚ .ًَٙز ث٨ٚشَ ثبٙي، ث٠ ٝػٟٞ ٛوي ث٨ٚش٥َ ٨ٛبُ ىاٍى

ثب ٖٛجز ١ب  ٛ٘ب٧ٜي٦ُ، ًَٙزٛظ٤٧َ ٥جن  ،اُ ٧ي ٥َف .ػبْٗ ى٧َِ ٦ٕق ثي٦١ ًَٙز إز

 ،ٍٕب٦ٛ بٕد٨ ٛظ٥٤٧َجن  ،اُ ٥ٕٞ ى٧َِ ثي٦١ دب٨٧ٚ ث٠ دَىاهز ٕٞى ث٨ٚش٥َ س٘ب٧ْ ىاٍٛي ٝ

ٌُاٍاٙ  ٠ث٠ َٕٗب٧ ،ًٜٜي سب ٕٞى سو٦٘٨ٖ دَىاهز ًٜٜي ٝ اُ ا٧ٚ ٧َ٥ن ٦ٗ دّٞ هَٟب ١ ًَٙز

ٙٞى ػٞاْٗ  ٦ٗ ثب سٞػ٠ ث٠ آٛـ٠ ث٨بٙ ٙي، ىٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘ ٕؼ٦. )ibid( اهجبٍ هٞث٦ اٛشوبّ ى١ٜي

 . اطٌَُاٍ ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ سؼ٨٨ٚ ٙٞى

 .2؛ ٗي٧َٟ ق ٨١ئزٗٞظّ. ىٍٝي اػ٢ب٥ ؿ1َ٨ :َٗشـ٨ّ ا٧ٚ سلو٨ن، ١ٚز ٗشـ١َ٨ب٥ ٖٗشوْ

 ٣اٛياُ .6. ٧ٍٖي سؼب٥ٍ؛ 5؛ ١ب ٕبهشبٍ ىاٍا٦٧ .4؛ ػ٧َبٙ ٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ. 3؛ ١ب ثبُىٟ ىاٍا٦٧

ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى ٝ اكش٘بّ ٨ِٛ ٗشـ٨َ ٝاثٖش٠ إز. ٦ٕق ثي٦١ . 8؛ ١ب٥ ٍٙي كَٝز .7؛ ًَٙز

  دَىاهز ٕٞى إز.
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ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ١َ  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز اُ   ثَا٥ ثَآٍٝى ٗيّ ،ىٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘

دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى  ٤َ ٝاثٖش٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز اُ ٗشـ٨ّ  ٝ ثَا٥ ثَآٍٝى ٗيّ ،٢ٕٖ

١ب ٧ب ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٝلَ ىاٍٛي ٧ب ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٗظجز،  اُ آٛؼب ٠ً ًَٙز. ٙٞى ٦ٗ ٛوي٥ إشلبىٟ

د١ْٝ٘ ٨ِٛ، ٦ٗبثن ثب  ٗؼٜبٕز، ىٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘ ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٜٗل٦ ث٦ ثبُ ث٠ ا٧ٚ ى٨ْٓ ٠ًٝ 

١ب٥  طَ ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ١َ ٢ٕٖ )ك٠٨١َؤثَا٥ ث٦ٍَٕ ػٞاْٗ ٗ ،(2009) 1ؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖآّٜ

 . ٙٞى ٦ٗ ٦ٛٞ٨ٍَُٕ سٞث٨ز إشلبىٟ  ٤اُ ٗؼبىٓ اّٝ( ىٕش٠

١ب، ٗشـ٨َ ٝاثٖش٠، د٨ٕٞش٠ ٛجٞىٟ ٝ ٌٗ٘ٚ إز س٢ٜب ىٝ ٛش٨ؼ٠ ىاٙش٠ ىٍ ث٨ٖب٥ٍ اُ د١ْٝ٘

كو٤ ٦ٌ٧ اُ ىٝ اٍُٗ ٝلَ ٧ب ٧ي ٍا ثذ٧ٌَى ٠ً اٍُٗ ٧ي ث٠ ٗؼٜب٥ ٝهٞع  ،ٗظبّ . ثَا٥ثبٙي

ُ ٗيّ ا ،٠ُٛٞ ٗٞاٍى ا٧ٚ . ىٍػٌٔ( إزَكبىط٠ ٝ اٍُٗ ٝلَ ث٠ ٗؼٜب٥ ػيٕ ٝهٞع آٙ )٧ب ث

 ،ثَا٥ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ،ىٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘. ىٙٞ ٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز إشلبىٟ ٦ٗ

ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز ث٢ش٧َٚ ٗي٦ٓ  . ث٠ ٨٘١ٚ ى٨ْٓ،ٞىٙ ٦ٗ ٝػ٦٢ إشلبىٟثٜي٥ ىٝاُ ٥جو٠

٦ٚٗ  ه٤ ثب٥َ٨ُ٣ٍ ىٍ ١ب ١ِٜبٕ س٨ٖ٘ٞ ًَٙز. ؿ٨ٜٚ س٦٘٨٘ٞ إز ٣ًٜٜي إز ٠ً ٜٗؼٌٔ

؛ ث٠ ٨٘١ٚ ى٨ْٓ ٍٝ ١ٖشٜي: دَىاهز ٝ ػيٕ دَىاهز ٕٞى ث٠ و٨ٖٖ ٕٞىٙبٙ، ثب ىٝ اٛشوبة ٍٝس

١ب٥  ٧بكش٠ثٜبثَا٧ٚ، ٦ٗبثن ثب ٙٞى.  إشلبىٟ ٦ٗسؼ٠٧ِ ٝ سل٨ْٔ ا٧ٚ د١ْٝ٘ اُ ٗيّ لاػ٨ز ثَا٥ 

طَ ثَ ؤثَا٥ ث٦ٍَٕ ػٞاْٗ ٗ ،(2009)ؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ ٝ آّٜ (2008) 2ػجيآٖلإ ٝ ١ٌ٘بٍاٙد١ْٝ٘ 

٦ٛٞ٨ٍَُٕ   ٤ىٕش٠ ىٕٝ( اُ ٗؼبى١ٓب٥  )ك٠٨١َ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥

 . ٙٞى ٦ٗ لاػ٨ز إشلبىٟ

 

 پضٍّص ٌِپ٘ط٘

ٗي٧َٟ  زئق ٨١ث٨ٚ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٝ ىٍٝي اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظٍّاث٤٦  (2009)آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ 

، ٝ ثب٣ُ ُٗب٦ٛ سلو٨ن، ًَٙز ا٦ٖ٨ِٔٛ 400ٍٗٞى ث٦ٍَٕ ٙبْٗ  ٤ٛ٘ٞٛاٛي.  ٍا ث٦ٍَٕ ًَىٟ

ىاى ٠ً ىٍٝي اػ٢ب٥  ٦ٗ  ٢ب ٛٚب١ٝٙ٘ آٛ. ٛشب٧غ كبْٝ اُ دْثٞى 2002 سب 1991ب٥ ١ ٕبّ

. ١٘ـ٨ٜٚ، ٛشب٧غ ث٨بَِٛ ا٧ٚ ٥ ىاٍىاٍسجب٣ ٗؼٜبىاٍ ٗي٧َٟ ثب ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى ؿ٨َٗٞظقّ ٨١ئز

ًَٙز ٝ ٕٞىآ٥ٍٝ، ثَ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى  ١٣ب، ٧ٍٖي سؼب٥ٍ، اٛياُثٞى ٠ً ٕبهشبٍ ىاٍا٦٧

  .)(Al-Najjar, 2009, pp.4-19 إزطَ ؤٗ
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ٌُا٥ٍ ٢ٕبٗياٍاٙ ٢ٛبى٥ سأط٨َٗ٨ِاٙ ٝ ٛلٟٞ  (1388) اّىٍ ٕؼ٨ي٥ ٝ ىٍا٧َاٙ ٨ِٛ كَٝؿ٦،

ٗي٧َ٧ز ًَٙز( ثَ  ٝ ٨ِٛ ٢ٕبٕ ٗي٧َ٧ش٦ )٨ِٗاٙ ٗٚبًٍز ٢ٕبٗياٍاٙ ىٍ ب٨ٌٓز()ٛٞع ٕبهشبٍ ٗ

ٍا ىٍ ثب٣ُ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ  ٙيٟ ىٍ ًَٙز د٧ٌَكش٠ 106 ١ب٥ سو٨ٖٖ ٕٞى ٨ٕبٕز

ث٨بَِٛ ا٧ٚ إز ٠ً ٨ِٗاٙ ٢ٕبٕ ىٕز آٗيٟ  ث٠ٛشب٧غ ث٦ٍَٕ ًَىٛي.  1385-1380ُٗب٦ٛ 

ىٍ كب٦ٓ ٠ً ٢ٕبٗياٍاٙ  ؛٥ ىاٍىٍٗظجز ٝ ٗؼٜبىا سأط١َ٨ب٥ سو٨ٖٖ  ٗي٧َ٧ش٦ ًَٙز ثَ ٨ٕبٕز

 . (45-22ٜٝ ،1388كَٝؿ٦، ) ىا٥ٍ ٛياٍٛيبٌُا٥ٍ ٗؼٜسأط١َ٨ب٥ سو٨ٖٖ ٕٞى  ٢ٛبى٥ ثَ ٨ٕبٕز

 

  ّبٕ پضٍّص فزضِ٘
اّٝ ث٠ ث٦ٍَٕ ػٞاْٗ ٗؤطَ ثَ ٖٛجز  ٤ىٕش١ب٥  ك٠٨١َإز.  ا٧ٚ د١ْٝ٘ ىاٍا٥ ىٝ ىٕش٠ ك٠٨١َ

 ىٕٝ ث٠ ث٦ٍَٕ ػٞاْٗ ٗؤطَ ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ١ب٥ ىٕش٤ سو٨ٖٖ ٕٞى ٝ ك٠٨١َ

 . دَىاُى ٦ٗ

 

 اٍل دستّٔبٕ  فزضِ٘

ث٨ٚ ىٍٝي  ،١ب٥ د٧ٌَكش٠ ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ىٍ ًَٙزاٍل:  فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍىٗي٧َٟ ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى  زئق ٨١ٗي٧َاٙ ؿ٨َٗٞظّ

ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ ثبُىٟ  ،ٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙٙيٟ ىٍ ث ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز دٍم: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍى١ب ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى  ىاٍا٦٧

ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ ػ٧َبٙ  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز سَم: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍىٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى 

ث٨ٚ ٕبهشبٍ  ،ٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙٙيٟ ىٍ ث ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز چْبرم: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍى١ب ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى ىاٍا٦٧

ث٨ٚ ٧ٍٖي ، ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز پٌدن: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍىز سو٨ٖٖ ٕٞى سؼب٥ٍ ٝ ٖٛج

 ٣ث٨ٚ اٛياُ ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ضطن: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍىًَٙز ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى 
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١ب٥  ث٨ٚ كَٝز ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ّفتن: فزض٘ٔ

 . ٍاث٠٦ ٝػٞى ىاٍىٍٙي ٝ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى 

ث٨ٚ ٦ٕق ثي٦١  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ّطتن: فزض٘ٔ

 . ٝػٞى ىاٍى ٖ ٕٞى ٍاث٠٦ٝ ٖٛجز سو٨ٖ

 

 ّبٕ دستٔ دٍم  فزضِ٘

سؼياى اػ٢ب٥  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙزاٍل:  ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى  ٗي٧َٟ ٨١ئزق ؿ٨َٗٞظّ

ٗؼ٨بٍ ثبُىٟ  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز دٍم: ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ١ب  ىاٍا٦٧

ٗؼ٨بٍ ػ٧َبٙ ، ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز سَم: ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى 

ٕبهشبٍ  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز چْبرم: فزض٘ٔ

 . ىاٍى سأط٨َش٘بّ دَىاهز ٕٞى ١ب ثَ اكىاٍا٦٧

٧ٍٖي  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز پٌدن: ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َسؼب٥ٍ ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى 

ًَٙز  اٛيا٣ُ ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ضطن: ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى 

١ب٥  كَٝز ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ن:ّفت ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨ٍَٙي ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى 

٦ٕق ثي٦١  ،ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ ١ب٥ د٧ٌَكش٠ ىٍ ًَٙز ّطتن: ٔفزض٘

 . ىاٍى سأط٨َثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى 

 

 رٍش پضٍّص
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ثَا٥  .ػ٦ّٔ إز -س٨ٝٞل٦ ،ظَ ٍٝٗ ٝ ٗب٨١زًبٍثَى٥ ٝ اُ ٛ ،١يفاُ ٛظَ  ا٧ٚ د١ْٝ٘

 .1: ١ٚز ٗشـ٨َ آٙ، ٗشـ١َ٨ب٥ ٖٗشوّْ. اُ ٍٝٗ س٨ًَج٦ إشلبىٟ ٙيٟ إز ٨ِٛ ١بسل٨ْٔ ىاىٟ

 .4؛ ػ٧َبٙ ٛوي آُاى ١َ ٢ٕٖ .3؛ ١ب ثبُىٟ ىاٍا٦٧ .2ٗي٧َٟ؛  ٨١ئزق ىٍٝي اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظّ

٦ٕق ثي٦١  .8؛ ٍٙي١ب٥  َٝزك .7؛ ًَٙز ٣اٛياُ .6. ٧ٍٖي سؼب٥ٍ؛ 5؛ ١ب ٕبهشبٍ ىاٍا٦٧

سو٨ٖٖ ٕٞى إز ٠ً ثب إشلبىٟ اُ ىٝ ٗؼ٨بٍ ١ب٥  ٨ٕبٕز٨ِٛ ا٧ٚ د١ْٝ٘  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش إز.

 . ٙٞى ٦ٗ ٥َ٨ُ ٖٛجز سو٨ٖٖ ٕٞى ٝ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ اٛياُٟ

سٞاٛي ٝلَ ٧ب ػيى٥ ٗظجز ثبٙي ٝ ٕٞى سو٦٘٨ٖ  ٦ٗ ٕٞى سو١٦٘٨ٖب  اُ آٛؼب ٠ً ىٍ ًَٙز

اُ ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ  ،(2009)د١ْٝ٘ ٦ٗبثن ثب د١ْٝ٘ آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ ا٧ٚ ٕز، ىٍ بٗؼٜ ٜٗل٦ ث٦

٤ سَ ٧ب ٖٗب٥ٝ ٝلَ ثبٙي، اُ ٍاث٦ اَُ ٗشـ٨َ ٝاثٖش٠ ثٍٍِ ،ىٍا٧ٚ ٗيّ. سٞث٨ز إشلبىٟ ٙيٟ إز

 ٙٞى: ٦ٗ إشلبىٟ ٧ي

 (1راثطٔ )
 

 

 ،α  ،ّ١َا٧ت ٗشـ١َ٨ب٥ ٗيّ، �ٗوياٍ طبثز ٗي X  ٗبس٧َٔ ٗشـ١َ٨ب٥

 ٛي اُ: ا ػجبٍر٨ِٛ ٗشـ١َ٨ب٥ آٙ . ه٦ب٥ ٗيّ إز � ٖٗشوْ، ٝ

 ث٠ ًّْ ٗي٧َٟ ٨١ئزق ق: ػجبٍر إز اُ سؼياى اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظّٖٛجز ٗي٧َاٙ ؿ٨َٗٞظّ -

 آٙ؛اػ٢ب٥ 

سو٨ٖٖ ثَ  ،بس٦ػ١٨ٔ٘ب٥  ١ب٥ ٛوي ٛب٦ٙ اُ كؼب٨ٓز ١ب: ػجبٍر إز اُ ػ٧َبٙ ٧٦ٖٛجز ثبُىٟ ىاٍا -

 ١ب؛ ٗؼ٘ٞع ىاٍا٦٧

١ب٥  ٠ٜ٧ِ١ ٗب٨ٓبر، ث٠ ا١بك٤ ػ٨ٔ٘بس٦ دٔ اُ ٢ٕٖ: ػجبٍر إز اُ ٕٞى ػ٧َبٙ ٛوي آُاى ١َ -

 ٕب٧َ ٝ سؼ٨٢ِار آلار، ٗب٨ٙٚ اٗٞاّ، َُىٗ، َٕٗب٠٧ ىٍ ًَٖ اكِا٧٘ ىٍ ؿ٨َٛوي٥ دٔ اُ

 . ٨ٗب٨ِٛٚ ُٗٞٝٙ سؼياى ٢ٕبٕ سو٨ٖٖ ث١َب،  ىاٍا٦٧

١ب٥  ١ب٥ طبثزِ ٢ٚٗٞى ث٠ ًّْ ىاٍا٦٧ ١ب: ػجبٍر إز اُ ٖٛجز ىاٍا٦٧ ا٦٧ٖٛجز ٕبهشبٍ ىاٍ -

 ًَٙز؛

 ًَٙز؛٧ٍٖي سؼب٥ٍ: ػجبٍر إز اُ ٨ِٗاٙ ثشب٥ ٢ٕٖ  -

  ١ب٥ ًَٙز؛ ػجبٍر إز اُ ِٓب٧ٍشٖ ٥ج٨ؼ٦ ٗؼ٘ٞع ىاٍا٦٧ ز:ًَٙ ٣اٛياُ -
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  ٢ٖ؛٨٘ز ١َ ٢ٕٖ ث٠ اٍُٗ ىكش٥َ ١َ ١ٕب٥ ٍٙي: ػجبٍر إز اُ ٖٛجز ه ٖٛجز كَٝز -

 .ث٠ كوٞم ٝبكجبٙ ٢ٕب١ٕب  ثي٦١ ٖٛجز ٦ٕق ثي٦١: ػجبٍر إز اُ ٖٛجز -

ثٜي٥  ٕٞى ٛوي٥ اُ ٥جو٠ ًَىٙ ٧ب ٌَٛىٙثَا٥ س٨ٖ٘ٞ ث٠ سو٨ٖٖ  ،١٘ـ٨ٜٚ ىٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘
لاػ٨ز ث٢ش٧َٚ ٗي٦ٓ  ١ب٥ آٗب٥ٍ، ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ ىٍ ث٨ٚ ٗيّ. ٝػ٦٢ إشلبىٟ ٙيٟ إزىٝ

 دٚشٞا٤ٛإشيلاّ . (56-35ٜٝ ،1385ُؼَاس٦، )ي ًٜ ٦ٗ  ٍا ٜٗؼٌٔؿ٨ٜٚ س٦٘٨٘ٞ إز ٠ً 

١ِٜبٕ ١ب  ا٧ٚ إز ٠ً ًَٙز ،إشلبىٟ اُ ٗيّ لاػ٨ز ىٍ سؼ٠٧ِ ٝ سل٨ْٔ ا٧ٚ د١ْٝ٘
ًَىٙ دَىاهز . 1ٍٝ ١ٖشٜي:  ث٠ ٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞىٙبٙ، ثب ىٝ اٛشوبة ٍٝ ه٤ ثب٥َ٨ُ٣ٍ ىٍ س٨ٖ٘ٞ
بثن ثب د١ْٝ٘ ػجيآٖلإ ٝ ثٜبثَا٧ٚ، ىٍ د١ْٝ٘ كب١َ ٨ِٛ ٦ٗ. ٕٞى ٌَٛىٙ دَىاهز. 2ٕٞى؛ 

٦ ٨ٍَُٕٞٙ ٗيّ ًّٔ. ٙٞىاُ ٗيّ لاػ٨ز إشلبىٟ ٦ٗ (2009)ٝ آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ  (2008) ١ٌ٘بٍاٙ

 . ( إز2)ث٠ َٙف ٍاث٤٦ لاػ٨ز ؿٜيٗشـ٨َٟ 

 (2راثطٔ )
 

 
 

 ىٍ ا٧ٚ ٍاث٠٦:
-ln : ٍ؛دب٠٧ ٛذ٧َٚ ِٓب٧ٍشٖ ى 

- P :اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى؛ 
- (1-P)؛ٕٞى : اكش٘بّ ػيٕ دَىاهز 
- jβّ؛: ١َا٧ت ػِئ٦ ٗي 
- ijXإز؛ : ٗشـ١َ٨ب٥ ٖٗشوْ ٗيّ ٠ً ٗبٜٛي ٗشـ١َ٨ب٥ كٞم ىٍٗيّ سٞث٨ز 

-: it
ε ّه٦ب٥ ٗي . 

 

 پضٍّص ٔآهبرٕ ٍ ًوًَ ٔخبهع
ٍا ٙبْٗ م ث٢بىاٍ س٢َاٙ ٙيٟ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝا١ب٥ د٧ٌَكش٠ًَٙز س٘بٕ ،آٗب٥ٍ ا٧ٚ د١ْٝ٘ ٤ػبٗؼ

١ب٦٧ ٠ً َٙا٤٧ ٌٓا ًَٙز ؛ٍٝٗ كٌف ٨ٕٖش٘بس٨ي إز ٨ِٛثَىا٥ٍ  ٍٝٗ ٠ٛٞ٘ٛٙٞى.  ٦ٗ

 . اٛي اٛشوبة ٙيٟ 1388-1383 ُٗب٦ٛ ٣ثَا٥ ثبُ ،اٛي  ٍا ىاٙش٧ُ٠َ 

it

T

1j

ijj∑ X)
P1

P
ln( ε+β=

− =
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 اُ ىٍ ثٍٞٓ اٍٝام ث٢بىاٍ س٢َاٙ د٧ٌَكش٠ ٙيٟ ثبٜٙي ٝ ١1383ب ثب٧ي هجْ اُ ٕبّ  ا٧ٚ ًَٙز -

 ؛ ثبٍ ٗجبى٠ٓ ٙيٟ ثبٙي  ١َ ٠ٕ ٗبٟ ٧ي ًٖ ىٕز ٢ٕبٕ آ٢ٛب ،1383اثشيا٥ ٕبّ 

١ب٥ ٕبّ ىٍ ٜٗش٦٢ ثبٙي ٝ ث٠ دب٧بٙ إلٜيٗبٟآ٢ٛب  ٗب٦ٓ ٣اكِا٧٘ هبث٨ٔز ٗوب٠ٖ٧، ىٍٝ اُ ٛظَ -

 ؛ سـ٨٨َ ٕبّ ٗب٦ٓ ٛياٙش٠ ثبٙي 1383-1388

 ؛٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٛجبٙيأٌُا٥ٍ ٝ س ١ب٥ َٕٗب٠٧ س٨ٓٞي٥ ثبٜٙي ٝ ػِء ًَٙز -

 ؛ ىٍ ٨١ؾ ٕب٦ٓ ٜٗل٦ ٛجبٙيآ٢ٛب  ىكش٥َ كوٞم ٝبكجبٙ ٢ٕبٕاٍُٗ  -

١ب٥ ٗب٦ٓ، ىٍ ١ب٥ ١َ٘اٟ ٍٝٞرا٥لاػبر ٗب٦ٓ ٝ ؿ٨َٗب٦ٓ ٍٗٞى ٨ٛبُ، اُ ػ٠ٔ٘ ٧بىىاٙز س٘بٕ -

 ؛ ىٕشَٓ ثبٙي

 .ىٟ ٛجبٙي ٧ُب١ٙب٥  ػِء ًَٙز -

 . اٛشوبة ٙي 1388-٣1383 ُٗب٦ٛ ىٍ ثبُ ،ًَٙز ١101ب، ثب اػ٘بّ ا٧ٚ ٗليٝى٧ز

 

 ّبٕ پضٍّصِ ٗبفت

 ًتبٗح ثزآٍرد هذل رگزسَ٘ى تَث٘ت

 -١ب٥ سبث٦٧ٞٔثب إشلبىٟ اُ ٍٝٗ ىاىٟ ،ٛشب٧غ كبْٝ اُ ثَآٍٝى ٗؼبى٠ٓ ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز ٤هلاٝ

ُٗب٦ٛ ٠ً اُ . ٠ ٙيٟ إزػ١َ (1) ٣ىٍ ِٛبٍ Stataاكِاٍ  ثب إشلبىٟ اُ َٕٛ ٝ سٞبىك٦اطَار 

ىا٥ٍ بسٞاٙ ٗؼٜ ٦ٗ ٝآي ثب إشلبىٟ اُ آُٗٞٙ ٙٞى، ٦ٗ ٗشـ٨َٟ إشلبىٟؿٜي سٞث٨ز ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ

ٗوياٍ اكش٘بّ كبْٝ اُ آُٗٞٙ، ً٘شَ اُ ، ثَ إبٓ ٛشب٧غ سو٨٘ٚ ٗيّ. ًْ ٗيّ ٍا سؼ٨٨ٚ ًَى

ىٍ ٗيّ  .إزىاٍ بسٞاٙ ٛش٨ؼ٠ َُكز ٠ً ٗيّ د١ْٝ٘ ٗؼٜ ٦ٗ ثٜبثَا٧ٚ،. إز ىٍٝي 5

R ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز،
ث٠  ٠ ٛٚيٟ ٝػ١َى٨ْٓ ا٧ٚ ٗؼ٨بٍ ث٠ ٨٘١ٚ  ٍا ٛياٍى؛ب٧ب٦٧ ٝ اػشجبٍ لإُ د  2

 . ٙيٟ إز ٗؼ٨بٍ ٦٧ٌٞ٨ٛ ثَاُٗ ٗيّ إشلبىٟ ٤ِٜٓٗ ث٠ Log Likelihood ػب٥ آٙ آٗب٣ٍ

ٝ ٗوياٍ ٗؼٜبىا٥ٍ َٗث٣ٞ ث٠ ا٧ٚ آٗبٍٟ  Z ٣د١ْٝ٘ ٨ِٛ اُ آٗب١ٍب٥  ثَا٥ ث٦ٍَٕ ك٠٨١َ

 ٣اٛياُ ى١ي ٠ً ٦ٗ ٛشب٧غ كبْٝ اُ ثَآٍٝى ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز ٛٚبٙ. إشلبىٟ ٙيٟ إز

طَ ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ ١َ ٢ٕٖ ث٠ ؤاُ ػٞاْٗ ٗ ،ٍٙي ٝ ٦ٕق ثي١٦١ب٥  ًَٙز، كَٝز

 . ٥ ٛياٍٛيسأط٨َٕب٧َ ػٞاْٗ ثَ ٖٛجز ٕٞى سو٦٘٨ٖ  ٝإز  ىٍآٗي ١َ ٢ٕٖ
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 (1ًگبرٓ )

 ٛشب٧غ ثَآٍٝى ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ سٞث٨ز

 ضزاٗت ًوبد هتغ٘زّب
خطبٕ 

 استبًذارد

آهبرٓ 
Z 

 احتوبل

ٞظقّ ٖٛجز ٗي٧َاٙ ؿ٨َٗ

 ٗي٧َٟ ٨١ئز

OutDit 6118/1- 9756/0 65/1- 099/0 

 CFAit 8806/1 6181/1 16/1 245/0 ١ب ٖٛجز ثبُىٟ ىاٍا٦٧

ٖٛجز ػ٧َبٙ ٛوي٥ آُاى 

ٖ١َ ٢ٕ 

FCFit 6268/88- 7196/143 62/0- 537/0 

TANG ١بٖٛجز ٕبهشبٍ ىاٍا٦٧

it 

6358/1- 9956/0 64/1- 100/0 

BETAi ٧ٍٖي سؼب٥ٍ

t 

2507/0 2072/0 21/1 226/0 

 SIZEit 7245/0 2183/0 32/3 001/0 اٛيا٣ُ ًَٙز

PTBVi ١ب٥ ٍٙي ٖٛجز كَٝز

t 

6810/0 1771/0 84/3 000/0 

BORR ٖٛجز ٦ٕق ثي٦١

it 
2750/0- 0719/0 82/3- 000/0 

 α 9914/5- 7262/2 20/2- 028/0 ػَٟ اُ ٗجيأ

 05/22 آٗب٣ٍ ٝآي

 0048/0 اكش٘بّ
Log Likelihood 7723/37- 

 

 ًتبٗح ثزآٍرد هذل رگزسَ٘ى لاخ٘ت

طَ ثَ اكش٘بّ دَىاهز ؤٛشب٧غ كبْٝ اُ ثَآٍٝى ٗيّ لاػ٨ز ٍا ثَا٥ ث٦ٍَٕ ػٞاْٗ ٗ (2) ٣ِٛبٍ

ٌٓا  ؛إز 05/0اُ  ث٨ٚشَٝ  999/0 ثَاثَ ثب ٨َٓ٘ Fآُٗٞٙ  ٣اكش٘بّ آٗبٍ. ى١ي ٦ٗ ٕٞى ٛوي٥ ٛٚبٙ

ث٦ٍَٕ ٦٧ٌٞٛ  ثَا٥ ،ىٍ ٨ٍَُٕٞٙ لاػ٨ز. ٙيٟ إزٟ ١ب٥ سٔل٨و٦ إشلبىاُ ٍٝٗ ىاىٟ

ىٍ  F ٣ا٧ٚ ٗؼ٨بٍ ٗبٜٛي آٗبٍ. إز LRآ٢ٛب  س٧َٚ ى ٠ً ٢ٖٗٙٞ ٦ٗىٝ ٗؼ٨بٍ إشلبىٟ  ، اُثَاُٗ
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X ٗوياٍ. ًٜي ٦ٗ ٨ٍَُٕٞٙ ٗؼ٦ٓٞ٘ ػْ٘
اكش٘بّ ثٞىٟ،  64/41 ثب َث٣ٞ ث٠ ا٧ٚ آٗبٍٟ ثَاثَٗ 2

هبثْ  ٗيّ ٗؼٜبىاٍ ٝى ٝ ٙٞ ٦ٗ ٜبىا٥ٍ ٗيّ ٍىكَٟ ػيٕ ٗؼ ،ثٜبثَا٧ٚ. َٗث٣ٞ ث٠ آٙ ٝلَ إز

 . إز اػش٘بى

 ٛشب٧غ، إبٓ ٠ً ثَ إز Log Likelihood، ٍٝى ٦ٗ ًبٍ ٗؼ٨بٍ ى٥َِ٧ ٠ً ثَا٥ ا٧ٍُبث٦ ث٠

ٝ ٗوياٍ  Z ٣د١ْٝ٘ ٨ِٛ اُ آٗب١ٍب٥  ثَا٥ ث٦ٍَٕ ك٠٨١َ. إز٥ هبثْ اػش٘بى ٗيّ ٗؼٜبىاٍ ٝ

ٛشب٧غ كبْٝ اُ ثَآٍٝى ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ . إز ٗؼٜبىا٥ٍ َٗث٣ٞ ث٠ ا٧ٚ آٗبٍٟ إشلبىٟ ٙيٟ

 إزاُ ٗؼ٨ب١ٍب٦٧  ،١ب٥ ٍٙي ٝ ٦ٕق ثي٦١ كَٝز، ًَٙز ٣ى١ي ٠ً اٛياُ ٦ٗ لاػ٨ز ٨ِٛ ٛٚبٙ

ػٞاْٗ ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى سو٦٘٨ٖ  ٕب٧َسأط٨َ ىاٍى ٝ ٠ً ثَ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى سو٦٘٨ٖ 

 ٗؤطَ ٨ٖٛشٜي. 

 (2ًگبرٓ )

 ٞٙ لاػ٨زٛشب٧غ كبْٝ اُ ثَآٍٝى ٗيّ ٨ٍَُٕ

 ضزاٗت ًوبد هتغ٘زّب
خطبٕ 

 استبًذارد

آهبرٓ 
Z 

 احتوبل

ٖٛجز ٗي٧َاٙ ؿ٨َٗٞظقّ 

 ٗي٧َٟ ٨١ئز

OutDit 7910/3- 2134/2 71/1- 087/0 

 CFAit 3297/3 2918/3 01/1 312/0 ١ب ٖٛجز ثبُىٟ ىاٍا٦٧

ٖٛجز ػ٧َبٙ ٛوي٥ آُاى 

ٖ١َ ٢ٕ 

FCFit 3227/192- 4852/287 67/0- 504/0 

 TANGit 6879/2- 2955/2 17/1- 242/0 ١ب ىاٍا٦٧ ٖٛجز ٕبهشبٍ

 BETAit 4322/0 4227/0 02/1 307/0 ٧ٍٖي سؼب٥ٍ

 SIZEit 4596/1 4348/0 36/3 001/0 اٛيا٣ُ ًَٙز

 PTBVit 3911/1 3590/0 87/3 000/0 ١ب٥ ٍٙي ٖٛجز كَٝز

 BORRit 5620/0- 1455/0 86/3- 000/0 ٖٛجز ٦ٕق ثي٦١

آٗب٣ٍ ٖٛجز اكش٘بّ 

(LR) 

64/41 
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 گ٘زٕ ًت٘دِ

١ب، ٜٙبٕب٦٧ ػٞاْٗ  ث٦ٜ٨ َٕٗب٠٧ ٌُاٍاٙ ٝ ًب١٘ ٧ٍٖي ًَٙز ٜٗظٍٞ اكِا٧٘ هيٍر د٨٘ ث٠

 ١ٚزٍإشب،  ا٧ٚ ىٍ. ل٨ي ٝ كبئِ ا٨٘١ز ثبٙيسٞاٛي ث٨ٖبٍ ٗ ٦ٗ ٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞى، ه٤ٌُاٍ ثَ اطَ

٨ٍَُٕٞٙ ىٝ ٗيّ ث٨ٚ ٗشـ١َ٨ب٥ د١ْٝ٘ ىٍ هبٓت  ٍاث٤٦ سي٧ٝٚ ٙي ٝ ىٍ ىٝ ىٕش٠ ك٠٨١َ

 :إزث٠ َٙف ٧َُ  ١ب ا٧ٚ ث٦ٍَٕ ٛشب٧غ كبْٝ اُ .ؿٜيٗشـ٨َٟ ٍٗٞى ث٦ٍَٕ هَاٍ َُكز

ٝ ثب إشلبىٟ اُ  (1)٣ ِٛبٍ اّٝ ثب إشلبىٟ اُ ٗيّ سٞث٨ز ىٍ ٤ٛشب٧غ َٗث٣ٞ ث٠ آُٗٞٙ ك٨١َ

ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ا٧ٚ ك٠٨١َ ثب إشلبىٟ . يٟ إزٜٙٗؼٌٔ  (٣2 )ٗيّ لاػ٨ز ٨ِٛ ىٍ ِٛبٍ

 ٗشـ٨َ ٝاثٖش٤ ثب ٗي٧َٟ ٨١ئزىٍٝي اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظق ٠ً ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ  ٛٚبٙ ىاى ،اُ ١َ ىٝ ٗيّ

٧ب ػيٕ ٙبْٗ دَىاهز )ٗيّ لاػ٨ز  ٤ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش (ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز 

ٗؼٜبىاٍ ث٠  ٍاث٤٦ىلا٧ْ اكش٘ب٦ٓ ػيٕ . ٝػٞى ىاٍى ٝ ؿ٨َٗؼٜبىاٍ ٜٗل٦ ا٥ ٍاث٠٦ (دَىاهز ٕٞى

 َٙف ٧َُ إز:

ؿٜي ًَٙز ٌٗ٘ٚ إز ثبػض ًب١٘  ٣ٗي٧َ زئق ىٍ ٨١ُٗبٙ اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظّ ػ٧ٞ٢ز ١ٖ. 1

 ؛ ٙٞىآ٢ٛب  اطَثو٦ٚ

ًَٙز، هيٍر ٗي٧َٟ اُ ٗي٧َ٧ز  إشولاّ اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظق ٨١أر ىٍ ٍٝٞر ػيٕ. 2

ثَ اػَا٥ ٛو٘ ٛظبٍس٦  ٧بثي ٦ٗٗش٢بى ثب ٕب٧َ٧ٚ ًب١٘  ػ٤١َ ٛظ١َب٦ُٛ٥ ا٧ٚ اػ٢ب ىٍ  ؿب٠ٛ

 ؛٦ هٞا١ي ىاٙزئاطَ ٕٞآ٢ٛب 

لإُ  ٣ٗي٧َٟ ثَا٥ سؼي٧ي ٕبهشبٍ ٝ ا٧ؼبى سـ٨٨َار سٞاٛب٦٧ ٝ ا٨ِِٛ زئق ٨١اػ٢ب٥ ؿ٨َٗٞظّ. 3

ى٨ٍَُ ثب ؿبٓ٘ ٨ب٦ٕ، هٞى ٍا ١ب٥ ٕ آؼْ٘ ٛياٍٛي ٧ب ث٠ ى٨ْٓ سَٓ اُ ٧ٍٝب٦٧ٍٝ ثب ػٌٔ

 ؛ ًٜٜي ٦٘ٛ

 000/0 (LRاكش٘بّ آٗبٍٟ )
Log Likelihood 125806/38- 

١ب٥ سٚو٨ٜ  آُٗٞٙ

 ٗيّ

 اكش٘بّ آٗب٣ٍ آُٗٞٙ

F َ٘٨ٓ 00/0 999/0 
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ٗي٧َٟ سلز ًٜشَّ ٗي٧َ٧ز ًَٙز إز ٝ ك٢ٍٞ ٗي٧َاٙ  زئ٨١ ١ب، . ىٍ اًظَ ًَٙز4

 . (56-35ٜٝ ،1385ُؼَاس٦، ) ٥ ٛياٍىسأط٨َٗي٧َ٧ز  ١ب٥ ق ثَ س٨ٖ٘ٞؿ٨َٗٞظّ

٥ ٕبًُٝب٠ًٍ ٨ٕبٕز سو٨ٖٖ ٕٞى، سٞاٙ ُلز  ٦ٗ ىٕز آٗيٟ ٨ِٛ ٜٗل٦ ث٠ ٍاث٤٦ثب٣ٍ ىٍ

ىٍ ؿ٨بة . )Rozeff, 1982, pp.249-259( ٙٞى١ب٥ ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٗلٖٞة ٦ًٗب١٘ ٠ٜ٧ِ١ ثَا٥

اُ ٨ٕبٕز سو٨ٖٖ ٕٞى إشلبىٟ  ،ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ئ٤ٕٔب٧َ اثِا١ٍب٥ ٛظبٍس٦، ثَا٥ ٛظبٍر ثَ ٖٗ

 . ٙٞى ٦ٗ

، ػجيآٖلإ ٝ ١ٌ٘بٍاٙ (2007) ١3ب٥ ًٔ٘ٚ ٜٗل٦ ثب ٛشب٧غ د١ْٝ٘ ٤ٛٞع ٍاث٦ َظٛاُ  ٛشب٧غا٧ٚ 

، (2003) 4كب٢ٜ٧ٍب١ب٥  ثب ٛشب٧غ د١ْٝ٘ . ١٘ـ٨ٜٚ،٦ٗبثوز ىاٍى (2009)آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ ٝ  (2008)

ٗؼٜبىاٍ ٨ِٛ س٢ٜب ثب ٛشب٧غ د١ْٝ٘ كب٢ٜ٧ٍب  ٛظَ ػيٕ ٍاث٤٦اُ . ٗـب٧َ إز (2005)ٝ ١ٌ٘بٍاٙ  5ثٔيٙ

 . ٦ٗبثوز ىاٍى (2008)ٝ ػجيآٖلإ ٝ ١ٌ٘بٍاٙ  (2003)

ثبُىٟ ٠ً ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ  لبىٟ اُ ١َ ىٝ ٗيّ ٨ِٛ ٛٚبٙ ىاىىٕٝ ثب إش ٤ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك٨١َ

ٗيّ لاػ٨ز  ٤ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش (ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش ثب١ب  ىاٍا٦٧

ث٨ٚشَ . ٝػٞى ىاٍىٗؼٜبىاٍ ٗظجز ٝ ؿ٨َ ا٥ ٍاث٠٦( ٙبْٗ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى)

ثٜبثَا٧ٚ، اٛشظبٍ . ٛيىاٍ٘ب٧ْ ث٨ٚش٥َ سو٨ٖٖ ٕٞى ٛوي٥ ا٨ِِٟٛ ٝ س ثَا١٥ب٥ ٕٞىآٍٝ  ًَٙز

١ب، ٗوياٍ ٕٞى سو٦٘٨ٖ ٝ ١٘ـ٨ٜٚ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى  ثب اكِا٧٘ ٕٞىآ٥ٍٝ ًَٙز ىا٧ٍٖ

ػجيآٖلإ ١ب٥  ١ب٥ د١ْٝ٘ ا٧ٚ د١ْٝ٘ ثب ٧بكش٠  ٛشب٧غ (Al-Najjar, 2009, pp.4-19)  اكِا٧٘ ٧بثي

  .٦ٗبثوز ىاٍى (2009)ٝ آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ  (2008)ٝ ١ٌ٘بٍاٙ 

٠ً ث٨ٚ  ٕٕٞ ثب إشلبىٟ اُ ١َ ىٝ ٗيّ ٛٚبٙ ىاى ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك١٤٨١َ٘ـ٨ٜٚ، 

ٕٞى ىٍ ٗيّ سٞث٨ز، ٝ ٗشـ٨َ  ٖٛجز دَىاهز ٗشـ٨َ ٝاثٖش٤ ثبآُاى ١َ ٢ٕٖ  ٗؼ٨بٍ ػ٧َبٙ ٛوي

. ٝػٞى ىاٍى ٝ ؿ٨َٗؼٜبىاٍ ٜٗل٦ ا٥ اث٠٦ٍ ،دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى ىٍ ٗيّ لاػ٨ز ٝاثٖش٤

 ٦ ١٠ًب٧ ، ىٍ ٗوب٠ٖ٧ ثب ًَٙز٦٧ ىاٍٛيٛوي٦ِٜ٧ ثبلا٦ ٠ً ١ب٧ ث٨بر ٗٞػٞى، ًَٙزثَ إبٓ اى

ثب ٝػٞى . ًٜٜي ، ٕٞى ٛوي٥ ث٨ٚش٥َ ٍا ث٠ ٢ٕبٗياٍاٙ هٞى دَىاهز ٦٦ٗ ىاٍٛيٛوي٦ِٜ٧ دب٨٧ٜ

١ب٥ ٛوي آُاى ١َ  ا٧ٚ، ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ا٧ٚ ك٠٨١َ ث٨بَِٛ ا٧ٚ إز ٠ً ثب اكِا٧٘ ػ٧َبٙ

 . ٧بثي ٦ٗ وي٥ دَىاهش٦ ٝ ١٘ـ٨ٜٚ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى ًب٢ٕ٘١ٖ، ٗوياٍ ٕٞى ٛ
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( ٗؼشوي 1986) 6ػٜٖٚثَا٥ ا٧ٚ ٛش٨ؼ٠ ث٠ ا٧ٚ َٙف إز:  س٧َٚ ىلا٧ْ اكش٘ب٦ٓ ٦ٌ٧ٖ٢ٗ اُ 

ٛظبٍر ثَ  ثَا٥  ٗٞػت ًب١٘ سٞاٛب٦٧ ثبُاٍ َٕٗب٠٧  ١ب٥ ٛوي آُاى، إز ٢ِٛيا٥ٍ ػ٧َبٙ

١ب٥ ٛوي آُاى ثبلاسَ ٗٞػت اكِا٧٘ ٜٗبثغ ٙ ػ٧َب ثَ ٨٘١ٚ إبٓ،. ٙٞى ٗي٧َاٙ ٦ٗ ١ب٥ س٨ٖ٘ٞ

١ب٥ ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٍا ث٠ ىٛجبّ هٞا١ي  ٙٞى ٠ً ىٍ ٛش٨ؼ٠ اكِا٧٘ ٠ٜ٧ِ١ سلز ًٜشَّ ٗي٧َاٙ ٦ٗ

ىٍ ٍإشب٥ ىٛجبّ ًَىٙ ٜٗبكغ ه٦ٝٞٞ، ث٠ دَىاهز ٕٞى ١ب  ثٜبثَا٧ٚ، ٗي٧َاٙ ًَٙز. ىاٙز

٦٘٢ٗ ىٍ ًٜشَّ ا٣ِ٨ِٛ ٞى ٛوي٥ ٛو٘ ؿَا٠ً دَىاهز ٕ. ى١ٜي ٦ٗ ٛوي٥ س٘ب٧ْ ً٘ش٥َ ٛٚبٙ

ا٧ٚ   ٛشب٧غ. ًٜي ١ب٥ ؿ٨َث٠ٜ٨٢ ا٧لب ٦ٗ ٌُا٥ٍ ىٍ دَّٟٝ َٝف ٜٗبثغ ىٍ ٍإشب٥ َٕٗب٠٧ آ٢ٛب ثَا٥

آٜؼبٍ ٝ   د١ْٝ٘ ١ب٥ ثب ٧بكش٠ ،ػيٕ اٍسجب٣ ٗؼٜبىاٍ ٛظَٜٗل٦ ٝ اُ  اُ ٛظَ ٛٞع ٍاث٤٦ د١ْٝ٘

 . ٦ٗبثوز ىاٍى (2009)ك٦ٜ٨ٖ 

ٝ ثب  (،1ِٛب٣ٍ )ثب إشلبىٟ اُ ٗيّ سٞث٨ز ىٍ  ٠ً ؿ٢بٍٕ ٤ٛشب٧غ َٗث٣ٞ ث٠ آُٗٞٙ ك٨١َ

ٗؼ٨بٍ ٕبهشبٍ ٠ً ث٨ٚ  ٛٚبٙ ىاى، يٟ إزٜٙٗؼٌٔ ( 2ِٛب٣ٍ )ىٍ ٟ اُ ٗيّ لاػ٨ز إشلبى

دَىاهز ٧ب ػيٕ  ٤ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش ،ٖٛجز دَىاهز ٕٞى ىٍ ٗيّ سٞث٨ز ثب ٗشـ٨َ ٝاثٖش١٤ب  ىاٍا٦٧

ثٜبثَا٧ٚ، اكِا٧٘ ىٍ . ٝػٞى ىاٍى ٥ٍٝ ؿ٨َٗؼٜبىا ٜٗل٦ ٤ٍاث٦، دَىاهز ٕٞى ىٍ ٗيّ لاػ٨ز

 ١ب، ثبػض ٗب٦ٓ ثَ ػ٨ٔ٘بر ػب٥ٍ ًَٙز١ب٥  طبثز، اُ ٧َ٥ن ا٧ؼبى ٗليٝى٧ز١ب٥  ىاٍا٦٧

 . ٙٞى ٕٞى ٛوي٥ ً٘ش٥َ دَىاهز ٙٞى ٦ٗ

 (2009) آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ ٦ٗبثن ثب ٛش٨ؼ٠ د١ْٝ٘ ،ٜٗل٦ َ ٛٞع ٍاث٤٦ظٛاُ  ،د١ْٝ٘ ٤ ا٧ٚٛش٨ؼ

ٗٚبث٦٢  ٨٤ؼث٠ ٛشبىٟ اُ ٗيّ ٨ٍَُٕٞٙ كياهْ َٗثؼبر ٗؼ٦ٓٞ٘ ثب إشل٨ِٛ  (2003) ١7ٞ. إز

 . ىٕز ٧بكز

٠ً ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ  دٜؼٖ ثب إشلبىٟ اُ ١َ ىٝ ٗيّ ٨ِٛ ٛٚبٙ ىاى ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك٤٨١َ

ٗيّ  (، ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش٤ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش ثب٧ٍٖي سؼب٥ٍ 

 ٛظَث٠ . ٝػٞى ىاٍى ٥ٗظجز ٝ ؿ٨َٗؼٜبىاٍ ٤ٍاث٦( اهز ٕٞىٙبْٗ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَى)لاػ٨ز 

٦ٌ اُ ػٞاْٗ ٧ٍٖي سؼب٥ٍ ٧ ،(2009)آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ  ٝ (2003)، ١ٞ (1990) 8ؿبَٛ ٝ ٦١ٍ

ث٠ اػشوبى ا٧ٚ د١َِْٝٚاٙ، ثب اكِا٧٘ إز.  َٗسج٤ ثب سو٨ٖٖ ٕٞى ١ب٥ ٢ٖٗ ٝ ٗؤطَ ثَ س٨ٖ٘ٞ

ا٠ٌٜ٧ اكش٘بّ  ،٧بثي ٝ ث٠ ىٛجبّ آٙ ٦ٗ ١ب اكِا٧٘ ٧ٍٖي سؼب٥ٍ، اكش٘بّ ٌٍٖٝٙش٦ِ ًَٙز

ثب ٝػٞى ا٧ٚ، ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ا٧ٚ . ًب١٘ هٞا١ي ٧بكز آ٢ٛب ثشٞاٜٛي ٕٞى دَىاهز ًٜٜي،
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ك٠٨١َ ث٨بَِٛ ا٧ٚ إز ٠ً ثب اكِا٧٘ ٨ِٗاٙ ٧ٍٖي سؼب٥ٍ، ٗوياٍ ٕٞى ٛوي٥ دَىاهش٦ ٝ 

 . ٧بثي ٦ٗ ١٘ـ٨ٜٚ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى اكِا٧٘

ًَٙز ا٧ٚ إز ٠ً ث٨ٚشَ ٢ٕبٗياٍاٙ ١َ ىلا٧ْ اكش٘ب٦ٓ ثَا٥ ا٧ٚ ٛش٨ؼ٠  س٧َٚ ٢ٖٗ ٦ٌ٧ اُ 

اكِا٧٘ ه٨٘ز كَٝٗ  . ٦ٌ٧ اُ ا٧ٚ ٜٗبكغ ىٍ ٛش٨ؼ٤ثَٛي ٦ٗىٝ ٛٞع ٜٗلؼز ٙبٙ  اُ َٕٗب٠٧ ٌُا٥ٍ

 سو٨ٖٖ ٕٞى ٛوي٥ ٢ٕبِٕ ٤ٝ ى٥َِ٧ ىٍ ٛش٨ؼ ٙٞى ٦ٗ ٖٛجز ث٠ ه٨٘ز ه٧َي ٢ٕبٕ كبْٝ

ثب ٗشـ١َ٨ب٥ ٗب٦ٓ ٗبٜٛي َٛم  ٌُا٥ٍ ٗؼ٘ٞلاً ٜٗبكغ َٕٗب٠٧ ػِء اّٝ اُ. آ٧ي ٦ٗ ىٕز ث١٠ب  ًَٙز

اٗب ٕٞى ٛوي٥ ىاٍى.  اٍسجب٣ ٧ُبى٥ طَ ثَ ثبُاٍ َٕٗب٠٧ؤٗشـ١َ٨ب٥ ًلاٙ ٗ ،٥٦ٍٞ ًّٔ ث٢َٟ ٝ ث٠

٢ٕبٗياٍا٦ٛ ٠ً . سو٨ٖٖ ٕٞى إز ٤ًَٙز ىٍ ١ٜ٨ُٗب٥  ٛب٦ٙ اُ ٨ٕبٕز ث٨ٚشَ ٢ٕبْٕ

٦ٌ ثبٜٙي، ث٠ اكِا٧٘ ه٨٘ز ٢ٕبٕ ىٍ آ٧ٜيٟ ٗشّ ٌُا٥ٍ ث٠ هٞا١ٜي ثَا٥ ًٖت ٜٗبكغ َٕٗب٠٧ ٦٘ٛ

١ب٦٧ ٠ً ىٍٝي ً٘ش٥َ اُ ٕٞى هٞى  ثَا٥ ًَٙز ،ىُٝٛي ٝ ىٍ ٛش٨ؼ٠ ٦ٗ ؿٖٚ ٕٞى ٛوي٥ ٢ٕبٕ

١ب ثب آُب٦١ اُ ا٧ٚ  اُ ٥ٕٞ ى٧َِ، ًَٙز. ًٜٜي ٦ٗ ًٜٜي، ٧ٍٖي ثبلاس٥َ ا٧ٍُبث٦ ٦ٗ ٍا س٧ُٞغ

٢ٕبٗياٍاٙ ٝ ثبُاٍ َٕٗب٠٧، ث٠  ١ٞٗٞع، ىٍ ٍإشب٥ ًب١٘ ٧ٍٖي ىٍ آ٧ٜيٟ ٝ ػٔت ا٨٘٥ٜبٙ

 ٍاث٤٦ػيٕ  ٛظَٗظجز ٝ اُ  ٤ٛٞع ٍاث٦ ٛظَاُ  ٛشب٧غا٧ٚ . ًٜٜي ٦ٗ اهيإ دَىاهز ٕٞى ٛوي٥ ث٨ٚشَ

 . ٦ٗبثوز ٛياٍى (2009)ٗؼٜبىاٍ ٨ِٛ ثب ٛشب٧غ د١ْٝ٘ آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ 

ٗؼ٨بٍ ٠ً ث٨ٚ  ٖٙٚ ثب إشلبىٟ اُ ١َ ىٝ ٗيّ ٨ِٛ ٛٚبٙ ىاى ٤ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك٨١َ

ٗيّ  َ ٝاثٖش٤ٝ ٗشـ٨ّ (ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز  ٗشـ٨َ ٝاثٖش٤ ثبًَٙز  اٛيا٣ُ

ا٧ٚ   ٛشب٧غ. ٝػٞى ىاٍى ٥ٗظجز ٝ ٗؼٜبىاٍ ٤ٍاث٦( ٙبْٗ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى)لاػ٨ز 

ٝ ١ٌ٘بٍاٙ  9، ا٧ُٞ٧بٙ(2003) ، ١ٞ(1990) ٦١ٍ ؿبَٛ ١ٝب٥  ثب ٛشب٧غ كبْٝ اُ د١ْٝ٘ د١ْٝ٘

 ،١ب٥ ثٍٍِ ا٧ٚ د١َِْٝٚاٙ، ىٍ ًَٙز ٛظَث٠ . ٦ٗبثوز ىاٍى (2009)ٝ ك٦ٜ٨ٖ  آٜؼبٍ ٝ (2003)

ٕٞى ث٨ٚش٥َ ٛي ١ب هبىٍ ا٧ٚ ًَٙز ،اُ ا٧ٚ ٍٝ .اكش٘بّ ىٕش٦َٕ ث٠ ثبُا١ٍب٥ َٕٗب٠٧ ث٨ٚشَ إز

سَ ٝ ٌٗٚلار ٗبٌٓبٙ ىٍ  ١ب٥ ثٍٍِ ١٘ـ٨ٜٚ، ثب سٞػ٠ ث٠ د٨ـ٨يٟ ثٞىٙ ٕبهشبٍ ًَٙز. ٛيثذَىاُ

. ٛيىا١ٍب٥ ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ثبلا٦٧  ١ب اكش٘بلاً ٠ٜ٧ِ١ ٍٝىٙ ا٥لاػبر ًَٙز، ا٧ٚ ًَٙزىٕز آ ث٠

 ،ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ٥َ٨ُ ٍاث٤٦ ١ب٥ ٛب٦ٙ اُ ٌْٙ ًب١٘ ػيٕ سوبٍٙ ا٥لاػبس٦ ٝ ٠ٜ٧ِ١ ثٜبثَا٧ٚ، ثَا٥

 . ًٜٜي ٦ٗ ٕٞى ٛوي٥ ث٨ٚش٥َ س٧ُٞغ
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ٝ  (،1ِٛب٣ٍ )ٍ ثب إشلبىٟ اُ ٗيّ سٞث٨ز ى ٠ً ١لشٖ ١٤٘ـ٨ٜٚ، ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك٨١َ

١ب٥  كَٝز٠ً ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ  ، ٛٚبٙ ىاىيٟ إزٜٙٗؼٌٔ  (2) ِٛب٣ٍىٍ  ثب إشلبىٟ اُ ٗيّ لاػ٨ز

ٗيّ لاػ٨ز  ٤ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش (،ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش ثب ٍٙي

ىٍ ٗوب٠ٖ٧ ثب . ٝػٞى ىاٍى ٥ٗظجز ٝ ٗؼٜبىاٍ ٤ٍاث٦( ٙبْٗ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى)

 د١ْٝ٘ ٤ثب ٛش٨ؼٗظجز  ٛظَ ٛٞع ٍاث٤٦اُ د١ْٝ٘ ا٧ٚ  ٤ٛش٨ؼ، (2009) آٜؼبٍ ٝ ك١ْٝ٦ٜ٨ٖ٘ د

ٗشـ٨َ ٝ ٍٙي ١ب٥  كَٝزٗؼ٨بٍ ث٨ٚ ىٍ د١ْٝ٘ هٞى ث٠ ا٧ٚ ٛش٨ؼ٠ ٨ٍٕي ٠ً  . آ٢ٛبٗـب٧َ إزآ٢ٛب 

ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش٠ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى ىٍ  ،ٖٛجز دَىاهز ٕٞى ىٍ ٗيّ سٞث٨ز ٝاثٖش٤

 . ٝػٞى ىاٍىٜٗل٦  ٤ٍاث٦ ٗيّ لاػ٨ز

. ًٜٜي سو٨ٖٖ ٕٞى ٗبُاى د٥َٝ٨ ٦ٗ ١٤ب اُ ٛظ٧َ ، ث٨ٖب٥ٍ اُ ًَٙزثَ ٗجٜب٥ ٜٗبثغ سلو٨ن

١ب٥ ثٜٔيٗير هٞى ٍا اُ ٗلْ  ٌُا٥ٍ ىٍ دَّٟٝ ١ب اثشيا ٝػٟٞ ٍٗٞى ٨ٛبُ ثَا٥ َٕٗب٠٧ ًَٙز

 ،ثٜبثَا٧ٚ. ٜيًٜ ٕذٔ ٝػٟٞ ٗبُاى ٍا ث٨ٚ ٢ٕبٗياٍاٙ س٧ُٞغ ٦ٗ ًَىٟ،ٕٞى١ب٥ اٛجبٙش٠ سأ٨ٗٚ 

١ب٥  ١ب٥ ٍٙي ث٨ٚش٥َ ثَهٍٞىاٍٛي، ىٍ ٍإشب٥ إشلبىٟ اُ ٗٞهؼ٨ز ١ب٦٧ ٠ً اُ كَٝز ًَٙز

ٌُا٥ٍ ٕٞىآٍٝ ٝ ٍٙي آس٦، ىٍٝي ً٘ش٥َ اُ ٕٞى هٞى ٍا ث٨ٚ ٢ٕبٗياٍاٙ س٧ُٞغ  َٕٗب٠٧

ثب ٝػٞى ا٧ٚ، ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ا٧ٚ ك٠٨١َ ث٨بَِٛ ا٧ٚ إز ٠ً ثب اكِا٧٘ ٨ِٗاٙ . ًٜٜي ٦ٗ

. ٧بثي ٦ٗ ٍٙي، ٗوياٍ ٕٞى ٛوي٥ دَىاهش٦ ٝ ١٘ـ٨ٜٚ اكش٘بّ دَىاهز ٕٞى اكِا١٘٧ب٥  كَٝز

ثَا٥ آوب٥ ػٌَ٘ٔى ١ب  ا٧ٚ إز ٠ً ًَٙز س٧َٚ ىلا٧ْ اكش٘ب٦ٓ ثَا٥ ا٧ٚ ٛش٨ؼ٠ ٢ٖٗ ٦ٌ٧ اُ 

، ٌُاٍاٙ َٕٗب٠٧ ػٔت اػش٘بى ث٠ ثبُاٍ َٕٗب٠٧ ىٍ ٍإشب٥ اكِا٧٘ ػٌاث٨ز ٢ٕبٕ ٝ ٚبٜٙٗبٕج

ٍاًي ثَا٥ ٍٙي ٝ سٕٞؼ٠، ث٠ سو٨ٖٖ ١ب٥  اكِا٧٘ َٕٗب٠٧ ٝ ػٌة َٕٗب٠٧ بًٍز ىٍٜٗظٍٞ ٗٚ ث٠

٥ ٛشب٧غ ا٧ٚ ك٠٨١َ ثب ٛشب٧غ د١ْٝ٘ دٍٞك٨ي٥ٍ ٝ هبًٖبٍ. ًٜٜي ٦ٗ اهيإ ٕٞى ٛوي٥ ث٨ٚشَ

 . ٦ٗبثوز ىاٍى (1387)
٠ً ث٨ٚ ٗؼ٨بٍ  ١ٚشٖ ثب إشلبىٟ اُ ١َ ىٝ ٗيّ ٨ِٛ ٛٚبٙ ىاى ٤ٛشب٧غ كبْٝ اُ آُٗٞٙ ك٨١َ

ٗيّ  ٤ٝ ٗشـ٨َ ٝاثٖش (،ٙبْٗ ٖٛجز دَىاهز ٕٞى)ٗيّ سٞث٨ز  ٤ٗشـ٨َ ٝاثٖش ثبثي٦١  ٦ٕق
ا٧ٚ   ٛشب٧غ. ٝػٞى ىاٍى ٥ٜٗل٦ ٝ ٗؼٜبىاٍ ٤ٍاث٦( ٙبْٗ دَىاهز ٧ب ػيٕ دَىاهز ٕٞى)لاػ٨ز 
 (2009)ٝ آٜؼبٍ ٝ ك٦ٜ٨ٖ  (2003) ا٧ُٞ٧بٙ ٝ ١ٌ٘بٍا١ٙب٥  ثب ٛشب٧غ كبْٝ اُ د١ْٝ٘ د١ْٝ٘

 . ٦ٗبثوز ىاٍى
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 ٤ِٜٓٗ سٞاٜٛي ث٠ ٦ٗ ٝ ٖٛجز ثي٦١ )ٕبهشبٍ َٕٗب٠٧( ٛ٘ب٧ٜي٦ُ، دَىاهز ٕٞى ٜٗبثغٗجٜب٥ ثَ 
ٙٞٛي ٝ اُ ٧َ٥ن  ًب١٘ ٌٗٚلار َٗسج٤ ثب ػيٕ سوبٍٙ ا٥لاػبس٦ ٦َٗف  ثَا١٥ب٦٧ ٕبًُٝبٍ

. ًٜٜي ث٠ سؼي٧ْ ٌٗٚلار ٛ٘ب٧ٜي٦ُ ً٘ي  ،١ب٥ ٛوي آُاى سلز ًٜشَّ ٗي٧َ٧ز ًب١٘ ػ٧َبٙ
س٧َٚ ٕبًُٝب١ٍب٥ ٛظبٕ ٍا١ج٥َ  ٢ٖٗ ، ىٍ ٗوبٕ ٦ٌ٧ اُ ٗي٧َٟ ز٨ئ١ اػ٢ب٥ ٙٞى ٦ٗ د٢ٜٚ٨بى

سٞاٜٛي ىٍ ثبُاٍ َٕٗب٠٧ ا٧لب ًٜٜي، سٞػ٠ ث٨ٚش٥َ ىاٙش٠  ٕبُٗب٦ٛ، ث٠ ٛو٘ ٦٘٢ٗ ٠ً ٦ٗ ىٍٝٙ
ا٨٘١ز هبثْ سٞػ٦٢  س٨ٖ٘ٞ ٥َ٨ُ ٗي٧َاٙ سٞاٛي ىٍ ٦ٗ اُػ٠ٔ٘ ٗٞاٍى٥ ٠ً. ١٘ـ٨ٜٚ، ثبٜٙي
٢ٕبٗياٍاٙ  ٗي٧َاٙ ٝ ٍٝ، ا٧ٚ اُ. إز ٦ٚٗ سو٨ٖٖ ٕٞى ٤ه َٗسج٤ ثب ١ب٥ س٨ٖ٘ٞ ثبٙي، ىاٙش٠

ًبك٦ ىاٙش٠  ث٠ ا٧ٚ ػٞاْٗ سٞػ٠ لإُ ٝ ،٨ٕبٕز سو٨ٖٖ ٕٞى ٤ىٍ ٨ُٜٗ ثب٧ي ىٍ اسوبً س٨ٖ٘ٞ
 . ثبٜٙي

 إز: ٠َُكش ٧َُ اٛؼب١ٕب٥ د١ْٝ٘ ثب ٝػٞى ٗليٝى٧زا٧ٚ 

ٗب٦ٓ ٝ ٛشب٧غ  ١ب٥ ٗب٦ٓ ٛشٞاٜٛي ١ٝؼ٨زٙٞى ا٥لاػبر ٜٗيٍع ىٍ ٍٝٞرٕ ٕجت ٦ٗسٍّٞ. 1
 ؛ىٍٕش٦ ٛٚبٙ ى١ٜي ١ب ٍا ث٠ػ٨ٔ٘بر ًَٙز

 . ٨ٖٛز ىٍٝ ٝ إب٦ٕ ١ب٥ ٢ٖٗ اُ اٙشجبٟ ،١ب٥ ٗب٦ٓا٥لاػبر ٜٗيٍع ىٍ ٍٝٞر. 2
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