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  وکالتی داري بانکمقایسه تطبیقی 
  و مشارکتی و ارائه راهکاري جدید

  **سجادسیفلو/  *احمد شعبانی
  چكيده
هـاي   اسلامي تجهيز منابع بانكي به خصوص سپرده داري بانكترين اهداف عملياتي  از مهم

 متعارف برهاي  دار در بانك هاي مدت تجهيز سپرده مدت دار بر اساس مباني اسلامي است.
 ـپرداخت بهره به آنها استوار است. با توجه به حرمت ربا، جـايگزين   اسـلامي   داري كبان

هاي اسلامي در عمليـاتي نمـودن    گذاري است. بانك هاي سرمايه براي اين محصول، سپرده
برند. يك الگو، الگوي منحصر بفرد وكالتي  ها عموماً از دو الگو بهره مي اين نوع از حساب

ربـا كـار     است كه در جمهوري اسلامي ايران و در قالب قـانون عمليـات بـانكي بـدون    
شـود.   لگوي ديگر، الگوي مشاركتي است كه در اغلب كشورهاي ديگر اجـرا مـي  كند.ا مي

هريك از اين الگوها، مزايا و معايبي دارند. تحقيق حاضـر ضـمن نقـد و بررسـي هـر دو      
كند كه  گذاري، الگوي جديدي ارائه مي بدون ربا در تجهيز منابع سرمايه داري بانكالگوي 

از معايب هر دو الگو مصـون    اياي الگوي مشاركتي،از مز  در آن، سعي شده ضمن استفاده
دهد با توجه به گنجاندن مزاياي الگوي مشـاركتي در مـدل و    باشد. نتايج بررسي نشان مي

مالي، اين الگو كارآمدي بهتري نسبت به  پذير و مهندسي همچنين تقويت آن با اوراق انتقال
  الگوي وكالتي و الگوي مشاركتي دارد.

ربا، الگوي وكالتي، الگوي مشاركتي، الگوي جديد مبتني بـر   بدون داري بانك: ها كليدواژه
  پذير. مشاركت، اوراق مشاركت، اوراق انتقال
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  مقدمه
روش مشارکت در سـود    مین مالی اسلامی،أترین نماد ت اسلامی به عنوان با سابقه داري بانک

مین مـالی  أاست. هرچند اسـاس ت ـ   اساس کار خود قرار داده ،ربوي و زیان را به جاي نظام
هـاي اسـلامی در عملیـاتی     ولی الگوهایی که بانک  اسلامی مشارکت در سود و زیان است،

هـاي   سـپرده  ،»عملیات بـانکی بـدون ربـا   «متفاوت است. در قانون  ،اند کردن آن به کار برده
 اختصـار . این الگو بـه  شوند پذیرفته می »التوک«حقوقی  طبق رابطۀدار  گذاري مدت سرمایه
الگوي دیگري در  ،هاي اسلامی ها و بانک است. در سایر کشور  نامیده شده »وکالتی«الگوي 

 ۀ. هرچنـد دقیقـاً رابط ـ  نامیـده شـده اسـت    »مشـارکتی «حال اجراست که به اختصار الگوي 
هـا   یشـتر ایـن حسـاب   نیست و ب »شرکت«ها  شده در این نوع حساب  حقوقی به کار گرفته

  1.استاي  مضاربه
  »بـدون ربـا  داري  بانـک «سال از تصـویب و عملیـاتی شـدن قـانون      25گذشت بیش از 

  ایـن قـانون بپردازنـد.     نظران بـه نقـد و بررسـی    است تا صاحب  مجال مناسبی فراهم نموده
   ،اسـت تـرین منـابع بانـک اسـلامی      که اصلی ،گذاري هاي سرمایه این قانون در بخش سپرده

، »بـدون ربـا   داري بانـک «مطابق مواد سه تـا شـش قـانون    است.   بردهبهره  »وکالت«از عقد 
  ، از»وکالــت«دار را در قالــب حقــوقی عقــد  گــذاري مــدت هــاي ســرمایه هــا ســپرده بانــک

گذاران، در امور مشارکت، مضاربه، اجـاره بـه    ، در جایگاه وکیل سپردهپذیرفتهآنها  صاحبان
گذاري مستقیم، معاملات سـلف،   اقساطی، مزارعه، مساقات، سرمایهشرط تملیک، معاملات 

دار  گـذاري مـدت   هاي سرمایه توانند اصل سپرده ها می گیرند. بانک کار می  به 2جعاله و تنزیل
متناسب با مدت و  ،و منافع حاصل از عملیات مذکور را طبق قرارداد نمایند را تعهد یا بیمه

بـین صـاحبان    ،الوکالـه  هـا و حـق   بع بانک پس از کسر هزینهسهم منا مبلغ سپرده، با رعایت
  سپرده تقسیم کنند.

شود. البته منظـور از شـریک و    گذار شریک بانک می سپرده عملاً  ،»مشارکتی«در الگوي 
در برخـی   ،مثـال بـراي  عام آن است و منظور صرف عقد شـرکت نیسـت.   معناي مشارکت 

گویند کـه ایـن    می »اي هاي مضاربه حساب«اري گذ هاي سرمایه به حساب ،هاي اسلامی بانک
اسـت کـه   کـاري    ،»مشـارکت «اي بودن مشـارکت دارد. منظـور از    مسئله حکایت از مضاربه
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شـود. البتـه    یـاد مـی  آنها  از »اي عقود مبادله«در مقابل  »عقود مشارکتی«امروزه تحت عنوان 
  د.شو سیس میأها بر اساس مضاربه و شرکت ت هاي بانک حساب  عمده

  تحقيق ةپيشين
و بـا نگـاهی     به معرفی، نقد و بررسـی دو الگـوي مزبـور پرداختـه     تحقیقات پیشین عموماً

که به بررسی  ،عموم تحقیقات داخلیبراین، است. علاوه  نکرده تطبیقی به این دو الگو نگاه 
ب ، خـود را در چـارچو   ضـعیت آن پرداختـه  کارهایی براي بهبود و راه ۀالگوي وکالتی و ارائ

م ریخـتن روابـط   ه ـ نـد بـدون بـه   ا نمودهمحصور کرده و سعی  »بدون رباداري  بانک«قانون 
کـه  ایـن در حـالی اسـت     . وکاریی براي اصلاح ارائه دهند حقوقی مذکور در این قانون، راه

باشـد. ایـن نـوع      تواند عملکرد بهتري در تجهیز منابع بانکی داشـته  مشارکتی می داري بانک
بـازي  ، یک  و زمینه عمل کند، گذاران داران و هم سپرده هم به نفع بانک ،اندتو می داري بانک

این تحقیق ضمن نقـد و بررسـی هـر دو الگـو و بیـان      بدین روي، . کندبرد را فراهم ـ    برد
برخـی از   ،کنـد. در ادامـه   الگوي جدیدي مبتنی بـر مشـارکت ارائـه مـی      ها، مبانی نظري آن

  تحقیقات مرتبط آورده شده است.
بـدون   داري بانـک هـا در   از نقد تجهیز منابع و انواع سپردهپس  ،خود ، در مقالۀموسویان

 »وکالـت «است که هر دو الگو در قالـب عقـد     اساس دو فرض پرداخته الگو بر ۀبه ارائ ،ربا
  3گیرد. شکل می

حجم تحقیقات مربوط بـه الگـوي مشـارکتی در بـین تحقیقـات داخلـی نـاچیز اسـت.         
(توصـیفی) و  » اي خانـه  کتـاب «بـه دو روش   ،ارشد خود  کارشناسی ۀنام پایان، در نصرآبادي

 ،نامه در این پایان 4است.  به بررسی تخصیص منابع از طریق عقد مشارکت پرداخته »میدانی«
هـاي بانـک    و چـالش  »بدون رباداري  بانک«مبانی فقهی عقد مشارکت، جایگاه آن در قانون 

نامه بر اساس قانون مزبور تنظـیم   است. این پایان ت بررسی شده در اجراي صحیح قرارداد مشارک
عقد مشارکت تنها در طرف تخصیص منابع بـه کـار   » داري بدون ربا بانک«و چون در قانون   شده
هاي مربوط  است. مبانی نظري و الگو  گذاري نشده اي به سپرده نامه، اشاره در این پایان  ، رفته

 ،اسـت. در مقابـل   گرفتـه   از سوي محققان خارجی مورد توجه قرارمشارکت در سود و زیان  به
  خارجی نسبت به الگوي وکالتی وجود ندارد.محققان توجهی از سوي 
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بدون رباي مشـارکتی را  داري  بانک مبانی نظري ،در کتاب خود االله صدیقی محمد نجات
ت در سـود، از  اسـلامی و اقتصـاد مشـارک   داري  بانـک  منطـق  5.داده استمورد بررسی قرار 

سـیس  أبـه ت این کتاب، در است. وي   هشدبررسی وي جمله موضوعاتی است که در کتاب 
  است.  بدون رباي مشارکتی پرداختهداري  بانک مبانی نظري

ارکت مین مالی مشأنیز در کتابشان به معرفی روش ت خان االله  طارقو بوعلام بن جیلالی 
بـه جایگـاه ایـن نـوع      ،در ایـن کتـاب   6اند. ن کردهکاربردي بیا نزولی پرداخته و چند نمونۀ

  است. داري بدون ربا اشاره نشده و هیچ نوع مقایسۀ تطبیقی صورت نگرفته  مشارکت در بانک

  وكالتي داري بانك
 1358مـاه   سـوم دي  ۀباساس مصـو  بر بانکی کشورنظام نخستسن گام در راه حذف بهره از 

بـانکی بـه   نظـام  من کاهش نـرخ بهـره، نـام آن در    شد و ض  برداشته »شوراي پول و اعتبار«
ایـن اقـدامات   چون اما تغییر یافت. » حداقل سود تضمین شده« و» حداکثر کارمزد دریافتی«

در اجراي تبصره  تغییر دهد،از لحاظ ماهیت کشور را  داري بانکتوانست نظام حاکم بر  نمی
جراي این قانون براي حـذف  دولت مکلف گردید که از زمان ا 1360قانون بودجه سال  54

را حداکثر  نتایج امر بانکی کشور در اسرع وقت مطالعات لازم را انجام ونظام اصلاح  ربا و
بـدون   داري بانکدر قانون «سان،  بدین .به مجلس شوراي اسلامی تقدیم نمایدماه طی شش 

س شوراي به تصویب نهایی مجل 1362شنبه هشتم شهریورماه  علنی روز سه ۀدر جلسن» ربا
مـورد تأییـد شـوراي نگهبـان قـرار گرفـت و        ،مـاه   اسلامی رسید و در تاریخ دهم شهریور

مـاده شـامل پـنج     27بـا   »بدون رباداري  بانک«قانون  7.به دولت ابلاغ گردید ،اجرامنظور  به
تجهیـز  ، با عناوین اهداف و وظایف نظام بانکی در جمهوري اسلامی ایران ،(به ترتیبفصل

 است. )متفرقه و بانک مرکزي ایران و سیاست پولی، تسهیلات اعطایی بانکی، یمنابع پول

  توانند به دو طریق از مردم سپرده قبول کنند: ها می با اجراي قانون حذف ربا، بانک
  ؛انداز جاري و پسالحسنه به دو صورت  قرض هاي سپرده. الف
  .دار گذاري مدت هاي سرمایه سپرده. ب

 واسـت  دار از طـرف مـردم وکیـل     گذاري مـدت  هاي سرمایه سپردهکارگیري  هبانک در ب
  .8کار گیرد هتواند این وجوه را در قالب عقود اسلامی ب می
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  دار گذاري مدت سپرده سرمايه. ۱
شود کـه بـه قصـد     هایی اطلاق می به آن دسته از سپرده »دار گذاري مدت هاي سرمایه سپرده«

هـاي   ا قبـول وکالـت از طـرف صـاحبان سـپرده     بانک بشود.  کسب سود به بانک سپرده می
ها نزد بانـک   هاي قانونی بانک سهمی از آن به عنوان سپردهاختصاص پس از  ،گذاري سرمایه

اسـترداد اصـل   همچنین گیرد. بانک  وجوه را در عملیات مجاز بانکی به کار می ۀمرکزي، بقی
خـود بیمـه    ۀهزینبا عهد و یا ت شده دار را طبق قرارداد منعقد گذاري مدت هاي سرمایه سپرده

در پایـان هـر دوره بـه     ،الوکاله خـود  را پس از کسر حقبه دست آمده  نماید. بانک منافع می
گـذاران   هـاي بـانکی، بـین سـپرده     نامه و دسـتورالعمل  طبق آیین ،نسبت مدت و مبلغ سپرده

  10و9کند. میتقسیم 
تسـهیلات  بـراي  نـابع لازم  مین مأی قبول سـپرده، در ت ـ یدستورالعمل اجرا 13طبق ماده 

. به استناد تبصـره  استگذار  ها، اولویت با منابع سپرده ی(امور مشارکتی) از سوي بانکیاعطا
 ـ -وکیل ۀدار بر رابط هاي مدت ، قرارداد مربوط به سپرده»بدون رباداري  بانک«قانون  3 ل موکّ

معاملات اقساطی،  در عقودي از قبیل مشارکت، مضاربه، معاملات سلف،باید و است مبتنی 
  11.شودگذاري مستقیم استفاده  مزارعه، مساقات، جعاله و سرمایه

هـا   کـه بانـک  اسـت  دسـتورالعمل مـذکور عنـوان شـده      14مـاده   2همچنین در تبصره 
بـه   ،اي را از قبـل  شده دار رقم تعیین گذاري مدت هاي سرمایه یک از سپرده توانند به هیچ نمی

بـوده و   الحسـاب  نمایند، بلکه سود پرداختی به صورت علی عنوان سود اعلام و یا پرداخت
قـانون   5شـود. همچنـین طبـق مـاده      مشارکت به طور قطعی تسـویه مـی   ةپس از طی دور

و  ر مشارکتی بر اساس قرارداد منعقد شده، تقسیم منافع حاصل از امو»بدون رباداري  بانک«
ایت سهم منابع بـه نسـبت مـدت و    گذاري با رع هاي سرمایه متناسب با مدت و مبالغ سپرده

 15گیـرد. طبـق مـاده     صـورت مـی    شده در ایـن عملیـات،    در کل وجوه به کار گرفته ،مبلغ
 هـر  ةاساس مدت و مبلـغ سـپرد   گذاران بر ی قبول سپرده نیز سهم سپردهیدستورالعمل اجرا

  12.شود الوکاله بانک پرداخت می بین آنان تقسیم و پس از کسر حق ،یک

  وكالتي داري بانكررسي نقد و ب .۲
شـکل   داري بانـک بدون ربا در ایران بر اساس ضرورت اسلامی کـردن عملیـات    داري بانک
 ،آل در محک تجربـه و ارزیـابی   سالیان درازي باید بگذرد تا این ایده ،تردید است. بی  گرفته
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الیـت  بـانکی نـاظر بـه کـل فع    هاي نظـام   اشکالو کامل گردد. برخی از یابد به تدریج قوام 
در   حتمـاً هـا   اشـکال البتـه ایـن   ن رباست که موضـوع ایـن تحقیـق نیسـت؛     بدو داري بانک

 ةروي ســپرد مشــکلات پــیش 13کنــد. و آن را متــاثر مــیاســت گــذاري نیــز دخیــل  ســپرده
بنـدي کـرد.    هاي شرعی طبقـه  لاشکالات فنی و اشکا توان در دو دستۀ گذاري را می یهسرما 

توانـد معلـول بـه     هـم مـی   ،گـذاري  روي این نوع سـپرده  یشمسائل پهمچنین به دلیل آنکه 
ایـران و فضـاي   داري  بانـک  حقوقی وکالت و هم ناشی از عملکرد صـنعت  ۀکارگیري رابط

ا بـه طـور مجـزّ    ییعقد وکالت و مسائل اجرا يریکارگ هبمرتبط با اقتصاد ایران باشد، مسائل 
  است.  شده یبررس

گذاري در  سرمایه عملیات تجهیز منابع سپردهالت: شرعی ناظر بر عقد وک هاي لالف. اشکا
اگرچـه در بـازار    »وکالـت «گیـرد. عقـد    وکالتی از طریق عقد وکالت صورت می داري بانک

گـذاري ناشـناخته و    در امـر سـرمایه  ، عقد معروف و مرسومی اسـت، امـا   کالاها و خدمات
در  14نواقصـی دارد. کـاربرد آن در معـاملات بـانکی مشـکلات و      ،در نتیجه .نامناسب است

 توان مطرح کرد: خصوص اشکالات شرعی ناظر بر عقد وکالت، پنج ایراد می
در امـر   »وکالـت «س بـودن عقـد   ؤنامـان نامفهوم بودن وکالت بانک بـراي مشـتریان:    -1

ماهیت حقوقی و غیـر قابـل تفکیـک بـودن     حیث ع بودن منابع بانک از گذاري، متنو سرمایه
گـذار و عوامـل    به کارگیري وجوه هر سپرده ةمشخص نبودن شیوها،  وجوه هریک از سپرده

گردد، وکالت در معاملات بانکی از پیچیدگی خاصی برخوردار مسئلۀ شود  دیگر موجب می
بلکـه کـارگزاران بانـک نیـز از تحلیـل حقـوقی آن        ،که گاهی نـه تنهـا مشـتري   اي  گونهبه 

  15عاجزند.
گذار، داراي قصد توکیل و دادن نماینـدگی   سپردهعدم قصد توکیل و دادن نمایندگی:  -2

وکالت مذکور در تبصره ماده  ،بنابراین، نیست. که یک مفهوم عرفی و روشن است ،به بانک
هـایی را   برگهگذار نوشته یا  قراردادي ندارد. حتی اگر هنگام گشایش حساب، سپرده ۀجنب 3

وکـالتی بـا قصـد واقعـی      کند که در آن متن تبصره مزبور به کـار رفتـه باشـد، چنـین     امضا
گـذار حـق تحمیـل قـرارداد      گذار و بانک منطبق نیست. عقد تابع قصد است و قانون سپرده

آزادي «قانون مـدنی و اصـل    658و  656وکالت را به اشخاص ندارد. چنین وکالتی با مواد 
 16ناسازگار است. »ها قرارداد
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 »وکالـت «در قـرارداد  ): گـذار) بـر وکیل(بانـک    عدم رعایت حق نظارت موکلّ(سپرده -3
وکالـت بـاقی    ۀاین حق تـا هنگـامی کـه رابط ـ   ق نظارت بر اقدامات وکیل را دارد. ح  لموکّ

 ـ  ،بنـابراین . ادامه دارد. این حق قابل اسقاط نیسـت است،  ف اسـت بـر خـلاف    وکیـل موظّ
نـه   یک نه به تنهایی و هیچ  گذاران حال آنکه سپرده ، ول کاري انجام ندهدهاي موکّ راهنمایی

آنان حق هیچ نظارت و یا دخالتی در اقدامات و قراردادهـاي بانـک    ۀگروهی و نه حتی هم
با وام گیرندگان ندارند. درست است که بانک در تنظـیم قراردادهـاي وام از همـین وجـوه     

بـه اجـرا    ،کرده قراردادهاي خود را اصالتاً امضا ولی بانک ،کند برداري می گذاران بهره سپرده
چه هنگام گشودن حساب و واریز وجوه نقدي خـود بـه حسـاب،     ،گذاران سپرده گذارد. می

کننـد و بانـک را در قبـال خـود متعهـد       میتلقّی  بانکدار را طرف اصلی و اصیل در قرارداد
کـه بانـک در برابـر اشـخاص     شروطی را  یک از گذار هیچ خود. سپرده ةدانند و نه نمایند می

ل قانون مدنی است که موکّ 674این امر بر خلاف نص مادهپذیرد و  نمیکند،  تعهد میدیگر 
  به اجرا گذارد. ،باید تعهداتی را که وکیل پذیرفته است

 کند، تکلیف حساب بانک در اقدامات خود و قراردادهایی که با وام گیرندگان منعقد می
بایـد  وکیـل  قـانون مـدنی،    668طبق مـاده  و حال آنکه  ،گذاران را ندارد پس دادن به سپرده

از   دادن، ل بدهد. از سو ي دیگر، تکلیـف حسـاب پـس   حساب مدت وکالت خود را به موکّ
 ـ  ف امانی است و بانک بـا قبـول سـپرده   هاي تصرّ ویژگی داراي وصـف   ،هـا  ک آنهـا و تملّ

نیست. بانـک در ایـن قـرارداد بـه حـق، خـود را اصـیل        ـ ي خاص کلمه  ابه معنـ  »امانت«
  17نماید. دها را براي خود منظور میداند و نتایج این قراردا می

گـذار   سـپرده وقتـی  عدم بطلان وکالت با فوت موکل و عدم رعایت حق تنفیذ ورثـه:   -4
ثیري در قراردادهاي بانک با وام گیرنـده  أشخص حقیقی است، فوت یا عوارض اهلیت او ت

سـوي  اسـت بـه وکالـت از      گیرنـدگان بسـته   ندارد. اگـر بانـک در قراردادهـایی کـه بـا وام     
گـذاران وکالـت بانـک را باطـل      از سـپرده هریـک   گـذاران عمـل کـرده باشـد فـوت      سپرده

 18گردد. قانون مدنی) و تا تنفیذ ورثه، اقدامات بانک دچار اختلال می 678کند(ماده می

اسـت    آمـده  4اگرچه در ماده  ،بدون رباي ایران داري بانکدر ها:  تضمین اصل سپرده -5
 ها و بانک» دار را تعهد یا بیمه نمایند گذاري مدت هاي سرمایه سپردهتوانند اصل  ها می بانک«
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گذاري تصریح شده  هاي سرمایه رات سپردهکه در مقرّاند، چنان  نیز این امکان را عملی کرده
یـک   هیچ »وکالت« ۀبر اساس نظری، اما »نماید ها را تعهد می اصل سپرده بانک استرداد«است: 

 ۀبـر پای ـ وکالت باشـد،    اگر سمت بانک حقیقاً 19ی و حقوقی ندارد.از این دو کار توجیه فقه
تقصـیري در   در صورتی کـه  و گذاران است بانک امین سپرده ،م فقهی و حقوقیاصول مسلّ

بـین بـرود   و سـپرده از  باشـد  و دچار زیان گردیده یا ورشکست شـده    عملیات خود نکرده
  20گذاران نخواهد داشت. مسئولیتی در برابر سپرده

شـرعی نیـز از عملیـات اجرایـی و     هاي  اشکالبرخی  ب. اشکالات شرعی ناظر بر اجرا:
  مهـم از ایـن اشـکالات بررسـی شـده      ، سه نمونۀشود. در ذیل هاي بانکی ناشی می سیاست

  :است
هر ساله به تصـویب   ۀکه به صورت قانون بودج ،تسهیلات تکلیفی تسهیلات تکلیفی:. 1

 ـ  نظـام  ،رسد نمایندگان مجلس می حمایـت از اقشـار   منظـور   بـه کنـد   ف مـی بـانکی را موظّ
مبـالغی تسـهیلات بـا لحـاظ      ،سساتی که به دلایلی نیاز بـه حمایـت دارنـد   ؤپذیر یا م آسیب

بانک مرکـزي و نظـام بـانکی در مواجهـه بـا ایـن        .تر در اختیار آنان قرار دهد ینیسودي پا
 ،ی از نهادهـاي مهـم اقتصـادي   بـه عنـوان یک ـ  سو،  یکاز  :دو مسئولیت اساسی دارد ،مسئله

بـه عنـوان    ،دیگرسوي از  .هاي کلی نظام تلاش کند وظیفه دارد در تحقق اهداف و سیاست
هایی کـه سـود مناسـبی     آنان را در بخش ۀمسئولیت دارد سرمای ،گذاران امین و وکیل سپرده

  21ند.گیر گیرد و این دو با هم در تعارض قرار می کار هب ،به همراه داردآنها  براي
بـا توجـه بـه اینکـه منـابع بـانکی در       هـا:   . عدم امکان تفکیک در محاسبۀ سود سـپرده 2
شـود، لازم اسـت سـهم هریـک از      بدون رباي ایران از سه نوع سپرده تشکیل می داري بانک

شـود تـا سـهم      ها آورده ا در ترازنامهاین سه نوع سپرده در سود مشخص و به صورت مجزّ
 منابع وکالتیاز انداز و جاري)  الحسنه پس هاي قرض (سپرده دارند منابعی که ماهیتی قرضی

 ،تـوان بـه راحتـی    نمـی  »مصالحه«شود. با قراردادن لفظ  گذاري) تفکیک  هاي سرمایه (سپرده
  حکم به امتزاج سه نوع سپرده کرد.

از اتمـام و بـه نتیجـه    پیش وجهی است که  »الحساب سود علی« 22الحساب: سود علی. 3
سـود قطعـی از جانـب بانـک بـه       گـذاري و حصـول و محاسـبه و    لیات سرمایهرسیدن عم
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موضوعی کـه در رابطـه بـا پرداخـت      23شود. گذاري پرداخت می هاي سرمایه صاحبان سپرده
باید ضوابط مندرج در قانون،  ،الحساب مطرح است اینکه پس از قطعی شدن سود سود علی

براي  ،لحاظ شود. در حال حاضر »گذار پردهس«و  »منابع بانک«مبنی بر تسهیم سود به نسبت 
اسـاس مبلـغ و    و بلند مدت، ماهیانه رقـم سـود بـر   مدت  کوتاه هاي پرداخت سود به سپرده
 ةشـعب در ادار تمـام  بانک محاسبه و از محل بـدهکاران داخلـی    ۀمدت سپرده توسط شعب
مـذکور در  شـود. حسـاب    مـی واریز تی خآن به حساب سود پردا ةامور مالی تجمیع و ماند

  24شود. در سود و زیان بانک ارائه می در نهایت، ودارد ماهیت هزینه  ،دفاتر بانک
عـادي مربـوط   مـدت   کوتـاه  هـاي  به حساب ،الحساب پرداخت علیزمینۀ دیگر در  ۀنکت

مدت عادي به صورت روزشمار سـود پرداختـه    هاي کوتاه است. با توجه به اینکه به حساب
 ،»وکالت«بر اساس عقد  ،رسد ها گاهی به یک هفته هم نمی سابگونه ح شود و ثبات این می

 »الحسـاب  سود علـی «توجیه شرعی ندارد و مفهوم   ها هیچ گونه حساب سود به اینپرداخت 
پرداخت سود قطعی  ،از همان اولمعناست، در حالی که  بیها  گونه حساب اینخصوص در 

الحساب اعلام شـده   سود علی  ،رو نیا از است.  گذار تضمین شده از سوي بانک براي سپرده
الحساب علاوه بر اینکه  پرداخت سود علی ۀشود. مسئل میتلقّی  ها سود قطعی از سوي بانک

شـود  تلقـّی   ال است، زمانی که بـه عنـوان سـود قطعـی    ؤخود، محل سذاتی در مشروعیت 
ها را در  ها این پرداخت زمانی که بانکبخصوص دیگري است. چنین تعاملی  ۀموضوع شبه

  25سازد. متبادر میبه ذهن کنند، شبهه ربا را  هاي خود به عنوان هزینه وارد می حساب
هاي  ، نرخ»شوراي پول و اعتبار« ۀدر نظام بانکی کشور به موجب مصوب در حال حاضر، 

گـذار   است که سپرده اي  شود و عملکرد آن هم به گونه الحساب تعیین و اعلام می سود علی
  26کند. میتلقّی  خود ةاست و آن را سود قطعی سپرد» مطمئن«ین سود از دریافت ا

ایـران   داري نظـام بانـک  برخی مسائل فنی که در فنی ناظر بر عقد وکالت:  هاي ح. اشکال
شـود. چهـار    گذاري مربـوط مـی   هاي سرمایه وجود دارد به وکالتی بودن تجهیز منابع سپرده

  از:ند ا ایراد فنی ناظر بر عقد وکالت عبارت
ها ابـزار   امروزه بانکهاي خارجی:  المللی و جذب سپرده عدم قابلیت براي معاملات بین .1

هـا بـا گسـترش     آینـد. بانـک   مـی شـمار  هاي مالی خـارجی بـه    مناسبی براي جذب سرمایه
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اقـدام بـه    ،هاي خـارجی  و یا از طریق دریافت حوالهگوناگون هاي خود در کشورهاي  شعبه
حقوقی وکالـت   ۀکنند. رابط گذاران خارجی می ه مازاد سپردهگشایش حساب و جذب وجو

گـذار داخلـی از طریـق تبلیـغ و      بـراي سـپرده  آنکه دار بر فرض  هاي مدت در جذب سپرده
نوس بودنش بـراي مشـتریان خـارجی مـانع مهمـی در جـذب       أنام  آموزش قابل فهم باشد،

رئـیس کـل   این زمینـه،  . در داري بدون رباست بانکالمللی  ها وگسترش معاملات بین سپرده
با امعان نظر بر صورت  ،ها نامه و تدوین آیین ها قانونتصویب گوید: هنگام  بانک مرکزي می

اشراف داشت، فرصت پرداختن به ایـن  کشور بانکی داخل نظام که عمدتاً بر مسائل  ،مسئله
المللـی   بینبخش از عملیات پیش نیامد و توجه بدین امر مبذول نگردید که عملیات بانکی 

  27اسلامی چگونه و به چه شکلی خواهد بود. داري بانکدر چارچوب 
هاي اخیر به طور  در دهههاي ابزاري بازارهاي پول و سرمایه:  فاصله گرفتن از پیشرفت .2

هاي بازار پـول و سـرمایه رخ    کردن ابزارها و راهزمینۀ کارامد در  یهاي مهم مستمر پیشرفت
 ،هاي بـانکی بـا حـرص و ولـع تمـام      مقامات اجرایی نظام و ن پولیپردازا نظریهاست. داده 

آن به سرعت  ،سازي با انتخاب الگوي مناسب و مشابهکنند و  میلات را بررسی آخرین تحو
(قرض  هاي مرسوم گیرند. کنار گذاردن نظریه سسات پولی و بانکی خود به کار میؤدر مرا 

وکالـت)، اقتصـاددانان و مقامـات پـولی را از      ۀ(نظری ـ اي جدید و مشارکت) و اتخاذ نظریه
  28دارد. بازمی ،شود که همه روزه در دنیا عرضه می ،ابزارها جدید و  ها یابی به روش دست
ي در تخصیص منابع مسائل جدجمله از ها:  عدم قابلیت براي ایجاد بازار ثانویۀ سپرده .3
صـاحبان  یـک سـو،   است. از  »نگینقدی«و  »امنیت«، »منفعت« ۀگان ، مراعات اصول سه  بانک

وجـوه خـود را    ،به بانک مراجعـه کـرده  دلایل گوناگون دار ممکن است به  هاي مدت سپرده
ایجـاد نااطمینـانی بـراي     ،گـویی بـه ایـن مراجعـات     جـواب  مطالبه کنند و ناتوانی بانک در

 اصـل  ،دیگـر سـوي  پـی دارد. از   خسارت غیر قابـل جبرانـی در  نماید و  میمشتریان بانک 
هـاي   منـابع بانـک را در زمینـه    ،کند مدیر بانک تا جایی کـه امکـان دارد   اقتضا می »منفعت«

. بـراي مراعـات همزمـان اصـول     استثبات منابع کند و این نیازمند گذاري  سودآور سرمایه
  که هرکدام نواقصی دارد.است مطرح گردیده گوناگونی هاي  نظریهمزبور، 

 ،بـه گسـترش اسـت    و بـه سـرعت رو  شـده  ابـداع   1970ۀ دهدر که  ،جدیدترین نظریه
است کـه آثـار مثبـت    » ها  پذیر و تشکیل بازار ثانویه براي سپرده هاي انتقال استفاده از سپرده«
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حقـوقی   ۀحاکمیـت رابط ـ دلیـل  بـه   ،بدون ربـا  داري بانکدر قانون اما زیادي به دنبال دارد. 
رسـی   تنهـا راه دسـت   ،»وکالـت « ۀاسـاس نظری ـ  زیرا بر ؛نیستکارساز این نظریه   ،»وکالت«

با فسـخ کـل یـا بخشـی از     کنند و صاحبان سپرده به پول نقد این است که به بانک مراجعه 
ة بـه سـود سـپرد   بایـد  مشتري  ،و در این صورت اولاًنمایند وجوه لازم را دریافت  ،قرارداد
بـا   ،ثانیـاً  .در حق اوسـت سنگینی  ۀساله اکتفا کند و این جریم یا بلند مدت یکمدت  کوتاه

 29رود. تخصیص منابع از بین میدر ها  یی بانکاکار ،کاهش ثبات منابع بانکی
کـه در   ،هاي مهم و اساسی نظام بـانکی  یکی از نقشعدم قابلیت براي سیاست پولی:  -4

و هدایت گردش پول و اعتبار ، تنظیم، نظارت  ه) نیز آمد2(ماده» بدون ربا داري بانک«قانون 
بـه ایـن امـر مهـم      ،. بانک مرکزي بـا اسـتفاده از ابزارهـاي سیاسـت پـولی     در اقتصاد است

عملیات بازار باز یا خرید و فروش اوراق قرضـه اسـت کـه بـه      ،پردازد و کاراترین ابزار می
ثیر قـرار  أرهاي اساسی اقتصاد را تحـت ت ـ متغی ،سرعت برحجم پول و نرخ بهره اثر گذاشته

که از مصادیق روشـن قـرض بـا     ،اوراق قرضه  ی و بانکی،دهد. با الغاي بهره از نظام پول می
باشد. در این شرایط، تشکیل بـازار  تواند جایگاهی در نظام بانکی داشته  نمی ،بهره و رباست

توانسـت بـا وارد شـدن در آن     بانک مرکزي میممکن بوده دار  هاي مدت براي سپردهثانویه 
کنـد.  حجم پول و نرخ سود را تنظـیم   ،ردههاي سپرده ک فروش گواهی اقدام به خریدو ،بازار
 حقـوقی وکالـت ایـن امـر از نظـر فقهـی و حقـوقی پذیرفتـه         ۀحاکمیت رابطسبب به  ولی

  30نیست. 
داري  بانـک «نظام که در  ی،و مسائل فنها  از اشکال یبرخفنی ناظر بر اجرا:  هاي لو. اشکا

بـدون  داري  بانـک  اتی ـبـه عمل  ندارد والگو بودن  یبه وکالت یوجود دارد، ارتباط »بدون ربا
  :شود یم یبررس ها لن اشکایسه نمونه از اادامه، مربوط است. در  »ربا

ایـن  شـده:   تعیـین  انداز به دلیل تحریم کامل نرخ بهره ثابـت از پـیش   کاهش سطح پس .1
کـه   ،که پیاده کردن نظامی مبتنی بر اصـول و مـوازین اسـلامی   شود  مینگرانی همواره ابراز 

ممکـن اسـت     ثابت براي استقراض است، ةشده بهر تعیین  حریم کامل نرخ از پیشن تمتضم
کـه    گوناگونی مطـرح شـده  شود. این ادعا بر اساس مباحث منجر انداز  به کاهش سطح پس

بـر    اطمینانی نسبت به نرخ بازده، آثار نامساعدي است که بیآنها  ترین ترین و قابل قبول مهم
  31. گذارد انداز می سطح پس



۹۰     ۱۳۹۰مستان ، سال سوم، شماره اول، پياپي پنجم، پاييز و ز  

ها به صورت دستوري و عدم واگـذاري آن بـه    تعیین نرخزیان واقعی، نه سود واقعی:  .2
هـا باعـث افـزایش نـرخ      که آزادسـازي نـرخ  گیرد  صورت میبازار با این استدلال سازوکار 

م را به دنبال خواهد داشت. این اسـتدلال گرچـه   شود و این تشدید تور تسهیلات بانکی می
) 1382تـا   1350(از سال  بیش از سی سال ایران ۀتجرباما د را دارد، ن خواو مخالفموافقان 
 مزبور، هرقدراست. روشن است که با وجود مسائل   دهد که سیاست موفقی نبوده نشان می

بلکـه نهادینـه    ،یابـد  م کاهش نمـی تور ،زمان بگذرد، نه تنها با پایین نگاه داشتن سود بانکی
هاي مردم نه تنهـا   ها به سپرده بانکآن است که اقدامات  نتیجه این 32شود. تشدید میو  شده

  33.اند اند، بلکه زیان واقعی نیز پرداخت کرده سود واقعی نداده
گرچـه  گذاري توسـط مـردم:    انداز سرمایه هاي پس عدم پذیرش تصور زیان در حساب. 3

ینـی کنـد،   ب تواند مقدار سودي را که محقق خواهد شد به دقت پـیش  بانک اسلامی غالباً می
شـده   ، تضـمین  زیرا سود، عکـس بهـره    تواند نسبت به آن قطع و یقین داشته باشد؛ ولی نمی

بـه ویـژه در خصـوص    . ایـن رویـه   شـود  نیست و تحقق آن جز در پایان مدت معلوم نمـی 
صـادق   ،کننـد  به روش بدهی اکتفا نمی ،هاي خود هاي اسلامی که در واگذاري سرمایه بانک

لات گذاري مستقیم در مستغّ مشارکت، مضاربه و سرمایهمختلف انواع از ها  است. این بانک
گـذاري   هاي سرمایه هنگامی که اموال خود را در حسابکنند. مردم نیز  استفاده میو غیر آن 

  دست یافتن به سود در برابر زیان است.هدفشان   دهند، قرار می
پذیرند که  دهد و مشتریان نمی هاي اسلامی خلاف این معنا را نشان می ولی تجربه بانک

 گذاري در این سال سود نداشته یا مقداري زیان کـرده  هاي سرمایه شود حساب  به آنان گفته
  34حتی اگر واقع همین باشد.  ،است 

  مشاركتي داري بانك
هـاي اسـلامی    وجوه است. براي اینکه بانک مبادلۀ  داري تجاري، بانککار  و ترین کسب اصلی

هایی را بیابند تا بدون اسـتفاده از قراردادهـا و    باید راه  کار را انجام دهند، و ببتوانند این کس
بختانـه قـانون    وجوه بپردازند. خـوش  را در خود دارند، به مبادلۀ» ررغ«و » ربا«معاملاتی که 

مین مـالی و  أدر اسـلام، انـواع متنـوعی از قراردادهـا را بـراي انجـام عملیـات ت ـ        ها قرارداد
مبتنی بر این است که اسـلام ربـا    »اسلامی داري بانک«کند. مفهوم  ي پیشنهاد میگذار سرمایه
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اسـت. دو شـکل از     را مجـاز دانسـته   35ولی قراردادهاي تسهیم سود و زیان ،را حرام دانسته
 »مشـارکت «و  »مضـاربه «شـود،   که در ادبیات فقهی دیـده مـی   ،عملیات تسهیم سود و زیان

  36.است
هاي مشـتریان خـود    نیازتمام به   اند در قالب عقود شرعی، ردههاي اسلامی سعی ک بانک

اسـلامی بـراي تمـام     داري بانـک هـایی در   انـد جـایگزین   دهکرتلاش  ، رو نیپاسخ دهند. از ا
هـاي   . استفاده از عقود مشارکتی براي طراحـی سـپرده  دهندمحصولات متعارف بانکی ارائه 

  است.  دون ربا را شکل دادهب داري بانک »مشارکتی«گذاري، الگوي  سرمایه

  )PLS(٣٧»مشارکت در سود و زيان«مفهوم و مباني نظري الف. 
موجب شده  تعیین هاي از پیش تحریم ربا از سوي شریعت اسلام و ممنوعیت استفاده از نرخ

هـاي از   مبتنـی بـر و نـرخ     که عمدتاً ،مین مالی متعارفأهاي ت شد مسلمانان نتوانند از روش
 هـاي از پـیش   . مسلمانان در واکنش به تحریم ربا و نـرخ کنند، استفاده استشده  تعیین پیش

  اند: کار اصلی اتخاذ کرده دو راه ،شده  تعیین 
 »مشارکت در سود و زیان«روش ـ 

  38»غیر مشارکت در سود و زیان«روش ـ 
بین دو یا چنـد نفـر از طـرفین معاملـه کـه      است ، قراردادي »مشارکت در سود و زیان«

کار ه گذاري در یک فعالیت اقتصادي به طور مشاع ب براي سرمایهشان  دهند سرمایه یاجازه م
  دي ثابـت از پـیش  ی ـنرخ عا ،قرارداداین در  39و در سود و زیان آن سهیم باشند.گرفته شود 

شـود و تنهـا    دي غیر قطعـی جـایگزین مـی   یشده در یک قرارداد مالی با یک نرخ عا  تعیین
مشـارکت در  »  اسـت. روش  شده  تعیین   ب سرمایه و کارفرما از پیشدرصد تقسیم سود بین صاح

  40است. »شرکت«و » مضاربه«معمولاً مبتنی بر دو قرارداد سنّتی اسلامی » سود و زیان
، قـرارداد مشخصـی نیسـت    »مشارکت در سود و زیان«که کرد  يبند توان چنین جمع می

و  »مضـاربه «دو عقد سنتی اسـلامی   مین مالی است که در قالب یکی ازأروشی براي ت بلکه
  شود. انجام می »شرکت«

  گذاري در الگوي مشاركتي هاي سرمايه سپردهب. 
متعـارف  داري  بانـک  دار در مـدت  سـپرده مشـابه  گـذاري   سرمایه هسپرددر الگوي مشارکتی 

نظـر، سـپرده   از این است. » مضاربه«این محصول مبتنی بر مفهوم با این تفاوت که  41است؛
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شـناخته  نیـز  مشـارکتی   یا سـپردة » مشارکت در سود و زیان« گذاري به عنوان سپردة سرمایه
  42شود. می

 ن نـوع سـپردة  شده به بانک بـه عنـوان مضـارِب، چنـدی     اساس میزان اختیار تفویض بر
گذاران و  ق سرمایهیها و علا هاي اسلامی براي برآوردن نیاز گذاري وجود دارد. بانک سرمایه

انـواع ایـن    تـرین  مهم. کنند میافتتاح گذاري را  سرمایه هاي سپردة طرحع انوا ،مشتریان خود
حسـاب   44،»گـذاري ویـژه   سرمایه«حساب  43،»گذاري عام یا مشترك سرمایه«  حسابسپرده 

تمام انـواع   47.است 46»گذاري نامحدود سرمایه«و حساب  45»گذاري با مدت محدود سرمایه«
  48ند.کن ها از ساختار ذیل تبعیت می ن سپردهیا

  گذاري هاي سرمایه ): سپرده1نمودار(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  دهند. ها جریان وجوه را نشان می خط چین*

  فعالیت:
گذار وجوهی را بـراي   سپرده ،مفاد قرارداد مضاربه توافق کردهبارة گذار در  بانک و سپرده .1

  کند. بانک فراهم می
  کند. را مدیریت می آن ،گذاري کرده سرمایهها  طرحها و  بانک این وجوه را در دارایی .2
  آورد. گذاري سود مثبت یا منفی به بار می این سرمایه .3
  شود. می گذار تقسیم . اگر سود مثبت باشد با توجه به نرخ توافقی قبلی، بین بانک و سپرده4
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این ضرر، ارزش سـپرده و   شود. اساساً میآن گذار متحمل  اگر سود منفی باشد سپرده .5
 دهد. است، کاهش میگذاري کرده  که بانک سرمایه رادارایی 

  مشارکتيداري  بانک نقد و بررسيج. 
اي از عوامـل   طیـف گسـترده  شـامل  بدون رباي مشـارکتی  داري  بانک روي هاي پیش چالش
و رونـق.  م، رکـود،  عواملی مانند تور ؛. برخی عوامل مربوط به شرایط کل اقتصاد استاست

ولی ایـن   ،دهد ثیر قرار میأهاي اقتصادي را تحت ت ها و بخش یتتمام فعالهم  برخی عوامل
داري(وکالتی و یا مشارکتی بودن) نـدارد. برخـی دیگـر از     عوامل هیچ ارتباطی به نوع بانک

الگوهاي بین تمام  ،شود میداري مشاهده  بانک که در متون مربوط به ،ها نیز عوامل و چالش
وجـود دارد کـه از   هـم  برخی از عوامل  49ان است.بدون ربا یکسداري  بانک نظري و عملی

دلیـل  هـایی اسـت کـه بـه      کید بر چالشأشود. در این قسمت ت خاصیت مشارکت ناشی می
  هاي بانک است. متوجه فعالیت ،بانک با مشتریان بطۀمشارکتی بودن را

کـه   آیـد  مـی  وجودهنگامی به  اطلاعاتنامتقارن بودن : 50نامتقارن اطلاعات. نظارت و 1
خصـوص  در  اطلاعـات به افشاي کامـل  اي  علاقهمالی،  تأمیندي و یا متقاضیان اقتصاگاه بن

  51.ندارددر مقابل بانک  اقتصادي فعالیتها و درآمدهاي حاصل از طرح یا  هزینه
 تسـهیلات را براي دریافت  اقتصادي فعالیتمالی یک طرح یا  تأمینکه متقاضی  هنگامی

و بـازدهی   هزینـه کافی و لازم دربـارة   اطلاعات تقریباً خود متقاضی کند میبه بانک معرفی 
بـه امکانـات و    توجـه و بـا  کنـد   میابتدا طرح مورد نظر را ارزیابی  یعنی ؛در اختیار دارد آن

به مقـدار   اطلاعاتدر مقابل، بانک از این  .نماید را به بانک معرفی می آن ،هاي خود توانایی
 .نـدارد  اقتصـادي  فعالیـت و بازدهی  هزینهت به کافی برخوردار نیست و شناخت کافی نسب

» انتخاب نامسـاعد «با دو مشکل  ،هاي مربوط به نظارت بانک علاوه بر هزینه ،در این حالت
  است.مواجه » اخلاقیخطر «و 

بخواهد طـی مـدت    ،یکی از شرکا عنوان، بانک به »مشارکت« قراردادی که در صورتدر 
اطـلاع یـافتن از جزئیـات    اش  ، لازمـه باشـد   داشـته  نظارت مسـتمر  ،اقتصادي فعالیتانجام 

فرستادن نـاظر در   طریقاز  فعالیت. اطلاع یافتن از جزئیات در طول مدت اجراست فعالیت
. اسـت پذیر  و یا تدبیر روشی براي انجام این عمل امکان اقتصادي فعالیتو اجراي  مدیریت
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بـراي   نتیجـه بـود، در   خواهـد واجـه  مهاي مشارکت زیادي  قراردادبه اینکه بانک با  توجهبا 
 بـراي به نظـارت   مربوطهاي  هزینه ،بنابراین .گیرد  پی باید همین روش را درآنها  از هریک

بر اسـاس برخـی از مطالعـات صـورت      52یافت. خواهدافزایش  توجهقابل اي  گونهبانک به 
 ـ    مشخص شدهمسئله این  گرفته بـر   کـارگیري وجـوه در قراردادهـاي مبتنـی    ه اسـت کـه ب

تأمین مـالی  براي مناسب طرح بالاتري به دنبال دارد. انتخاب یک  ۀمشارکت در منافع، هزین
بررسی و ارزیـابی از قـرار   این هزینه  آن، نیاز به بررسی و ارزیابی مالی و فنی دارد. معمولاً

  53شود. دادن بازده ثابت براي وجوه بیشتر می
 ـ  ی زمان 54:انتخاب نامساعد  اقتصـادي هـاي   فعالیـت طـرح   ۀا ارائ ـکه متقاضـیان زیـادي ب

و هـر  کننـد  ، به بانـک مراجعـه   »مشارکت« قرارداد طریقمالی از  تأمینگوناگون و تقاضاي 
در این هنگـام   ،یک از متقاضیان مدعی بازدهی فراوان و یا معقول نسبت به طرح خود باشد

  خود دارد: روي پیشمنابع، بانک دو راه  محدودیتبه  توجهبا 
هـایی را کـه احتمـال بـازدهی      طـرح  آناز  پـس و بپردازد ها  تک طرح ابی تکبه ارزی .1

و هـم  اسـت  بـر   هـم زمـان   ،براي بانـک کار ، که این کندبیشتر و ریسک کمتر دارد انتخاب 
  داشت. خواهدزیادي به دنبال  ۀهزین

، بـه انتخـاب   آنـان هـاي   به اظهار نظرات متقاضیان و بررسی اجمـالی طـرح   توجهبا  .2
انتخـاب  «مسـئلۀ  بـا   ،مالی نماید، که در این حالـت  تأمینرا آنها  و برخی ازبپردازد ها  طرح

  شد. خواهدرو  هروب» نامساعد
هـا و   مالی، توانـایی  تأمینآید که متقاضیان  می وجودزمانی به » انتخاب نامساعد«مسئلۀ 

 ممکـن  ،ربه عبـارت دیگ ـ  55.کنندپنهان  اقتصاديطرح  ۀنیز سوابق کاري خود را هنگام ارائ
ولی متقاضی توانایی انجـام   ،باشد توجهدهد قابل  است بازدهی طرحی که متقاضی ارائه می

  شود.مواجه سود اندك یا زیان و با نداشته باشد و بانک  صحیحبه طور را  اقتصادي فعالیت
 یشود، خطـر اخلاق ـ  یم یکه از عدم تقارن اطلاعات ناش يگرید مسئلۀ 56:اخلاقیخطر 

و بـوده   مربوط شرکت فعالیتو انتهاي  قرارداد از انعقادپس به  اخلاقی است. مشکل خطر
اجـري طـرح پنهـان     دررا ها و عمل خود  فعالیتمالی  تأمینهنگامی است که متقاضیان  آن
  57کنند. می
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را به اتمـام   اقتصادي فعالیتشریک دیگر)  عنوان(به  وقتی متقاضی بدون نظارت بانک
 ـ       تقسیمویه حساب و براي تس ،برساند و در انتها  ۀسـهم هـر یـک از شـرکا موظـف بـه ارائ

دارد: یکی اینکه در  وجوددر این هنگام احتمال دو انحراف  ،هاي خود باشد فعالیتگزارش 
و دیگـر اینکـه    ،هاي طرح را بیش از مقدار واقع نشان دهد هزینهگزارش سود و زیان،  ۀارائ

کاهش سود بانک موجب . هردو حالت گزارش دهد واقعرا کمتر از  فعالیتسود حاصل از 
  شد. خواهد

 قـرارداد کـرد کـه بخواهـد بنـا بـه ماهیـت        خواهداین مشکل هنگامی براي بانک بروز 
از  .اقـدام نمایـد   سهم هـر یـک از شـرکا    تقسیمبه  ،اقتصادي فعالیتدر انتهاي  ،»مشارکت«

زیاد بـراي نظـارت،    ۀهزینهاي مشارکت و متعاقباً لزوم  قراردادبه علت فراوانی  ،دیگرسوي 
  نداشته باشد. وجودها  قراردادامکان حضور و نظارت هریک از 

ایـن اسـت کـه اگـر      ،»مشـارکت « قراردادهاي بانک در اجراي  ترین چالش مهم ۀاز جمل
ها حضـور و   قراردادمشارکت را اجرا نماید، یا باید در همۀ  قرارداد، صحیحبخواهد به نحو 

کـرد و یـا اگـر بخواهـد      خواهـد زیادي را متوجه بانک  هزینه که ،نظارت کافی داشته باشد
خطـر  «بـا مشـکل    ،فعالیـت انتخاب کنـد در انتهـاي    شرکت ةکنند اداره عنوانمتقاضی را به 

  بود. خواهدمواجه » اخلاقی
مشـارکت   قرارداد صحیحبانک به اجراي گاهی و ریسک بازار:  اقتصادي شرایط. تغییر 2

عمـل   گیتعهدات خود به شایسـت به شریک دیگر) نیز  عنوانبه ( متقاضیورزد؛  میمبادرت 
و  ،کـالاي خـاص   قیمـت از قبیل تورم، نوسـان   اقتصادي شرایطولی به علت تغییر کند،  می

  58نماید. میهاي احتمالی را متوجه بانک  ، زیانمطرح استزا  برون عوامل عنوانکه به  ،رکود
  58نماید. می

 فعالیـت شد و بانک به همراه متقاضی به با  داشته وجودنرخ تورم  طی که نوسانشرای رد
، شـرکت  فعالیتو در زمان انتهاي کند خاصی از جمله تولید یا تجارت کالاي خاص اقدام 

 قیمـت کالاي جانشین،  وجودبه علت   به علل گوناگون کاهش یابد و یا اصلاً کالا آن قیمت
 خواهـد زیان مواجه  با شرکت فعالیتکل  ،در این حالت پیدا کندکاهش  کالا آنو تقاضاي 

هـاي مشـابه بـه کـار گیـرد بـا        فعالیـت و یا  فعالیتو اگر بانک منابع زیادي را در این  ،شد
  .شود میتعبیر » ورشکستگی ریسک«به  آنکه از  شود میمنابع مواجه از بین رفتن احتمال 
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زمـان رکـود،   ممکـن اسـت.   نیـز   اقتصاديدر دوران رکود  »ورشکستگی ریسک«وقوع 
نیز با عـدم بـازدهی و یـا بـازدهی انـدك       »مشارکت« قراردادمورد نظر در  تصادياق فعالیت
  59شد. خواهدمواجه 

 قـرارداد هـاي   ویژگـی بـه   توجـه بـا  هـاي مشـارکت:    قـرارداد منابع لازم بـراي   تأمین. 3
» نااطمینانی« ،نامعین است و به نوعی قراردادتا انتهاي مدت  آنکه سود و زیان  ،»مشارکت«

در  »مشـارکت « قـرارداد تواند حسـابی را بـراي    بانک می آیادارد،  وجود قرارداد اینبارة در 
بـراي   ،هسـتند  قرارداداین  شرایط پذیرشگذارانی که حاضر به  ه سپردهوجوو از بگیرد نظر 

تواند منابع مالی را براي قـرارداد   آّیا بانک می ،نماید؟ به عبارت دیگر استفاده آنمنابع  تأمین
هـاي   فعالیـت در  ریسکنااطمینانی و  وجودسبب به  ،نماید؟ در این حالت مشارکت تجهیز

  ها باشند. گذاري در این حساب گذاران کمتري حاضر به سپرده است سپرده ممکن، یمشارکت

  الگوي جديد مبتني بر مشاركت -۵
اصلی مشارکت اسـت کـه بـا اسـتفاده از نـوآوري اوراق       الگوي پیشنهادي داراي خمیرمایۀ

اوراق بهـادار  (گـذاران و بـازار ثانویـه     سـپرده   اسـت. بانـک    پذیر تقویـت شـده   انتقال بهادارِ
الگوي پیشـنهادي   ،در تعامل با یکدیگر) سه رکن اصلی این الگو هستند. این سه پذیر انتقال

نظـام  موجـود در  هاي  اشکال  تواند عمده ند. این الگو میده مبتنی بر مشارکت را تشکیل می
پـذیري و   ترین خاصیت این الگو اضافه شدن انتقال ترین و شاخص  . اصلیندکبانکی را حل 

 يگـر در الگـو  ید یر اساس ـیی ـگذاري در بانک با بـازار ثانویـه اسـت. تغ    ارتباط دادن سپرده
اسـت.   »مضاربه« يبه جا »شرکت« ینیگز ي، جایمشارکت يالگوهادیگر نسبت به  يشنهادیپ

فاده از مزایاي الگوي مشارکتی و اجتناب از معایـب  است ضمن است  سعی شده ،در این الگو
  شود.برطرف وکالتی نیز  داري بانکناظر بر ایرادهاي آن، مشکلات و 

  ساختار الگوي پيشنهاديالف. 
کـه در نمـودار مشـاهده    گونـه   دهـد. همـان   ی) ساختار الگوي پیشنهادي را نشان م2نمودار(

ن کند. ای ـ گذارن، اواراق مشارکت صادر می ههاي سپرد شود، بانک اسلامی در ازاي سپرده می
از انتشـار اواراق مشـارکت توسـط بانـک،     پـس  یعنـی   پـذیري دارد؛  اوراق خاصیت انتقـال 
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را در بـازار  آن  تواننـد  هـاي مشـارکتی) مـی    گذاران حساب (سپرده دارندگان اوراق مشارکت
اوراق و  ةصـادر کننـد  توجه به عملکـرد بانـک    باتوانند  کنند. آنها میثانویه خرید و فروش 

کـرده،  بانک مذکور، سود اوراق خود را در هـر لحظـه دریافـت    هاي  طرحسود مورد انتظار 
هـاي    طـرح اوراق را منتقل نمایند. بانک نیز منابع حاصـل از انتشـار اواراق مشـارکت را در    

آن   . در پایان سررسید، سود اوراق توسط بانک به دارنـدگان کند میگذاري  سرمایهگوناگون 
  شود. یتحویل م

  : ساختار الگوي پیشنهادي)2(نمودار
  
  
  
  
  
  
  
  
  

هاي مشارکتی باشد کـه بـا    گذاران حساب و سپرده تواند یکی از شرکا ، بانک مین الگویدر ا
توانـد   یم ـند. همچنـین بانـک   ها مشارکت ک در این حساب ،که در اختیار دارد ،منابع بانکی

نویسـی،   اعـم از پـذیره   ،هاي مربوط به مشـارکت  الیتکه فع ؛ به این معناعامل شرکت باشد
الجمـع   . ایـن دو نقـش مانعـه   شـود دار  گذاري و سایر اقدامات را عهـده   توزیع سود، سرمایه

  دار شود. تواند هر دو نقش را همزمان عهده می و بانک اسلامی نیست 
حقـوقی    مگذاران است. تمـا  ، بانک نیز همانند سایر سپرده گذار در خصوص نقش سپرده

تفاوتی بـین   ،داراست. از این لحاظ، اعم از انتقال اوراق، دارند، بانک نیز گذاران که سپردهرا 
  گذاران وجود ندارد. بانک و سپرده

دهـی   بانـک عامـل شـرکت اسـت. نقـش اختصاصـی بانـک در سـامان         ،از سوي دیگر
د اوراق مشارکت را توان متوجه این نقش بانک دانست. بانک بای هاي مشارکتی را می سپرده
گـذاري نمایـد و    ده سـرمایه  هاي سـود  ها را در فعالیت منابع حاصل از این سپرده  ،کندصادر 

د سـود  ی ـن بایمشـارکت جلـب نمایـد. همچن ـ    کنندگان را براي ادامۀ د انگیزة مشارکتبتوان
  .کندع ین دارندگان اوراق توزیرا محاسبه و بگوناگون  يها تیحاصل از فعال
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گـذاري وجـوه    سرمایه با آن مواجه است، نحوة» عامل«که بانک به عنوان  يردیگ مسأله
تواند این مهم را خود به صورت مباشر انجام دهد و یـا بـا کسـب     هاست. بانک می  طرحدر 

گذاري را به اشخاص ثالث واگذار کند. در هر صـورت، بانـک     کنندگان، سرمایه اجازه از مشارکت
  باشد. هاي مربوط به سود توزیعی گذاران در برآوردن حداقل باید پاسخگوي خواست سپرده

هـاي   یی ـداران امـوال و دارا  در واقع سهام توان هاي مشارکتی را می گذاران حساب  سپرده
مین کننـدگان اصـلی منـابع لازم بـراي     أگـذارن ت ـ  دانست. سپردهمرتبط هاي   طرحشرکت و 

مین وجـوه لازم، اوراق مشـارکت   أي ت ـگـذاران در ازا  هاي بانک هستند. سـپرده   طرحاجراي 
 در صورتی که اوراق را در بازار ثانویه به شـخص ثالـث انتقـال نـداده    کنند آنها  میدریافت 

هـاي   طـرح  درصدي از سود تحقـق یافتـۀ  ، که هستندباشند، مستحق دریافت سود مشارکت  
  است.گوناگون 

و  قسـیم سـود  کیفیت تخصوص اگر در قرارداد شرکت در  در خصوص سود مشارکت،
بـین آنـان    ،سود و زیان به نسبت مـال هـر یـک از شـرکا    ، زیان توافق خاصی نداشته باشند

سود و زیان هم به نسبت مسـاوي تقسـیم   باشد، طرفین مساوي  ۀاگر سرمای .شود تقسیم می
اسـاس   مثل اینکه سود بـر  ه باشند  ـکیفیت خاصی را توافق کرد ،شود. اما اگر در قرارداد می

یا سود مسـاوي تقسـیم    است،  ها مساوي غیرمساوي تقسیم شود با اینکه سرمایه هاي نسبت
اعم از اینکه نسبت بیشتر سود براي کسـی باشـد کـه     است،  ها متفاوت شود با اینکه سرمایه

 در پایـان دوره سـود بـر   ـ کند یا بـراي سـایر شـرکا      کند یا بیشتر کار می در شرکت کار می
  60ود.ش اساس توافق خاص تقسیم می

به مقتضاي اولی شرکت، سود و زیان بر حسب سـرمایه  ز یان مشارکت نیدر خصوص ز
یکـی از شـرکا    کـه  شرط کننـد  »شرکت«ضمن قرارداد مگر اینکه  .شود بین شرکا تقسیم می

در اوراق مشـارکت نیـز در مـواردي کـه ناشـر      . ي دیگر را تضمین کنـد شرکا ۀاصل سرمای
بـه عنـوان شـریک بـراي صـاحبان      و  رح را تأمین کـرده اوراق، خود بخشی از منابع مالی ط

(صـاحبان   شـرکا  ۀاصل سـرمای  ،تواند ضرر احتمالی طرح و در نتیجه میباشد، اوراق مطرح 
به این بیان که ناشر نرخ خاصی از سـود را بـراي   ـ تضمین سود  اما . اوراق) را تضمین کند

را بـه  آنهـا   دهـد،  تغییـر مـی  ا ماهیت اوراق مشارکت رـ (صاحبان اوراق) متعهد شود   شرکا
  61.از مصادیق رباستاین کند که  اوراق قرضه تبدیل می
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به مقتضاي ماهیت اوراق مشارکت و مالکیت دارندگان اوراق نسبت بـه طـرح موضـوع    
هاي طـرح   نوع افزایش در قیمت دارایی مشارکت، هر نوع سود حاصل از اجراي طرح و هر

بـراي   .متعلق بـه دارنـدگان اوراق اسـت    ،وده در طرحافز  هر نوع ارزش ،و به عبارت دیگر
نـی در  معی ۀبـا هزین ـ راه  بـزرگ یا  دوقتی طرحی عمرانی مانند بیمارستان، دانشگاه، س ،مثال

هـاي تحقـق یافتـه     ت ارزش طرح با هزینـه والتفا مابه، رسد برداري می مدت پنج سال به بهره
  62.ق داردو به دارندگان اوراق تعلاست بازده اوراق مشارکت 

 گذاري منابع مـالی خـود بـه آن     گذاران در سرمایه هایی که سپرده ترین معیار یکی از مهم
از طریـق اوراق    ایـن انگیـزه   ،قابلیت نقدشوندگی است. در الگوي پیشنهاديکنند،  میتوجه 

بـه عنـوان   ـ که بین بانـک    ،»مشارکت«است. در قرارداد   انتقال مدیریت شده  مشارکت قابل
شود بانـک متعهـد    منعقد میـ به عنوان صاحبان سرمایه  ـ گذاران   و سپردهـ مشارکت   عامل

 ،هـا  سود مشارکت را در سررسید بر اساس یک نرخ مشخص و متناسب با سرمایهگردد  می
گذاران بخواهند اصل و سـود اوراق مشـارکت خـود را     چنانچه سپرده ، رو نی. از اکندتوزیع 

ر قرارداد دریافت نمایند، باید اوراق مشـارکت را در بـازار   پیش از سررسید مشخص شده د
  .کنندثانویه و به قیمت بازاري نقد 

هـا از   بانـک ؛ زیـرا  ها نیز مفید اسـت  براي بانک ،گذاران پذیري علاوه بر سپرده این انتقال
هـاي   حسـاب  توان انتظار داشت که سـود  میبدین روي، شوند.  تر برخوردار می منابع باثبات

  باشد.» وکالت«نظام گذاري در  هاي سرمایه از حساب کتی به مراتب بیشمشار
ــن  ــدیدي    روش ــتگی ش ــن اوراق همبس ــازاري ای ــت ب ــه قیم ــت ک ــا اس ــت و ب   فعالی

  بـازار مطـابق سـازوکارهاي   و دارد هاي بانک اسلامی مورد نظـر   ها و فعالیت  طرحسوددهی 
تلاش مضـاعفی در بـه دسـت     ها نک، با رو نیشود. از ا و با توجه به سود انتظاري تعیین می

ــپرده ــد داشــت  آوردن س ــذاران خواهن ــا گ ــن معن ــه ای ــارکت  ؛ ب ــه ســودآوري اوراق مش   ک
اگـر  اسـت.  ذي ربـط  گذاران با بانک  مشارکت سپرده ۀترین عامل ثبات و ادام اصلی  ها بانک

 منـد  طبیعتاً تعـداد افـرادي کـه علاقـه    سود اوراق مشارکت بانکی بیش از بانک دیگر باشد، 
هاي مشابه بیشتر  گذاري در اوراق مشارکت آن بانک هستند، به مراتب نسبت به بانک سپرده

هاي الزامـی   پیامدجمله و توجه به سودآوري واقعی، از طرح مدیریت رو،  ازاینخواهد بود. 
  الگوي پیشنهادي است.
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مربـوط   در بـازار اوراق بهـادار   64پـذیري  و انتقال 63اساسی دیگر به قابلیت مبادله ۀمسئل
کـه راه  را، ابزارهـاي مـالی    ۀداند و مبادل هاي واقعی را جایز می ییدارا ۀشود. اسلام مبادل می

  65داند. جائز نمی ،کند ربا باز میشبه بازانه و  د سفتهیبراي عوا
 »فـروش «اوراق مشارکت از طرف ناشر، گرچه گاهی با مسامحه تعبیر به  ۀواگذاري اولی

کننـدگان   است و دریافـت  »شرکت«لکه مصداق خاصی از عقد فروش نیست، باما شود،  می
هـاي مربـوط بـه آن     مالـک طـرح و دارایـی    ،به نحو مشاع ،اوراق شرکاي آن محسوب شده

هـاي طـرح    متناسب با پیشـرفت آن، ارزش دارایـی   ،از شروع طرح. پس شوند میمحسوب 
ارزش  ،بـه دنبـال آن  ود. ش ـ و در نتیجه سود دارندگان اوراق زیادتر می .کند افزایش پیدا می

هـر یـک از دارنـدگان اوراق مشـارکت      ،بنـابراین  یابد. میسهم هر یک از شرکا نیز افزایش 
 ،حقیقـت  ایـن فـروش در  . متی بالاتر از ارزش اسمی بفروشـند تواند اوراق خود را به قی می

سند حـاکی از آن دارایـی اسـت و بـه صـورت       ،مشاع از دارایی است و اوراقهم فروش س
متعلـق  الحساب و سود تحقق یافته)  (سود علی سود حاصل از اوراق ،از فروش ، پسعیطبی
  66.خریدار خواهد بودبه 

خرید و فروش این اوراق مسـتقیماً و یـا از طریـق     ،»اوراق مشارکت«قانون  2مطابق ذیل ماده
قـانون،   این توانند طبق هاي سهامی عام می ، شرکت6مطابق ماده است. بورس اوراق بهادار مجاز 

هـاي قابلیـت    وجـود ویژگـی    67اوراق مشارکت قابل تبدیل یا تعویض با سهام منتشر کننـد. 
زمینه را بـراي ورود   ،اوراق مشارکت دادهبه تبدیل و تعویض، اهمیت دو چندان و فروش، 

  68کند. می هاي پولی فراهم خروج بانک مرکزي و استفاده از آن به عنوان ابزاري براي سیاست و

  اي الگوي پيشنهاديمزايب. 
 دیگـر کشـورها  هـاي اسـلامی و در    که در بانـک  ،»داري بدون ربا بانک«هریک از الگوهاي 

هـاي علمـی بـراي     . هر روز تـلاش استداراي معایب و مزایایی   گیرد مورد استفاده قرار می
قابـل  هـاي   رد. در ایـن زمینـه موقعیـت   گی ـ صـورت مـی  گونـاگون  رفع مشکلات الگوهاي 

. داري به دست آمـده اسـت   بانک هاي منظاروي  ر رفع برخی از مشکلات پیشاي د ملاحظه
پـرداختن بـه تمـام و    کـه  اسـت  روشـن  نیسـت.  مسـتثنا  الگوي پیشنهادي نیز از این قاعده 

ایـن الگـو و   علاوه بر اینکه به عملیـاتی شـدن   ت مزایا و مشکلات الگوي پیشنهادي، جزئیا
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برخـی از  ادامـه،  در  ،رو طلبد. از ایـن  میگیري  المجعمل نیاز دارد،  وارد شدن آن در عرصۀ
  شود. ذکر میمزایاي الگوي پیشنهادي 

(متخصصـان و  هـا   اي  حرفـه  هـدة مین مالی متعارف، ریسک بـه ع أدر ت. توزیع ریسک: 1
گـذاران وام   براي سرمایه ،سسات مالی در ازاي دریافت وثیقهؤها و م کارآفرینان) است. بانک

هـا ماننـد    خـود را از انـواع مشخصـی از ریسـک    آنها  مین مالی،أن نوع تکنند. در ای تهیه می
کـه متوجشـان   را کننـد و ریسـکی    دور مـی  ،بازاریابی و توزیع  هاي مربوط به تولید، ریسک

  کنند. محدود می  است فقط به وثیقه
تغییرات آب و هـوا،   .است  بینی نشده یک تولیدکننده همیشه نگران بروز مشکلات پیش

کننـدگان،   مصـرف  ۀهاي جدید تولید، تغییر سـلیق  کارگیري شیوه به، بهوادث غیرمترقّوقوع ح
هـا عامـل دیگـر، خطرهـایی      هـاي گمرکـی و ده   سیاست وارد شدن کالاهاي جانشین، تغییر

هستند که در نظام بهره متوجه تولیدکننده است و صاحب سرمایه هیچ سهمی در این میـان  
درصدي بـه عنـوان نـرخ خطـر در نظـر        علاوه بر نرخ بهره، تولیدکنندگان ،ندارد. در نتیجه

هـا از مجمـوع نـرخ بهـره و نـرخ خطـر بیشـتر باشـد           ه بـازدهی طـرح  چ ـو چنان ،گیرند می
  69کنند. گذاري می سرمایه

کننده به  مالی  مینأکلی از طرف ته ریسک مبادلات ب، با اجراي مشارکت در سود و زیان
شونده)   مین مالیأکننده و ت  مین مالیأ(ت؛ بلکه آنها شود یشونده منتقل نم  مین مالیأسمت ت

نیـز در سـود حاصـل از      کننـده   مین مـالی أ، ت ـمقابلکنند. در  ریسک را بین خود تسهیم می
  .70شود سهیم می  شونده،  مین مالیأاقتصادي ت  فعالیت
ک ریسـک فقـط بـه ریس ـ    ،مین مـالی متعـارف  أکه در تکرد بندي  گونه جمع توان این می

شـود.   شده توسط بدهکار محدود مـی   ارائه ، ریسک وثیقۀجهینکول یا عدم پرداخت و در نت
مین مالی به روش مشارکت در سود و أست که ریسک فعالیت اقتصادي در تا این در حالی

شود و فقط عامل فعالیت اقتصادي نیست که تمام ریسـک را   بین تمام شرکا تقسیم می زیان
  شود. دار می عهده

 به درستی در الگـوي پیشـنهادي لحـاظ شـده     ،مین مالی اسلامیأممتاز در ت  ویژگی این
  هـاي شـرکت هسـتند. سـود     و دارایـی هـا   طـرح گذاران صـاحبان   سپرده ،در این الگواست.  
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بـه    لبتـه بانـک  شود. ا کنندگان توزیع می هاي شرکت بین تمام مشارکت فعالیت زیان ناشی از
را ان اصـل سـرمایۀ آنهـا    ایجاد انگیزه و اطمینان در سایر يبراتواند  می عنوان یکی از شرکا

  71.کندتضمین 
اقتصــادي و هــاي  مؤسســهصــاحبان  ،در نظــام بهــرههــاي اقتصــادي:  . جــذب شــوك2

زا بـراي آنـان    که به صـورت بـرون   ،گذاران به نرخ بهره به عنوان یکی از اقلام هزینه سرمایه
که بازدهی سرمایه نمایند  میزمانی اقدام به استقراض تنها کنند. آنها  ، نگاه میشود تعیین می
سسات اقتصادي بـه امیـد   ؤکارفرمایان و مدیران م ،بهرهم در نظا 72باشد.برخی بهره بیش از 

، بـه اسـتقراض ربـوي    هاي فیزیکی و عینی مین داراییأبراي ت  درآمدها و سودهاي انتظاري،
کـه  رود،  مـی شده و ثابت   تعیین  ت از پیشسسه زیر بار تعهداؤم ،با این کارآورند.  روي می

را وارد وضـعیت   سسـه ؤمکار سسه در آینده ندارد. این ؤدرآمدهاي واقعی مبا هیچ ارتباطی 
رکود) و عدم تحقق  ة(مانند ورود اقتصاد به دور با تغییر شرایط اقتصاديکند.  اي می شکننده

آنهـا در   نـاتوانی  ،یجـه سسـات و در نت ؤدرآمدهاي انتظـاري و ورشکسـتگی و فروپاشـی م   
  73.کند سرایت میسسات اعتباري ؤها و دیگر م بحران به بانکبازپرداخت تعهدات، 

هـاي   زاي آن بـراي تصـمیم   هاي اقتصادي و تعیین بـرون  فعالیتبا عدم ارتباط نرخ بهره 
بـر   .هاي اقتصـادي اسـت   ترین عامل شکست نظام بهره در جذب شوك گذاري، مهم سرمایه

که بدون توجه بـه   ،مربوط به نرخ بهره را ۀاقتصاد واقعی هزین الان عرصۀا فعتنهاین اساس 
  شوند. میدار  عهده ،شود شرایط اقتصادي تعیین می

هـاي اقتصـادي را در حـذف     اسلامی در جـذب شـوك  داري  بانک توان رمز موفقیت می
رگز در ازاي مین مالی اسلامی هأت. در هاي اقتصادي واقعی و مالی دانست دوگانگی فعالیت

مین مـالی اسـلامی شـامل    أهاي ت ـ . تمام روششود نمیپول حال(نقد) ارائه  ،پول آتی(نسیه)
مین مـالی  أ. جریان پـولی در ت ـ استو خدمات در سمت دیگر  ها در یک سمت و کالا ،پول

و خـدمات متصـل باشـد. ویژگـی ارتبـاط       ها اسلامی باید به صورت مستقیم به جریان کالا
مین مـالی  أت  شود اسلامی، سبب می داري بانکاقتصاد و بازارهاي واقعی در جریان وجوه با 

اسـلامی تعامـل    داري بانـک هاي اقتصاد واقعی بهتـر عمـل نمایـد.     اسلامی در جذب شوك
تعامـل بیشـتري بـا    نظـام بـانکی    ، رو نی ـاز اهـا و خـدمات دارد.   با بازار واقعی کالا يبیشتر
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 هـا  تواند نوسان ، بهتر میعرضه و تقاضا دارد و بنابراین قیمت وسازوکار هاي بازاري و  نیرو
  .کندهاي اقتصاد واقعی را جذب  و شوك

هر نوع تغییر در شرایط اقتصادي به صورت کاهش و یـا افـزایش    ،در الگوي پیشنهادي
کـه مالـک بخشـی از     ،هاي شرکت، مستقیماً به دارنـدگان اوراق مشـارکت   ییدر ارزش دارا

کنندگان در ایـن   مشارکتشود.  (بانک اسلامی) هستند، مربوط می شرکتهاي واقعی  ییدارا
 هـاي  اینکـه از نوسـان  ضمن  هاي شرکت،  ییاز اموال و دارا یبا در اختیار داشتن سهم الگو،

هـا نیـز شـریک     در سـود حاصـل از فعالیـت    ،م در امـان هسـتند  اقتصادي و بخصوص تور
  سـاختمان،   چون زمـین، هماي  به کالاهاي سرمایه از همان ابتدامنابع . در این الگو، شوند می

آنهـا    گردد و ارزش میتبدیل صنعتی و آلات یا کالاهاي مصرفی کشاورزي،  کارخانه، ماشین
نه تنها ارزش واقعی منـابع   ها بانک ،کند. بنابراین ها تغییر می متناسب با سطح عمومی قیمت

ــی خــود ــا ســود واقعــی   را حفــظ م ــد، بلکــه متناســب ب ــق  ،کــل اقتصــادکنن ــه از طری ک
سـود واقعـی مثبـت     ، بـراي صـاحبان سـپرده    ،آورنـد  مـی   دسته هاي خود ب گذاري سرمایه

  پردازند. می
(کـار و   حقـوقی بـین عوامـل تولیـد     اگـر رابطـۀ  هاي دوطرفه:  ه . مدیریت طرح و انگیز3

د داشـته  اي، سـهمی از درآم ـ  مصون از هر مخـاطره آنها  باشد که یکی ازاي  گونه بهسرمایه) 
گذاري و تولیـد   سرمایه ، به طور طبیعی انگیزةباشد و عامل دیگر تمام خطرها را پذیرا باشد

کـه پـول    ،کننـدگان  انداز کند که پس مین مالی اسلامی این امکان را فراهم میأت شود. کم می
گـذاري   هاي مربوط بـه انتخـاب سـرمایه    ها در ریسک کنند، با بانک گذاري می خود را سپرده

فـراهم    کـه سـرمایه   ،مالیهاي  مؤسسهها و  آن شریک شوند. بانک  رست و میزان موفقیتد
تسـهیم  ماننـد آنهـا   ار و شوندگان شامل تولیدکنندگان، تج  مین مالیأکنند، ریسک را با ت می

(حاکمیـت) شـرکتی صـحیح ایـن امکـان را       مین مالی اسلامی با استفاده از نظـارت أکنند. ت
. ثیرگذار باشـند أها ت گذاري بانک گذاران بتوانند در تصمیمات سرمایه ردهکند که سپ فراهم می

 مین مـالی أهاي اقتصادي ت بنگاه هیأت مدیرةسسات مالی نیز با قرار گرفتن در ؤها و م بانک
  شوند. میسازي بنگاه سهیم  یند تصمیمادر فر  شده،  

عی از عداد زیاد و متنوتبین سازي  قابل توجه است که هم ریسک و هم تصمیم ،بنابراین
شـود.   سـازي متـوازن مـی    شود. تسهیم ریسک با تسـهیم در تصـمیم   توزیع میربط  ذيافراد 
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بـه جـاي   تصادي حضور و فعالیت داشته باشـند، آنهـا   افراد زیادي در فعالیت اقهنگامی که 
  کنند. قلمداد میمالک و شریک خود را بازي، احساس سفته

کنندگان بتوانند در  این قابلیت را دارد که مشارکت »ارکتمش«الگوي پیشنهادي مبتنی بر 
شـرکا محفـوظ    بـراي همـۀ  این حق نظارت  . علاوه بریابندهاي بانک حضور  ي ساز تصمیم

تواننـد بـر    هاي اجرایی نیز به عنوان حافظان منافع عموم می مرکزي و سایر نهاد بانک . است
  هاي بانک نظارت داشته باشند. فعالیت

ه در تفهیم مفاهیم ب ـي کنونی »داري بدون ربا بانک«نظام وجود آمده در ه اي باگر خطاه
هـاي مشـارکتی در الگـوي پیشـنهادي، بـه درسـتی در        گذاران حسـاب  وجود نیاید و سپرده

د، احسـاس مالکیـت همـواره بـراي     نقرارداد توجیه شـو  ایند کار و نوع و نحوةخصوص فر
 ـ که ای ،وجود خواهد آمده گذاران ب سپرده ق بـه  ن بسیار مهم و ارزشمند است. احسـاس تعلّ

  باشد.مفید اسلامی   هاي اقتصادي و بانک فعالیتبراي تواند  شرکت می مجموعۀ
(وام دهندگان) به دلیل کنار  صاحبان پول ،در نظام بهره. توزیع سود و عدالت توزیعی: 4

روشـن  . قرار دارند  ، همیشه در طرف برندهخیزهاي) اقتصاد واقعی و (افت بودن از تحولات
 ـ. شود که همیشه برنـده اسـت   ی در طرفی جمع مییثروت و دارا ،است که در بلندمدت ه ب

  74.خواهد آمدآن پی سیاسی و اجتماعی نیز در  ، سلطۀدنبال انباشت ثروت
از رشد  است. در این نظام درآمد حاصلداران  به نفع پول ،نظام بهره به شدیدترین وجه

 ـ  ،شود اي رفاه عمومی صرف نمیاقتصادي نه تنها بر گیـرد  ت قـرار مـی  بلکه در اختیـار اقلی .
قـدرت  . در ایـن حالـت   شود میبرخی  وار ثروت متضمن رشد سرطانهمچنین نظام مزبور 

 ،به دلیـل ثـروت بیکـران خـود     افراد. این گردد واقعی در دست افراد پشت پرده متمرکز می
  75.کنند میریف قدرت سیاسی و نظرات عمومی را به نفع خود تح

 ـیع ثروت و داراتجمموجب نظام بهره  در حـد   ت کوچـک، ی جامعه در دست یک اقلی
تـرین گـروه    ثروت بالاترین و پایین ۀو فاصلشود  مییک دهم تا دو دهم خانوارهاي جامعه 

هـاي مـالی یـک     رسد. روشن است وقتی بخش اعظـم سـرمایه   میبه صد برابر گاه درآمدي 
 ـ (اقلیت مرفهی کـه هـیچ عجلـه   گیرد تی قرار لیکشور در دست چنین اق کـارگیري  ه اي در ب

اسـتفاده از پـول و    رس بازي و احتکار سرمایه، هزینـۀ توانند با بو سرمایه ندارد) چگونه می
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دارند و بخش مهمی از تولید ناخالص ملـی را هـر سـاله بـه      سرمایه را در سطح بالایی نگه
ایـن در   77کنـد.  ناعادلانه بودن بهـره ارائـه مـی    یازده دلیل براي رب 76خود اختصاص دهند.

اقتصـادي متوجـه     به مقتضـاي شـرکت، نتـایج فعالیـت     ،»مشارکت«ست که در نظام ا حالی
لات اقتصـادي در  نتایج تحو ،است. بنابراینـ هر دو  ـ انداز و عاملان اقتصادي   صاحبان پس

امـر  ایـن  شـود.   مه تقسیم مـی سود و زیان بین هقالب  در  سطح کلان و نتایج فعالیت بنگاه،
  78گردد. موجب گسترش عدالت توزیعی بین عوامل تولید می

ت عـدالت   »شـرکت «الگوي پیشنهادي در این مقاله بـه واسـطه اسـتفاده از     ، داراي مزیـ
حتـی بـه   اسـت  اجـرا در آیـد امیـد     اگر این الگو درست به مرحلۀ، توزیعی مشارکت است

بانـک بـه    ،. طبق الگـوي پیشـنهادي  بربنددجامعه رخت  از »بهره«و  »ربا«لحاظ مفهومی نیز 
گـر صـرف    حضور دارد و بیش از آنکه یـک واسـطه   ،عنوان عامل شرکت در اقتصاد واقعی

بانـک  . همچنین دهد می  و عامل اقتصادي را از خود نشان گذار ، رفتار یک سرمایهمالی باشد
بـین تمـام     بـه عنـوان عامـل،    ،از کسر سهم خـود پس نتایج فعالیت اقتصادي انجام شده را 

  کند. کنندگان تقسیم می مشارکت
 هـاي مهندسـی ـ مـالی:     اللملـی و قابلیـت   . امکان استفاده از دستاوردهاي علمـی بـین  5

و تـا   بنـا شـده   »وکالتی«الگوي بر اساس  ،در جمهوري اسلامی ایران »داري بدون ربا بانک«
. تفـاوت دارد لمان در حال اجراست، که در سایر کشورهاي مس ،اسلامیداري  بانک حدي با

ارتباط آسـان بـا    ياینکه مزیت برقرار جمهوري اسلامی ایران علاوه برداري  رو، بانک ازاین
هـاي علمـی و    امکـان اسـتفاده از دسـتاورد     اسـت،   هاي اسلامی را از دست داده سایر بانک

 د. دسـتاوردهاي اسـلامی را نیـز نـدار   داري  محققـان بانـک  هاي نـوین ابـداعی توسـط     ابزار
. هرچنـد  شـود توانـد در ایـن الگـو اسـتفاده      مـی  ی محدودمتعارف نیز به صورتداري  بانک

حجم نسبتاً وسیعی از ادبیات را در ایـن عرصـه    ،و صاحبان اندیشه در درون کشورمحققان 
اند، ولی توجه به این نکته ضروري است که امکـان تعـاون علمـی از ایـن الگـو       تولید کرده

  است.  دهش  گرفته
در  هاي الگوي پیشنهادي این است که نـوع خاصـی از الگـوي مشـارکت     تیکی از مزی

اسـلامی رایـج در   داري  اسـت. ایـن الگـو، از یـک سـو، بانـک        سود و زیان را ارائـه کـرده  
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بـا توجـه بـه    الگـوي مزبـور    ،از سوي دیگـر گنجانده است. هاي اسلامی را در خود  کشور
 ،بـدون ربـا  داري  بانـک  پـذیر در  بانک و وارد کردن اوراق انتقالبا ارتباط دادن بازار سرمایه 

علاوه بـر  مین مالی متعارف و ابزارهاي آن را در اختیار بگیرد. أزیادي ت است تا حد  توانسته
هـایی ماننـد مـدیریت     است تخصـص   با توجه به ماهیت رقابتی و بازاري الگو، توانستهآن، 

هـاي   هـاي اقتصـادي، تخصـص    بازاریابی، ارزیابی  ،وکار طرح، مدیریت مالی، مدیریت کسب
  ران تخصص دیگر را به خدمت بگیرد.بازار سرمایه و هزا

توان  می ،هاي دخیل در این الگو با توجه به حجم نسبتاً بالاي ادبیات مربوط به تخصص
ز سـایر کشـورها نی ـ  محققان امیدوار بود این الگو بتواند از دستاوردهاي علمی روز و تلاش 

اسـلامی در سـایر   داري  بانـک  هـاي مفهـومی بـا    استفاده نماید. همچنین با توجه به قرابـت 
هـاي   ها و نهـاد  امکان ایجاد ارتباط با سایر بانک  در سود زیان، »مشارکت«کشورها و الگوي 

هـاي   مالی اسلامی به سهولت بیشتري ممکـن خواهـد بـود و چـه بسـا در جـذب سـرمایه       
  للی نیز مفید باشد.الم خارجی و عملیات بین

  گيري نتيجه
توجـه بـه نتـایج     باشد. بررسی  »مشارکتی«و  »وکالتی«داري  بانک دو الگوي ،در این تحقیق

 ـتواند  میکه  الگوي جدیدي ارائه شد  ها، بررسی داشـته و از   هـاي مشـارکت را دربـر    تمزی
  مصون باشد. »مشارکتی«و  »وکالتی«معایب الگوهاي 

در الگـوي   »مشارکتی«با توجه به گنجاندن مزایاي الگوي که دهد  نتایج تحقیق نشان می
به طور عام و الگـوي   »مشارکتی«جدید و تلاش براي رفع مشکلات الگوهاي سابق، الگوي 

عـلاوه  بـدون ربـا کارآمـدتر اسـت.      داري بانـک جدید به طور خاص، در برآوردن نیازهاي 
نیز اجرا شود،  »وکالتی«راه و همزمان با الگوي تواند هم با توجه به اینکه این الگو می،  براین

بـدون ربـاي    داري بانـک کاري براي خـروج از مسـائل و مشـکلاتی باشـد کـه       تواند راه می
  مواجه است.آن  گذاري با هاي سرمایه جمهوري اسلامی ایران در تجهیز منابع و سپرده

ان اجرایی در اجراي اندرکار ترین نکته در عملیاتی شدن این پیشنهاد، دقت دست اساسی
اگـر الگـو بـه      قـدرت نظـري،  با وجـود  چراکه  ؛صحیح و بی نقص الگوي پیشنهادي است
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یک  ،رو هاي آن از بین خواهد رفت. از این صورت صحیح عملیاتی نشود، بسیاري از مزیت
شـدن الگـو و اسـتفاده از مزایـاي بعـدي آن ضـروري اسـت. ایـن          شروع خوب در اجرایی

هاي  کند. بررسی رورت مطالعات بیشتر در این خصوص را توجیه میضرورت به درستی ض
هـاي جدیـد    زمینـه   توانـد از جملـه   تطبیقی بین الگوي پیشـنهادي والگوهـاي موجـود، مـی    

است. موضوعات و   راه براي پرداختن به آن باز شده ،تحقیقاتی باشد که با انجام این تحقیق
  مورد توجه قرار داد:آینده در یشتر توان براي تحقیقات ب را میذیل پیشنهادات 

(انتخـاب نامسـاعد، مخـاطرات     کارهاي کاهش اثرات عدم تقارن اطلاعات بررسی راهـ 
 ؛(مشارکتی) مین مالی اسلامیأعاملیت) در ت و اثرات مسئلۀهاي نظارت  اخلاقی، هزینه

 قررات بازار ثانویه براي مبادلۀ اوراق مشارکت؛تهیه و تنظیم مـ 

شـده از   (خلـق  هاي بازار ثانویه در مواجهـه بـا اوراق مشـارکت بـانکی     فبررسی ضعـ 
 ؛طریق الگوي پیشنهادي)

  ۀ اوراق مشارکت بانکی؛هاي تسهیل مبادل کار راهـ 
  ؛داري براي الگوي پیشنهادي کارها و الگوهاي مناسب حساب راه ـ ارائۀ

  .راجراي الگوي پیشنهادي بر رونق بازار اوراق بهاداآثار بررسی ـ 
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  .205، صاسلامیبانکداري سیدعباس موسویان،  .21
. در قانون عملیات بانکی بدون ربا، در بخش تجهیز منابع، هیچ گونه مجوزي براي پرداخت سود علی الحساب 22

دار از جانب  گذاري مدت هاي سرمایه هاي به کارگیري سپرده راه یا تضمین شده، داده نشده است. در این قانون، 
  پیش بینی شده است. ها مشخص شده و نحوه تقسیم منافع حاصل هم بانک

همچنین در آئین نامه اجرایی مصوب هیات وزیران و دستورالعمل اجرایی شوراي پول و اعتبار نیز پرداخت سود 
ممنوع شده اسـت. ر.ك: سیدحسـین میرجلیلـی،     الحساب داشته باشد،  از پیش تعیین شده ولو این که عنوان علی

  .مسائل بانکداري بدون بهره در تجربه ایران
 .128همان، ص .23
  .277علیرضا شیرانی، همان، ص .24
کافی است سپرده گذار را از قطعی شدن مبلغی که به عنوان سود   الحساب به بهره، . براي تبدیل شدن سود علی25

الحساب، وجـود یـا فقـدان     است مطمئن کرد. زیرا فارق اصلی میان بهره و سود علی الحساب دریافت کرده علی
حتی در صورت عدم  الحساب دریافتی،  گذار به طریقی مطمئن شود که سود علی اگر سپردهعنصر اطمینان است. 

الحساب  سود علی در آن صورت،   نخواهد شد، از او باز پس گرفته  گذاري، حصول سود واقعی در عملیات سرمایه
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