
مقایسه سرمایه گذاری در بانک و 
خرید بيمه نامه عمر و پس انداز

چکیده
پیش��رفت علم و تغییرات ناش��ی از آن، بش��ر را بر آن داش��ت تا برای مقابله با حوادث احتمالی و حفظ 
امنیت جانی و مالی خود و خانواده اش تدابیری بیندیشد و در پی یافتن راه حلی مناسب و مسیری نو برای 
داش��تن یک زندگی بهتر تلاش کند. گاهی برخی حوادث، منجر به کاهش یا به طور کل، قطع منبع درآمد 
خانواده و به خطر افتادن نظام خانواده می گردد. حوادثی نظیر مرگ زودرس یا نابهنگام سرپرست خانواده، 
ازکارافتادگی و خس��ارت های ناش��ی از حوادثی چون س��یل و زلزله و آتش س��وزی و امراض و بیماری ها، 
بازنشستگی و بیکاری، خانواده را دچار مشکلات عدیده نموده و نیازمند کمک می نماید. دراین میان انواع 
مختلف بیمه های عمر، یکی از بهترین راه کارهای موجود برای مقابله با این مش��کلات است که با ایجاد 

اطمینان و آرامش خیال، انسان را به سوی داشتن آینده ای امن و آرام پیش می راند. 
دراین مقاله س��عی خواهد شد تا سرمایه گذاری از دید بیمه گذار در بانک و بیمه با نرخ سود مشترک %20 
مورد بررس��ی قرار گیرد تا پس از حصول نتایج کافی و روشن ش��دن دلایل عدم تمایل خانواده ها مبنی بر 
استفاده از بیمه های عمر، بتوان با بیان مزایای بیمه های عمر و ارائه راه کارهای مناسب، اقدام به جذب 

مشتری نمود.
واژگان کلیدی: بیمه  عمر، بانک، سرمایه گذاری

1. دانشجوی کارشناس ارشد علوم محاسبات و برنامه ریزی بيمه، دانشگاه علامه طباطبائی، دانشكده بيمه اکو
2. دانشجوی کارشناس ارشد علوم محاسبات و برنامه ریزی بیمه، دانشگاه علامه طباطبائی، دانشکده بیمه اکو -  رحمان کمالی 

- مرضيه واحدی نژاد 

نویسندگان: 
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مقدمه

مطالعة آمار و ارقام کشور و مقایسة شاخص هایی نظير 

ميزان توليد حق بيمه، حق بيمه ســرانه و سهم آن از توليد 

ناخالص ملی با کشــورهای هم تراز ایران نشــان می دهد 

که متأســفانه با وجود اینكه قریب به هشــتاد سال از عمر 

بيمه در کشــور ما می گذرد، بيمه عمر در کشور ما بسيار 

مهجور بوده و تقاضای آن بســيار پایين تر از ســایر انواع 

بيمه هاست )فتحی زاده، 1376(.

تعریــف فرد از بيمه، نقش اساســی در برخورد وی با 

حوادث و تلاش برای جبران خســارت های جانی و مالی 

ناشــی از آنها دارد. بيمه، نوید آینده ای امن و مطمئن را 

به آدمی  می دهد و موجبات آرامش فكری و رفاه مادی 

وی را فراهم می کند. 

بيمه در ایران در ســال 1310 هجری شمســی تأسيس 

شــد که یكــی از انواع آن، بيمه عمر اســت و به موجب 

آن، بيمه گر در قبال دریافت حق بيمه، متعهد می شــود در 

صورت فوت بيمه شــده یا ازکارافتادگی یا زنده ماندن او 

در صــورت لــزوم مبلغی به بيمه گــذار پرداخت نماید و 

شــرایط یک زندگی مطلوب را برای وی فراهم کند. در 

واقع بيمة عمر، پس اندازی اســت بــرای آینده و باوجود 

پيشــرفت همه جانبة این بيمه در کشــورهای توسعه یافته 

و حتی بســياری از کشورهای درحال توســعه، بيمة عمر 
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تعریف فرد از بیمه، نقش 
اساسی در برخورد وی با 

حوادث و تلاش برای جبران 
خسارت های جانی و مالی 

ناشی از آنها دارد.



که نياز مبرم زندگی امروز بشــر است جایگاهی مطمئن 

در ســبد مصرفی خانوارهای ایرانی نــدارد و خانواده ها 

معمولاً تمایل دارند بخشی از درآمد خود را در بانک ها 

پس انداز کنند و از ســرمایه گذاری روی بيمة عمر امتناع 

می ورزند، با این تفكر که ســود پرداختی از سوی بانک 

به مراتب بيشــتر از سودی اســت که شرکت بيمه به آنها 

پرداخت می کند.

مهدوی )1387( در طرحی با عنوان  »بررســی عوامل 

کم ـّـی وکيفی مؤثر بر تقاضای بيمــه عمر و راهكارهای 

توسعه و گسترش نفوذ آن در صنعت بيمه کشور« دلایل 

عدم رشــد بيمه های عمر در کشــور را به پنج دستة کلی 

عوامل ســاختاری، عوامل اقتصــادی، عوامل فرهنگی و 

آموزشی و اجتماعی، عوامل مربوط به شرکت های بيمه 

و علل مربوط به دولت و سياست گذاری تقسيم می کند. 

در بخش عوامل اقتصادی به برخی از عواملی که سر راه 

توسعه بيمه عمر کشور قرار دارد می پردازد که این عوامل 

عبارت انــد از تورم، بيكاری و فقر، ســطح پایين درآمد، 

بار تكفل، قابل رقابت نبودن بيمه های ســنتی. مهدوی در 

طرح مربوطه با ســه نرخ سود ثابت 13 و 16 و 17درصد 

برای اصل و سود سپرده )مرابحه مرکب( سرمایه گذاری 

در بانک را با ســرمایه گذاری در بيمه مقایسه کرده است 

که طــی آن برای مرد 35 ســاله با نرخ ســود ثابت %13 

عوایــد بيمة عمر به مدت 15 ســال به صــورت جزئی از 

عواید ســرمایه گذاری در بانک بهتر است اما پس از آن 

عواید سرمایه گذاری در بيمه به طور فزاینده ای از عواید 

سرمایه گذاری در بيمه پيشی می گيرد. در نموداری دیگر 

مهدوی سرمایه گذاری در بيمه عمر و پس انداز را با یک 

سرمایه گذاری بلندمدت با نرخ 17% مقایسه می کند و در 

آن پس از 10 سال از انعقاد قرارداد، عواید سرمایه گذاری 

در بيمة عمر به صورت جزئی از سرمایه گذاری بلندمدت 

پيشی گرفته اســت، اما پس از آن عواید سرمایه گذاری 

بلندمــدت به ميزان فاحشــی از قرارداد بيمة عمر بيشــتر 

اســت. در نمودار پایانی سرمایه گذاری بلندمدت با سود 

ثابــت 16% را با عوایــد بيمة عمر مقایســه می نماید، در 

این نمودار برای تمامی ســال ها، عواید ســرمایه گذاری 

بلندمدت در ســطح بالاتری از ســرمایه گذاری در بيمة 
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عمر قرار دارد.

شــيدایی راد )1377( در پایان نامــه اش بــه این نتيجه 

می رســد که ســود پرداختی شــرکت های بيمه در قالب 

سرمایه های عمر در مقایسه با سود بانكی در قراردادهای 

بيمه هــای عمر ســنتی کمتر اســت، زیــرا زمينه هایی که 

شــرکت های بيمه بــه اجبار دولت برای ســرمایه  گذاری 

انتخاب می کنند بازده مناســبی ندارند، در حالی که نظام 

بانكی در مقایســه با بيمه، پيشــرفت های قابل ملاحظه ای 

کرده و در بين مردم شــناخته شــده و قابل اعتماد اســت 

و بالاترین نرخ ســود بانک ها نسبت به سود محاسبه شده 

در ســرمایه های بيمــه باعــث می شــود که پس انــداز یا 

ســرمایه  گذاری در بانک ها برای مــردم جذاب تر و قابل 

توجه تر باشد. 

1.  روش تحقيق

آنچه که براساس آن می خواهيم دو نوع سرمایه  گذاری 

را با هم مقایسه کنيم شرایط بازار کامل می باشد که در آن 

نرخ ســود ثابت در هر دو نوع سرمایه  گذاری 20% درصد 

فرض شده و برای سرمایه  گذاری این نرخ سود برای اصل 

و سود سپرده محاسبه شده )مرابحه مرکب( است و احتمال 

فوت به دليل حادثه در هر دو جدول 1 و 2 برای محاســبه 

ارزش زمانی ســرمایه  گذاری در بيمــه 20% درنظر گرفته 

شــده اســت )احتمال اینكه فردی در سن خاص به دليل 

حادثه فوت کند 20% فرض شده است(.

در جــداول، بيمــة عمــر یک شــرکت بــا حق بيمة 

12000000 ریــال با افزایش ســالانه 10%  و نرخ ســود 

تضمينی 20% محاســبه شده اســت. اینک می توان برای 

ســرمایه  گذاری در بانک با ســرمایه اوليــه 12000000 

و افزایــش ســالانه 10% و نرخ ســود تضمينــی 20% از 

فرمول هــای زیــر اســتفاده کــرده و باتوجه بــه جداول 

به دست آمده و اســتفاده از نرم افزار اکســل، این مبلغ را 

برای ســال های اول تا بيستم محاسبه نموده و سپس باهم 

مقایســه کرد. در این بررســی دو نوع جــدول بيمة عمر 

تهيه شــده اســت که در یكی هدف ، پس انداز با سرمایه 

فوت اولية 60000000 و در دیگری خطر فوت با سرمایه 

اولية 300000000 مورد بررسی قرار گرفته است، که در 

مورد اول باتوجه به نمودار 1 ســرمایه  گذاری در بيمه به 

مراتب بهتر از سرمایه  گذاری در بانک می باشد، ولی در 

حالت دوم، چون قسمت اعظم حق بيمة پرداختی مربوط 

به پوشش خطر فوت می باشد ســرمایه  گذاری در بيرون 

از بيمــه، یا بانــک، بعد از ســال اول، به مراتــب بهتر از 

ســرمایه  گذاری در بيمه است و این مسئله در نمودار 2 به 

وضوح نمود می یابد.
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 طبق فرمــول ارزش آتی یک جریان پرداختی یا 
درآمدی در حال رشــد)FVGA( که می توان به 

صورت زیر توسعه داد:
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سال حق بيمه 
ساليانه خطر فوت خطر حادثه بيماری های 

خاص
سود تضمينی 

%20

احتمال 
مرگ در 
1000 نفر

سرمایه  گذاری 
در بيمه%20

سرمایه  گذاری 
در بيرون%20

1 12000000 300000000 900000000 90000000 4466031 1/73 14296431 13200000

2 13200000 330000000 990000000 99000000 13675583 1/78 24515423 30360000

3 14520000 363000000 1000000000 100000000 27271982 1/83 38302272 52404000

4 15972000 399300000 1000000000 100000000 45470278 1/91 56614941 80454000

5 17569200 439230000 1000000000 100000000 70916122 2 82194582 115870920

6 19326120 483153000 1000000000 100000000 102842537 2/11 114283989/8 160303836

7 21258732 531468300 1000000000 100000000 142948892 2/24 154587381 215749208/4

8 23384605/2 584615130 1000000000 100000000 193129044 2/4 205012120/3 284622115/8

9 25723065/72 643076643 1000000000 100000000 255586342 2/58 267761479/7 369841911/3

10 28295372/29 707384307/3 1000000000 100000000 333013522 2/79 345545124/2 474935203

11 31124909/52 778122738 1000000000 100000000 429008183 3/87 441962113/7 604159644/1

12 34237400/47 855935011/8 1000000000 100000000 546904647 3/29 560378673/2 762652713/4

13 37661140/52 941528513 1000000000 100000000 691556873 3/56 705620714/5 956610510/7

14 41427254/57 1000000000 1000000000 100000000 868635492 3/87 883279492 1193502593

15 45569980/03 1000000000 1000000000 100000000 1085533535 4/19 1100561535 1482330089

16 50126978/03 1000000000 1000000000 100000000 1350417776 4/55 1365877776 1833935783

17 55139675/84 1000000000 1000000000 100000000 1673520462 4/92 1689424462 2261376583

18 60653643/42 1000000000 1000000000 100000000 2067249789 5/32 2083633789 2780370908

19 66719007/76 1000000000 1000000000 100000000 2546270604 5/74 2563158604 3409835998

20 73390908/54 1000000000 1000000000 100000000 3128177675 6/21 3145629675 4172533197

جدول 1. مقایسة بيمه عمر و سرمایه  گذاری در بانک با شرایط نرخ سود 20% برای اصل و سود سپرده.
احتمال وقوع حادثه 20% و سرمایه مربوط به آن جمع سرمایه فوت به هر علت و به علت حادثه در نظر 

گرفته شده است )با سرمایه اوليه 300000000 ریال(
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نمودار 2. مقایسه بيمه عمر و سرمایه  گذاری در بانک با شرایط نرخ سود 20% برای اصل و سود 
سپرده.احتمال وقوع حادثه 20% و سرمایه مربوط به آن جمع سرمایه فوت به هر علت و به علت 

حادثه درنظرگرفته شده است. )با سرمایه اوليه 60000000 ریال(

نمودار 1. مقایسه بيمه عمر و سرمایه  گذاری در بانک با شرایط نرخ سود 20% برای اصل و سود 
سپرده.احتمال وقوع حادثه 20% و سرمایه مربوط به آن جمع سرمایه فوت به هر علت و به علت 

حادثه در نظر گرفته شده است. )با سرمایه اوليه 300000000 ریال(

سرمایه گذاری در بيمه %20

1   2   3   4   5   6   7   8   9   10   11   12   13   14   15   16   17   18   19   20 

سرمایه گذاری در بيرون %20

4/5 E+09

4/5 E+09

4E+09

4E+09

3/5E+09

3/5E+09

3E+09

3E+09

2/5 E+09

2/5 E+09

2 E+09

2 E+09

1/5 E+09

1/5 E+09

1 E+09

1 E+09

500000000

500000000

0

سرمایه گذاری در بيمه %20
سرمایه گذاری در بيرون %20

1   2   3   4   5   6   7   8   9   10   11   12   13   14   15   16   17   18   19   20 
0
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سال حق بيمه 
ساليانه خطر فوت خطر حادثه بيماری های 

خاص
سود تضمينی 

%20

احتمال 
مرگ در 
1000 نفر

سرمایه  گذاری 
در بيمه%20

سرمایه گذاری 
در بيرون%20

1 12000000 60000000 240000000 18000000 12290789 1/73 14277629 12000000

2 13200000 66000000 264000000 19800000 29132430 1/78 31323894 27600000

3 14520000 72600000 290400000 21780000 50816551 1/83 53233695/4 47640000

4 15972000 79860000 319440000 23958000 78459173 1/91 81129531/68 73140000

5 17569200 87846000 351384000 26353800 113413158 2 116364783/6 105337200

6 19326120 96630600 386522400 28989180 157738615 2/11 161004536 145730760

7 21258732 106293660 425174640 31888098 213075980 2/24 216693365/8 196135644

8 23384605/2 116923026 467692104 35076907/8 281839040 2/4 285851838/3 258747378

9 25723065/72 128615328/6 514461314/4 38584598/58 366951326 2/58 371407075/4 336219919/3

10 28295372/29 141476861/5 565907445/8 42443058/44 471926244 2/79 476881046/6 431759275/5

11 31124909/52 155624547/6 622498190/4 46687364/28 600933600 3/02 606448311/5 549236040/1

12 34237400/47 171187002/4 684748009/5 51356100/71 759160429 3/29 765309808/5 693320648/6

13 37661140/52 188305702/6 753222810/4 56491710/78 952742970 3/56 959598804 869645918/8

14 41427254/57 207136272/9 828545091/5 62140881/86 1189139170 3/87 1196796169 1085002357

15 45569980/03 227849900/1 911399600/6 68354970/04 1477326646 4/19 1485880587 1347572809

16 50126978/03 250634890/2 1002539561 75190467/05 1827936236 4/55 1837507982 1667214348

17 55139675/84 275698379/2 1102793517 82709513/75 2254070838 4/92 2264783374 2055796894

18 60653643/42 303268217/1 1213072868 90980465/13 2771328114 5/32 2783330257 2527609916

19 66719007/76 333595038/8 1334380155 100078511/6 3398445187 5/74 3411899742 3099850907

20 73390908/54 366954542/7 1467818171 110086362/8 4158102472 6/21 4173212926 3793211997

جدول 2. مقایسه بيمه عمر و سرمایه  گذاری در بانک با شرایط نرخ سود 20% برای اصل و سود 
سپرده.احتمال وقوع حادثه 20% و سرمایه مربوط به آن جمع سرمایه فوت به هر علت و به علت 

حادثه درنظرگرفته شده است. )با سرمایه اوليه 60000000 ریال(
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 در این مقاله مقادیر محاســبه شــده بــرای مبلغ کلی 

سرمایه گذاری در بيمه به صورت زیر محاسبه شده است:

10% امراض خاص+ ارزش بازخرید سرمایه فوت 

معمولی× احتمال مرگ در سن خاص+ احتمال مرگ 

در سن خاص×2%× احتمال مرگ در سن خاص× 

سرمایه فوت حادثه

2. نتایج تحقيق

باتوجــه به مقادیر محاسبه شــده و نتایج حاصل از آن 

می توان گفت افرادی که تمایل به پس انداز دارند بانک، 

پاسخ گوی مناســبی برای نيازشان نمی باشد، ولی در این 

مــورد بيمــه می تواند خدمات شــایانی ارائــه دهد و نيز 

افرادی که  قصد پوشش ریسک فوت خود را دارند بيمه 

گزینة مناســبی برایشان اســت، البته شایان ذکر است که 

بيمه نسبت به بانک مزایای خاصی نيز دارد که در ذیل به 

آنها اشاره می کنيم:

-  پس از فوت بيمه گــذار، بيمه بدون انجام هيچ گونه 

انحصــار وراثــت و کســر ماليــات پس از بررســی های 

پزشک معالج، سرمایه مربوطه را بدون هيچ گونه دخالت 

ســازمان های دیگر، به افراد معرفی شده توسط بيمه گذار 

پرداخــت می کند که این افراد به صورت کاملًا اختياری 

توســط بيمه گذار تعيين می گردد. ولی در سامانة بانكی، 
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پس از فوت شخص، بانک تا قبل از انجام انحصار وراثت 

و کسر ماليات و ســایر مراحل قانونی و اداری هيچ گونه 

خدماتی را به خانواده شخص متوفی ارائه نمی دهد.

- بيمه هــای عمری که ریســک خطر فــوت را تحت 

پوشــش قرار می دهند علاوه بر  فــوت، خدمات درمان 

تكميلــی بيماری هــای خــاص را نيز ارائــه می دهند، در 

حالــی کــه ســرمایه گذار در بانــک نمی توانــد از مبلغ 

سرمایه گذاری شده برای درمان خود استفاده کند.

-  بيمه هــای عمــر در صورت فوت شــخص به علت 

حادثــه، مبلــغ خطر فوت بــه علت حادثه به عــلاوه مبلغ 

خطر فوت معمولی را در اختيار افراد معرفی شده توسط 

بيمه گذار قرار می دهند.

-  بيمه گذارانــی که قصــد تمدید قــرارداد را ندارند 

می تواننــد بيمه نامه را باز خرید کنند و از ســود تضمينی 

شــرکت اســتفاده نماینــد ولــی در ســامانه بانكــی در 

صــورت انصــراف و گرفتن پول توســط ســرمایه گذار 

قبــل از سررســيد قــرارداد، درصد نرخ ســود، کمتر از 

درصد نرخ ســود تضمينی حســاب می شــود و از اصل 

مبلغ سرمایه گذاری شده کســر و به شخص سرمایه گذار 

تحویل داده می شود.

3. پيشنهادات

با توجه به بررسی های به عمل آمده و مزایا و معایب هر 

دو سرمایه  گذاری، مواردی جهت عرضة بهتر محصولات 

بيمة عمر توســط شرکت های بيمه به مشتریان بالقوه ذکر 

می شــود که اميد است قابل توجه مسئولان بيمه های عمر 

کشور عزیزمان قرار گيرد:

- اطلاع رســانی بهينــه توســط رســانه های جمعــی 

به خصوص رادیــو و تلویزیون، که در این زمينه بانک ها 

بهتر از شرکت های بيمه و حتی بورس عمل می کنند.

- اســتفاده از زیر ســاخت های آموزش و پرورش در 

جهت آشــنایی هر چه بهتر دانش آمــوزان با محصولات 

بيمه ای به خصوص بيمه های عمر.

جهــت  در  بيمــه ای  محصــولات  متنوع ســازی   -

رضایت مندی مشتریان بالقوه. 

- بررسی نظرات، انتقادات و پيشنهادات مشتریان برای 

طراحی بيمه های عمر مورد درخواست مشتریان.
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در صورت فوت شخص به 
علت حادثه، مبلغ خطر فوت به 
علت حادثه به علاوه مبلغ خطر 

فوت معمولی را در اختیار افراد 
معرفی شده توسط بیمه گذار 

قرار می دهند.
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