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  :چكيده

بـراي  . در ايران اختصاص يافته است اين پژوهش، به آزمون پايداري تورم

ــاني داده   ــه ســري زم ــا توجــه ب ــور، ب ــن منظ ــران  اي ــورم اي ــرخ ت ــاي ن   ه

رگرسيوني ميانگين متحرك انباشته كسري،    ، از الگوي خود)1351 – 1390( 

دهند كه بـر اسـاس    نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي. شده است استفاده

نمايي تعديل شده، درجـه   نمايي و حداكثر درست هاي حداكثر درست روش

بنابراين . هستند =483/0d2و =482/0d1گيري به ترتيب  انباشتگي يا تفاضل

توجـه  . شود هاي فوق، فرضيه پايداري تورم در ايران رد نمي بر اساس يافته

هاي تورمي، امكان ساختاري شدن تورم و نيز  ه تسويه تدريجي تأثير تكانهب

ترين پيشنهادهاي اين پژوهش محسوب  رعايت انضباط پولي، از جمله مهم
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Abstract: 

This study is devoted to test the inflation persistence in 

Iran. For this purpose, respect to the time series data on 

inflation in Iran (1972 - 2011), Autoregressive Fraction- 

ally Integrated Moving Average model is used. The 

results of this study show that based on methods of 

maximum likelihood and modified maximum likelihood 

degrees of differencing, respectively, are d1=0.482 and 
d2=0.483. Therefore, based on these findings, the 

inflation persistence hypothesis is not rejected in Iran. 

Gradual vanishing of inflation shocks, possibility of 

inflation is structural and regard to monetary discipline 

is the most important recommendations of this study.  
 
Keywords: Inflation Persistence, ARFIMA, Inflation 
Rate, Iran Economy. 
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  مقدمه -1

هاي زيادي مانند  ارزيابي عملكرد اقتصادي جوامع، شاخصدر 

گـذاري، توزيـع درآمـد، صـادرات، ميـزان       توليد ملي، سـرمايه 

هـا، نـرخ رشـد     بين اين شاخص. شوند استفاده مي...  اشتغال و

. اقتصادي و نرخ تـورم از اهميـت بيشـتري برخـوردار هسـتند     

هاي فوق و وابستگي بسياري از متغيرهاي اقتصاد كلان به متغير

تـرين   هـا، از جملـه مهـم    نيز دامنه وسيع اثرگذاري اين شاخص

كه رابطه بين  1در اقتصاد پولي. شوند دلايل اين امر محسوب مي

متغيرهاي اسمي و نيز رابطه بين متغيرهاي اسمي و واقعي مورد 

هـا و نـرخ تـورم،     گيرند، سطح عمومي قيمـت  بررسي قرار مي

: 2010 2والـش ( شـوند  وب مـي ترين متغيرهاي اسمي محس مهم

حقيقت، در يك چارچوب نظري، تورم يك متغيـر   در). 18ص

توجهي بر متغيرهاي واقعي  تواند اثرات قابل  اسمي است كه مي

حسـيني نسـب و حاضـري    ( مانند توليد و اشتغال داشته باشـد 

اي  به همين دليل، بخش قابل ملاحظـه . )126ص : 1391، نيري

، به مطالعه رابطه تورم و توليد، تورم و از ادبيات علوم اقتصادي

  .اختصاص يافته است... بيكاري، تورم و دستمزدهاي اسمي و 

به رغم گستردگي ادبيات مربوط بـه ابعـاد و نحـوه امكـان     

اثرگذاري تورم بر متغيرهـاي اقتصـاد كـلان، بررسـي پايـداري      

وجـود پايـداري در   . اي برخوردار اسـت  ، از اهميت ويژه3تورم

گـزاران پـولي    كم بخشي از تلاش سياست تواند دست ميتورم، 

پايداري تورم، واكنش . رنگ نمايد براي كاهش نرخ تورم را كم 

بـه  . انـدازد  هاي پولي و مالي را به تأخير مـي  اقتصاد به سياست

ناسـازگاري  "همين دليل، ممكن است زمينـه لازم بـراي بـروز    

4زماني
  . فراهم شود "

هاي تورم بـالا را   قرن اخير، اقتصاد ايران نرخ در خلال نيم 

توانـد بـه    صـورت بـالقوه مـي     اين امـر، بـه  . تجربه كرده است

گيري انتظارات تورمي، ساختاري شدن و پايـداري تـورم    شكل

در اين پژوهش، پايداري تـورم در ايـران   . در اقتصاد منجر شود

                                                   
1. Monetary Economy  
2. Walsh (2010)  
3. Inflation Persistence  
4. Time Inconsistency  

ARFIMAبه صورت تجربي و با استفاده از الگـوي  
آزمـون   5

ــه حاضــر در پــنج بخــش  . شــود مــي ــراي ايــن منظــور، مقال ب

در ادامــه و در بخــش دوم، ادبيــات . ســازماندهي شــده اســت

موضوع به لحاظ مباني نظري و شواهد تجربـي مـورد بررسـي    

ي حاضـر، بـه معرفـي روش     بخش سوم از مقاله. گيرد قرار مي

ژوهش هاي پ در بخش چهارم، يافته. يابد پژوهش اختصاص مي

گيري و ارائه پيشـنهاد   شوند و در بخش پنجم، به نتيجه ارائه مي

  .شود پرداخته مي

  

 ادبيات موضوع -2

بحـث ميــان اقتصـاددانان، امكــان     از جملـه موضـوعات مــورد  

هاي اسمي كه  چسبندگي. در متغيرهاي اسمي است 6چسبندگي

نيـز   7هـاي اسـمي   ناپـذيري  عنوان انعطـاف   در برخي موارد به 

شوند، چارچوب لازم براي توجيه دخالت و يا عـدم   رده مينامب

ــي     ــزان اثربخش ــان و مي ــين امك ــاد و همچن ــه در اقتص مداخل

وجـود چسـبندگي در   . كنـد  هاي اقتصادي را فراهم مي سياست

ها، از يك سـو   متغيرهاي اسمي مانند دستمزدها و سطح قيمت

 به معني پذيرش جانشيني بين تورم و بيكاري و از سوي ديگـر 

عبـارت   به . هاي انقباضي است به معني بالا بودن هزينه سياست

پايـداري  (ها و تورم  ناپذيري قيمت ديگر، تأييد فرضيه انعطاف  

هاي پولي متقارن  ، تأييد اين فرضيه است كه تأثير سياست)تورم

  هاي پولي انقباضـي در كـاهش نـرخ تـورم بـه      نبوده و سياست

  .باشند ار نمياندازه موارد انبساط آن، اثرگذ

، كينز كوشش كرد تا با معرفي اقتصاد 1930ي  از اوايل دهه

بازي پول، دام نقدينگي  ، سفته8يا هيچ عدم تعادل، تقاضاي همه 

هاي پولي، لزوم مداخله دولت در اقتصـاد   و ناكارآمدي سياست

ــد ــه كنـ ــز   . را توجيـ ــه كينـ ــدي در نظريـ ــده كليـ ــك ايـ يـ

ها  بود كه دستمزدها و قيمت كينز معتقد. بود "ناپذيري انعطاف"

                                                   
5. Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average 
(ARFIMA) 
6. Stickiness  
7. Nominal Rigidity  
8. All or Nothing Demand  
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ــه ــاف  ب ــايين انعط ــرف پ ــتند ط ــذير هس ــرد، . ناپ ــن رويك در اي

شوند تا جانشيني بين توليـد و   سبب مي 1هاي اسمي چسبندگي

هـاي بـالاي رشـد اقتصـادي و      تورم، دستيابي همزمان به نـرخ 

  . ناپذير نمايد كاهش نرخ تورم را امكان 

ــپس ــد، فيلي 2دو دهــه بع
ــه نشــان داد ) 1958(  ــه چگون ك

 3الگوي انتظـارات تطبيقـي  . شوند دستمزدها با تأخير تعديل مي

گرايان سنتي ارايه شده بـود،   و پول) 1957( 4كه توسط فريدمن

نشان داد كه چگونه تطبيق متغيرهـاي كـلان بـه سـمت تعـادل      

با وجودي كه . پذيرد بلندمدت در طي زمان و با وقفه انجام مي

و  ، سـارجنت ) 1976( 5اسويـژه لوك ـ  هاي جديد بـه  كلاسيك

6والاس
7و ماث) 1975( 

، با استناد به فرضيه انتظارات ) 1961( 

هـاي اسـمي را بـه چـالش      ناپـذيري   ، امكـان انعطـاف  8عقلايي

با طـرح   9هاي جديد كينزين ،1970ي كشيدند، اما در اواخر دهه

هـاي   ، اتحاديـه 11، قراردادهـاي كـاري  10نظريه مزدهاي كارآمـد 

، بـه طـرح مجـدد    13بهـاي كـالا   و هزينـه فهرسـت    12كـارگري 

 14خصـوص بـر مبنـاي خـرد     چسبندگي در متغيرهاي اسمي به

  .پرداختند

، پايداري تورم، بخش قابـل تـوجهي از   1980از اوايل دهه 

از يكسـو درجـه   . ادبيات اقتصاد پولي را به خود اختصاص داد

 ـاپايداري تورم، يك جزء كليدي در فر ين يند انتقال پولي و تعي

موفقيت سياست پولي در تعيين سـطح توليـد و تـورم باثبـات     

كه ميزان اين پايداري تا  تلقي گرديد و از سوي ديگر، يافتن اين

عنوان يـك عامـل مهـم، در تعيـين      نمايد، به چه ميزان تغيير مي

هـا توسـط مقامـات پـولي      احتمال بروز خطا در اتخاذ سياست

                                                   
1. Nominal Stickiness  
2. Phillips (1958) 
3. Adaptive Expectation Model  
4. Fridman  (1957)  
5. Lucas (1976)  
6. Sargent and Wallace (1975) 

7. Muth (1961) 
8. Rational Expectation  
9. New Keynesian  
10. Efficiency Wage  
11. Contract  
12. Labour Union  
13. Menu Cost  
14. Micro Founded  

، 16رو تيلــــو 175ص:1999، 15ســــارجنت(آشــــكار شــــد 

  . 17)25ص:1998

منظور بيـان چگـونگي    به  18، چاووت و كيم2010در سال 

لحاظ و ميزان اثرگذاري پايداري نرخ تورم، با اسـتفاده از يـك   

19الگوي 
DSGE   هـا   تـرين روش  نشان دادند كه يكـي از سـاده

منظور واردكردن ويژگي پايداري در الگو، استفاده از شاخص  به

ــار ــذاري خودك ــت   20گ ــته اس ــورم دوره گذش ــرخ ت ــر ن در . ب

هاي تـورم و   ، پويايي)NK( 21چارچوب الگوهاي كينزي جديد

) NKPC(22هـاي جديـد   وسيله منحني فيليپس كينزي توليد، به 

ــورم   كــه در آن، نــرخ تــورم دوره جــاري تركيبــي خطــي از ت

. شود انتظاري، شكاف تقاضا و تكانه عرضه است، نشان داده مي

امل مؤثر بر تورم، در چارچوب الگوي مثلثي در اين الگوها، عو

بيان شد، تـابعي از تكانـه   ) 1982( 24كه توسط گوردون 23تورم

جـيلارد و  . است 26)سكون(25تقاضا، تكانه عرضه و تورم توكار

نشان دادند كـه   DSGE، با استفاده از الگوي )2008( 27ديگران

الگوهاي مبتني بر منحني فيليپس كينزي جديـد، بـدون لحـاظ    

سـازي تـورم و    داري و سكون، از توانايي زيـادي در شـبيه   پاي

، 313ص:2006، 28رود و ولان(روند توليـد برخـوردار نيسـتند    

                                                   
15. Sargent (1999)  
16. Taylor (1998)  

با وجودي كه در برخـي از مطالعـات داخلـي و خـارجي، دو واژه سـكون و      .  17

معني استفاده شده است، اما سكون به معني تطبيق آهسته يك  پايداري به صورت هم

اگـر يـك متغيـر داراي    . متغير به واسطه يك تغيير ناگهاني در شرايط اقتصاد اسـت 

در مقابـل واژه  . پـذير اسـت   طور كامـل انعطـاف   شود كه به نباشد، گفته ميسكون 

انتقـال و   سكون، مفهوم ديگري با عنوان پايداري وجود دارد كه اشاره به وضـعيت 

بازگشت آهسته يك متغير به وضعيت يكنواخـت خـود بعـد از بـروز يـك تكانـه       

 است كـه تنهـا بـه    بر اين اساس، يك متغير در صورتي ساكن. بيني نشده دارد پيش

در مقابـل، وجـود پايـداري در يـك     . وسيله مقدار دوره گذشته خودش تعيين شود

تواند سكون يا چسـبندگي   از آن موارد مي متغير، تابع عوامل مختلفي است كه يكي

  بنابراين، ممكن است يك متغير ، پايدار باشد اما داراي سكون نباشد. باشد

18. Chauvet and Kim (2010)  
19. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
20. Automatic Indexation  

21. New Keynesian (NK)  
22. New Keynesian Philips Curve (NKPC) 
23. Inflation Triangle Model 
24. Gordon (1982)  
25. Built in Inflation  
26. Inflation Inertia  
27. Juillard et al (2008) 
28. Rudd and Whelan (2006) 
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ــرز  ــو رامي ــال و روبي ــر  49ص:2003، 1رابان ــالي و گرتل ، 2و گ

توان  رو، با توجه به مطالعات فوق، مي از اين ). 1248ص:1999

ن ميـزان  عنوان نمود كه بررسي وجود سكون، پايـداري و تعيـي  

  .هاي بانك مركزي هستند ن سياستيآنها، از موارد مهم در تعي

هاي متفاوتي به منظور شناسايي و تعيين  در اقتصاد كلان، روش

  .ها، وجود دارند يند تغييرات، چسبندگي و پايداري قيمتافر

ترين  از شناخته شده) 1983(4و كالوو) 1979(3الگوي تيلور

وجـود،   بـا ايـن   . هاي پولي هستند سياستاين الگوها در زمينه 

طـور كامـل در    مطالعات مختلف نشان دادند كه اين الگوها بـه 

بـه  . ها در تـورم موفـق عمـل نكردنـد     دادن ايستايي زمينه نشان 

ها توسط ساير اقتصاددانان روي ايـن   همين دليل، برخي تعديل

 :2003، 5كـونن و ويلنــد (نـوع الگوهـا صـورت گرفتــه اسـت     

ــران ، كر80ص ــتين و ديگـ ــز ،12ص :2001، 6يسـ ، 7روبرتـ

 و و فـرر  1258ص :2001، 8، گـالي و ديگـران  210ص:2001

هاي  باوجود پيشرفت در اين خصوص،). 133ص :1995، 9مور

هاي الگوسـازي و آمـاري، كماكـان در     صورت گرفته در روش

نظرهــايي در مــورد اثبــات وجــود  مســائل كــاربردي اخــتلاف 

از يكسو برخي مطالعات انجام شـده   .پايداري تورم وجود دارد

  نشـان ) 2004( 11و اوريلـي و ولان ) 2004( 10مانند پيوتا و ريز

دهنده وجود ايستايي نـرخ تـورم در كشـورهاي مـورد مطالعـه      

از سوي ديگر، برخي ديگر از محققين نشان دادند كه در . است

هاي اخير، ميزان پايداري و ايستايي در نرخ تـورم كـاهش    سال

، كگلـي و  83ص :2004، 12كـيم و ديگـران  (ده اسـت  پيدا كـر 

ــارجنت ــور 348ص :2002، 13سـ ). 1399ص :2000، 14و تيلـ

                                                   
1. Rabanal and Rubio-Ramirez (2003)  
2. Gali and Gertler (1999)  
3. Teylor (1979)  
4. Calvo (1983)  
5. Coenen and Wieland (2003)  
6. Christiano et al (2001) 

7. Roberts (2001)  
8. Gali et al (2001)  
9. Fuhrer and Moor (1995)  
10. Pivetta and Reis (2004)  
11. O’Reilly and Whelan (2004) 
12. Kim et al (2004)  
13. Cogley and Sargent (2002)  
14. Taylor (2000)  

هاي ديگـر   علاوه بر اين، برخي اقتصاددانان با استفاده از روش

لـوين  (اي عكس حالت فوق را نشان دادند  اقتصادسنجي، نتيجه

  ). 34ص :2003، 15و پيگر

هاي انجام شده، بـراي بررسـي پايـداري،     در بيشتر پژوهش

كـل وجـود ريشـه واحـد مـورد       طـور    و يا به I(0) ،I(1)تنها 

وجود ريشه واحد، بيانگر اين موضوع . بررسي قرار گرفته است

متغيـر مـورد نظـر     است كه تكانه مورد بررسي، اثري دائمي بر

نگر ايـن امـر   تواند بيا همچنين عدم وجود ريشه واحد مي. دارد

در اينجا لازم . مدت دارند  هاي وارد، اثرات كوتاه باشد كه تكانه

به ذكر است كه اين چارچوب تـا ميـزان زيـادي غيرواقعـي و     

براي مثال، برخـي شـواهد تجربـي و نيـز     . كننده است  محدود

دهنـد كـه بسـياري از متغيرهـاي      هاي اقتصادي نشان مي نظريه

هـايي   هـاي وارد، واكـنش   تكانـه ه بـا  ه ـاقتصاد كـلان، در مواج 

 ،16برونـر و هـس  (دارند  I(1)و  I(0)غير از شرايط  متفاوت و

ــورفي 195ص:1993 ــد و مــ و  445ص :1989 ،17، مكدونالــ

طرف كردن اين محدوديت،  براي بر). 15ص :1987، 18بارسكي

پذيري ارائه شد كه در برگيرنده هر دو حالـت   الگوهاي انعطاف

I(0)  وI(1) ــوده و در نتي ــيع ب ــه وس ــامل دامن ــه، ش ــري از  ج ت

 8ص :2002، 19هنري و زفروني(رفتارهاي پايداري تورم است 

  ). 184ص :1992 ،20و سوول

برخي از مطالعات انجام شده در خصوص پايـداري تـورم،   

در ايـن  . به سنجش و ارزيابي ميزان پايداري اختصاص يافتنـد 

ــژوهش ــدت  پ ــاي حافظــه بلندم  ARFIMAو  21هــا، از الگوه

، 1574ص :2010، 22آگوسـتيانلي و بيسـاگلي  (شود  استفاده مي

، شــعرايي و ثنــايي،  204ص:1989، 23دي بلــد و رودبــوش 

ــاني،  165ص:1389 ــه  ). 18ص:1387و عرفـ ــود حافظـ وجـ

بلندمدت بـه ايـن معنـي اسـت كـه يـك تكانـه داراي اثـرات         

                                                   
15. Levin and Piger (2003)  

16. Brunner and Hess (1993) 
17. MacDonald and Murphy (1989)  
18. Barsky (1987) 
19. Henry and Zaffaroni (2002) 
20. Sowell (1992)  
21. Long Memory  
22. Agostinelli and Bisaglia (2010)   
23. Diebold and Rudebusch (1989) 
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همچنين وجود حافظه بلندمدت، تنها، . بلندمدت بر متغير است

نيـز قابـل    2يندهاي ماناانيست و در فر 1اي نامانايندهاويژگي فر

 I(d)وسـيله    تـوان بـه   يند را مياوجود اين فر. باشد مشاهده مي

 4گيـري  يـا تفاضـل   3، درجـه انباشـتگي  dبررسي كرد كه در آن 

تواند علاوه  ، درجه انباشتگي ميARFIMAدر الگوهاي . است

زمينـه،   در اين. بر عدد صحيح يك، اعداد غير صحيح نيز باشد

به بررسي وجود پايداري تـورم در كشـورهاي   ) 2012( 5تيلمن

اين پژوهش نشان داد كه با وجود . عضو اتحاديه اروپا پرداخت

پايداري تورم در كشـورهاي عضـو ايـن اتحاديـه، ميـزان ايـن       

پايداري نسبت به دوره قبل از تشـكيل اتحاديـه، كـاهش يافتـه     

، )2007(7و اوكي موتوو كومار ) 2011(6هاسلر و شيتاور. است

، ضـمن  ARFIMAدر مقالاتي جداگانه، با استفاده از الگوهاي 

تأييد وجود پايداري نرخ تورم در آمريكا، نشان دادند كه وجود 

هـاي   دار در اتخاذ سياست پايداري نرخ تورم، اثري مهم و معني

، با استفاده از )51-104صص :2005( 8گادا و ميرول. پولي دارد

ــاي  ــورم در  ARFIMAالگوه ــرخ ت ــداري ن ــي پاي ــه بررس ، ب

OECDكشورهاي 
اين پژوهشگران، با اسـتفاده از  . ، پرداختند9

سـال،   30كننده براي  هاي مربوط به شاخص قيمت مصرف داده

نشان دادند كه نرخ تـورم در كشـورهاي مـورد بحـث، پايـدار      

ــت  :2000(11و ارلــت) 25-56صــص:2004(10بــالچيلار. اس

هاي شاخص قيمت مصرف كننده و  داده، با استفاده از )145ص

كاربرد روش تخمين حداكثر درسـتنمايي در الگوهـاي حافظـه    

بلندمدت، وجود پايداري نرخ تورم در تركيه را مورد آزمـون و  

مطالعات انجام شده توسط بائوم، باركـالاس و  . تأييد قرار دادند

، نشان داد كه نرخ تورم در كشورهاي 1999در سال  12كاگلايان

                                                   
1. Nonstationary  
2. Stationary  
3. Degree of  Integration   
4. Degree of Differencing  
5. Tillmann (2012)  

6. Hassler and Scheithauer (2011)  
7. Kumar and Okimoto (2007) 
8. Gadea and Mayoral (2005)  
9. The Organization for Economic Co-operation and 
Development (OECD) 
10. Balcilar (2004) 
11. Erlat (2000) 
12. Baum, Barkoulas and Caglayan (1999)  

) 23-40صـص  :1996( 13بايلي و ديگران. تي پايدار استصنع

منظور آزمون وجود حافظه بلندمدت در نرخ تورم، الگوهاي  به 

ARFIMA-GARCH ــو   و داده ــورهاي عض ــاي كش را  G7ه

-870صـص :1995(14هاسـلر و ولتـرز  . مورد استفاده قراردادند

شواهدي از پايداري تورم در آمريكا، انگلسـتان، آلمـان،   ) 847

همچنـــين، دلگـــادو و . ه و ايتاليـــا بدســـت آوردنـــدفرانســـ

داري در جهـت   ، نتايج معني)97-107صص :1994(15رابينسون

  .تأييد وجود حافظه بلندمدت نرخ تورم در كشور اسپانيا يافتند

  

 روش تحقيق -3

 حدود پژوهش -3-1

ــژوهش، داده  در ــن پ ــه   اي ــه روش كتابخان ــاري ب ــاي آم اي  ه

  هــاي تحقيــق شــامل ســال دوره زمــاني. انــد آوري شــده جمــع

هاي نرخ تورم مربـوط بـه اقتصـاد ايـران      و داده 1390-1351 

  .است

  

  معرفي الگو و روش آزمون پايداري -3-2

 زمـان  متغيـر در طـول   مشاهدات از اي دنباله زماني، سري يك

 زماني سري آتي مقادير و ارزش زماني، الگوهاي سري در. است

 تحليل .شود بيني مي پيش سري آن گذشته مقادير اساس بر تنها

 و يا باشد مانا الگو كه است فرض اين بر مبتني زماني هاي سري

 تبـديل  مانا الگويي به را آن گيري تفاضل با نباشد بتوان مانا اگر

 زماني سري  هركدام از اجزاي براي الگوهايي را توان مي. كرد

به الگو  چند از تركيبي قالب در را ها سري اين و گرفت نظر در

 ريشـه  وجـود  مورد انجام شده در مطالعات از بعد .آورد دست 

 دهـه  اواسـط  كـه از  زمـاني  هاي سري در انباشتگي هم و واحد

 ديگري انواع و ها زيرگونه وجود از اقتصاددانان شد، آغاز 1980

 هـاي  سـري  از بسـياري  شدند كـه در  آگاه مانايي نامانايي و از

يكـي از   .شـد  ديـده مـي  اقتصـادي   و مـالي  زماني در بازارهاي

                                                   
13. Baillie et al (1996)  
14. Hassler and Wolters (1995) 
15. Delgado and Robinson (1994) 



   ARFIMAكاربردي از الگوهاي ): 1351 -1390( آزمون پايداري تورم در ايران: طهرانچيان و همكاران                                                                      24  

 

 زمينـه  در الگوهـا  ايـن  پـذيرترين  انعطـاف   و ترين شناخته شده

 كسـري ميـانگين  انباشـته   رگرسيونخود  ي، الگواقتصادسنجي

در اين الگوها، درجه انباشتگي يا . است) ARFIMA( متحرك

 شكل در بلند حافظه الگوهاي. شود مي ، ناميدهdگيري،  تفاضل

 1جـويس  و گرنجـر  توسـط  بار اولين براي كسري، انباشته كلي

در . شدند معرفي اقتصادسنجي ادبيات به )15-29صص:1980(

بـه   2خودهمبسـتگي  تـابع  بلنـد،  حافظه زماني داراي سري يك

نرخ كاهش شبه هذلولي، . يابد كاهش مي 3صورت شبه هذلولي 

زمـاني   سـري  خودهمبستگي تابع نرخ كاهش از ترآهسته بسيار

  . مدت است داراي حافظه كوتاه

صورت كلـي زيـر    به µبا ميانگين  ARFIMA (p,d,q)الگوي 

  .شود نمايش داده مي

)1( 2( )(1 ) ( ) ( ) , . . (0, )d

t t t
L l y L i i dµ ε ε σΦ − − = Θ �  

  :به اين ترتيب داريم. ، عملگر وقفه استLدر اينجا 

)2(                             
1( ) 1 ... P

pL L Lφ φΦ = − − −  

  و

)3(                             1( ) 1 ... q

qL L Lϑ ϑΘ = + + +  

  :همچنين

)4(                         
0

( )
(1 )

( ) ( 1)

k
d

k

k d L
L

d k

∞

=

Γ −
− =

Γ − Γ +
∑        

  .باشد اپراتور تفاضل كسري مي

، نشان دادند كه در اينجـا درجـه   )1980(گرنجر و جويس 

اگـر  در ايـن حالـت،   . تواند هر عدد حقيقي باشد انباشتگي، مي

)هاي تمام ريشه )LΦو( )LΘ  در داخل دايره واحد قرار داشته

0.5dو  پـذير   مانـا و معكـوس    ytيند تصـادفي  اباشد، فر >

0.5dدر اين وضعيت، اگر. است يند نامانا اباشد، آنگاه فر <

كـه   نشـان داد كـه در صـورتي    ) 1981( 4هوسـكينگ . باشد مي

(0,0.5)d ــن فر  ∋ ــد، اي ــه   اباش ــواص حافظ ــد داراي خ ين

)بلندمدت يا وابستگي مثبت بلندمدت و اگـر   0.5,0)d ∈ − 

                                                   
1. Granger and Joyeux (1980)  
2. Autocorrelation Function (ACF) 
3. Hyperbolic  
4. Hosking (1981)  

مـدت يـا    هاي ميـان  يند داراي ويژگياتوان گفت كه فر باشد مي

  .وابستگي منفي بلندمدت است

صـحيح درجـه انباشـتگي،     ، عـدد غيـر  ARFIMAدر الگوهاي 

  :خواهيم داشت) 1(با بازنويسي معادله . كننده است بسيار تعيين

)5(                    ( ) ( )(1 ) ( )
d

t ty L l Lµ ε−− = Φ − Θ                 

)6(           

2

3

0

(1 ) 1 (1 2!)( 1)

(1 3!)( 2)( 1) ...

d

j

j

j

L dL d dL

d d dL Lλ

−

∞

=

− = + + + +

+ + + =∑
  

0 1λ ≡  

)7(   (1 !)( 1)( 2)( 3)...( 1)( )
j

j d j d j d j d dλ = + − + − + − +  

1λقابــل اثبــات اســت كــه اگــر  تــوان  را مــي jλباشــد،  >

  :صورت زير تقريب زد به

)8(                                               1( 1)d

j jλ −≅ +  

اي  كه ضـريب واكـنش ضـربه    jλهاي بزرگ، jبنابراين براي 

  :توان به فرم زير تعريف كرد باشد را مي مي

 )9(                     0 0 1 0 2 ...t t t ty λ ε λ ε λ ε− −= + + +  

صـورت نمـايي     مانا، بـه  ARIMAخود همبستگي يك سري 

كه در يك سري انباشته كسري، تابع  در صورتي . يابد كاهش مي

بـه  . يابـد  صورت شبه هـذلولي كـاهش مـي    خود همبستگي، به

اي در يك سري  كه ضريب واكنش ضربه ديگر، هنگامي   عبارت 

ARIMA 7(يند معادله اصورت هندسي از بين رود، فر مانا به (

بـه همـين دليـل اسـت كـه      . يابـد  ميصورت آهسته كاهش  به 

هاي انباشته كسري، دلالـت بـر حافظـه بلندمـدت سـري       سري

تـوان   را مي) 7(علاوه بر اين، توالي محدود رابطه . زماني دارند

0.5dتا زماني كه  پـذير نيـز     صورت مربـع جمـع   باشد، به >

  ).355ص:1994، 5هميلتون(نشان داد 

)10(                                                   2

0

j

j

λ
∞

=

< ∞∑  

در مقايسه با الگوهاي ريشه واحد كـه پـايين بـودن مقـدار     

گيري، به عنوان عدم وجـود پايـداري    درجه انباشتگي يا تفاضل

، ايـن امـر بيـانگر    ARFIMAشود، در الگوهـاي   محسوب مي

                                                   
5. Hamilton (1994)  
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  .پايداري ضعيف است

 1نمـايي  از سه روش حداكثر درسـت  ARFIMAي الگوها

)EML(2نمايي تعديل شده ، حداكثر درست )MPL ( و حداقل

بـا توجـه بـه    . قابل تخمين هسـتند ) NLS( 3مربعات غيرخطي

نمايي  نمايي و حداكثر درست تعريف، دو روش حداكثر درست

تعديل شده، مقدار درجه انباشتگي را بين صفر و يـك تخمـين   

الگو از مشاهدات كمتري برخوردار باشد، الگـوي  اگر . زنند مي

MPL   بر الگـويEML الگـوي  . ، تـرجيح داردNLS  درجـه ،

بيلـي و ديگـران،   (آورد  بدست مي 5/0تر از  انباشتگي را بزرگ

  ). 32ص:1996

منظور تخمين درجه انباشتگي و آزمـون   در اين پژوهش، به

سوول، () EML(نمايي  پايداري تورم، از روش حداكثر درست

نمـايي تعـديل شـده     و حداكثر درست) 165-188صص:1992

)MPL(هـاي نـرخ    براي اين منظـور، از داده . شود ، استفاده مي

در ابتـدا،  . ، اسـتفاده شـده اسـت   1351-1390هـاي   تورم سال

اي  جا كه بحث مانايي در اقتصادسنجي داراي اهميت ويـژه  ازآن

. گيـرد  زمون قرار مـي مورد آ) نرخ تورم(ها  باشد، مانايي داده مي

) ADF(تعمـيم يافتـه    4هاي ديكـي فـولر   براي آزمون، از روش

ــپس)1979( ــرون -، فيلي ــون ) PP(5 )1988(پ 6و آزم
KPSS 

نتـايج حاصـل از هـر دو آزمـون     . ، استفاده شده اسـت )1992(

ADF  وPP داري  بيانگر عدم وجود ريشه واحد در سطح معني

دهنده نامانـايي در سـطح     ها نشان اما همين آزمون. باشد مي% 5

در  PPو  ADFهـاي   جا كه آزمـون  از آن. است% 1داري  معني

تشخيص وجـود ريشـه واحـد در شـرايط نامانـايي و شـرايط       

توان  مي KPSSنزديك به نامانايي توان اندكي دارند، از آزمون 

نشـان دادنـد كـه در ايـن     ) 1996(بيلي و ديگران . استفاده كرد

وجود مانـايي را مـورد تأييـد قـرار      KPSSشرايط، اگر آزمون 

) 1(هاي جـدول   طور كه داده همان. يند مانا خواهد بودادهد، فر

                                                   
1. Exact Maximum Likelihood (EML) 
2. Modified Profile Likelihood (MPL)  
3. Nonlinear Least Square (NLS)  
4. Dickey and Fuller (1979) 
5. Phillips-Perron (1988) 
6. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, and Shin (KPSS, 1992) 

، فرضيه صـفر مبنـي بـر    %5داري  دهند، در سطح معني نشان مي

در نتيجه نـرخ تـورم داراي   . شود عدم وجود ريشه واحد رد مي

  .يندي نامانا استافر

  هاي ريشه واحد آزمون): 1(جدول

 

ADF PP KPSS 

  
مقادير 

  حرانيب
  

 مقادير

  بحراني
  

مقادير 

  بحراني

نرخ 

  تورم

  %5  %1  آماره  %5  %1  آماره  %5  %1  آماره

9/3 -  2/4 -  5/3 -  7/3 -  2/4 -  5/3 -  15/0  21/0  14/0  

  تحقيقمحاسبات : منبع

بايسـت الگـويي از    منظور تخمين درجـه انباشـتگي، مـي    به

جا كه در اين الگوها  اما از آن. برازش شود ARIMAمجموعه 

و  ARMAتـوانيم الگوهـاي    فرض بر وجود مانايي است، نمي

ARIMA هاي مانايي، اين فرضيه  زيرا آزمون. را انتخاب نماييم

ايــن نتيجــه مــا را بــه انتخــاب الگوهــاي . را رد نمــوده اســت

ARFIMA براي انتخاب يك الگوي خوب، از . كند هدايت مي

مناسـب   MA(q)و  AR(p)يك روش متعـارف بـراي تعيـين    

 4منظور تعيين وقفـه، بـه فـرض وجـود تـا       به. كنيم استفاده مي

تخمين براي هر الگـو انجـام شـده و سـپس بـا       25وقفه، بايد 

نتيجـه  . شـود  ، الگـوي مناسـب انتخـاب    AICاستفاده از معيار 

. اسـت  ARFIMA(1,d,2)دست آمده از اين روش، الگـوي   به

باشـتگي، از دو روش حـداكثر   منظور تخمـين درجـه ان   حال به 

نمـايي تعـديل شـده اسـتفاده      نمايي و حـداكثر درسـت   درست

  .شود مي

  

 هاي پژوهش يافته -4

نمـايي و حـداكثر    در اين تحقيق، از دو روش حـداكثر درسـت  

منظور تخمين درجـه انباشـتگي و    نمايي تعديل شده، به  درست

نتـايج  . در نهايت بررسي وجود پايداري در تورم اسـتفاده شـد  

  .آورده شده است) 2(حاصل از اين تخمين، در جدول 
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  )d(درجه انباشتگي نتايج حاصل از تخمين ): 2(جدول

  روش تخمين  d  انحراف معيار حافظه

  نمايي حداكثر درست  0.482  0.021

 نمايي تعديل شده حداكثر درست  0.483  0.028

  تحقيقمحاسبات : منبع

شـود   با توجه به نتيجه حاصل از تخمين الگو، مشاهده مـي 

روش تخمين، كمتر از  ، در هر دو)d(كه مقدار درجه انباشتگي 

توان نتيجه گرفت كه پايـداري در   ميبوده و طبق تعريف،  5/0

اي  بنابراين اگـر تكانـه  . سري زماني نرخ تورم ايران وجود دارد

به تورم وارد شود، اثرات ايـن تكانـه تـا مـدتي طـولاني بـاقي       

  .خواهد ماند

  

  گيري و پيشنهاد يجهنت -5

با توجه به اثرات منفي نرخ تورم در اقتصـاد، همـواره بررسـي    

. ن نرخ، مورد توجه اقتصاددانان قـرار دارد ها و اثرات اي ويژگي

با در نظر گرفتن اين موضـوع، كـاهش نـرخ تـورم همـواره از      

در . گـزاران اقتصـادي بـوده اسـت     هاي اصلي سياسـت  اولويت

ناپذيري را بپذيريم، بـاوجود   خصوص تورم، اگر فرض انعطاف

هاي پولي براي كاهش نرخ تـورم،   ناپذيري، اثر سياست انعطاف

اين بدان معني است . ها نيست ازه اثرات انبساطي سياستاند به 

ماننـد اثـر    هاي پولي در كاهش تورم، بـه   كه اثر و توان سياست

. باشد هاي انبساطي نمي ها در هنگام اجراي سياست اين سياست

از ديگر اثرات پايداري تورم اين است كه موجب نهادينه شدن 

تـورم سـاختاري    گردد و اين خود موجـب  انتظارات تورمي مي

هـاي   تر از تورم مراتب دشوارتر و پر هزينه شده و كاهش آن به 

همچنين در شرايطي كه تورم پايدار باشد، تورش . ادواري است

  .يابد در تخصيص بهينه منابع، افزايش مي

در پــژوهش حاضــر، پايــداري تــورم از دو روش حــداكثر 

 نمايي تعديل شده، مورد آزمـون  نمايي و حداكثر درست درست

 5/0در هـر دو مـورد، كمتـر از     درجه انباشـتگي  قرار گرفت و

نـرخ   فرضـيه پايـداري  نتايج تخمين نشان داد كـه  . آمد بدست

در نتيجه، اثر يك تكانه بر نرخ تورم تا . شود رد نمي تورم ايران

شايد بتوان گفـت كـه نبـود و    . مدتي طولاني باقي خواهد ماند

هاي مالي،  و كسريهاي ضد سيكلي مناسب  عدم اتخاذ سياست

در نظر گرفتن اثـرات  . از دلايل وجود پايداري نرخ تورم است

هــاي پـولي از جملــه   پايـداري نـرخ تــورم در اتخـاذ سياسـت    

ها بر تـورم و   ها و اثرات اين سياست گذاري سطح قيمت هدف

تـرين پيشـنهادهاي    همچنين رعايت انضباط پولي از جمله مهم

   .اين پژوهش هستند
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