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  ١٣٨٦ پاييز و زمستانم، هشتم، شماره چهار پژوهشي جستارهاي اقتصادي، سال -فصلنامه علميدو

  ارات بر يغرر در معاملات اخت
  ١هيدگاه فقه امامي سهام از ديرو
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  ده يچک

 در اجتناب از ين همواره سعانا و مسلم استعه بوده ينظر فقه ش   ة غرر در مبادلات همواره مد     ئلمس
جـة آن  ي از انحـاء عاقبـت و نت  يحون  که به  است يا معامله يمعاملة غرر . اند داشته يمبادلات غرر 

 سـه مـورد     يطـورکل  بـه . ر متعارف شود  يان در حد غ   يجاد احتمال ز  ين ابهام سبب ا   يمبهم باشد و ا   
 از وجـود ابهـام در صـفات    يع، غرر ناش ـي از ابهام در اصل وجود مبي غرر ناش در غرر شاملِ  ياصل
 کـه در  ياز جملـة معـاملات  . اسـت ع مطرح يم مبي از وجود ابهام در قدرت بر تسل    يع و غرر ناش   يمب

باشد که شبهة   ي سهام م  يارات بر رو  ي معاملة اخت  ، دارد ياديا کاربرد ز  يسک در دن  يت ر يريبحث مد 
 همـواره محـل     ين ابزار مـال   ي ا يريکارگ ه است که در ب    ين معاملات از جملة شبهات    يبودن ا  يغرر

ن ابزار شامل دو بخـش      يدلات ا  که مبا  نتيجه گرفت توان  ي م يق فقه يبا نگاه دق  . بحث بوده است  
ن فقها، اختلاف بر سر امکـان   يز همواره ب  يدر مورد حق ن   . باشديع حق م  يمعاوضة تعهد با ثمن و ب     

جـه  ين نتي ـن سـرانجام ا ان و موافقال مخالفي دلايبا بررس. ع قرار گرفتن آن وجود داشته است   يمب
. اسـت بلااشکال ) ره (ينيه امام خمه از جملي امامي از فقهايدگاه برخيع حق از د ي که ب  حاصل شد 

 ـار و ن  ي ـمـت اخت  يز وجود ابهام در صـفت ق      يع و ن  ين ب ي در ا  يسک اعتبار يوجود ر  ز نحـوة انتقـال     ي
بـودن در    يجاد شبهة غـرر   ي هستند که سبب ا    يار از جملة مسائل   يلة قرارداد اخت  يوس ت حق به  يمالک

  
  .۲۵/۱۰/۸۶:  تأييدتاريخ ؛ ۲۹/۸/۸۶:  دريافتتاريخ -۱

  ).ع(يار دانشگاه امام صادق استاد ∗∗∗∗
   .rganji79@yahoo.com؛ )ع(کارشناس ارشد دانشگاه امام صادق  ∗∗∗∗∗∗∗∗ 
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ن عقلاء  يج بودن ابزار انتقال اعتبار ب     يراز  ي و ن  ياپايبا توجه به نقش اتاق پا     . شوندين مبادلات م  يا
  . دانستيه منتفين مبادلات را از منظر فقه اماميبودن ا يتوان شبهة غرريم
  

  .عي ب وار معاملة سهام، حق، ابهاميغرر، اخت: يدي کلگانواژ

  

 JEL :G19بندي  طبقه
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  مقدمه

 ضروريو کارآمد را ا و ابزارهاي جديد تغييرات سريع دنياي امروز استفاده از روشه

 بر محاسن آن، سبب ايجاد افزون مالي بروز چنين تغييراتي بازارهايدر .  استنموده

از جملة مهمترين اين مسائل بروز نوسانات و ايجاد . ده استشمسائل و مشکلاتي 

 اي نوبة خود سبب ايجاد مقوله به که اين نيز استحالت عدم ثبات در قيمت محصولات 

 شود که مياستفاده  ي مختلفيهاريسک روشپوشش براي . شده استنام ريسک  به

 يکي از »اختيار معامله«. ستآي کارها يکي از اين روش»ي مشتقههاابزار«استفاده از 

ترين ابزارهاي مشتقه است و اختيار معامله بر روي سهام يکي از انواع آن  يکاربرد

) خريدار(يح داده خواهد شد به يکي از طرفين معامله که توض گونه  اين ابزار همان.است

اين ابزار در . دهدمعامله سهام در آينده را مي حقي مبني بر انجام يا عدم انجام

مي ي اسلاهاکار گرفته شده است و برخي از کشور به مي ي اسلاهاتعدادي از کشور

ز اين دلايل وجود مشکلاتي بر  يکي ا.اندهاستفاده ننمودهنوز از اين ابزار دلايلي  بنا به 

لة غرر يکي ئسر تطبيق اين قرارداد با برخي از منهيات شرع مقدس اسلام است که مس

 اين مقاله ضمن ارائة توضيحاتي در مورد اختيار معامله و نيز تبيين برخي .از آنهاست

ر از لحاظ تطبيق محتواي آن با قاعدة نفي غررا  اين قرارداد ،لة غررئاز ابعاد مس

در آن  در نهايت جهت تبيين اهميت بحث، برخي از كاربردهاي .کند بررسي مي

  .شود ارايه ميايران مي جمهوري اسلا

  

   آنپوشش ريسک و .١

 و  هستند بسيار پيچيده،ي بزرگ جهانيهالات اقتصادي در بازارمامروزه معا

با مبادلات  ريسک همواره . است»ريسک« ها يکي از اين متغير.ندداري زيادي هامتغير

 از اي  از ديدگاه نظري، هر فعاليت اقتصادي توأم با درجه.انساني همراه بوده است
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 ،رود ميشمار   که منشأ اصلي ريسک به»١شرايط عدم اطمينان«چون . استريسک 

رو همواره روشهايي براي مقابله  از اين. خورد ميهمواره در انواع معاملات به چشم 

قبول  بازي و سازي، استقبال براي سفته  حذف، گوناگون.استکار گرفته شده  آن به با

اما روشي که امروزه بيشترين توجه . است روشهاي مواجهه با ريسک هريسک از جمل

يا  »2پوشش ريسک«يابد  ميروز نيز گسترش  و روزبهاست ده نموخود جلب  بهرا 

صورت آگاهانه،   در اين روش مدير به. است»مديريت آگاهانة ريسک«عبارت بهتر  به

 ،در بحث اختيارات. پذيرد ميريسک ديگري را که همبستگي منفي با ريسک اوليه دارد 

 در حقيقت ريسک اول و .گيرد ميصورت » معاملة جبراني«کار از طريق انجام يک  اين

ي هايکي از روشمقاله در اين . )٤، ص١٣٨٣درخشان، (دوم در جهت مخالف يکديگرند 

  .شود بررسي ميي مشتقه هاابزارني يعمعمول پوشش ريسک 

 از ابزارها يا اسنادي است که اي معناي مجموعه به» مشتقات «،در اقتصاد مالي

ست که ارزش آنها  ااين» ي مشتقهاابزار«گذاري   علت نام.خصوصيات مشترکي دارند

آنهاست و تغييرات قيمت براي هريک از آنها تابعي از » دارايي پاية«مشتق از قيمت 

 البته در دنياي امروز و در کشورهايي که از اين .يرات قيمت دارايي پاية آنها استتغي

 هاشود در بسياري از مواقع استفاده از اين ابزار ميطور گسترده استفاده   بههاابزار

اي گونه  انجام معاملات اين ابزارها بهدر عملشود و  ميمنجر به مبادلة فيزيکي کالا ن

توان گفت که تنها شود و نمي ميمترتب بر آن آثار  يکي از ،که مديريت ريسکاست 

 ،گاهي اوقات ريسک است و دليل استفاده از اين ابزارها در دنياي امروز مديريت

  .در استفاده از اين ابزارها است  هدف اصلي،کسب سود

 و »5ختياراتا«، »4ها آتي«، »3هاسلف«مشتقات به چهار گروه طورکلي  به

 براي انجام  در حقيقت نوعي ابزارهااين ابزارمي تما. شوند ميتقسيم » 6معاوضات«

  
1 - Uncertainty Condition.  

2 - Hedging the Risk .  
3 - Forwards.  
4 - Futures.  
5 - Options. 
6 - Swaps. 
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باشد متمايز از بقيه مي  که هرکدام از آنها داراي خصوصياتيمعاملات در آينده است

  ).٧٧ ص،١٣٨٣درخشان، (روند  ميکار  بههاي مختلف که براي کالاها و منظور

کي از کارآترين مشتقات در دنياي  يعنوان به ابزار اختيار معامله مقالهدر اين 

 مشخصات در نهايتانواع آن و ، سپس تعريفابتدا  بنابراين .شود بررسي ميامروز 

در ابتدا تعريفي از اختيار . شود ارايه مييک نوع از آن يعني اختيار معاملة سهام 

  :شود بيان ميمعامله 

تواند در قبال پرداخت  مي »1خريدار« سند يا قراردادي است که دارنده يا ،اختيار«

دارايي «دست آورد که  بهاين حق را  ،»2فروشنده« قيمت اختيار به صادرکننده يا به

 از صادرکنندة اين ،در تاريخ معين يا قبل از آن »4قيمت توافقي« قرارداد را با  »3پاية

» قرارداد بخرد يا به او بفروشد بدون آنکه متعهد به اين خريد يا فروش باشد

  .)١٩٢، ص ١٣٨٣ ،ندرخشا(

 ريال ١٠٠٠ سهم به قيمت هر سهم ٥٠٠٠فردي است،  ٢٥/١٠/٨٦روز مفرض کنيد ا

 اما از بابت سقوط قيمت .بفروشد اين سهام را طي يک ماه آينده داردد و قصد دار

 يک اختيار فروش از فرد ديگري گيرد ميرو تصميم   از ايناست،شدت نگران  بهسهام 

براي خريدار به قيمت هر   سهم٥٠٠٠ عبارتند از حق فروش  مفاد اين قرارداد.دبخر

در ازاي پرداخت مبلغ  ٣١/١١/٨٦ ريال به فروشندة اختيار در تاريخ ١٢٠٠سهم 

 خريدار اين حق را ،طبق اين سند.  ريال به فروشنده حين امضاي قرارداد١٠٠٠٠٠

باشد سهم را  ريال ١٢٠٠دارد که در سررسيد حتي اگر قيمت سهم در بازار کمتر از 

 ، ريال به فروشندة اختيار بفروشد و در مقابل١٢٠٠يعني ، به قيمت مندرج در قرارداد

 ريال ١٢٠٠ در اين مثال . ريال بخرد١٢٠٠فروشنده متعهد است که سهام را به قيمت 

ازاي آن اجرا  بهقيمتي که اختيار ( قيمت اجرايي يا قيمت توافقي ازاي هر سهم را به

اجراي معامله را   يعني آخرين مهلت براي٣١/١١/٨٦ تاريخ .يندگو مي) شود مي

  
1 - Option Buyer , Option Holder , Option Taker . 
2 - Option Writer , Option Seller , Option Grantor.  
3 - Underlying Asset , Underlying Instrument . 

4 - Exercise Price , Strike Price , the price at which an option may be exercised . 
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نامند و هر روزي را که  مي »1معامله سررسيد اختيار«يا  تاريخ انقضاء اصطلاحاً

 اقدام به فروش سهام به فروشندة اختيار ،خريدار قبل از انقضاي تاريخ اختيار

 ريال نيز که ١٠٠٠٠٠غ  مبل.گويند »2تاريخ اجراي اختيار«برحسب قرارداد کند را 

 »3حق امتياز معامله«را   از او دريافت شده است،دليل دريافت حق فروش به خريدار به

شود و در حقيقت  ميدارايي را که قرارداد اختيار معامله بر روي آن بسته . نامند مي

 ،هگويند که در مثال ما دارايي پاي  مي»دارايي پايه«رود را  ميموضوع معامله به شمار 

 ريال برسد ١٢٣٠حال اگر در تاريخ سررسيد يا قبل آن قيمت هر سهم به . استسهام 

 ] )١٢٣٠×٥٠٠٠( - )١٢٠٠×٥٠٠٠= (١٥٠٠٠٠ [ ريال يعني١٥٠٠٠٠قيمت اختيار به 

براي » حق« نوعي ، نکتة قابل توجه در مورد اختيار اين است که اختيار.خواهد رسيد

  .کند مي» تعهد« وشنده ايجادکند ولي براي فر ميخريدار آن ايجاد 

  

   انواع اختيارات.٢

طورکلي دو نوع قرارداد اختيار  به ،ستاکه از تعريف اختيار معامله پيد ونهگ همان

 حق ،اين قرارداد به دارندة آن: »4قرارداد اختيار خريد« نخست، :معامله وجود دارد

؛ دوم، ي نمايددهد تا دارايي را در تاريخ معيني و با قيمت مشخصي خريدار مي

 حق فروش يک دارايي در تاريخ ،اين قرارداد به دارندة آن :»٥قرارداد اختيار فروش«

  .دهد ميمعين و با قيمت مشخص را 

 تفاوت اين دو نوع اختيار .تواند آمريکايي يا اروپايي باشد ميهر اختيار معامله 

يي در هر زمان از طول  اختيار معاملة آمريکا.معامله ربطي به منطقة جغرافيايي ندارد

 ولي اختيار ،دورة عمر قرارداد تا تاريخ انقضاء يا در تاريخ سررسيد قابل اعمال است

  .معاملة اروپايي تنها در تاريخ انقضاي آن قابل اعمال است

  
1 -  Expiration Date, Maturity, or Declaration Date. 

2 - Exercise Date. 

3 - Premium. 
4 - Call Option. 
5 - Put Option. 
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  ١)OCC( انجام مبادلات از طريق شرکت پاياپاي اختيار معامله .٣

ي اختيار ها که اين مبادلات در بورسدر مورد سازوکارهاي اجرايي مبادلات بايد گفت

 يک شرکت ،شرکت پاياپاي اختيار معامله. گيرد ميمعامله توسط شرکت پاياپاي انجام 

کند و تمام  ميمستقل است که انجام تعهدات فروشندة اختيار معامله را تضمين 

اي  اين شرکت دار.نمايد ميي خريد و فروش اختيار معامله را ثبت و نگهداري هاموقعيت

 است که تمام اختيار معاملات بايستي از طريق يکي از اعضاي مزبور عضوتعدادي 

 الزاماً ، بورس نباشدOCC چنانچه شرکت کارگزاري خودش عضو .انجام شود

 OCC هريک از اعضاي . انجام دهدOCCبايستي معاملات خود را از طريق اعضاي 

اشد تا در صورت ورشکستگي و  داشته بOCC نزد ،بايد يک سرماية حداقل مورد نياز

 در کنار وجوه خاصي که بدين منظور ،عدم توان انجام تعهد توسط عضو مربوطه

  . مورد استفاده قرار گيرد،شود مينگهداري 

 خريدار بايد تا صبح روز کاري ،شود ميکه يک اختيار معامله خريداري  مي هنگا

 .شود مي واريز OCCحساب  به اين وجوه .طور کامل انجام دهد به پرداخت را ،بعد

 داراي يک حساب وديعه با کارگزار است و وي وديعه را نگه ،فروشندة اختيار معامله

 نگه OCC را نزد اعضاي اي نوبة خود يک حساب وديعه به کارگزاران نيز .دارد مي

 وديعة .باشند مي داراي حساب وديعه OCC نيز نزد OCC اعضاي .دارند مي

 بر اعضاي آن تحميل OCC توسط ، قبل توضيح داده شددرخواستي که در بخش

 مبلغ بيشتري ، يک شرکت کارگزار ممکن است با توجه به وضعيت مشتري.شود مي

تواند مبلغ کمتري از وديعة  مي ولي در هر حال ن،عنوان وديعه يا اعتبار طلب کند به

  .لازم را درخواست کند

بودن معامله  ز تبيين موارد غررياکنون توضيحاتي در مورد قاعدة نفي غرر و ني

 در  شده، که آيا موارد مطرحبررسي شود تا در مرحلة بعد اين سؤال شود ارايه مي

  معاملات اختيارات نيز وجود دارند يا خير؟

  

  
1 - Options Clearing Corporation . 
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   تعريف غرر.٤

 ،ناپذير از روابط جوامع انساني بوده است  همواره بخش اجتناب،از آنجا که دادوستد

 اسلام نيز از اين قاعده مستثني نبوده و به اين نياز اساسي جامعة مدنظر دين مبين

 در فقه .انسان که ناشي از روابط اجتماعي اوست توجه کافي مبذول داشته است

نام معاملات وجود دارد که در کتب  بهعنوان بخشي از برنامة زندگي بشر بابي  به

  .ه استشد جر از آن نام برده أفقهي تحت عنوان مکاسب و يا مت

يي که در دوران قبل از هارويکرد دين اسلام در مورد روابط اقتصادي و دادوستد

 گاهي اوقات اين .صورت امضاء بوده است بهغلب ااسلام در بين مردم رايج بوده 

همان صورت  به که اجازة تداوم روابط اقتصادي  استامضاء بدين صورت بوده

 به اين شکل بوده که تعديلات و پيشين و بدون تغيير داده شده و در برخي موارد

اصلاحاتي در کيفيت روابط صورت پذيرفته است تا با معيارهاي شرع مقدس اسلام 

  .تطبيق يابد

صورت قواعد و اصولي مطرح شده که در حقيقت  بهموازيني که بيان شد معمولاً 

 براي.  قاعدة نفي غرر است، يکي از اين قواعد.باشند ميکنندة حدود روابط  مشخص

غرر هم تعريف لغوي وجود دارد و هم تعريف اصطلاحي که اين تعريف با معناي 

  .خواهد شد يي است که ذکرها داراي تفاوت،لغوي صرف

  تعريف لغوي غرر  . ٤ -١
آن » سالعرو تاج«.  دارد گوناگوني و معان استي عربيا واژه) به فتح اول و دوم(غرر 

غرر   نيز»مجمع البحرين«. )٤٤٣ ص ،ق١٣٠٦ الزبيدي،( ستا  آورده» خطر «يمعنا بهرا 

، بخش اول مبحث ١٣٧٥ ،به نقل از رفيعي (.ستا  تفسير و تعريف كرده» خطر«را به 

 ش،١٣٢٥دهخدا، (» تهلاك «يمعنا به  غرر دهخدا در فرهنگ .)اول گفتار نخست

معين، (آمده است »فريب خوردن«و » خطر«معناي  بهو در فرهنگ معين ) ١٤٨ص

  .)٢٤٠٠صش، ١٣٦٠

   تعريف اصطلاحي غرر.٤ -٢
 که اين اند فقهاي اماميه تعاريف متعددي را براي غرر ارائه نموده : نظر اماميه-
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را در   آناي  عده.استمورد ماهيت غرر  نظر آنان در اختلاف تعاريف ناشي از اختلاف

ل  از فقها غرر را جهاي  عده. در شرايط صحت بيعاي بينند و عده ميشرايط مبيع 

عنوان نمونه  اي به و عده) ٥ق، ص١٤١٨، ي و انصار٣٧٩ ، ص١، ج ينائين( اند دانسته

  :اند صورت زير تعريف نموده غرر را بهصاحب جواهر 

 ،غرري که از آن نهي شده است؛ يعني خطر ناشي از جهل به مقدار و صفات مبيع«

و حال آنکه بيع شود  مينه مطلق خطر؛ زيرا در بيع کالاي غايب ضرورتاً خطر حاصل 

که چيده و مي  مادا،محصولات زراعي کالاي غايب جايز است و يا در بيع سردرختي و

 بنابراين . اما بيع آنها صحيح و معتبر است، غالباً خطر وجود دارد،درو نشده باشند

  .)٣٨٨م، ص١٩٨١،ينجف(»  مطلق خطر نيست،مراد از غرر

فعيه و حنابله و زيديه و اباضيه  از نظر حنفيه و شايبيع غرر:  سنت نظر اهل-
قلّت (شود و يا از نظر كميت  ي كه وجود و عدم آن دانسته نميچيز عبارت است از بيع

عنوان نمونه به آنچه در  به. يا قدرت بر تسليم آن وجود ندارد مجهول است و) و كثرت
   :آمده است» بحرالزّخّار«

پرنده   يا تردد در امكان قبض آن، مانندمعناي غرر عبارت است از تردد در وجود مبيع،«

 در هوا و بيع غرر عبارت است از تردد و شك نسبت به حصول مبيع و عدم حصول آن

  ). ٣٠٩ و ٢٩٣ص  ، ٣ج  المرتضي، ابن(» بدون هيچ ترجيحي
  :عنوان تعريف اصطلاحي براي غرر ارائه کرد توان تعريف زير را به در نهايت مي

  معامله است که ناشي از ابهام در برخي از جهات معامله باشدغرر احتمال زيان در«
 عنوان موارد غرر باجهات مذکور را . »واسطة جهل ايجاد شده است كه اين ابهام نيز به

  .کنيم بيان مي
  
   موارد غرر .٥

 ممكن است ،شود ميغرري كه سبب ايجاد احتمال زيان و نيز دعوي در معاملات 

عنوان شرط  به از جمله شرايط صحت بيع، شرايطي كه .د باشيناشي از موارد چند

 -كنند ميرا ذيل اوصاف مبيع مطرح   كه البته برخي آن-شوند  ميضمن عقد گنجانده 

 ،لهئ با توجه به اين مس.و نيز شرايط مربوط به متبايعين و نيز شرايط عوضين
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  : كه عبارتند ازبرشمردغرر را  توان مهمترين موارد يم

عبارت ديگر نسبت  به به اصل وجود مبيع نيست؛ ياطمينان  كهيموردنخست، 

 از عدم ي احتمالِ موجدِ خطر و غرر، ناشيوجود دارد؛ يعن يد و جهلدوجود مبيع تر به

 .١بدو صلاح درخت قبل از  بر سر ميوه فروشمانند وجود مال است، بهاطمينان 

 شايد .نماندهرگز  نظر ميوة مورد ممكن است  است، چوني غررييمعامله چنين كالا

در پاسخ . تصور شود که جواز مواردي چون بيع سلم با اين مورد ناسازگار باشد

بايد گفت که منظور از شرايط ابهام يعني عدم وجود احتمال عرفي براي ظهور يا بقاء 

يعني عرف معمولاً به بقاء مال تا زمان تحويل اطمينان . مال در زمان تحويل است

کنيم که شرط ششم در بيع سلم  مينظر صاحب شرايع استناد  بهنوان مثال ع به. ندارند

ص  ق،١٤٠٩ المحقق الحلي،(داند ميموضوع معامله به هنگام تحويل » غلبة وجود«را 

طور غالب در زمان تحويل وجود داشته  به باشد که اي گونه به يعني مبيع بايد .)٥٨

  .باشد گرچه در وقت عقد معدوم باشد

در  هرچند به وجود مبيع . نباشدي مبيع قطع دريافت كه تسليم يايدموردوم، 

 مملوکي که در آب دريا رها م، مانند فروختن ماهيانيباش  علم داشتههنگام تحويل 

 رها شده باشند و معمولاً عادت به بازگشت هوامملوکي که در  پرندگان شده باشند يا

  .ندارند

 . و قيمت کالا مؤثر است مبهم باشدکه در تقاضا  ي ش اوصاف كهيموردسوم، 

 مانند .شته باشد آن وجود دادريافتو قدرت بر تسليم و موجود اگرچه مورد معامله 

هاي جنس يا اوصاف آن مجهول باشد يا فروش  کالايي که ويژگيخريد و فروش 

 مؤثر  و ساير مشخصات مقدار زيربنا، ابعاد ساختمان،مکان  دقيق بدون تعيين،خانه

وجود خانه و امکان تسليم آن در زمان تحويل اطمينان وجود  بهکه   درحالي،تدر قيم

  
وه بر سر درخت است که هسته بسته و از صورت گل يای از تکامل م ، مرحلهبدو صلاح  -۱

ده است؛ احتمال ماندگاری يدن نرسيت چيوه و قابليدن ميمرحلة رس بودن خارج شده و به
  .اد استزيار يوه در مرحلة بدو صلاح بسيم
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توانند شامل شرايط صحت  ميشده دامنة وسيعي دارند كه  البته سه مورد بيان. دارد

  . بيع، شرايط متبايعين و نيز شرايط عوضين باشند

   مباني قاعدة نفي غرر .٦

درصدد ديگر،  ؛ به تعبيرقاعده است در اينجا، اساس و حكمت وضع يمقصود از مبان

اصل داراشدن بلاجهت و جلوگيري از ضرر و اصل اتقان .  هستيم»فلسفه حكم«بيان 

  .در عمل و جلوگيري از نزاع مباني قاعدة نفي غررند

  شدن بلاجهت و جلوگيري از ضرر  اصل دارا.٦ -١

شود، لكن  ينمکر  ذقاعده ياد شده، يعنوان مبنا به ي فقهيدر كتابها هرچند اين اصل

 نامشروع و دارا شدن بلاجهت نبايد چنين پنداشت كه حقوق اسلام با مفهوم استفاده

نسا، مبارکة در سوره  .اند  نگفتهي درباره آثار آن سخنيبيگانه بوده و فقيهان اسلام

 و اكثر مفسران صورت کلي اشاراتي شده است به در اين مورد قرآن مجيد ٢٩ آيه

  .دانند يم) اكل مال به باطل(بارز باطل   از جمله مصاديق رايمعاملات غرر

 زيرا .شود ي ميمنته  دارا شدن بدون جهت به ضرر و ظلم  نامشروع وياستيفا

 حاصل يء معادل ثمن است، در معامله غرر يمعامله كه همان دارا شدن ش نتيجه

شود  يمالك م از طرفين بدون جهت بيش از استحقاق خود يدليل يك شود و به اين ينم

دهد و اين ضرر است و  ي را از دست ميبدون عوض مال  بدون جهت ويو ديگر

همين دليل معاملة   به.) الاسلاميلاضرار ف لاضرر و(ضرر در اسلام ممنوع است 

  .باشد ميغرري از نظر اسلام مشروع ن

   اصل اتقان در عمل و جلوگيري از نزاع.٦ -٢

اصل اتقان در «شود،  مي  محسوبيع معاملات غرر مني براي كه مبنايياز جمله اصول

 افراد بايد همواره معاملات و عقود بين ي؛ يعن)١٥٦ص ،١٣٧٠محقق داماد، (است »عمل

 در ي و سست بنياديانگار خلل پديد آورند و از سهليب و استوار و خود را محكم

 به غرر و احتمال ي در قراردادها و روابط تجاريانگار  زيرا سهل.نمايند كارها اجتناب

توجه به اصل   باي منع معامله غرريها  از حكمتها و فلسفهيو يك شود يم خطر منجر
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 از يچنانكه بسيار .١دانجام ي است كه به غرر ميهاي  از مسامحهيياد شده، جلوگير

 از نزاع و خصومت يدانان به جلوگير  خود و نيز حقوقي فقهيفقيهان در كتابها

عنوان نمونه صاحب  به .اند كرده  غرر اشارهة نفي وضع قاعديمتها از حكيعنوان يك به

  :گويد يعناوين م

 شرع بر از بين بردن اختلاف و منازعه و يشود كه بنا يشارع استنباط م از روش

 است كه موجب اختلاف و ياز امور» غرر«مردم است و بدون شك،  قطع تجاذب ميان

 كند كه ريشه اين نزاع از بين برود يحكيمانه اقتضا م  پس روش.شود يمشاجره م

 .)٢٦٨ ص ،ق١٢٩٧، يا مراغه(

اکنون پس از تبيين مفهوم غرر و نيز اثبات بطلان بيع غرري و همچنين ارائة 

پردازيم که آيا  ميتوضيحاتي در مورد ابزار مالي اختيار معامله به بررسي اين نکته 

 معاملات ءجز) اختيار خريد سهام مقالهدر اين (معاملات ابزار مالي اختيار معامله 

عنوان  بهد که آنچه شو مشخص بايد يا خير؟ براي پاسخ به اين سؤال ابتدا اند غرري

معاملات ابزار اختيار معامله امروزه در جهان رايج است را در چه قالب معاملاتي 

  ؟توان مطرح کرد مي
 

   بررسي اختيار معامله در دو بخش .٧

گيرد  ميمجموعة عملياتي که در معاملة اين ابزار صورت که مشخص است  گونه همان

 بخش اول همان معاملة اوليه بين مالک دارايي پايه يا .شود ميبه دو بخش تقسيم 

کنندة اختيار معامله و اولين خريدار است و بخش دوم عمليات مربوط به  اولين عرضه

 ،عبارت ديگر مرحلة اول به .است خريدار و خريدارهاي ثانويه مبادلة اختيار بين اولين

  
ا اَيها ي«:  چنين آمده است۲۸۲بين متعاملين در سوره بقره آيه  در مورد تنظيم سند -۱

؛ اى اهل ايمان هرگاه در مقام ...اِذا تَداينْتُم بِدينٍ اِلى اَجلٍ مسمى فَاكتُبوه الَّذين آمنُوا
مشخص و دقيق  تجارت، دادوستد، قرض، وثيقه و امثال آن برآييد، بايد آن را با تاريخ

كه  است »اتقان در عمل« از مصاديق رعايت اصل ياين حكم خود يك. »...بنويسيد
نموده   امريرعايت آن در قراردادها و روابط تجار افراد را به)  اسلامينظام حقوق(اسلام 

 .)به نقل از محمد تقی رفيعی، همان (است
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گيري حق خريد  يا همان شکل) اختيار خريد(گيري قرارداد اختيار معامله  مرحلة شکل

 بخش اول قرارداد .در آينده است و مرحلة دوم مربوط به مبادلة حق ايجاد شده است

  .توان مطرح کرد ميصورت معاوضة بين ثمن و تعهد فرد صادرکنندة اختيار  بهرا 

   تعهد با ثمنمعامله اوليه اختيار در قالب معاوضه . ٧ -١
توان در نظر گرفت که فردي که نيازمند  ميبخش اول معاملة اختيار را به اين صورت 

به فرد صادرکنندة آن در ازاي تعهدي  - يعني خريدار اختيار -سهام در آينده است 

لغي را در مقابل تعهد مب) دهدواسطة اين تعهد به او اختيار خريد مي هو ب(دهدکه مي

توان دريافت كه اين تعهد در  مين بخش اگر دقت بيشتري شود ي در ا.پردازد مي

الناس مسلطون علي اموالهم و «افراد طبق حديث . حقيقت گذشتن از حق خود است

داراي سلطنت بر مال خود هستند و چنين سلطنتي ايجاد حق مبادله براي » انفسهم

واسطة تسلطي كه دارد از اين حق خود در ازاي  بهتواند  ميحال فرد . كند ميافراد 

بيان  بهدريافت عوض بگذرد و در حقيقت حق مبادلة كالاي خود را در ازاي تعهدي يا 

چنين استدلالي با توجه به عمومات ادلة . ديگر در ازاي يك عقد به ديگري منتقل كند

و نيز مفاد آية » ...وفوا بالعقودا...«صحت معاملات در اسلام از قبيل مفاد آية شريفة 

المؤمنون عند «کة نساء و آيات مشابه آن و نيز مفاد حديث شريف ر سورة مبا٣٩

 اما در مورد بخش دوم معامله که موضوع اصلي .رسدنظر مي بهصحيح » شروطهم

توان آن  مي بايد گفت که ،، يعني معاملة اختيار در بازار ثانويمقاله استبحث در اين 

  .ر قالب بيع حق مطرح کردرا د

   بخش دوم معاملة اختيار در قالب بيع .٧ -٢
 براي فرد دارندة شود، ميوقتي اختيار معامله براي فردي ايجاد و قرارداد آن تنظيم 

 از .شود مي حقي براي انجام معامله در آينده با شرايط مندرج در قرارداد ايجاد ،اختيار

 قيمت اختيار نيز تغيير ،دليل تغيير برخي شرايط به ،هلحظة بعد از انعقاد قرارداد اولي

 .شود مي لذا اين اختيار داراي ارزش .خواهد کرد

طورکه مشخص است  موجب قرارداد وجود دارد و همان به ،از آنجا که اين حق

باشد و مورد معامله قرار  ميداراي ارزش است؛ لذا مورد رغبت عقلاء و عرف 
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ده نمو عنوان بيع حق مطرح باد هستيم تا اين معامله را  در اين بخش درصد.گيرد مي

  .يمنمايلة غرر را در آن بررسي ئو مس

 در گام .شود ارايه ميبراي نيل به اين منظور ناچار ابتدا ماهيت و تعريف بيع 

بعدي خصوصيات عوضين از منظر فقهاي اماميه و در مرحلة بعد قابليت حق براي 

بوط به اين ادعا و در پايان مسئلة غرر در اختيار معامله گرفتن و دلايل مر مبيع قرار

  .شود بيان و بررسي مي

   ماهيت و تعريف بيع . ٧ -٢-١

 ماهيت بيع را اعطاء اضافه يا نسبت با مال در ،در کتاب البيع) ره(حضرت امام خميني 

  :ندا  زير را ارايه نمودهو تعريف )١٤، ص ١٣٦٣ ،امام خميني (اند برابر عوض دانسته

  .)٤٢، ص١٣٦٣،امام خميني(»بيع مبادلة مال به مال و متقوم به ايجاب و قبول است«

   شرايط عوضين در بيع .٧ -٢-٢

اند که تعدادي از آنها شرايط زير را براي عوضين ذکر نموده) ره(حضرت امام خميني 

  عين،نخست: اند مشترک و تعدادي نيز متفاوت است با آنچه ساير علماء ذکر کرده

 تعيين مقدار آنچه با پيمانه يا ،و اينکه ماليت داشته باشد؛ دوم) احتياطاً(بودن مبيع 

 شناختن ،شود با همان واحد، در مورد عوضين؛ سومگيري مي  اندازه وزن يا شمردن،

کند؛ واسطة آنها قيمت، تفاوت پيدا مي جنس عوض و معوض و اوصاف آنها که به

وضين، مثلاً فروش آب و علف بيابان قبل از به چنگ چهارم ملک بودن و آزاد بودن ع

جايز نيست؛ چراکه ... ها و حيوانات وحشي پيش از صيد آنها و آوردن آن و ماهي

رو بيع پرندة   قدرت داشتن بر تسليم عوضين؛ از اين،ملک فروشنده نيستند و پنجم

يز نيست جا... پرد و ماهي مملوک، وقتي در آب رها شده ومملوک که در هوا مي

يکي از مسائلي که در مورد شرايط عوضين همواره محل . )٣٨٢، ص ١٣٦٨اسلامي، (

بنابراين در ادامه اين موضوع بررسي  . قابليت مبيع قرار گرفتن حق است،بحث بوده

  .شود مي

  توان حق را مبيع قرار داد؟  آيا مي.٧ -٢-٣

توان حق  مي معتقدند که اي عده: براي بررسي اين مورد دو گروه از آراء وجود دارد
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 نيز معتقدند که اي عبارت ديگر معوض و همچنين عوض قرار داد و عده بهرا مبيع يا 

و از گروه ) ره( از گروه اول نظر حضرت امام .توان حق را از عوضين قرار داد مين

  .شود ميدوم نظر شيخ انصاري بيان 

 و در مورد اند دهنمويم تقسمي شيخ انصاري در کتاب مکاسب ابتدا حق را به اقسا

سه نوع حقي که . اند پرداخته بحث  بهقابليت عوض قرار گرفتن هرکدام از اين انواع 

 حقوق غيرقابل انتقال ، عبارتند از حقوق قابل انتقال و قابل اسقاطاند ايشان مطرح کرده

  ايشان در مورد دو نوع.ولي قابل اسقاط و حقوق غيرقابل انتقال و غيرقابل اسقاط

اول عدم قابليت انتقال را دليل عدم امکان مبيع قرار گرفتن و در نوع سوم مال نبودن 

واسطة  هدانند که ب ميحق و نيز ظهور کلمات فقهاء در حصر ثمن در مال را دو دليلي 

   .)٩-٨ق، ص١٤١٨ انصاري،( تواند مبيع قرار بگيرد ميآن حق ن

 ايشان .نظري غير از اين دارند) ره( از فقها از جمله حضرت امام خمينياي اما عده

مثل اسقاط ( از امور اي باشد که سلطنت بر پارهمعتقد است که حق اعتباري خاص مي

  .)٢٦ص ش،١٣٦٣ ،امام خميني(باشداز احکام آن مي) و نقل

توضيحاتي با رد دلايل ارائه ه ايشان ضمن تقسيم حقوق به انواع مختلف و ارائ

طورکلي  به .توان هم عوض و هم معوض قرار داد ميا کنند که حق ر ميشده اثبات 

کنند و قابليت عوض قرار گرفتن را از حق سلب  ميدلايلي که مخالفين بر آن استناد 

  :طور خلاصه عبارتند از بهکنند  مي

 طبق نظر برخي از فقها از جمله حضرت .بايست حتماً از اعيان باشد ميمبيع نخست، 

يا ( چون بيع همان اعطاء اضافه . بودن مبيع وجود نداردبراي عين  ميلزو) ره(امام 

 چه اضافة حق ، باشداي در برابر عوض است حال هر نوع اضافه) نسبت فرد با شيئ

 دليل تبادر اوليه عينيت .حق يا اضافة مملوک به مالک و يا هر نوع اضافة ديگري به ذي

بيشتر موارد، مبيع عين است  يعني در ؛شمرند ميمبيع به ذهن افراد را ايشان غلبه بر

عنوان بيع شناخته  بهتوان مواردي يافت که مبادلة مبيعي که عين نيست نيز  ميولي 

  .)١٦ص ش،١٣٦٣ ،امام خميني(شود مثل مبادلة سر قفلي 

حق نيست  که حق مملوک ذي  درحالي؛گيرد مي تمليک عوضين صورت ، در بيعدوم،
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حق متفاوت از اعتبار ملک  د و اعتبار حق و ذيتا بتواند آن را به ملکيت ديگري درآور

فرمايند که بيع همان اعطاء اضافه  ميدر پاسخ به اين استدلال نيز ايشان . و مالک است

عبارت بهتر  بهحق نيز نوعي اضافه است و  در برابر عوض است و اضافة حق به ذي

ة مالک بودن واسط ه حال اين سلطنت ب،گيرد ميمبادله بر سر سلطنت بر مال صورت 

 .است اين اضافات و نيز سلطنت حاصل از آن از اعتبارات عقلاء .حق بودن باشد يا ذي

را  اگر طبق برخي آراء آن(عنوان مثال در مورد بيع وقف عام يا بيع غلات زکوي  به

باز هم عنوان بيع  شود ميبا آنکه ثمن آن در ملک کسي وارد ن)  ملک کسي ندانيمءجز

  .)٣٢ص  ش،١٣٦٣ ،امام خميني( آنها صادق استاز نظر عقلاء بر

عدم ماليت حقوق است که در پاسخ به اين استدلال بايد گفت که تعريف مال سوم، 

 چرا که مال آن .حساب آورد بهتوان مال  ميدر مورد حق نيز صادق است و حق را 

 ازاي آن ثمن يا چيز ارزشمند ديگري چيزي است که نزد عقلاء ارزشمند است و به

 ولي ،اعيان نيستندء گونه موارد که جز  در عرف نيز از اين.شود ميپرداخت 

، امام خميني(اند شود که آثار اعمال و سرقفلي از آن جمله ميوفور يافت  ارزشمندند به

  ).٣٣، ص ١٣٦٣

ايشان در مورد قابليت معوض قرارگرفتن حق معتقدند که فرقي بين عوض و 

ده ش سبب جدايي عوض و معوض ،ستفاده از لفظکثرت موارد ا باشد و ميمعوض ن

 منتقل ، در حقيقت عوضين در قبال اعطاء اضافات اعتباري دو طرف مبادله.است

 .)٣٤ و١٨ص  ش،١٣٦٣ ،امام خميني(اند شده

پس از اثبات جواز بيع حق بايد به اين سؤال پاسخ داد که آيا بيع حقي که در 

ري است يا خير؟ در اين روش معاملة اختيار  بيع غر،شود ميمعاملات اختيارات انجام 

عبارت بهتر  به .خريد سهام بيع حق خريد سهم در آينده در نظر گرفته شده است

  :توان تعريف نمود ميمعاملة اختيار خريد سهام را به اين صورت 
معاملة اختيار خريد سهام، بيعي است كه در آن فردي كه حق خريد تعداد معيني از سهام «

آن را در ازاي دريافت ثمني به ) فروشنده اختيار(ا در زمان معين با قيمت معين دارد معين ر

  .»كند واگذار مي) خريدار حق اختيار(فردي كه خواهان آن است 
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ندارد که بيع دوم در آينده که در حقيقت  مي که مشخص است لزو گونه همان

 قيمت معين را ،ريدارقرارداد بر سر آن بسته شده است حتماً انجام شود و فرد خ

 در حقيقت در عالم واقع و در .و تعداد معين سهام را دريافت کند پرداخت کند

از اين معاملات به  مي شود تعداد بسيار ک مييي که معاملات اختيارات انجام هاکشور

اي با انجام انجامد و بيشتر مواضع معاملهاجراي اختيار و مبادلة فيزيکي کالا مي

 اين مسئله سبب ايجاد شبهة صوري بودن معامله .شود ميني بسته معاملة جبرا

 ،بودن انشاء معامله لطمه بزند گونه معاملات ممکن است به جدي که اين  چرا؛شود مي

 احتمال ،شود و در نتيجه مي قصد معامله در آينده محقق ن،موارد چون در اکثر

ا به تحقيقات بعدي واگذار گردد که بحث در مورد آن ر ميبودن معامله تقويت  صوري

   .شود  بررسي مي اکنون موارد سه گانة غرر در اين معاملات.يمنماي مي

  

  ؟اند  آيا معاملات اختيارات بر روي سهام معاملاتي غرري .٨

  : به اصل وجود مبيع نيستياطمينان  كهيمورد  .٨ -١
 شکي نيست ،دهدر مورد مبيع در بخش دوم معاملة اختيارات يعني حق معامله در آين

 حقي براي طرف ،واسطة تعهدي که فرد صاحب سهام در ابتداي امر سپرده است هکه ب

اي به محض انعقاد  همچنين از بديهيات است که در هر معامله. استمقابل ايجاد شده

توانند حقوق است که مي واسطة همين هشود و بقرارداد، حقوقي براي طرفين ايجاد مي

) حق معامله در آينده(طورکه مشخص است چنين مبيعي  البته همان. د نمايناقامة دعوي

باشند و  مياز مقولة اغراض اعتباري است و چنين مواردي متقوم بر اعتبار عقلاء 

که بيان شد شرع مقدس اسلام نيز مبيع قرار گرفتن چنين مواردي را مخل  گونه همان

ست که براي بروز بيروني اين گونه تنها فرق در اين نکته ا. داند ميدر صحت معامله ن

 ،هاي اختيار معامله در اين بحث شود که برگه مي از وسايلي استفاده ،اغراض اعتباري

 البته صرف برگة قرارداد هيچ دلالتي بر وجود حق .همان وسيلة مورد نظر است

را بخشد و شرع نيز اعتبار عقلاء  مي بلکه اعتبار عقلاء است که به آن اعتبار ؛ندارد

 براي بروز بيروني اعتبار عقلاء و اي کند و برگة قرارداد در حقيقت وسيله ميتأييد 
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 پس وجود چنين حقي از آنجا که برپاية تعهدي .ايجاد امکان قابليت نقل و انتقال است

بنا نهاده شده که در بخش ايجاد قرارداد توسط مالک سهام سپرده شده است و در 

کند و  مي سپردن هرگونه تعهدي ايجاد حق ،ء و عرفشرع مقدس و همچنين نزد عقلا

نيز آن را » المؤمنون عند شروطهم«و حديث » اوفوا بالعقود«همچنين عمومات آية 

در اصل وجود آن مطرح نيست و غرري بودن  مي شود و ابها ميکند ثابت  ميتأييد 

  . از اين لحاظ منتفي استاي چنين معامله

  :مجهول و مبهم است  مورد معاملهء ي ش اوصاف كهيمورد . ٨ -٢

 آيا صفات ،نخست :استطورکلي ابهام در اوصاف اين حق به دو صورت مطرح  به

کيفي چنين حقي يعني حدود اين حق در مورد تعداد، نوع، قيمت و زمان سهام مورد 

آيا  دوم، خير؟معامله در لحظة انعقاد قرارداد دقيقاً براي طرفين مشخص است يا 

  براي طرفين در حين معامله داراي ابهام نيست؟» اختيارقيمت «صفت 

در پاسخ سؤال اول بايد گفت که تقسيم معاملات اختيار به دو گروه معاملات 

 که هابورسي و معاملات خارج از بورس و وجود قراردادهاي استاندارد در بورس

نة اخبار کند و نيز انتشار روزا ميرا در مورد صفات مبيع برطرف  مي هرگونه ابها

مربوط به معاملات اختيارات در نشريات خبري و نيز ارائة قراردادهاي استاندارد و 

اند که سبب رفع مکتوب کردن مفاد قرارداد براي ممانعت از نزاع آينده از جملة عواملي

 .شوند ميابهام از اوصاف مبيع در اين معاملات 

با توجه . يشتر شبهه بپردازيمبايست به تبيين ب ميابتدا  براي پاسخ به سؤال دوم

به تغييرات مداوم در قيمت سهام که سبب تغيير مداوم در قيمت حق مورد معامله 

تواند  ميشود که آيا اين تغيير مستمر قيمت ن مي مطرح در نگاه اول اين سؤال ،باشد مي

سبب ايجاد ابهام در قيمت حق مورد معامله و سبب نامشخص شدن سود و زيان 

کند  ميعبارت ديگر معلوم نيست که فروشندة اين حق در آينده ضرر  به؟ طرفين شود

 چون اگر قيمت سهام افزايش يابد او ناچار است که طبق قرارداد سهم را با ،يا سود

 از سوي ديگر چنانچه قيمت سهام .تر از قيمت بازار به خريدار بفروشد قيمت پايين

ر آن سهم را به قيمت کمتر از قيمت  خريدا،نسبت به قيمت توافقي دچار کاهش شود
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ميزان ثمني  بهد و از حق خود استفاده نخواهد کرد و نموتوافقي از بازار تهيه خواهد 

 بنابراين احتمال ضرر براي هر .که بابت خريد حق پرداخته است متضرر خواهد شد

هام دو طرف معامله در آينده وجود دارد و اين ضرر ناشي از ابهام در قيمت آيندة س

طورکه واضح است  تبع آن ابهام در قيمت آيندة اختيار معاملة سهام است و همان بهو 

  .قيمت يکي از اوصاف مبيع يعني حق معامله در آينده است

لة ابهام ئ مس،در پاسخ بايد گفت که در بحث غرر از لحاظ ابهام در اوصاف مبيع

وصاف در زمان آينده و اين  نه ابهام در ا،در اوصاف مبيع در حين معامله مطرح است

شود و مورد  مي در معاملات فراواني که روزانه انجام .له يک امر بديهي استئمس

افتد که مدتي بعد از انعقاد قرارداد و  ميباشد بسيار اتفاق  ميتأييد شرع و عقلاء نيز 

 ولي نه شرع مقدس و نه عرف و عقلاء ،شود مياتمام معامله يکي از طرفين متضرر 

 چون در زمان انجام معامله هرکدام از .دانند مي را باطل ناي کدام چنين معامله هيچ

و سود يا زيان نتيجة طبيعي را انجام داده  اي طرفين براساس منافع خود چنين معامله

   . استاي هر معامله

طورکه بيان شد اين معامله نوعي بيع حق  در مورد معاملة اختيار نيز همان

هر دو طرف ملزم به رعايت مفاد قرارداد هستند و نيز دو طرف شود که  ميمحسوب 

 حق ، يعني خريدار اختياراند؛ عوض خود را در قبال دريافت معوض پرداخت کرده

 و اينکه در آينده اند دست آورده ه ثمن مورد توافق را ب،معامله در آينده را و فروشنده

قيمت حق معامله در ( مبادله شده افتد و چه تغييراتي در قيمت کالاي ميچه اتفاقاتي 

شود تأثيري  چه کسي ميگيرد و اين تغيير قيمت باعث سود يا زيان  ميصورت ) آينده

 چون در حين انجام معامله هرکدام از دو طرف براساس . نداردهدر صحت مبادل

   .کدام وجود نداشت ه است و زياني براي هيچنمودمنفعت خود مبادله 

بودن معاملة اختيارات از لحاظ وجود ابهام در  ه بحث غرريدر نهايت بايد گفت ک

بودن معامله شود  که موجب غرري مياوصاف حق مورد معامله نيز منتفي است و ابها

 .توان در آن يافت مين
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   نباشدي مبيع قطعدريافت كه تسليم يا يمورد . ٨ -٣
 در قدرت تسليم بودن از لحاظ ابهام طور خلاصه به دو سؤال در مورد شبهة غرري به

 استاندارد قرارداد که در بورسهاي اختيارات هاي  آيا برگه،نخست :بايد پاسخ داد

موجودند وسيلة مورد قبولي براي بروز خارجي چنين حقي هستند و بروز خارجي 

 آيا فروشندة ،دوم ارزشهاي اعتباري بدين صورت در بين عقلاء رايج است يا خير؟

را   عبارت ديگر آيا او چنين سهامي به خريدار آن دارد؟ بهاين حق قدرت تسليم حق را 

در زمان معين در اختيار خواهد داشت؟ و اگر در اختيار داشته باشد چه تضميني 

  ؟)احتمال ورشکستگي(براي تسليم آن به خريدار وجود دارد

در وهلة اول  »تسليم کردن«که از عبارت   مي مفهو:در پاسخ به سؤال اول بايد گفت

است که در مورد تسليم اعيان وجود دارد و  مي  همان مفهوشود، مي ذهن متبادر به

که مشخص است انجام تسليم به آن صورت که در مورد اعيان صورت  گونه همان

 وجود چنين،چون مسائل اين . پذيرد در مورد مسائل اعتباري مثل حق ممکن نيست مي

 در مورد مسائل اعتباري .کي منتقل کردصورت فيزي بهفيزيکي ندارند که بتوان آنها را 

 مثلاً در جوامع امروزي از کاغذ .شود ميمعمولاً از وسايل بروز خارجي استفاده 

دليل اعتبار  به ولي ؛خودي خود داراي ارزش نيست بهشود که  مياسکناس استفاده 

 در .توان کالا دريافت کرد مي در قبال پرداخت آن ،دولت و همچنين عقلاء در مورد آن

هاي قرارداد استانداردي در مورد حق ايجاد شده در بحث اختيار معامله نيز برگه

 ايجاد شده است که مبين وجود چنين حقي است و عمليات لازم از جمله نقل و هابورس

  . توان از طريق آن انجام داد را مي...حق و انتقال و نيز استفاده از اين

 اينکه چنين ، نخست: دو نکته توجه داشتدر پاسخ به سؤال دوم نيز بايد به

 وجود دارد و عقلاء تا حد معيني اي احتمالاتي تا حدودي طبيعي است و در هر معامله

 اين اي کننده هر حال براي هر معامله به .داننداز اين نوع ابهام را موجب غرر نمي

 ولي اين ،احتمال وجود دارد که روزي ورشکست شود و نتواند به تعهد خود عمل کند

 نکتة دوم در مورد .پذيرند ميعنوان ريسک طبيعي معامله  بهاحتمال کم را عقلاء 

يي قبل از اينکه به ها چنين قرارداد.ي احتمالي بيش از حد معمول استهاريسک
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شوند و تعيين اعتبار براي هرکدام از طرفين به  ميسررسيد برسند چندين بار مبادله 

گذاران در بخش  يي که سرمايهها جملة مهمترين ريسک از. استيتنهايي کار دشوار

 ريسک . ريسک اعتباري است، با آن ممکن است مواجه شوندهااختيار معامله در بورس

اعتباري ممکن است ناشي از اين امر باشد که يکي از طرفين قادر به تسليم مورد 

ي رفع اين مشکلات برا. تواند شامل ثمن يا مثمن باشد مي حال اين مورد ،معامله نباشد

عبارت ديگر براي رفع مشکل ابهام در قدرت هريک از  بهو مقابله با ريسک اعتباري و 

با دقت در سازوکار . طرفين بر تسليم مورد معامله اتاق پاياپاي ايجاد شده است

توان نتيجه گرفت که امکان تخلف از تسليم مورد معامله از  ميعمليات اتاق پاياپاي 

رسد و  ميحداقل ممکن  بهعهده دارد  به پاياپاي وظيفة تسوية معاملات را آنجا که اتاق

ماند ميزاني معقول است و  مياز احتمال عدم قدرت بر تسليم نيز که باقي مي درصد ک

در همة معاملات نيز چنين احتمالي وجود دارد و عقلاء اين حد از احتمال عدم قدرت 

در کشورهايي که چنين  لاوه مؤسساتيع ه ب.دانند ميبر تسليم را موجب غرر ن

 و ها که شرکتاند وجود آمده بهشود  ميمعاملاتي در آنها در حد بسيار زياد انجام 

بندي ملاک بسيار  بهکنند که اين رت ميبندي  بهسهام را براساس ميزان اعتبار آنها رت

 .خوبي در ارزيابي قيمت سهم و اختيار و نيز اعتبار شرکت است

 بودن اين معاملات از لحاظ وجود ابهام در قدرت بر تسليم موردغرري بنابراين

بودن معاملات اختيارات بر  طورکلي شبهة غرري بهرسد و نظر ميمعامله نيز منتفي به

  .دشو ميي فوق رفع هاروي سهام نيز با توجه به بحث

  بودن شرط در معامله غرري.  ٨ – ٤
بودن   بحث غرري،باشد ميتيار معامله مطرح هايي كه در مورد ابزار اخيكي از شبهه

بودن شرط  ابتدا بايد اين نكته را متذكر شويم كه در بحث غرري. شرط معامله است

نوع اول : شودشرط در معامله به دو نوع تقسيم مي. معامله اختلافاتي وجود دارد

 معاملة اي به معلوم بودن مبيع درشامل شرطهايي است كه وجود ابهام در آنها خدشه

اند كه وجود ابهام در آنها سبب ابهام در مبيع كند و نوع دوم شروطياصلي وارد نمي

در مورد اينكه شروط نوع دوم سبب . شودشدن معامة اصلي مي و در نتيجه غرري
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 چون مستلزم غرر در معامله ؛ند اختلافي بين فقها وجود نداردشوبطلان عقد بيع مي

بيان آراء مختلف و  بهدليل اختصار،  بهلاف فقهاست كه  اما نوع اول محل اخت،است

  .پردازيمي فقها نميهاپاسخ
بودن شرايط معامله در مبادلات اختيار، شبهه به اين  اما در مورد شبهة غرري

كه در قرارداد اختيار  گونه شود كه در ضمن بيع حق مذكور و همانصورت مطرح مي

شود كه فرد طور ضمني شرط مي بهيكايي  در اختيار معاملة آمر،نيز مندرج است

. تواند از حق خود در هر روز كه بخواهد تا تاريخ سررسيد استفاده كند مي،خريدار

دقيق طور به يعني زمان استفاده از حق و اجراي اختيار ؛چنين شرطي داراي ابهام است

 بيان شده در پاسخ به اين شبهه بايد گفت كه ابهام. معلوم نيست كه مستلزم غرر است

 چون محدودة .در زمان، در ساير معاملات نيز وجود دارد و در حد قابل قبول است

براي . ماي آن مشخص است و با قرار دادن زمان انقضاي قرارداد آنرا محدود كرده

در اختيار معاملة اروپايي نيز . شود بررسي ميتوضيح بيشتر اختيار معامله اروپايي 

عنوان  به اسفند ٢٥ چرا كه وقتي در قرارداد، روز ؛ود دارداين ابهام در حد كمتر وج

شود معلوم نيست كه منظور از آن دقيقاً كدام وقت از  ميتاريخ اجراي قرارداد ذكر 

حال همين مشكل در اختيار آمريكايي نيز وجود دارد كه معلوم نيست كدام . روز است

ل بيع سلم كه مثلاً در قرارداد روز مثلاً در طي سه ماه مدنظر است يا در معاملاتي مث

 اسفند كالا تحويل شود نيز ساعت يا دقيقة تحويل معلوم ٢٥شود كه در روز  ميذكر 

بسيط است و به هر مي نيست و همة اين مسائل ناشي از اين است كه زمان مفهو

 مثلاً اگر بگوييم معامله در. مقدار كه آن را محدود كنيم باز هم ابهام در آن وجود دارد

 صبح انجام شود باز هم اين ابهام وجود دارد كه در كدام دقيقه و همين طور ٩ساعت 

نهايت و غيرمحدود اكتفا  رو تنها به خارج كردن معامله از حالت بي از اين. يابد ميادامه 

شود و از  ميشود و به تعريف زماني براي پايان مدت مجاز براي معامله اكتفا  مي

 چون به .شود مي امري غيرممكن است پرهيز ،در مورد زمانمعلوم كردن جزييات كه 

  . فرض كه اين كار ممكن باشد مستلزم عسر و حرج است

 از دانشمندان اهل سنت در مورد اختيار معامله به اين نتيجه اي عده:  نظر اهل سنت-
  چراكه اين معاملات مستلزم معاملهاند؛  كه معاملات اختيار معاملاتي غررياند رسيده
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داد مشخص نيست و اين ابهام در قيمت ركالايي است كه قيمت آن در زمان اجراي قرا
عبيداالله، (شودكالا مستلزم غرر در صفات مبيع است كه سبب بطلان معامله مي

  ).١٦ -١٥م، ص١٩٩٩
، معامله در حقيقت ه شدطوركه در بخش ابهام در صفات مبيع نيز توضيح داد همان

مهم . تغييرات قيمت دارايي پايه تأثيري در اين مبادله نداردمبادلة حق و ثمن است و 

در آن  مي  و ابهااستدو معين  صفات حق مذكور و ثمن پرداخت شده است كه هر

  .نيست

  

  گيري  خلاصه و نتيجه.٩

 حدود و ،طورکه بيان شد شرع مقدس اسلام همواره براي همة انواع معاملات همان

 از جملة اين .شود ميان قواعد و منهيات از آنها ياد  عنو معين کرده است که باثغوري

 که در آن خطري اي منهيات قاعدة نفي غرر است که طبق آن انجام هرگونه معامله

 قدرت بر تسليم و دريافت مبيع و صفات ،ناشي از وجود ابهام در اصل وجود مبيع

ل بروز زيان مؤثر در قيمت و تقاضاي مبيع وجود داشته باشد و اين خطر نيز احتما

 مبادلة اوراق اختيار معامله که .ده استشبراي طرفين را در خود دارا باشد ممنوع 

بودن در مورد  رود از جملة معاملاتي است که شبهة غررينوعي بيع حق به شمار مي

 بابودن اين قراردادها ابتدا معاملة اين قراردادها   براي بررسي غرري.آن مطرح است

اثبات شد که بيع حق جايز ) ره(نظر حضرت امام  بهح و با توجه عنوان بيع حق مطر

توان گفت  مي در نهايت .شدبودن اين معاملات بررسي  است و در مرحلة بعدي غرري

 قدرت بر تسليم ، اوصاف،اصل وجود( که اين معاملات از ديدگاه فقه اماميه از هر نظر

ين معاملات وارد است  که به ااي  البته شبهه.نيست غرري) و دريافت مبيع

علت خارج بودن از موضوع مقاله به تحقيقات بعدي  بهبودن معامله است که  صوري

  .واگذار شده است

  

  برخي از كاربردهاي ابزار اختيار معامله.  ١٠

  اين  کاربردهايمنظور تبيين اهميت ابزار اختيار معامله تعدادي از زمينه بهدر پايان 
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 جملة مهمترين مواردي كه از ابزار اختيار معامله در جهان از. شود ارايه ميابزار 

شود و اتفاقاً در كشور ما نيز زمينة خوبي براي استفاده از آن امروز استفاده مي

از آنجا كه نفت داراي بالاترين رقم . هاي آن استوردهآوجود دارد مبادلات نفت و فر

ميزان بسيار  به قيمت آن حتي لة نوسانئ مسرو از اين ؛مبادلات در ميان كالاهاست

رو استفاده از ابزارهاي  زيادي در اقتصاد كشور ايجاد كند؛ از اينآثار تواند  مياندك 

ديگر . تواند مورد توجه قرار بگيردمشتقه در مديريت ريسك مربوط به مبادلات آن مي

ت توان به آن اشاره كرد مبادلاموردي كه در بحث كاربردهاي اختيار معامله مي

خصوص گندم نيز  هدر بحث غلات و ب. برخي از خشكبارهاي صادراتي است

تواند به ميايران كه از سير صعودي توليدات، پيداست تا چند سال آينده  گونه همان

براي رقابت با ساير كشورهايي . يكي از صادركنندگان مهم گندم در دنيا تبديل شود

 هاي ناشي از نوسان قيمتهاهمواره با ريسكبايست كنند مي ميكه در اين زمينه فعاليت 

ي مختلف هاويژه كه در زمان ه ب،لة زمان به مقابله برخواستئي ناشي از مسهاو ريسك

له بر ميزان ئاقتصاد كشور در معرض تحريمهاي مختلف نيز قرار دارد و اين مس

ابله با اين تواند گزينة خوبي براي مقابزار اختيار معامله مي. افزايدريسك مبادلات مي

گونه مبادلات  در برخي از كشورها بورسهايي براي اينويژه که  بهريسكها باشد 

  . توان از تجارب آنها نيز استفاده كردوجود دارد و مي
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