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  چكيده
اثـر   كـه  تكانـه از  ينوع: شود يم ريتفسدو جزء اختلال  صورت به يكاريبو  يداخلناخالص  ديتولنوسانات 

نوع اول . است مدت كوتاهاثرش موقت و  كه گريد ينوعدارد و  يداخلناخالص  ديتولو بلندمدت بر  يدائم
 اي ـاقتصـاد   يتقاضـا سـمت   يهـا  تكانهو نوع دوم را  يدائم يها تكانه ايسمت عرضه اقتصاد  يها تكانهرا 

اخـتلالات طـرف تقاضـا و طـرف عرضـه بـر        آثـار  يبررس ـمقاله به دنبال  نيا. نامند يمموقت  يها تكانه
 كي ـتكنلذا بـا اسـتفاده از    ،باشد يم رانيادر اقتصاد  يركايبو  (GDP) يداخلناخالص  ديتول يرهايمتغ

شـده و سـپس بـا     هي ـتجزبه دو جزء طـرف عرضـه و طـرف تقاضـا      ها شوك كوا-بلانچارد ياقتصادسنج
 انسي ـوار هي ـتجزو  تكانهبه  واكنشو توابع  (SVAR) يساختار يبردار ونيرگرسروش خود  يريبكارگ

پرداختـه   راني ـااقتصـاد   يكـار يبو  يداخلناخالص  ديتول يرهايمتغبر  شوكدو گروه  نيا آثار يبررسبه 
ناخـالص   دي ـتولنوسـانات   حيتوض ـهاي طرف عرضه بـراي   سهم شوك كه دهد يمنشان  جينتا. شده است

هاي طرف تقاضا نيز  شوك سهم .باشد درصد در بلندمدت مي 78/30و  4/45، به ترتيب يكاريبو  يداخل
 .باشد درصد مي 21/69و  56/54به ترتيب  يكاريبو  يداخلناخالص  ديتولدر نوسانات 

 
   JEL: .C32, E32بندي  طبقه
 يالگـو ، كـوا بلانچـارد   ياقتصادسـنج  كي ـتكنطرف عرضه و طـرف تقاضـا،    يها شوك :يديكلگان واژ

  .يساختار يبردار حيخودتوض

                                                      
 Email: akbari45@Gmail.com   كرمان باهنر شهيد دانشگاه اقتصاد دانشكدة مديريت و  استاديار. 1
 Email: sajad_koushesh@yahoo.com  كرمان باهنر شهيد دانشگاه اقتصاد ارشد كارشناس. 2

  13/7/1388: افتيدر خيرتا
  21/11/1388: رشيپذ خيتار
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  مقدمه
بـا   ري ـمتغ كيي ها نوساندانان كلان در تعريف مشخصات  كه اقتصاد يموضوعترين  مهم

تـوان يـك مسـئله     اين تجزيه را مـي . است 2از دوران 1كردن روند آن روبرو هستند، جدا
اما به هر حـال بيشـتر    ،قراردادصرف آماري كه فاقد اهميت اقتصادي است مورد نگرش 

مدت دارند كه اين مسير  ي كوتاهها نوساندانان اعتقاد به يك روند دائمي در پس  اقتصاد
حال مشكل اين اسـت كـه ايـن رونـد را چگونـه      . روند درنظرگرفتتوان به عنوان  را مي

هاي مفيد براي نزديك شدن به موضوع اين اسـت كـه فـرض     يكي از راه. مشخص كنيم
 دي ـتولهـا اثـر دائمـي بـر      از اين تكانـه  يبرخ. شود ثر ميأكنيم اقتصاد از دو نوع تكانه مت

هـا در ايـن مـورد، بهبـود      نمونـه ين بـارزتر . نـاميم  را تكانه دائمي مي ها آنگذارند كه  مي
ها اثر گذرا دارند و آثار آنها  از اين تكانه يبرخ. طرف عرضه است يها تكانهوري و يا  بهره
اسـمي و   يهـا  تكانـه توانند شامل  ها مي اين تكانه. رود در طول زمان از ميان مي ديتولبر 

ا آن بخش از نرخ ارز بدانيم توانيم روند ر مي ،نيبنابرا .موقتي حجم پول باشند يها تكانه
. هايي نامانا خواهند بود از نظر ساختمان، چنين سري. هاي دائمي است كه ناشي از تكانه

هاي موقتي اسـت مربـوط بـه     را كه ناشي از تكانه ديتولتوانيم آن بخش از  مي ،در مقابل
  . ا هستندهايي مان از نظر ساختمان چنين سري ،بدين ترتيب .ي اقتصادي بدانيمآنهادور

رهيافـت اول كـه   . شـود  روند از دوران سـه نـوع تجزيـه  ارائـه مـي      هيتجز يبراحال 
كند كه جزء روند نرخ ارز هموار است و بنـابراين بيشـتر    رهيافتي سنتي است، فرض مي

بـه   ايـن رهيافـت اخيـراً   . هاي گذرا هسـتند  مدت نرخ ارز ناشي از تكانه كوتاه يها نوسان
ــرض ه  ــودن ف ــه نب ــبب موج ــورد  س ــد م ــودن رون ــوار ب ــشم ــه پرس ــت قرارگرفت . اس

دائمي منجـر   يها تكانههيچ دليلي براي اين باور كه  كهكند  بحث مي) 1986(3پرسكات
دائمـي   يهـا  تكانه نديفرابلكه امكان دارد خود  ،وجود ندارد ،به رشد هموار نرخ ارز شود

رهيافـت نـوع دوم را    ،نـه در اين زمي. نرخ ارز شود يها نوسانموار نبوده و لذا منجر به ه
ي نهـا ابـه سـبب تك   هـا  نوسـان  تمامكند  يك ديدگاه افراطي كه فرض مي. دهيم ارائه مي

                                                      
1. Trend 
2. Cycle 
3. Prescott 
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بنـابراين اسـتخراج يـك رونـد     . دائمي بوده و نرخ ارز واقعي و نرخ ارز روند يكي هسـتند 
كند و نـرخ ارز   گونه مفهوم اقتصادي پيدا نمي هيچ معين يا حتي هموار از نرخ ارز واقعي

  .برآورد شود ،دائمي هستند ها تكانهنامانا كه در آن همه  نديفراصورت يك  به ستيبا يم
و ) رونـد ( نامانـا  نـد يفراصورت جمع يك  نامانا به نديفرابراي تجزيه يك  ياريبسهاي  راه

توانيم به روند و يك سـري مانـا    را مي ديتولسري زماني . وجود دارد) دوران( مانا نديفرايك 
 يهـا  تكانـه و ايـن فـرض كـه     دي ـتولتوان با ملاحظه ساير متغيرها در كنار  مي. متجزيه كني

در اين . گذارند به پيشرفت در اين زمينه دست يافت اثر مي آنهامتفاوت بر  صورت بهمختلف 
باشـد، اسـتفاده از تكنيـك     هـا مـي   تـر از سـاير تجزيـه    زمينه تجزيه نوع سـوم كـه منطقـي   

بلانچارد و كوا از اين تجزيه بـراي رابطـه بيكـاري و توليـد     . سنجي بلانچارد كوا استاقتصاد
دائمـي و طـرف    يهـا  تكانهدر اين مقاله نيز از همين تكنيك براي تجزيه . اند استفاده كرده

  )).1386(1يمحمدو  ييختا(تقاضا استفاده شده است 
و  يداخلدر قسمت دوم به مطالعات  كه باشد يم يصورت بهمقاله  يها بخش ،در ادامه

 كي ـتكن ينظـر  يمباندر قسمت سوم . شود يمپراخته  نهيزم نياانجام شده در  يخارج
 ذكـر  يآمارشده و منابع  يمعرف ها در قسمت چهارم داده. مطرح شده است كوا - بلانچارد

 هيتجزو جداول  تكانهبه  واكنشزده شده و توابع  نيتخمدر قسمت پنجم مدل . شود يم
  .شود يمپرداخته  جينتابه ارائه  زين تينهار د. شوند يماستخراج  انسيوار
 

  مطالعات انجام شده
 هـا  دوران كيسنماتيسمطالعه  نينخست. انجام نشده است يداخلمطالعات  نهيزم نيادر 

هـر دوران   آنهـا  افـت يرهدر . انجام شـده اسـت  ) 1946(2چليمتوسط برنس و  ياقتصاد
 كي ـبـا   ياقتصـاد دوران . باشـد  يم ـر آن نقطه قع انيپاو  آغاز كهجداگانه است  يا واقعه

طـول   نيانگي ـماساس بر ينوع ياقتصادروش دوران  نيا در. رسد يمرونق از قعر به اوج 
نسـبت بـه    ياقتصـاد  يرهايمتغو رفتار  ها نوسانرونق و انقباض، شدت  يها دوره يزمان

روش  كـلان  يها اقتصادسنج شتريبالبته . شود يم فيتعر ياقتصاد ها دوران يشناس زمان
                                                      

تهـران،  (هايي در اقتصاد كلان، محمود ختايي و تيمور محمـدي، جلـد دوم    اليور بلانچارد و استنلي فيشر، درس. 1
  .598ص، ) 1386انتشارات سازمان برنامه و بودجه، 

2. Burns & Mitchell 
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ثر بـوده و  ؤم يشخص يها قضاوت افتيره نيادر  رايز ،اند گذاشته كناررا  چليمبرنس و 
 يكارهـا  شتريبآن  يجا به. ستندينخوب برخوردار  يآمار يها يژگيوحاصله از  يآمارها

 بيضـر بـا   يخط ـ كياستوكاست نديفرااز  رهايمتغ كهفرض قرار دارند  نيااساس بر رياخ
  .كنند يم تيتبعثابت 
اخـتلالات بـه دو جـزء رونـد و دوران      هيتجز نهيزمدر  كهمطالعه  نيا يا هيپاالعه مط

 الاتي ـا كشـور  يبـرا  كهمطالعه  نيادر . است) 1989( كواانجام شده مطالعه بلانچارد و 
در  آنهـا . باشـد  يم ـ يفصـل  صـورت  بـه و  )1950-1987( يهـا  سـال متحده مربـوط بـه   

 يبررس ـ دي ـتولو  يكـار يبف عرضـه را بـر   طرف تقاضـا و طـر   يها شوكشان اثر  مطالعه
طـرف   شوكموقت را  شوكطرف عرضه اقتصاد و  شوكرا  يدائم شوك شانيا. اند كرده

در طول زمان  ديتولاثر اختلالات عرضه بر  كه دهد يمنشان  جينتا. اند كرده يمعرفتقاضا 
اثـر  . رود يم ـ نيباز پنج سال از  پسو  دهيرس حداكثراز دو سال به  پسو  افتهي شيافزا

 ـاز سـه فصـل    پـس و  يصـعود  صـورت  بهاول  يكاريبو  ديتولبر  زينتقاضا  شوك  ينزول
  .باشد يم

 آنها. اند اي از تكنيك بلانچارد كوا استفاده كرده در مطالعه) 1387( محمدي و اكبري
هاي دائمي و  وري را در ايران به دو گروه شوك ي بهرهها با استفاده از اين تكنيك، شوك

را بـر رشـد اقتصـادي ايـران مشـاهده      وري  هـاي بهـره   اند و اثر شوك جزيه كردهموقت ت
باشد كه از تكنيك بلانچارد كوا براي تجزيـه   اين مطالعه تنها مطالعه داخلي مي. اند كرده
  .استفاده شده است ها شوك

  

  كوا - مدل بلانچارد ينظر يمبان
بـرداري   د الگوي خود توضـيح براي آشنايي با روش استفاده شده در اين پژوهش و برآور

بلانچـارد و كـوا بـراي    . شـود  اي از اين روش توضيح داده مـي  ساختاري در ادامه خلاصه
 ياقتصادسـنج  كي ـتكنبـه   كـه  نمودنـد را ابـداع   يروشموقت و دائمي  يها تكانهتجزيه 

در ايـن روش  . و موقت معروف اسـت  يدائمبه اجزاء  ها شوك هيتجز يبرا كوابلانچارد و 
 نامانا باشـند  آنهااي انتخاب شوند كه هر دو يا حداقل يكي از  به گونه ستيبا يم هاريمتغ

تـوان از ايـن    اگر هر دو متغير مانا باشند نمي. جزء دائمي هستندفاقد  I(0)زيرا متغيرهاي 
بـا  . شـوند  مانا در مـدل ظـاهر مـي    صورت بهدر نهايت هر دو متغير  اما ،روش استفاده كرد
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 ديتولي ها دنباله BMA(1(ء ثابت نمايش ميانگين متحرك دو متغيره فرض عدم وجود جز
) (y يكاريبو )(u زير خواهند بود صورت به:  

  

  kt
k k

ktt KcKcy 








  2

0 0
12111 )(   

  kt
k k

ktt KcKcy 








  2

0 0
22121 )(   

  :تر طور خلاصه يا به





























t

t

t

t

LcLc
LcLc

u
y

2

1

2221

1211

)()(

)()(


  

كـه واريـانس    2عبارتند از جملات اختلال مستقل نوفه سفيد t2و  t1،طوري كه به
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 :ماتريس واريانس اختلالات باشد در اين صورت خواهيم داشت اگر 
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هـاي  ، بلانچـارد و كـوا دنبالـه   3خلاف روش سـيمز بر t1  و t2 بـا   تقيماًرا مس ـ
را } u{و } y{هـاي   بلكـه در مقابـل دنبالـه    ،كننـد  مرتبط نمـي } u{و } y{هاي  دنباله

هاي  گيرند و دنباله زا در نظر مي درون يرهايمتغعنوان  به t1 و t2  نيز داراي همان
. بايست آن را داشته باشد زا طبق تئوري اقتصادي مي خواصي هستند كه يك متغير برون

 يكاريبنرخ  تكانهدائمي و موقت اين است كه واقعي به اجزاي  ديتولنكته مهم در تجزيه 
ثيرات موقت و دائمي أوجود اين دو گانگي بين ت. مدت بر آن داشته باشدأثير بلندنبايد ت

                                                      
1. Bivariate Moving Average  
2. White Noise 
3. Sims  
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توان بـا  سازد، تا ب هموار مي VARراه را براي تشخيص كامل اختلالات ساختاري از مدل 
ثير كلي يك تكانه اسمي أت. دست آورد و ضرايب را به نمودهاعمال اين قيد معادله را حل 

اي  گونـه  بايسـت بـه   لذا در معادله، ضرايب مـي  ،بايست برابر صفر باشد مي} y{بر دنباله 
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 VARاز مـدل   هـا  تكانهلذا اين  اسمي و واقعي در اينجا قابل ملاحظه نيستند، يها تكانه
زير  صورت به VARمانا باشند، الگوي  رهايمتغبا فرض آنكه . شوند استخراج مي ،برآورد شده
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تركيبـي از اخـتلالات    VARمـدل   يپسـماندها نكته اساسي در اينجا آن است كـه  
بينـي يـك    ست از خطـاي پـيش  ا عبارت te1،عنوان مثال به. باشند مي t2و  t1خالص

  :عبارتي يا به tRدوره به جلو 
tttt yEye  11  

  

  :ست ازا بيني يك دوره به جلو عبارت ، خطاي پيشBMAبراساس مدل 
  

tt cc 212111 )0()0(    
 

  :برابر هستند، خواهيم داشت گريكديبيني فوق با  از آنجا كه دو معادله خطاي پيش
  

ttt cce 2121111 )0()0(    
 

  :داريم tuبيني يك دوره به جلو  ست از خطاي پيشا عبارت te2از آنجا كه ،به همين ترتيب
  

ttt cce 2221212 )0()0(     

)5(

)7(

)10(

)8(

)9(

)6(
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  :شود با تركيب دو معادله فوق الگوي زير حاصل مي
  



























t

t

t

t

cc
cc

e
e

2

1

2221

1211

2

1

)0()0(

)0()0(




 

  

باشـند، امكـان اسـتخراج     مشـخص  22c)0(و 21c)0(12c ،)0(، 11c)0(اگر مقادير
t1  وt2  رگرسيون يعني  يپسماندهاازte1 وte2 بلانچارد و كوا . وجود خواهد داشت

-3( مدتوه محدوديت بلندبه علا BMAو مدل ) 6-3( نشان دادند كه رابطه بين معادله
گانه فـوق را  توان ضرايب چهار اساس آنها مينمايند كه بر دقيقا چهار قيد را ايجاد مي) 5
)var(1از  ييبرآوردهاتوان  مي VARمدل  يپسماندهابا استفاده از . دست آورد به 1 e 
)var(1و  2 e  و),cov( 21 ee دست آورد به.  

  :چهار قيد فوق عبارتند از ،اينبنابر
  

  :اول قيد
  

2
12

2
1111 )0()0()var()var( ccee t   

  

  :دوم قيد
  

2
22

2
2122 )0()0()var()var( ccee t   

  

   :سوم قيد

  

)0()0()0()0(),cov( 2212211121 ccccee   
  

 
 

   :چهارم قيد

  

    )()0()(1)0(0 12212211 kackac  

 

توان با استفاده از آن مقـادير   به همراه اين چهار قيد، چهار معادله وجود دارد كه مي

)12(

)13(

)14(

)15(
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كـل جمـلات    در ادامـه، . دسـت آورد  را بـه  22c)0(و 21c)0(12c،)0(،11c)0(مجهول 
  .اند با استفاده از روابط زير قابل محاسبه t2و  t1ي ها دنباله

  

 
ititit cce   2121111 )0()0(   

  

ititit cce   2221212 )0()0(   
  

تـوان بـه    مـي  t2و  t1ي هـا  معمولي، با استفاده از دنبالـه  VARهمانند يك مدل 
له أبـا ايـن تفـاوت كـه در مس ـ    . العمل آني و تجزيه واريانس پرداخـت  تحليل توابع عكس

توان به تجزيه  با استفاده از اين روش مي. هستندتر  مشخص ها العمل حاضر، تفسير عكس
دنبالـه  مقـادير   به عنوان مثال، تمام. دست يافت ها يسر تمامتاريخي  t1   را مسـاوي

تغييـرات دائمـي در    t2صفر قرار داده و با استفاده از مقادير به دست آمده براي سري 
دنباله ty 1:نمود را از رابطه زير محاسبه  







0
212 )(

k
ktt kcy   

  

  يآمارو منابع  ها داده
ثابـت   مـت يقبـه   يداخل ـناخالص  ديتولو  يكاريبشامل نرخ  ريمتغاز دو  ،العهمط نيادر 

مـورد   يزمـان بـازه   و باشـند  يمسالانه  صورت به رهايمتغ. استفاده شده است 1376سال 
وارد  يتميلگـار  صـورت  بـه  يهمگ ـ رهايمتغو  باشد يم )1351-1386( يها سال يبررس
آمـار   مركـز از  يداخلناخالص  ديتولو  يكاريبنرخ  يها داده ،نياعلاوه بر . شوند يممدل 

 .اند استخراج شده رانيا
  

  نتايج تجربي 
مشـخص   رهـا يمتغوضعيت مانـايي و درجـه همجمعـي     ستيبا يماز برآورد الگوها  شيپ

                                                      
هاي زماني با رويكرد كاربردي، ترجمه مهدي صادقي و سعيد شوال پور، جلـد   قتصادسنجي سرياندرس، ا والتر،. 1

  .135 ، ص)1386نتشارات دانشگاه امام صادق،ا تهران،(دوم 

)16(

)17(

)18(
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پـرون اسـتفاده شـده    -ريشه واحـد فيليـپس   از آزمون ها يسربراي بررسي مانايي . شوند
  .است

نتـايج  . انتخاب شده اسـت  AIC( ،4(معيار آكائيك براساس  Pي بهينه ها تعداد وقفه
آزمون مانايي مربوط به سطح و تفاضل مرتبه اول متغيرها و آزمون تعيين وقفه بهينه در 

ي آزمون و مقادير بحرانـي تمـام   ها با مقايسه آماره. گزارش شده است) 2(و ) 1( ولاجد
مانـا   آنهـا اضـل مرتبـه اول   متغيرهاي مورد استفاده در مدل در سطح مانا نبـوده، امـا تف  

  . باشد مي
  

  يكاريبو  يداخلناخالص  ديتولآزمون مانايي متغيرهاي  .1جدول 
 آماره آزمون

 بدون روند با روند  نام متغير
ADF PP ADF PP 

  در سطح 12/0 13/0 -55/1  - 52/1
-32/4  ديتوللگاريتم  ** 43/4- ** 37/4- ** 49/4- تفاضل مرتبه  **

  اول
لگاريتم   در سطح -49/2-52/2 -68/1  - 96/1

-55/6  يكاريب ** 46/7- ** 21/6- ** 22/6- تفاضل مرتبه  **
  اول

  محاسبات تحقيق: نبعم
  .دار هستنددر سطح خطاي يك درصد معنا** 

  
  تعيين وقفه بهينه .2جدول 

  4  3 2 1 0 تعداد وقفه
  - AIC(  40/6 -  36/6 -  38/6 -  24/6 -  *44/6(معيار آكائيك

 تحقيق محاسبات: منبع

   تعداد وقفه بهينه* 
  

-بــراي بررســي وجــود رابطــه همجمعــي بــين متغيرهــاي الگــو از روش يوهانســون
در اين روش، از آزمون اثر و آزمون حداكثر مقـدار ويـژه   . يوسيليوس استفاده شده است

) 3(در جدول ها آزموننتايج اين . شود براي تعيين تعداد بردارهاي همجمعي استفاده مي
تـوان   ي آزمون، فرضيه وجود بردار همجمعي را نميها بر اساس آماره. است گزارش شده
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تـوان از يـك    بين متغيرهاي الگو ارتباط همجمعي وجود نداشته و مي ،بنابراين. پذيرفت
 .نمود استفاده يساختار يبردار ونيرگرسالگوي خود 

  
  ي حداكثر مقدار ويژه و اثرها نتايج آزمون .3جدول 

 1Hفرضيه MAXونآزم TRACEآزمون 
براي 

 traceآزمون

 1Hفرضيه
براي 

  آماره آزمون  مقدار بحراني  آماره آزمون  مقدار بحراني  maxآزمون

32/12  61/7  22/11  81/6  1r  r=1 
12/4  79/0  12/4  79/0  2r  r=2 

  محاسبات تحقيق: نبعم
  

 العمل آني به تكانه و تجزيه واريانس توابع عكس

 يسـاختار  يبردار ونيرگرسمدل خود ) 1988( كوابلانچارد و  يا هيپابا توجه به مطالعه 
 ـ . شود يمگزارش داده  ريز صورت به العمل عكسشده و توابع  زده نيتخم دسـت   هنتـايج ب

نسـبت بـه    يكـار يبو  يداخل ـناخـالص   دي ـتولمربوط به توابع تكانه واكـنش آنـي   آمده 
، )1(اند در نمـودار   استخراج شده VARي طرف عرضه و طرف تقاضا كه از مدل ها شوك

 دي ـتولهاي طرف تقاضـا بـر    دو نمودار سمت چپ به ترتيب اثر شوك. اند نشان داده شده
دو نمودار سمت راسـت نيـز بـه ترتيـب اثـر      . دهند را نشان مي يكاريبو  يداخلناخالص 

  .دهند را نشان مي يكاريبو  يداخلناخالص  ديتولهاي طرف عرضه بر  شوك
بـه شـوك طـرف     يداخلناخالص  ديتولشود، واكنش اوليه  طور كه مشاهده مي همان

رسـد و در   يابد و در دوره سوم به صفر مـي  اين مقدار كاهش مي .درصد است 2/5تقاضا 
از فرض مدل بلانچـارد   كهطور  همان. به صفر دارد كينزد يگزاگيز حركتعد ب يها دوره

 ،همچنـين . شـود  يم ـم صـفر  تدر دوره هف ـ بـاً يتقرثير أ، اثر انباشته اين ت ـرفت يمانتظار 
درصد است، اين مقدار به  -6/6 به شوك طرف عرضه يداخلناخالص  ديتولواكنش اوليه 

 يهـا  دورهدر  شوك نيااثر . رسد درصد مي -4/2يافته و در دوره دوم به  شيافزاسرعت 
و سپس حول  رسد يماز هفت دوره به صفر  پس تينهاو در  افتهي كاهش مرتب زينبعد 

  .صفر نوسان دارد
به شوك طرف تقاضا بدين صورت است كـه شـوك طـرف تقاضـا      يكاريبپاسخ نرخ 
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ت در دوره دوم بـه سـرع  اثـر آن  شـود و   مي يكاريبدرصدي نرخ  8/1 شيافزاابتدا باعث 
به  يكاريبواكنش اوليه نرخ . صفر شده و طي زمان حركت زيگزاگي نزديك به صفر دارد

از دو دوره بـه   شـتر يباز حـدود   پسن است و درصدي آ 2/1شوك طرف عرضه افزايش 
  . دارد صفر رسيده و طي زمان حركت زيگزاگي حول صفر

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  

  
 

   ديتولبه ترتيب مربوط به ) 5(و ) 4(داول نتايج حاصل از تجزيه واريانس در ج
  
  

تـوان   جـداول مـي   ني ـابا توجه بـه  . گزارش شده است يكاريبو نرخ  يداخلناخالص 
 هاي طرف عرضه و را شوك ديتولدرصد از تغييرات  68/61ل در دوره او كه نتيجه گرفت

درصد  56/54 در دوره دهم نيز. دهند هاي طرف تقاضا توضيح مي درصد را شوك 31/38
هاي طرف تقاضـا توضـيح    درصد را شوك 43/45هاي طرف عرضه و  از تغييرات را شوك

  . دهند مي

 طرف عرضه و تقاضاتكانهبهواكنشتوابع.1نمودار

 قيتحقمحاسبات : منبع
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  تقاضا يها شوكعرضه و  يها شوكبه  يداخلناخالص  ديتول هيتجز.4جدول 

  دوره  سهم شوك طرف عرضه  سهم شوك طرف تقاضا
4/38  6/61  1  
5/37  4/62  2  
7/32  2/67  3  
2/32  7/67  4  
7/43  2/56  5  
5/43  4/56  6  
9/44  1/55  7  
4/45  56/54  10  

 قيتحقمحاسبات : نبعم             
  

درصـد از تغييـرات را    07/30شود كـه در دوره اول   مشاهده مي زين يكاريبدر مورد 
در . دهنـد  هاي طرف تقاضـا توضـيح مـي    درصد را شوك 92/69هاي طرف عرضه و شوك

درصــد را  21/69اي طــرف عرضــه و هــ درصــد از تغييــرات را شــوك 78/30دوره دهــم 
 .دهند هاي طرف تقاضا توضيح مي شوك

 

 طرف تقاضا يها شوكطرف عرضه و  يها شوكبه  يكاريب هيتجز .5جدول 

  دوره  سهم شوك طرف عرضه  سهم شوك طرف تقاضا

92/69  07/30  1  
58/68  41/31  2  
53/68  46/31  3  
08/68  91/31  4  
36/69  63/30  5  
78/69  21/30  6  
75/69  24/30  7  
21/69  78/30  10  

 قيتحقمحاسبات : نبعم                
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  يريگ جهينت
بـرداري سـاختاري دو متغيـره كـه توسـط       در اين مقاله با استفاده از الگوي خود توضيح

هاي طرف عرضه و طرف تقاضا بـر   پيشنهاد شده است، اثر شوك) 1988( كوابلانچارد و 
ابتدا با استفاده از . مورد بررسي قرار گرفته است رانيادر  يكاريبو  يداخلناخالص  ديتول

شود كه متغيرها در سطح مانا نبوده، لـذا شـرايط    فولر مشخص مي  -آزمون مانايي ديكي
نتايج آزمون حداكثر مقدار ويژه و آزمون اثر، وجود . باشد اوليه استفاده از مدل برقرار مي

ييـد  أرا ت يداخل ـناخـالص   دي ـتولو  يارك ـيببردارهاي همجمع را بـين متغيرهـاي نـرخ    
شـامل تفاضـل مرتبـه اول متغيرهـا      SVARتـوان از يـك الگـوي     مي ،بنابراين. كند نمي

پس از برآورد مدل و به دست آوردن توابع تكانـه واكـنش و روش تجزيـه    . نموداستفاده 
و  يداخل ـناخـالص   دي ـتولهاي طرف عرضـه بـراي    سهم شوك كهواريانس مشخص شد 

هـاي طـرف    شـوك سهم . باشد مدت ميدرصد در بلند 78/30و  4/45 به ترتيب يكاريب
درصد  21/69و  56/54ترتيب  به يكاريبو  يداخلناخالص  ديتول يها نوساندر تقاضا نيز 

طـرف تقاضـا،    يهـا  شـوك از  شـتر يبمـدت  طرف عرضـه در بلند  يها شوكلذا  ،باشد مي
رف تقاضا عامل ط يها شوك زين يكاريبدر مورد  .هستند ديتول يها نوسان دهنده حيتوض
 يكاريب كنترلجهت  تواند يممسئله  نيا، لذا باشند يم يكاريب يها نوسان حيتوض ياصل

 .رديگقرار  ياقتصاد كلان گذاران استيسمورد استفاده  يكاريبو بهبود نرخ 
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